
บทที่ 5 

สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล ขอคนพบ และขอแสนอแนะ 

 

 การวิเคราะหความสัมพันธระหวางภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีกับกําไรสุทธิของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย สามารถสรุปผลการศึกษา อภิปรายผล รวมทั้งขอคนพบ ขอจํากัด 
และขอเสนอแนะไดดังนี้ 
 

5.1 สรุปผลการศึกษา 

 การศึกษาเร่ืองการวิเคราะหความสัมพันธระหวางภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีและกําไร
สุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยนี้ ใชขอมูลจากงบการเงินประจําป พ.ศ. 2551 ถึงป 
พ.ศ. 2553 โดยทําการศึกษาเปนเวลา 3 ป จํานวนบริษัทท่ีใชในการศึกษา 64 บริษัท รวมจํานวน
ขอมูลท่ีใชในการทดสอบท้ังส้ิน 192 ตัวอยาง การศึกษาคร้ังนี้ไมรวมบริษัทจดทะเบียนท่ีแกไขการ
ดําเนินงานไมไดตามกําหนดบริษัทจดทะเบียนท่ีเขาขายถูกเพิกถอน และธุรกิจขนาดกลาง รวมท้ัง
บริษัทท่ีเพิ่งเร่ิมนํามาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงินไดมาปรับใชกับงบการเงินใน
ระหวางป พ.ศ. 2552 ถึงป พ.ศ. 2553 เนื่องจากเปนขอจํากัดในการศึกษาท่ีตองการหาอัตราการ
เปล่ียนแปลงของตัวแปรท่ีตองการศึกษาเปนเวลา 3 ปยอนหลัง 

 ผลจากการศึกษาขอมูลท่ัวไปจากหมายเหตุประกอบงบการเงินพบวารายการที่นําไปสู
การรับรูภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยมีหลายรายการ และมี
ความแตกตางกันในแตละกลุมอุตสาหกรรม เชน สํารองเบ้ียประกันภัยท่ียังไมถือเปนรายได สํารอง
คาสินไหมทดแทน เปนรายการท่ีกอใหเกิดสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีในกลุมอุตสาหกรรม
ธุรกิจการเงินเทานั้น เงินมัดจํารับจากลูกคาและอาคารภายใตสัญญาขายฝากเปนรายการที่กอใหเกิด
สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสรางเทานั้น คาตัด
จําหนายสินทรัพยภายใตสัญญาอนุญาตใหดําเนินการเปนรายการท่ีกอใหเกิดสินทรัพยภาษเีงินไดรอ
การตัดบัญชีในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยีเทานั้นและตนทุนคาร้ือถอนอุปกรณการผลิตเปน
รายการท่ีกอใหเกิดสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีในกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากรเทานั้น 
เปนตน  
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 ในขณะเดียวกันรายการบางประเภทสามารถกอใหเกิดสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัด
บัญชีหรือหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีก็ไดโดยมีความแตกตางกันในแตละอุตสาหกรรม เชน 
รายการท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ ในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสรางและเทคโนโลยี
จะกอใหเกิดสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี ในขณะท่ีกลุมอุตสาหกรรมบริการ ทรัพยากร และ
สินคาอุตสาหกรรม เปนรายการท่ีกอใหเกิดหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี ซ่ึงสะทอนใหเห็นถึง
การเลือกใชนโยบายการบัญชีเกี่ยวกับท่ีดิน อาคารและอุปกรณท่ีเลือกถือปฏิบัติตางกันในแตละกลุม
อุตสาหกรรม 

 นอกจากนี้รายการที่กอใหเกิดสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีท่ีพบในทุกกลุม
อุตสาหกรรม ไดแก ขาดทุนสะสมทางภาษีท่ียังไมไดใช คาเผ่ือการดอยคาของเงินลงทุน คาเผ่ือการ
ดอยคาของท่ีดิน คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ คาเผ่ือการดอยคาของทรัพยสินรอการขาย คาเผ่ือสินคา
ลาสมัย สวนแบงขาดทุนในบริษัทรวม/บริษัทยอย เปนตน ซ่ึงมีมูลคาและลําดับความสําคัญแตกตาง
กันออกไปในแตละอุตสาหกรรม 

 สวนรายการท่ีนําไปสูการบันทึกหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี ไดแก กําไรที่ยังไม
เกิดข้ึนจากการเปล่ียนแปลงมูลคาเงินลงทุน สวนเกินทุนจากการประเมินราคาท่ีดิน สวนแบงกําไร
ในบริษัทรวม/บริษัทยอย สวนเกินทุนจากการประเมินราคาท่ีดิน สินคาคงเหลือจากประมาณการรับ
คืนสวนเกินทุนจากการประเมินราคาท่ีดิน สวนแบงกําไรในบริษัทรวมและบริษัทยอย เปนตน ซ่ึงมี
มูลคาและลําดับความสําคัญแตกตางกันออกไปในแตละอุตสาหกรรมเชนเดียวกัน 

 ท้ังนี้จากการรวบรวมขอมูลจากงบดุลพบวาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยมี
มูลคาสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี (DTA) มากกวาหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี (DTL) 
โดยมีอัตราสวน DTA : DTL เทากับ 3 : 2  แตหากพิจารณาแยกเปนรายกลุมอุตสาหกรรมจะพบวา
อัตราสวน DTA : DTL มีความแตกตางกัน โดยพบวาสาเหตุท่ีทําใหอัตราสวนของแตละกลุม
อุตสาหกรรมแตกตางกันเนื่องจากประเภทของรายการและมูลคาของรายการท่ีกอใหเกิดภาษีเงินได
รอการตัดบัญชีในแตธุรกิจมีความแตกตางกัน 

 สวนผลการศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราการเปล่ียนแปลงของภาษีเงินไดรอการ
ตัดบัญชีกับอัตราการเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิ โดยใชหลักสถิติสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบ
เพียรสัน (Pearson correlation coefficients) โดยตัวแปรในการศึกษาคร้ังนี้ ตัวแปรอิสระคืออัตรา
การเปล่ียนแปลงของสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี (∆DTA%) และหนี้สินภาษีเงินไดรอการ
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ตัดบัญชี (∆DTL%) และตัวแปรตามคืออัตราการเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05  
ผลการทดสอบความสัมพันธสรุปไดดังตารางท่ี 5.1 ดังนี้ 

ตารางท่ี 5.1 สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 

ตัวแปรตาม ตัวแปรอิสระ 
สมมติฐาน ผลการทดสอบ

สมมติฐาน 

อัตราการเปล่ียนแปลง 
ของกําไรสุทธิ (∆NI%) 

อัตราการเปล่ียนแปลง
ของสินทรัพยภาษีเงิน
ไดรอการตัดบัญชี 

(∆DTA%) 

มีความสัมพันธ ปฏิเสธสมมติฐาน 
 

อัตราการเปล่ียนแปลง 
ของกําไรสุทธิ (∆NI%) 

อัตราการเปล่ียนแปลง
ของหนี้สินภาษีเงินได

รอการตัดบัญชี 
(∆DTL%) 

มีความสัมพันธ ยอมรับสมมติฐาน 
 

 ผลการทดสอบความสัมพันธพบวาอัตราการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยภาษีเงินไดรอ
การ ตัด บัญชีไม มีความสัมพันธ อย า ง มีนั ย สํ า คัญทางสถิติ กั บ อัตราการ เป ล่ี ยนแปลง 
ของกําไรสุทธิ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 โดยจากการศึกษาความสัมพันธโดยใช Pearson Correlation 
พบวาใหคาความสัมพันธนอยมากและเปนความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน ซ่ึงหมายถึงการเพิ่มข้ึน
ของอัตราการเปล่ียนแปลงสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีมีความสัมพันธไปในทางเดียวกบัการ
เพิ่มข้ึนของอัตราการเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิแตไมมีนัยสําคัญทางสถิติ  

 สวนผลการทดสอบความสัมพันธพบวาอัตราการเปล่ียนแปลงของหนี้สินภาษีเงินได
รอการ ตัด บัญชี มีความ สัมพันธ อย า ง มีนั ย สํ า คัญทางส ถิติ กั บ อัตราการ เป ล่ียนแปลง 
ของกําไรสุทธิ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 โดยจากการศึกษาความสัมพันธโดยใช Pearson Correlation 
พบวาใหคาความสัมพันธในระดับปานกลางและเปนความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม ซ่ึง
หมายถึงการเพิ่มข้ึนของอัตราการเปล่ียนแปลงหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีมีความสัมพันธกับ
การลดลงของอัตราการเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิ  
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5.2 อภิปรายผลการศึกษา 

 ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีและกําไรสุทธิของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยดังกลาวขางตน สามารถนํามาอภิปรายผลไดดังนี้ 

 การศึกษาวิธีปฏิบัติทางบัญชีท่ีเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินและเอกสาร
ทางวิชาการที่เกี่ยวของทําใหทราบวา โดยท่ัวไปทั้ง 64 บริษัทจะรับรูการเคล่ือนไหวของรายการ
สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีหรือรายการหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีในงบดุลคูกับ
รายการคาใชจายภาษีเงินไดในงบกําไรขาดทุน แตรายการท่ีมีผลกระทบตอสวนของผูถือหุนจะรับรู
การเปล่ียนแปลงของภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีโดยตรงไปยังสวนของผูถือหุนซ่ึงเปนไปตามท่ี
มาตรฐานการบัญชีกําหนด สวนผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีทํา
ใหกําไรสุทธิของบริษัทเปล่ียนแปลงไป โดยการเพิ่มข้ึนของบัญชีสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัด
บัญชีและการลดลงของบัญชีหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีจะทําใหกําไรสุทธิเพิ่มข้ึน และ
ในทางตรงกันขามหากบัญชีสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีลดลงหรือบัญชีหนี้สินภาษีเงินได
รอการตัดบัญชีเพิ่มข้ึนจะทําใหกําไรสุทธิลดลง 

 จากการศึกษาโดยการพิจารณาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบเพียรสันพบวาอัตรา
การเปล่ียนแปลงของสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีและอัตราการเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิ 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไม เปนไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว เนื่องจากเปน
ความสัมพันธท่ีไมมีนัยสําคัญทางสถิติ อยางไรก็ตามจากการพิจารณาเฉพาะคาสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธพบวาอัตราการเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิมีความสัมพันธกับอัตราการเปล่ียนแปลงของ
กําไรสุทธินอยมาก โดยเปนความสัมพันธในทิศทางเดียวกันซ่ึงสอดคลองกับการศึกษาผลกระทบ
ของการเพ่ิมข้ึนหรือลดลงของสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีในตารางท่ี 4.2 ซ่ึงพบวาการ
เพิ่มข้ึนของสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีมีผลกระทบทําใหกําไรสุทธิทางบัญชีเพิ่มข้ึน แตผล
การศึกษาความสัมพันธไมสอดคลองกับผลการวิเคราะหของ ดร.อังครัตน เพรียบจริยวัฒน (2552) 
ท่ีกลาววา ในปท่ีมีการเร่ิมใช TAS 12 บริษัทนาจะมีสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีเกิดข้ึน
ควบคูกับกําไรและกําไรสะสมท่ีเพิ่มข้ึน ท้ังนี้ความแตกตางเปนผลจากการวิเคราะหของ ดร.อังค
รัตน เปนการคาดการณผลกระทบของสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีท่ีมีตอกําไรสุทธิในปแรก
ท่ีนํามาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 12 มาถือปฏิบัติ ในขณะท่ีการศึกษาคร้ังนี้เปนการศึกษาอัตราการ
เปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิและอัตราการเปล่ียนแปลงของภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีของบริษัทท่ีได
นํามาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 12 มาถือปฏิบัติกับงบการเงินมาชวงระยะเวลาหน่ึงแลว จึงเปนสาเหตุ
สําคัญท่ีทําใหผลการศึกษาไมสอดคลองกับผลการวิเคราะหดังกลาว และสวนหนึ่งเปนผลจาก
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เง่ือนไขการตั้งสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีท่ีมีความยุงยาก ทําใหในปตอมากิจการไมนิยมต้ัง
สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีหากไมทราบมูลคาท่ีแนนอน ไมสามารถระบุรอบบัญชีท่ีจะนํา
สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีมาใช และไมสามารถคาดการณไดวากิจการจะมีกําไรในอนาคต
เพียงพอท่ีจะนําสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีมาใชประโยชนไดหรือไม ดวยเหตุนี้ทําใหการ
เปล่ียนแปลงของสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีมีโอกาสเกิดข้ึนนอยมากเม่ือเทียบกับอัตราการ
เปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิซ่ึงเกิดข้ึนไดจากหลายปจจัย เชน ภาวะทางเศรษฐกิจและการเงิน เปนตน  

 และจากการศึกษาโดยการพิจารณาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบเพียรสันพบวา
อัตราการเปล่ียนแปลงของหน้ิสินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีมีความสัมพันธในทางตรงกันขามกับ
อัตราการเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยท่ีระดับนัยสําคัญทาง
สถิติท่ี 0.01 ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว โดยมีความสัมพันธในระดับปานกลางซ่ึงสอดคลอง
กับการศึกษาผลกระทบของการเพ่ิมข้ึนหรือลดลงของสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีในตาราง
ท่ี 4.2 ซ่ึงพบวาการเพิ่มข้ึนของหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีมีผลกระทบทําใหกําไรสุทธิทาง
บัญชีลดลง  
 แมวาการเคล่ือนไหวของรายการภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีจะไมสามารถนํามา
พยากรณกําไรหรือขาดทุนสุทธิในงวดอนาคตไดโดยตรง แตการปรากฏในงบการเงินของสินทรัพย
ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีหากเปนไปตามเง่ือนไขท่ีมาตรฐานการบัญชีกําหนดไวจะแสดงใหเห็นวา
ในอนาคตบริษัทมีความเช่ือมั่นวากิจการจะมีกําไรมากเพียงพอท่ีจะใชประโยชนจากการบันทึก
รายการสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีอยางแนนอน ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาของGordon 
and Joos (2004) ท่ีพบวาองคประกอบของภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีสามารถพยากรณการกลับ
รายการภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีในอนาคต และความสามารถในการสรางกําไรจากการดําเนินงาน
ของธุรกิจในอนาคต 
 
5.3 ขอคนพบจากการศึกษา 

1) ขอมูล ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 มีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยเพียง 70 บริษัทท่ีนํามาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงินได มาถือปฏิบัติกอนถึง
กําหนดบังคับใชในป 2556 สวนใหญอยูในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน รองลงมาคือกลุมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย และธุรกิจบริการตามลําดับ ซ่ึงเปนธุรกิจท่ีมีรายการผลตางช่ัวคราวระหวางมูลคา
สุทธิทางบัญชีและฐานภาษีเปนจํานวนมาก เชน บัญชีลูกหนี้ บัญชีท่ีดิน อาคารและอุปกรณ บัญชี
เงินสํารองตางๆ เปนตน  
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2) การศึกษาในคร้ังนี้พบวา อัตราการเปล่ียนแปลงของหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัด
บัญชีมีความสัมพันธกับอัตราการเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ซ่ึงเปนไปตาม
สมมติฐานท่ีตั้งไว แตพบวาอัตราการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีไมมี
ความสัมพันธทางสถิติกับอัตราการเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิซ่ึงไมเปนไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว 

 
5.5 ขอเสนอแนะ 

1. เนื่องจากมีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยท่ีนํามาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 12 
เร่ือง ภาษีเงินได มาถือปฏิบัติกอนถึงกําหนดบังคับใชในป 2556 เพียง 70 แหงเทานั้น ซ่ึงกิจการท่ียัง
ไมนํามาตรฐานการบัญชีฉบับนี้มาถือปฏิบัติอาจจะมีสาเหตุเนื่องจากความไมพรอมของกิจการ 
เนื่องจากนักบัญชีอาจยังไมมีความรูความเขาใจท่ีเพียงพอ และผูบริหารรวมถึงผูใชงบการเงินของ
กิจการอาจยังไมเห็นความสําคัญของการนํามาถือปฏิบัติ ดังนั้นหนวยงานที่เกี่ยวของควรมีการ
สนับสนุนและสงเสริมใหผูท่ีเกี่ยวของมีความรูความเขาใจเกี่ยวกับมาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ใหมาก
ยิ่งข้ึน ซ่ึงสามารถชวยลดปญหาท่ีอาจจะเกิดข้ึนในการนําไปปฏิบัติเม่ือมาตรฐานการบัญชีฉบับนี้มี
ผลบังคับใช  

2. จากผลการศึกษาความสัมพันธท่ีพบวาอัตราการเปล่ียนแปลงของหนี้สินภาษีเงิน
ไดรอการตัดบัญชีมีความสัมพันธในทางตรงขามกับอัตราการเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิ จึงเปน
ขอสังเกตใหแกผูใชงบการเงินหากพบวาในปแรกท่ีนํามาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงิน
ไดมาถือปฏิบัติกับงบการเงินแลวพบวามีการตั้งหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี กําไรสุทธิของ
กิจการในปนั้นอาจลดลง ท้ังนี้ผูใชงบการเงินอาจเขาใจไดวาไมใชเพราะผลการดําเนินงานท่ีลดลง
แตสวนหนึ่งเปนเพราะหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีมีมูลคาเพิ่มข้ึน 
 

5.5 ขอจํากัดในการศึกษา 

 เนื่องจากในปท่ีทําการศึกษา สภาวิชาชีพยังไมไดบังคับใหบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยใชมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงินได ทําใหการศึกษาคร้ังนี้
มีขอจํากัดเร่ืองประชากรที่ใชในการศึกษา ซ่ึงมีจํานวนเพียง 64 รายเทานั้นท่ีนํามาตรฐานฉบับ
ดังกลาวมาถือปฏิบัติกับงบการเงินประจําป พ.ศ. 2550 ถึงป พ.ศ. 2553 และบางกิจการไมไดเปดเผย
รายการท่ีกอใหเกิดภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีอยางครบถวน หากทําการศึกษาในระยะเวลาท่ี
ยาวนานกวานี้อาจไดขอสรุปท่ีชัดเจนยิ่งข้ึนเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางอัตราการเปล่ียนแปลง
ของภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีและอัตราการเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิดังกลาว  

 


