
 
 

บทที่  3 
ระเบียบวิธีวิจัย 

 
3.1  ขอมูลที่ใชในการศึกษา 
 การศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลทุติยภูมิท้ังหมดในการวิเคราะห  ขอมูลเปนขอมูลรายสัปดาหใน

ระหวางเดือนมกราคม  พ.ศ.  2548  ถึงเดือนธันวาคม  พ.ศ.  2553  รวมท้ังส้ิน  312  สัปดาห  ซ่ึง

ประกอบดวยขอมูลดังนี ้

 

1.  มูลคาสินทรัพยสุทธิตอหนวย  (NAV per Unit)  ของกองทุนรวมแบบเปดท่ีมีขอมูล 

ระยะเวลาลงทุนครอบคลุมระยะเวลาในการศึกษาท้ังหมด 150  กองทุนของบริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุนในประเทศท้ังหมด 15 แหง  โดยรวบรวมจากบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนตางๆ  และ
จากสมาคมบริษัทจัดการลงทุน  (Association Of Investment Management Companies : AIMC) 

 รายช่ือของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนในประเทศท้ังหมด 15 แหง  มีดังนี้ 

1. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  กรุงไทย  จํากัด  (มหาชน) 

2. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  กสิกร  ไทย  จํากัด 

3. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  ทหารไทย  จํากัด 

4. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  ทิสโก  จํากัด 

5. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  ไทยพาณิชย  จํากัด 

6. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  ธนชาติ  จํากัด 

7. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  นครหลวงไทย  จํากัด 

8. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  บัวหลวง  จํากัด 

9. บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  ยูโอบี  (ไทย)  จํากัด 

10.  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  วรรณ  จํากัด 

11.  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  อเบอรดีน  จํากัด 

12.  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  อยุธยา  จํากัด 

13.  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  เอ็มเอฟซี  จํากัด  (มหาชน) 

14.  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  แอสแซท  พลัส  จํากัด 

15.  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไอเอ็นจี  (ประเทศไทย)  จํากัด
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2.  ปจจัยทางเศรษฐศาสตรมหภาคท้ัง  6  ปจจัย  ประกอบดวย  การเปล่ียนแปลงของดัชนี 

ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม  การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียเงินใหสินเช่ือ  การเปล่ียนแปลงของ

ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ  และ  การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทกับดอลลาร   

รวบรวมจากธนาคารแหงประเทศไทย  อัตราเงินเฟอ  รวบรวมจากสํานักงานดัชนีเศรษฐกิจการคา  
สํานักงานปลัดกระทรวงพาณิชย  และราคาน้ํามันดิบดูไบ  รวบรวมจาก  U.S. Energy Information 

Administration  

 

3.2  วิธีการศึกษา 
 1.  วิเคราะหขอมูลผลตอบแทนของแตละกองทุน  โดยใชสถิติเชิงพรรณนาและแสดงผล
คาเฉล่ีย  สวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน  คาสูงสุดและคาต่ําสุดของผลตอบแทนแตละกองทุน 
  2.  วิเคราะหความสัมพันธระหวางปจจัยทางเศรษฐศาสตรมหภาคกับอัตราผลตอบแทน
ของแตละกองทุนรวม  ดวยวิธีการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงพหุ  (Multiple Regression)  วีธีกําลัง
สองนอยท่ีสุด  Ordinary Least Square  (OLS)  โดยมีรูปแบบสมการการวิเคราะห  ดังนี้ 
  

      

                                

  
 3.  พิจารณาความสัมพันธรายกองทุนระหวางปจจัยทางเศรษฐศาสตรมหภาคกับอัตรา

ผลตอบแทนของกองทุน 

 4.  เพ่ือเปนการศึกษาเพ่ิมเติม  จึงนําอัตราผลตอบแทนของกองทุนท้ัง  150  กองทุนมา

วิเคราะหปจจัย (Factor Analysis)  เพ่ือลดจํานวนตัวแปรและรวมกลุมตัวแปรท่ีเหมือนกันเขา

ดวยกัน  ดวยการหาปจจัยรวมของตัวแปรหรือกองทุนรวมท่ีนํามาวิเคราะหท้ังหมด  ซ่ึงจะทําการ

ทดสอบความสัมพันธของตัวแปรทุกตัวดวยสถิติ  Kaiser-Meyer-Olkin  (KMO) and Bartlett’s Test 

กอนการวิเคราะหปจจัย  เนื่องจากจํานวนตัวแปรท่ีใชศึกษามีมาก  หากคาสถิติท่ีไดใกลเคียงกับ  1  

และมีนัยสําคัญทางสถิติ  แสดงวาตัวแปรท่ีนํามาใชมีความเหมาะสมและมีความสัมพันธกันพอท่ีจะ

ใชวิธีการวิเคราะหปจจัย  จากนั้นจึงจะทําการสกัดปจจัยดวยวิธีการสกัดองคประกอบหลักหรือ 

Principal Component Analysis  (PCA)  หากพบวาคา  Factor Loading  ท่ีไดจากการสกัดปจจัยของ

ตัวแปรใดๆ  ไมสามารถระบุไดชัดเจนวาควรอยูในปจจัยรวมใด จะใชการหมุนแกนปจจัยแบบตั้ง

ฉากแบบ Varimax  เพื่อใหน้ําหนักปจจัยของแตละตัวแปรแตกตางกันใหมากท่ีสุด  แลวจึงจัดกลุม  
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 5.  นําปจจัยท่ีไดจากการวิเคราะหปจจัยเขาสูการวิเคราะหความสัมพันธกับปจจัยทาง
เศรษฐศาสตรมหภาคท่ีนํามาศึกษาอีกครั้ง  ในรูปแบบสมการถดถอยเชิงพหุ  (Multiple Regression)   
โดยใชวิธีการวิเคราะหถดถอยแบบ  Generalized Least Square  (GLS) 
 


