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ภาคผนวก ก 
 

แบบสอบถามความตองการในดานรูปแบบการนําเสนอบทเรียนอิเล็กทรอนิกส 
บนเครือขายอินเทอรเน็ตของผูเรียนในเร่ืองโครงสรางเงินทุน 
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แบบสอบถามการคนควาแบบอิสระ 

เร่ือง การพัฒนาบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต เร่ืองโครงสรางเงินทนุ                                
คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม 

 
การศึกษานี้เปนสวนหนึ่งของการศึกษาของนักศึกษาปริญญาโท หลักสูตรบริหารธุรกิจ

มหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยเชียงใหม ผูศึกษาขอขอบพระคุณทุกทานท่ีใหความอนุเคราะหในการตอบ

แบบสอบถามอันเปนประโยชนในการศึกษาครั้งนี ้

คําอธิบาย 
1.แบบสอบถามนี้มีจุดมุงหมายเพ่ือนําไปเปนขอมูลสําหรับ ผลิตบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบน

เครือขายอินเทอรเน็ต เรื่องโครงสรางเงินทุน ซ่ึงครอบคลุมเนื้อหาบทเรียนดังนี้     

- ความหมายของโครงสรางเงินทุน 

- ปจจัยท่ีมีผลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุน 

- ความเส่ียงและภาระผูกพันของธุรกิจ 

- ภาษีเงินไดและโครงสรางเงินทุนของธุรกิจ 

- ทฤษฎีเกี่ยวกับโครงสรางเงินทุน 

- โครงสรางเงินทุนและตนทุนเงินทุน 

- โครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสม 

 2. แบบสอบถามมีจํานวน 6 หนา ประกอบดวย 5 ตอน ดังนี ้

  ตอนท่ี 1 ขอมูลเกี่ยวกับผูเรียน 

ตอนท่ี 2 ขอมูลเกี่ยวกับความรูดานการเงิน 

  ตอนท่ี 3 ขอมูลเกี่ยวกับความพรอมดานเทคโนโลย ี

  ตอนท่ี 4 ขอมูลเกี่ยวกับความตองการดานสวนตอประสานกับผูใช 

  ตอนท่ี 5 ขอมูลเกี่ยวกับความตองการดานการใชงานระบบ  

 3. ตอนท่ี 1-4 ใหผูตอบแบบสอบถามใสเครื่องหมาย � ลงในชองวาง � หนาขอความท่ี

เห็นดวย 
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ตอนที่ 1 ขอมูลเกี่ยวกับผูเรียน 
1. เพศ 

� ชาย � หญิง 

2. อายุ............................ป 

3. ทานสําเร็จการศึกษาในระดับปริญญาตรีในสาขาวิชา...................................คณะ

............................................... 

4. ทานมีประสบการณ/กําลังทํางานท่ีเกี่ยวของหรือใชความรูดานการเงินหรือไม   

� ใช � ไมใช 

5. หลักสูตรท่ีทานกําลังศึกษา 

� บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต : M.B.A. 

� บัญชีมหาบัณฑิต : M - ACC 

� บริหารธุรกิจมหาบัณฑิตสําหรับผูบริหาร จังหวัดเชียงใหม : EX - M.B.A. 

� บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต สาขาวิชาการจัดการอุตสาหกรรมเกษตร : M.B.A. - AGRO 

� บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต สาขาวิชาการตลาด : M.B.A. (Marketing) 

6. ผลการเรียนกระบวนวิชาการจัดการดานการเงินท่ีทานไดรับจริง 

� A � B+ � B � C+ � C � ต่ํากวา C 

7. ผลการเรียนกระบวนวิชาการจัดการดานการเงินท่ีทานคิดวาควรไดรับ 

� A � B+ � B � C+ � C � ต่ํากวา C 

ตอนที่ 2 ขอมูลเกี่ยวกับความรูดานการเงิน 
8. จากประสบการณท่ีทานไดเรียนวิชาการจัดการดานการเงินเร่ืองโครงสรางเงินทุน   

โปรดระบุความยากของเนื้อหาในหัวขอตอไปนี้  

หัวขอ 
ระดับยากงาย 

ยาก คอนขาง
ยาก 

ปาน
กลาง 

คอนขาง
งาย งาย 

• ความหมายของโครงสรางเงินทุน      

• ปจจัยท่ีมีผลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุน         

•  ความเส่ียงและภาระผูกพันของธุรกิจ         
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หัวขอ 
ระดับความยากงาย 

ยาก คอนขาง
ยาก 

ปาน
กลาง 

คอนขาง
งาย งาย 

•  ภาษีเงินไดและโครงสรางเงินทุนของธุรกิจ      

• ทฤษฎีท่ีเกี่ยวกับโครงสรางเงินทุน  

    -  ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีไมมีภาษ ี

(No Tax) 

     

    -  ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจาก

ภาษีเงินไดนิติบุคคล (The Effect of Corporate Taxs)  

     

    -  ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจาก

ภาษีเงินไดนิติบุคคลและภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา (The 

Effect of Corporate and Personal Taxs) 

     

    -  ทฤษฎีโครงสรางเงินทุนโดยคํานึงถึงผลกระทบ

ตนทุนการลมละลาย (Trade-off Theory) 

     

    -  ทฤษฎีขอมูลขาวสารและการสงสัญญาณ (Signaling 

Theory) 

     

• โครงสรางเงินทุนและตนทุนเงินทุน      

• โครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสม      

9. จากประสบการณท่ีทานไดเรียนวิชาการจัดการดานการเงินเร่ืองโครงสรางเงินทุน   

โปรดระบุวิธีการเรียนท่ีทานสามารถเรียนรูไดดีที่สุดในหัวขอตอไปนี ้ 

หัวขอ 
วิธีการเรียนที่สามารถเรียนรูไดดีที่สุด 
การฟง การด ู การทํา 

• ความหมายของโครงสรางเงินทุน    

• ปจจัยท่ีมีผลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุน       

•  ความเส่ียงและภาระผูกพันของธุรกิจ       

•  ภาษีเงินไดและโครงสรางเงินทุนของธุรกิจ    

• ทฤษฎีท่ีเกี่ยวกับโครงสรางเงินทุน  

     -  ทฤษฎีModiglianiและMiller กรณีไมมีภาษ(ีNo Tax) 
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หัวขอ วิธีการเรียนที่สามารถเรียนรูไดดีที่สุด 
การฟง การด ู การทํา 

     -  ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจาก

ภาษีเงินไดนิติบุคคล (The Effect of Corporate Taxs)  

   

 

     -  ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจาก

ภาษีเงินไดนิติบุคคลและภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา (The 

Effect of Corporate and Personal Taxs) 

   

     -  ทฤษฎีโครงสรางเงินทุนโดยคํานึงถึงผลกระทบ

ตนทุนการลมละลาย (Trade-off Theory) 

   

     -  ทฤษฎีขอมูลขาวสารและการสงสัญญาณ (Signaling 

Theory) 

   

• โครงสรางเงินทุนและตนทุนเงินทุน    

• โครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสม    

10. ปญหาท่ีเกิดขึ้นจากการเรียนในกระบวนวิชาการจัดการดานการเงินเรื่องโครงสรางเงินทุนท่ีผาน

มา (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 
� ไมมีพ้ืนฐานทางดานการคํานวณมากอน � ไมมีพ้ืนฐานทางดานการเงินมากอน 

� ฟงบรรยายในหองเรียนไมเขาใจ � ไมไดเขาเรียนในช้ันเรียน 

� ไมไดฝกทําแบบฝกหัด � ไมไดอานทบทวนบทเรียน 

� ไมมีปญหา � อ่ืน ๆ ระบุ...................................... 
 
ตอนที่ 3 ขอมูลเกี่ยวกับความพรอมดานเทคโนโลยี 
11. ทานมีคอมพิวเตอรสวนตัวหรือไม 

� มี       

                �  คอมพิวเตอรแบบตั้งโตะ PC     �  คอมพิวเตอรแบบพกพา Notebook 

�  ไมมี  

12. ทานใชงานอินเทอรเน็ตท่ีสถานท่ีใดเปนประจํา (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 
� บาน หอพัก � ท่ีทํางาน  

� สถานศึกษา � รานกาแฟ รานอาหาร 

� รานอินเทอรเน็ต � อ่ืน ๆ ระบุ...................................... 
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13. ทานใชงานอินเทอรเน็ตบอยเพียงใด 

� ทุกวัน � 3-6 ครั้ง/สัปดาห 

� 1-2 ครั้ง/สัปดาห � นาน ๆ ครั้ง 

� ไมเคย  

14. ทานมักใชงานอินเทอรเน็ตเพ่ือวัตถุประสงคใด (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

� คนหาขอมูล (Google, Yahoo) � ความรู (อานขาวสาร, อานบทเรียน) 

� ธุรกิจ (เจาของ Website, ใชในการ

ทํางาน) 

� ความบันเทิง (Chat, Game) 

� สวนตัว (E-mail, Blog) � ดาวนโหลดขอมูลและโปรแกรม 

� อ่ืน ๆ ระบุ......................................  

15. หากมีบทเรียนอิเล็กทรอนิกส (e-Learning) เรื่องโครงสรางเงินทุน ทานคิดวาควรจะนําเสนอ

ผานทางใด (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 
� อินเทอรเน็ต (Internet) � ซีดีรอม (CD-ROM) 

� อินทราเน็ต (Intranet) � อ่ืนๆ ระบุ...................................... 

ตอนที่ 4 ขอมูลเกี่ยวกับความตองการดานสวนตอประสานกับผูใช (User Interface) 
� ความตองการดานการนําทาง (Navigation) 

 ทานมีความตองการดานการนําทาง (Navigation) ของบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย

อินเทอรเน็ต (e-Learning)   เร่ือง โครงสรางเงินทุน  ตอไปนี้อยางไร 

รายการ ความตองการ 
ตองการ ไมตองการ ไมแนใจ 

• มีการบอกวัตถุประสงคและเปาหมายของบทเรียนในหนาหลัก    

• การเขาถึงเนื้อหาบทเรียน โดยการคลิกผานเมนูยอยไมเกิน 3 

ครั้งจากหนาหลัก 
   

• เขาศึกษาบทเรียนโดยเรียงลําดับตามหัวขอ    

• เขาศึกษาบทเรียนโดยเลือกหัวขอในการเขาศึกษาได    

• แสดงช่ือหัวขอท่ีกําลังศึกษาไวดานบนของหนาจอเสมอ    

• ขอมูลแสดงวาขณะนี้ผูเรียนไดเรียนเนื้อหามาเทาไรและยังมี

เนื้อหาเหลืออีกเทาไร (เชน หนา 3 จาก 16) 
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รายการ ความตองการ 
ตองการ ไมตองการ ไมแนใจ 

• ถามีเนื้อหาท่ีตองแสดงตอเนื่องในหนาเดียวกัน ผูใชจะเล่ือน

จอภาพ (Scroll) ขึ้นหรือลง (แนวต้ัง) เพ่ือดูเนื้อหาสวนกอน

หนาหรือสวนตอไป 

   

• ถามีเนื้อหาท่ีตองแสดงตอเนื่องในหนาเดียวกัน ผูใชจะเล่ือน

จอภาพ (Scroll) ซายหรือขวา (แนวนอน) เพ่ือดูเนื้อหาสวน

กอนหนาหรือสวนตอไป 

   

• มีปุมหนาถัดไปและหนาถอยหลังในหนาเนื้อหายอย    

• มีคําอธิบาย/คําแนะนํา การใชบทเรียนอยูในหนาหลัก    

• สามารถเรียกดูคําอธิบาย/คําแนะนําการใชบทเรียนได

ตลอดเวลาขณะที่ดูเนื้อหาท่ีหัวขอใด  ๆ
   

• มีปุมเช่ือมโยงไปยังหนาหลักเสมอ    

• มีชองทางเพ่ือติดตอกับผูสอน    

• มีกระดานแลกเปล่ียนขอมูลขาวสารระหวางผูเรียนดวยกัน    

� ความตองการดานการออกแบบทางทัศนะ (Visual Design) 
 ทานมีความตองการรูปแบบทางทัศนะ (Visual Design) ของบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบน

เครือขายอินเทอรเน็ต (e-Learning) เร่ืองโครงสรางเงินทุน ตอไปนี้อยางไร 

รายการ 
ความตองการ 

ตองการ ไมตองการ ไมแนใจ 
• ใชสีโทนเขม    

• ใชสีโทนออน    

• สีหลักของบทเรียนใชชุดสีโทนรอน เชน สม แดง    

• สีหลักของบทเรียนใชชุดสีโทนเย็น เชน เขียว น้ําเงิน    

• สวนเมนูควบคุมอยูทางดานซายมือ 
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รายการ ความตองการ 

ตองการ ไมตองการ ไมแนใจ 
• สวนเมนูควบคุมอยูทางดานขวามือ 

 

   

• สวนเมนูควบคุมอยูทางดานบน 

                                           

   

• สวนเมนูควบคุมอยูทางดานลาง 

                                           

   

• ใชวิดีทัศน (Video) ในลักษณะเปนวิทยากรมาบรรยายเนื้อหา    

• ใชเสียง (Audio) บรรยายประกอบการนําเสนอเนื้อหา    

• ใชขอความท่ีเจาะจงเปนทางการ หลีกเล่ียงการใชภาษาพูด    

• ใชขอความท่ีเขาใจงาย อาจเปนขอความท่ีเปนภาษาพูด    

ตอนที่ 5 ขอมูลเกี่ยวกับความตองดานการใชงานระบบ 
 ทานมีความตองการรูปแบบการใชงานระบบของบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย

อินเทอรเน็ต (e-Learning)  เร่ืองโครงสรางเงินทุน ตอไปนี้อยางไร 

รายการ ความตองการ 
ตองการ ไมตองการ ไมแนใจ 

• การลงทะเบียนเขาใชงาน    

• ขอมูลแสดงประวัติการเรียนบทเรียนของผูเรียน    

• ขอมูลแสดงประวัติการทําแบบทดสอบของผูเรียน    

• แบบทดสอบความรูกอนเขาสูบทเรียน (Pre-test)    

• จํากัดเวลาในการทําแบบทดสอบ    

• ทําแบบทดสอบโดยเรียงลําดับตามขอ    

• ทําแบบทดสอบโดยเลือกขอในการทําได    
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รายการ ความตองการ 
ตองการ ไมตองการ ไมแนใจ 

• สามารถยอนกลับไปตรวจทานคําตอบในแบบทดสอบได    

• มีการจัดลําดับเปรียบเทียบคะแนนของผูเรียนกับผูเรียนคนอื่น ๆ    

• มีการเปรียบเทียบคะแนนของผูเรียนกับเกณฑท่ีกําหนดไว    

 
- - -    ส้ินสุดการตอบแบบสอบถาม    - - - 
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ภาคผนวก ข 

 
แบบทดสอบกอนเรียนบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต 

เร่ือง โครงสรางเงนิทุน  
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แบบทดสอบกอนเรียนบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต 

เร่ือง โครงสรางเงินทุน 
 
คําชี้แจง 

แบบทดสอบชุดนี้เปนสวนหนึ่งของการคนควาแบบอิสระของนักศึกษาปริญญาโท 

หลักสูตรบริหารธุรกิจมหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยเชียงใหม มีวัตถุประสงคเพ่ือตรวจสอบคุณภาพการ

สรางบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต  เรื่องโครงสรางเงินทุน สําหรับนักศึกษาท่ี

กําลังศึกษาระดับปริญญาโท คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม ซ่ึงขอมูลท่ีไดรับในคร้ังนี้จะ

นําไปใชในการศึกษาวิจัยในเชิงวิชาการเทานั้น และจะไมนําไปเปดเผยใหผูอ่ืนทราบ ผูศึกษา

ขอขอบพระคุณทานท่ีใหความอนุเคราะหในการทําแบบทดสอบอันเปนประโยชนในการศึกษานี ้

แบบประเมินประกอบดวย 2 สวน ดังนี ้

สวนท่ี 1 ขอมูลเกี่ยวกับผูตอบแบบประเมิน 

สวนท่ี 2 แบบทดสอบความรูกอนเรียน 
------ ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 
สวนที่ 1 ขอมูลเกี่ยวกับผูตอบแบบประเมิน 
คําอธบิาย  โปรดใสเคร่ืองหมาย �� หนาขอความที่เหมาะสมกับทานมากท่ีสุด หรือกรอกขอความ
ลงในชองวางที่เวนไว 
1. เพศ 

� ชาย � หญิง 

2. อายุ............................ป 

3. ทานสําเร็จการศึกษาในระดับปริญญาตรีในสาขาวิชา..........................คณะ.................................... 

4. ทานมีประสบการณการทํางานท่ีเกี่ยวของหรือใชความรูเกี่ยวกับดานการเงินหรือไม 

� ใช � ไมใช 
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5. หลักสูตรท่ีทานกําลังศึกษา 

� บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต : M.B.A. 

� บัญชีมหาบัณฑิต : M - ACC 

� บริหารธุรกิจมหาบัณฑิตสําหรับผูบริหาร จังหวดัเชียงใหม : EX - M.B.A. 

� บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต สาขาวิชาการจัดการอุตสาหกรรมเกษตร : M.B.A. - AGRO 

� บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต สาขาวิชาการตลาด : M.B.A. (Marketing) 

 
สวนที่ 2 แบบทดสอบความรูกอนเรียน 
คําอธิบาย   แบบทดสอบเปนแบบเลือกตอบ มีจํานวน 20 ขอ  
ใหผูทดสอบใสเคร่ืองหมาย  Χ  ขอที่ตรงกับความคิดเห็นของทานมากท่ีสุด หรือเติมตัวอักษร/
ตัวเลขใหถูกตอง 
 1.  ขอใดตอไปนี้ไมใชสวนประกอบของโครงสรางเงินทุน 

  ก. เจาหนี้การคา    ข. หุนสามัญ 

  ค. หุนบุริมสิทธ์ิ    ง. กําไรสะสม 

2. ขอใดคือนิยามของคําวาโครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสม 

  ก. โครงสรางเงินทุนท่ีทําใหตนทุนของการกอหนี้ของธุรกิจมีคาต่ําท่ีสุด 

  ข.  โครงสรางเงินทุนท่ีทําใหกําไรตอหุนของธุรกิจมีคาสูงท่ีสุด 

ค. โครงสรางเงินทุนท่ีทําใหตนทุนถัวเฉล่ียถวงน้ําหนักของเงินทุนของธุรกิจมีคา

ต่ําท่ีสุด 

  ง. โครงสรางเงินทุนท่ีทําใหอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนของบริษัทมีคาสูงท่ีสุด 

 

จงใชขอมูลตอไปนี้ตอบคําถามในขอ 3 - 5 

บริษัท ประกอบกิจการไฟฟา จํากัด กําลังพิจารณาลงทุนในโครงการประกอบชิ้นสวน

เครื่องใชไฟฟา ซ่ึงประกอบดวย 2 ทางเลือกดวยกัน นั่นคือ หากบริษัทพิจารณาลงทุนในเครื่อง

ประกอบอัตโนมัติก็จะมีตนทุนคงที่สูงกวา และบริษัทก็จะมีตนทุนผันแปรนอยลง แตหากบริษัท

พิจารณาใชแรงงานประกอบก็จะมีตนทุนคงที่ต่ํากวา และบริษัทก็จะมีตนทุนผันแปรสูงขึ้น ซ่ึง

ทางเลือกตางๆสามารถแจกแจงไดดังนี ้(หนวย: บาท) 
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  เคร่ืองประกอบ
อัตโนมัต ิ ใชแรงงานประกอบ 

ราคาขายตอหนวย 4.00 4.00 

ตนทุนผันแปรตอหนวย 2.00 3.00 

ตนทุนคงที ่             120,000            40,000 

  

3.  จุดคุมทุนของทางเลือกในการใชเครื่องประกอบอัตโนมัติ มีคาเทาไร 

  ก. 56,000     ข. 58,000 

  ค. 60,000     ง. 62,000 

 4.  จุดคุมทุนของทางเลือกในการใชแรงงานประกอบ มีคาเทาไร 

ก. 33,000     ข. 38,000 

  ค. 40,000     ง. 45,000 

 5.  หากบริษัทผลิตสินคาได 100,000 หนวย ทานควรเลือกทางเลือกใด 

  ก. การใชเครื่องประกอบอัตโนมัต ิ ข. การใชแรงงานประกอบ 

 
จงใชขอมูลตอไปนี้ตอบคําถามในขอ 6 – 8 

ขายสุทธิ (หนวยละ 20 บาท)  500,000 บาท 

หัก ตนทุนผันแปร 200,000  บาท 

      ตนทุนคงที ่ 40,000 240,000 บาท 

กําไรกอนหักดอกเบ้ียจายและภาษ ี  260,000 บาท 

หัก ดอกเบี้ยจาย  50,000 บาท 

กําไรกอนภาษ ี  210,000 บาท 

หัก ภาษี(30%)  63,000 บาท 

กําไรสุทธิหลังภาษ ี  147,000 บาท 

EPS (100,000 หุน)  1.47 บาท 

 
 6.  จงคํานวณหา DOL  

  ก. 1.05 เทา ข. 1.15 เทา ค. 1.25 เทา ง. 1.35 เทา 

 7.  จงคํานวณหา DFL 

  ก. 1.03 เทา ข. 1.16 เทา ค. 1.24 เทา ง. 1.38 เทา 
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 8.  จงคํานวณหา DTL 

  ก. 1.18 เทา ข. 1.24 เทา ค. 1.36 เทา ง. 1.43 เทา 

 9. จงคํานวณหาตนทุนของหุนสามัญ เม่ือ risk-free rate = 6%  market risk premium = 8%  

β = 1.3 

  ก. 13.7  ข. 14.9  ค. 15.3  ง. 16.4 

 10. บริษัท เอ็มเฮาส จํากัด ออกจําหนายหุนบุริมสิทธิ 7% ราคาท่ีตราไวหุนละ 1,000 บาท 

แตคาดวาจะจําหนายไดในราคาหุนละ 1,050 บาท จงคํานวณหาตนทุนเงินทุนของหุนบุริมสิทธิ 

  ก. 5.75  ข. 6.67  ค. 7.85  ง. 8.35 

11. บริษัท เหมาะสม จํากัด(มหาชน) มีสินทรัพยรวมท้ังส้ิน 200 ลานบาท ตนทุนคงที่

เทากับ 40 ลานบาท ตนทุนผันแปรเทากับ 60% ของยอดขาย อัตราภาษีเทากับ 30% จํานวนหุน

สามัญของบริษัทหากไมมีการกอหนี้เทากับ 10 ลานหุน บริษัทคาดวายอดขายในปตอไปเทากับ   

200 ลานบาท โดยมีตนทุนการกอหนี้ตามตาราง 

 

อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม kd β 

0% 0.00% 1.50 

20% 8.30% 1.65 

40% 10.00% 2.00 

60% 15.00% 2.70 

 

 จากขอมูลท่ีกําหนดให หากอัตราผลตอบแทนของตลาดเทากับ 10% และอัตราผลตอบแทน

ท่ีปราศจากความเส่ียงเทากับ 6% จงคํานวณหากําไรตอหุน และอัตราผลตอบแทนท่ีตองการสําหรับ

ผูถือหุนสามัญของบริษัทแหงนี้ ณ ระดับการกอหนี้ท่ี 40% 

  ก. 3.21 และ 12%    ข. 3.21 และ 12.6% 

  ค. 3.73 และ 14%    ง. 3.73 และ 16.8% 

 12.  จากขอ 11 หากบริษัทดังกลาวจายเงินปนผลในอัตรา 100% ของกําไรสุทธิ ราคาของ

หุนสามัญจะเทากับเทาไร 

  ก. 22.92บาท/หุน    ข. 23.33บาท/หุน 

ค. 25.48 บาท/หุน    ง. 26.64 บาท/หุน 

 13. จากขอ 11 จงคํานวณหาตนทุนถัวเฉล่ียถวงน้ําหนักของเงินทุนของบริษัท 

  ก. 11.20% ข. 11.24%  ค. 12.68% ง. 13.02% 



  

125 

 14.  บริษัท 2 แหง คือ บริษัท U (ไมมีการกอหนี)้ และบริษัท L (มีการกอหนี)้ สมมติให

กําไรจากการดําเนิน (EBIT) ของทั้งสองธุรกิจเทากัน คือ 100 ลานบาท บริษัท L ออกหุนกูชนิดไม

กําหนดเวลาไถถอน 100 ลานบาท อัตราดอกเบี้ย 10% อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของท้ังสองบริษัท 

เทากับ 30% จงคํานวณหามูลคาของบริษัทท้ังสอง หากคาของทุน เทากับ 15% (หนวย: ลานบาท) 

  ก. U = 460, L = 463   ข. U = 467, L = 420 

  ค. U = 476, L = 463   ง. U = 470, L = 420 

 15.  จงนําตัวอักษรใสลงในชองวาง 

  ก. ทฤษฎีขอมูลขาวสารและการสงสัญญาณ 

  ข. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจากภาษีเงินไดนิติบุคคล 

  ค. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีไมมีภาษ ี

  ง. ทฤษฎีโครงสรางเงินทุนโดยคํานึงถึงผลกระทบตนทุนการลมละลาย 

  15.1 …….. มูลคาของธุรกิจท่ีมีหนี้จะเทากับมูลคาของธุรกิจท่ีไมมีหนี ้

 15.2 …….. ผูลงทุนมีขอมูลเกี่ยวกับแนวโนมของบริษัท ไมแตกตางจากผูบริหาร

ของบริษัท 

15.3 …….. โครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสมจะเกิดจากการท่ีผลประโยชนทางภาษีท่ี

เกิดจากการกอหนี้ ถูกหักลางดวยตนทุนท่ีเกดิจากปญหาทางการเงินของธุรกิจ 

15.4 …….. มูลคาของธุรกิจท่ีมีหนี้จะเทากับมูลคาของธุรกิจท่ีไมมีหนี้บวกดวย

มูลคาปจจุบันของผลประโยชนทางภาษีของดอกเบ้ีย 

16.  ปจจัยใดท่ีมีความสําคัญและมีผลตอการตัดสินใจในการใชเงินทุนของธุรกิจ 

  ก. ตนทุนจากการกอหนี ้

  ข. ตนทุนของเงินทุน 

  ค. ตนทุนจากการลมละลาย 

  ง. ภาระผูกพันทางการเงิน 
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จากกราฟ จงตอบคําถามขอ 17 – 18 

 

มูลคาของบริษัท 

                    A 

 

 

            B 

           C 
 

ระดับการกอหนี ้

0  D* 

 

 17.  จากกราฟ เสน A คือทฤษฎีใด 

  ก. ทฤษฎีขอมูลขาวสารและการสงสัญญาณ 

  ข. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจากภาษีเงินไดนิติบุคคล 

  ค. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีไมมีภาษ ี

  ง. ทฤษฎีโครงสรางเงินทุนโดยคํานึงถึงผลกระทบตนทุนการลมละลาย 

 18.  จากกราฟ เสน C คือทฤษฎีใด 

  ก. ทฤษฎีขอมูลขาวสารและการสงสัญญาณ 

  ข. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจากภาษีเงินไดนิติบุคคล 

  ค. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีไมมีภาษ ี

  ง. ทฤษฎีโครงสรางเงินทุนโดยคํานึงถึงผลกระทบตนทุนการลมละลาย 

 19.  ขอใดตอไปนี้ไมใชสมมติฐานของ Modigliani and Miller Model 

  ก. ไมมีภาษ ี

  ข. ไมมีตนทุนของการลมละลาย 

  ค. ไมมีคาธรรมเนียมการซ้ือขายหลักทรัพย 

  ง. ไมมีความเส่ียงจากภาระผูกพันทางการเงิน 
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 20.  ขอใดไมถูกตอง 

  ก. ความเส่ียงทางการเงินเกิดขึ้นเม่ือบริษัทมีการกอหนี้เกิดขึ้น 

  ข. การกอหนี้จะเปนประโยชนแกบริษทั เนื่องมาจากผลประโยชนทางภาษ ี

  ค. โครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสมเกิดจาความสมดุลระหวางผลประโยชนทางภาษี

และตนทุนจากการกอหนี ้

  ง. ระดับภาระผูกพันทางการเงินมีคาเปนบวก แสดงวาธุรกิจมีผลตอบแทนใหกับผู

ถือหุน 

 

เฉลย 
ขอ 1) เฉลย :  ก 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงความจํา 

 คําอธิบาย : สวนประกอบของโครงสรางเงินทุนประกอบดวย หนี้สินระยะยาว หุนบุริมสิทธิ 

หุนสามัญ และกําไรสะสม 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ขอ 2) เฉลย :  ค 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงความจํา 

คําอธิบาย :  โครงสรางของเงินทุนท่ีเหมาะสม (Optimal Capital Structure) คือ โครงสราง

เงินทุนท่ีทําใหตนทุนเงินทุนถัวเฉล่ียถวงน้ําหนัก (Weighted average cost of capital หรือ WACC) 

ของธุรกิจมีคาต่ําสุด โดยปกติ หากบริษัททราบวาโครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสมนั้นอยูท่ีระดับใด 

ผูบริหารของบริษัทนั้นก็มักจะตั้งโครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสมนี้เปนโครงสรางเงินทุนเปาหมายใน

ระยะยาวดวย 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ขอ 3) เฉลย :  ค 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย :    

 
 

  
  
  

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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ขอ 4) เฉลย :  ค 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย :    

 
 

  
  
  

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

ขอ 5)  เฉลย : ก 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย :  

 เครื่องประกอบอัตโนมัต ิ ใชแรงงานประกอบ 

ยอดขาย 400,000 400,000 

ตนทุนผันแปร 200,000 300,000 

ตนทุนคงที ่ 120,000 40,000 

กําไรจากการดําเนินงาน 80,000 60,000 

 

 บริษัท ประกอบกิจการไฟฟา จํากัด ควรเลือกใชเครื่องประกอบอัตโนมัติในการประกอบ

ช้ินสวนเครื่องใชไฟฟา เนื่องจากมีกําไรจากการดําเนินงานมากกวาการใชแรงงานประกอบ 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ขอ 6) เฉลย : ข 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย :    

 

 
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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ขอ 7) เฉลย :  ค 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย :  

 

 
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ขอ 8) เฉลย :  ง 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย :  

 
 

 
--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ขอ 9) เฉลย :  ง 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

  คําอธิบาย :    

  

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ขอ 10) เฉลย :  ข 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย :  

 
 

  
--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ขอ 11) เฉลย :  ค 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย : 
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--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ขอ 12) เฉลย :  ง 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

  คําอธิบาย : 

     
--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ขอ 13) เฉลย :  ค 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

  คําอธิบาย : 
 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ขอ 14) เฉลย :  ข 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย : 

   
 

                          

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 
ขอ 15) ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงความจํา 

15.1 เฉลย : ค 

 คําอธิบาย :  จากการศึกษาของ Modigliani และ Miller ไดแบงกิจการออกเปน 2 กลุม คือ 

กิจการท่ีไมมีการกอหนี้ และกิจการท่ีมีการกอหนี้ หากเปนไปตามสมมติฐานของ Modigliani และ 

Miller กิจการท้ัง 2 กลุมจะกอใหเกิดกระแสเงินสดเทากันทุกประการ จึงสรุปวากิจการท้ัง 2 กลุมมี

มูลคากิจการเทากัน 

15.2 เฉลย : ก 

คําอธิบาย : จากการศึกษาของ Modigliani และ Miller มีขอสมมติฐานขอหนึ่งกลาววา นัก

ลงทุนทุกคนไดรับขาวสารเกี่ยวกับโอกาสในการลงทุนของกิจการเทาเทียมกับผูบริหารของกิจการ 
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15.3 เฉลย : ง 

คําอธิบาย : ในความเปนจริง หากกิจการใดท่ีจะประสบภาวะลมละลาย จะมีคาใชจายเกิดขึ้น

มากมาย โดยท่ีภาวะการลมละลายมีความสัมพันธกับการเพ่ิมขึ้นของหนี้สินในโครงสรางเงินทุน

ของกิจการ ทําใหกิจการท่ีไดรับผลประโยชนจากภาษอัีนเนื่องมาจากการกูยืมตองตระหนักถึงผลท่ี

จะเกิดจากการกูยืมมากเกินไป 

15.4 เฉลย : ข 

คําอธิบาย : กิจการท่ีมีการกูยืมสามารถนําดอกเบี้ยจายไปแสดงเปนคาใชจาย เพ่ือประหยัดการ

จายภาษีนิติบุคคล (Tax shield) ลงได ซ่ึงหมายความวากิจการจะมีกระแสเงินสดจายใหกับผูลงทุน 

(ผูใหกูและผูถือหุน) มากขึ้นและการกูยืมทําใหจะทําใหกิจการมีมูลคามากกวากิจการท่ีไมมีการกูยืม 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ขอ 16) เฉลย :  ข 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

  คําอธิบาย :  จากการท่ีธุรกิจมีการจัดหาแหลงเงินทุนมาจากหลายๆ แหลง และแหลงเงินทุนเหลานั้น

จะมีตนทุนหรือเกิดคาใชจายแตกตางกันไป เชน แหลงของหนี้สินจะเสียคาใชจายในรูปของดอกเบ้ีย สวน

หุนบุริมสิทธิและหุนสามัญจะเสียคาใชจายในการขายและเงินปนผล เปนตน ดังนั้นผูบริหารควรตระหนัก

ถึงตนทุนของเงินทุนในแตละแหลงเสียกอน 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ขอ 17) เฉลย :  ข 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงความจํา 

   คําอธิบาย :  กิจการท่ีมีการกอหนี้จะไดรับผลประโยชนทางภาษี เม่ือกิจการมีระดับการกอหนี้

สูงขึ้น ทําใหมูลคาของกิจการเพ่ิมสูงขึ้นตามผลประโยชนท่ีไดรับ 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ขอ 18) เฉลย :   

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงความจํา 

  คําอธิบาย :  เม่ือกิจการมีการกอหนี้จะไดรับผลประโยชนทางภาษี จึงทําใหมูลคาของกิจการ

เพ่ิมขึ้น แตหากกิจการมีการกอหนี้มากเกินไป ตองประสบกับตนทุนดอกเบี้ยท่ีสูงขึ้นบวกกับตนทุน

จากการเกิดภาวะลมละลาย ซ่ึงเปนผลใหมูลคาของกิจการลดลง 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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ขอ 19) เฉลย :  ง 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงความจํา 

 คําอธิบาย :   สมมติฐานของ Modigliani และ Miller 

1.  ไมมีภาษ ี

2.  ไมมีตนทุนของการลมละลาย 

3.  ไมมีคาธรรมเนียมการซ้ือขายหลักทรัพย 

4.  นักลงทุนสามารถกูยืมไดในอัตราเดียวกันกับบริษทั 

5.  นักลงทุนมีขอมูลขาวสารเกี่ยวกับบริษัทเหมือนกับผูบริหาร นั่นคือ มีความสมมาตรกัน

ของขอมูลขาวสาร 

 6.  โครงสรางของเงินทุน ไมมีผลตอกําไรจากการดําเนินงาน 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ขอ 20) เฉลย :  ค 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

    คําอธิบาย :  โครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสมเกิดจากการท่ีบริษัทมีตนทุนของเงินทุนท่ีทําให 

WACC มีคาต่ําท่ีสุด มูลคาของกิจการจะมีคาสูงท่ีสุด นอกจากนี้ยังเปนจุดท่ีราคาหุนสามัญของกิจการ

สูงท่ีสุดดวย 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

133 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ภาคผนวก ค 

 
แบบประเมินคุณภาพบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต 

เร่ือง โครงสรางเงินทนุ  
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แบบประเมินคุณภาพบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต 

เร่ือง โครงสรางเงินทุน 
 
คําชี้แจง 

แบบประเมินชุดนี้เปนสวนหนึ่งของการคนควาแบบอิสระของนักศึกษาปริญญาโท 

หลักสูตรบริหารธุรกิจมหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยเชียงใหม มีวัตถุประสงคเพ่ือตรวจสอบคุณภาพการ

สรางบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต เรื่องโครงสรางเงินทุน สําหรับนักศึกษาท่ี

กําลังศึกษาระดับปริญญาโท คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม ซ่ึงขอมูลท่ีไดรับในคร้ังนี้จะ

นําไปใชในการศึกษาวิจัยในเชิงวิชาการเทานั้น และจะไมนําไปเปดเผยใหผูอ่ืนทราบ ผูศึกษา

ขอขอบพระคุณทานท่ีใหความอนุเคราะหในการตอบแบบประเมินอันเปนประโยชนในการศึกษานี ้

แบบประเมินประกอบดวย 2 สวน ดังนี ้

สวนท่ี 1 แบบทดสอบความรูหลังเรียน 

สวนท่ี 2 แบบประเมินบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 
สวนที่ 1 แบบทดสอบความรูหลังเรียน 
คําอธิบาย   แบบทดสอบเปนแบบเลือกตอบ มีจํานวน 20 ขอ  
ใหผูทดสอบใสเคร่ืองหมาย  Χ  ขอที่ตรงกับความคิดเห็นของทานมากท่ีสุด หรือเติมตัวอักษร/
ตัวเลขใหถูกตอง 
 1.  ขอใดตอไปนี้ไมใชสวนประกอบของโครงสรางเงินทุน 

  ก. เจาหนี้การคา    ข. หุนสามัญ 

  ค. หุนบุริมสิทธ์ิ    ง. กําไรสะสม 

2. ขอใดคือนิยามของคําวาโครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสม 

  ก. โครงสรางเงินทุนท่ีทําใหตนทุนของการกอหนี้ของธุรกิจมีคาต่ําท่ีสุด 

  ข.  โครงสรางเงินทุนท่ีทําใหกําไรตอหุนของธุรกิจมีคาสูงท่ีสุด 

ค. โครงสรางเงินทุนท่ีทําใหตนทุนถัวเฉล่ียถวงน้ําหนกัของเงินทุนของธุรกิจมีคา

ต่ําท่ีสุด 

  ง. โครงสรางเงินทุนท่ีทําใหอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนของบริษัทมีคาสูงท่ีสุด 
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จงใชขอมูลตอไปนี้ตอบคําถามในขอ 3 - 5 

บริษัท ประกอบกิจการไฟฟา จํากัด กําลังพิจารณาลงทุนในโครงการประกอบชิ้นสวน

เครื่องใชไฟฟา ซ่ึงประกอบดวย 2 ทางเลือกดวยกัน นั่นคือ หากบริษัทพิจารณาลงทุนในเครื่อง

ประกอบอัตโนมัติก็จะมีตนทุนคงที่สูงกวา และบริษัทก็จะมีตนทุนผันแปรนอยลง แตหากบริษัท

พิจารณาใชแรงงานประกอบก็จะมีตนทุนคงที่ต่ํากวา และบริษัทก็จะมีตนทุนผันแปรสูงขึ้น ซ่ึง

ทางเลือกตางๆสามารถแจกแจงไดดังนี ้(หนวย: บาท) 

 

  เคร่ืองประกอบ
อัตโนมัต ิ ใชแรงงานประกอบ 

ราคาขายตอหนวย 4.00 4.00 

ตนทุนผันแปรตอหนวย 2.00 3.00 

ตนทุนคงที ่             120,000            40,000 

  

3.  จุดคุมทุนของทางเลือกในการใชเครื่องประกอบอัตโนมัติ มีคาเทาไร 

  ก. 56,000     ข. 58,000 

  ค. 60,000     ง. 62,000 

 4.  จุดคุมทุนของทางเลือกในการใชแรงงานประกอบ มีคาเทาไร 

ก. 33,000     ข. 38,000 

  ค. 40,000     ง. 45,000 

 5.  หากบริษัทผลิตสินคาได 100,000 หนวย ทานควรเลือกทางเลือกใด 

  ก. การใชเครื่องประกอบอัตโนมัต ิ ข. การใชแรงงานประกอบ 
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จงใชขอมูลตอไปนี้ตอบคําถามในขอ 6 – 8 
 

ขายสุทธิ (หนวยละ 20 บาท)  500,000 บาท 

หัก ตนทุนผันแปร 200,000  บาท 

      ตนทุนคงที ่ 40,000 240,000 บาท 

กําไรกอนหักดอกเบ้ียจายและภาษ ี  260,000 บาท 

หัก ดอกเบี้ยจาย  50,000 บาท 

กําไรกอนภาษ ี  210,000 บาท 

หัก ภาษี(30%)  63,000 บาท 

กําไรสุทธิหลังภาษ ี  147,000 บาท 

EPS (100,000 หุน)  1.47 บาท 

 
 6.  จงคํานวณหา DOL  

  ก. 1.05 เทา ข. 1.15 เทา ค. 1.25 เทา ง. 1.35 เทา 

7.  จงคํานวณหา DFL 

  ก. 1.03 เทา ข. 1.16 เทา ค. 1.24 เทา ง. 1.38 เทา 

 8.  จงคํานวณหา DTL 

  ก. 1.18 เทา ข. 1.24 เทา ค. 1.36 เทา ง. 1.43 เทา 

 9. จงคํานวณหาตนทุนของหุนสามัญ เม่ือ risk-free rate = 6%  market risk premium = 8%  

β = 1.3 

  ก. 13.7  ข. 14.9  ค. 15.3  ง. 16.4 

 10. บริษัท เอ็มเฮาส จํากัด ออกจําหนายหุนบุริมสิทธิ 7% ราคาท่ีตราไวหุนละ 1,000 บาท 

แตคาดวาจะจําหนายไดในราคาหุนละ 1,050 บาท จงคํานวณหาตนทุนเงินทุนของหุนบุริมสิทธิ 

  ก. 5.75  ข. 6.67  ค. 7.85  ง. 8.35 
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11. บริษัท เหมาะสม จํากัด(มหาชน) มีสินทรัพยรวมท้ังส้ิน 200 ลานบาท ตนทุนคงที่

เทากับ 40 ลานบาท ตนทุนผันแปรเทากับ 60% ของยอดขาย อัตราภาษีเทากับ 30% จํานวนหุน

สามัญของบริษัทหากไมมีการกอหนี้เทากับ 10 ลานหุน บริษัทคาดวายอดขายในปตอไปเทากับ 200 

ลานบาท โดยมีตนทุนการกอหนี้ตามตาราง 

 

อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม kd β 

0% 0.00% 1.50 

20% 8.30% 1.65 

40% 10.00% 2.00 

60% 15.00% 2.70 

 

 จากขอมูลท่ีกําหนดให หากอัตราผลตอบแทนของตลาดเทากับ 10% และอัตราผลตอบแทน

ท่ีปราศจากความเส่ียงเทากับ 6% จงคํานวณหากําไรตอหุน และอัตราผลตอบแทนท่ีตองการสําหรับ

ผูถือหุนสามัญของบริษัทแหงนี้ ณ ระดับการกอหนี้ท่ี 40% 

  ก. 3.21 และ 12%    ข. 3.21 และ 12.6% 

  ค. 3.73 และ 14%    ง. 3.73 และ 16.8% 

 12.  จากขอ 11 หากบริษัทดังกลาวจายเงินปนผลในอัตรา 100% ของกําไรสุทธิ ราคาของ

หุนสามัญจะเทากับเทาไร 

  ก. 22.92บาท/หุน    ข. 23.33บาท/หุน 

ค. 25.48 บาท/หุน    ง. 26.64 บาท/หุน 

 13. จากขอ 11 จงคํานวณหาตนทุนถัวเฉล่ียถวงน้ําหนักของเงินทุนของบริษัท 

  ก. 11.20% ข. 11.24%  ค. 12.68% ง. 13.02% 

 14.  บริษัท 2 แหง คือ บริษัท U (ไมมีการกอหนี)้ และบริษัท L (มีการกอหนี)้ สมมติให

กําไรจากการดําเนิน (EBIT) ของทั้งสองธุรกิจเทากัน คอื 100 ลานบาท บริษัท L ออกหุนกูชนิดไม

กําหนดเวลาไถถอน 100 ลานบาท อัตราดอกเบี้ย 10% อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของท้ังสองบริษัท 

เทากับ 30% จงคํานวณหามูลคาของบริษัทท้ังสอง หากคาของทุน เทากับ 15% (หนวย: ลานบาท) 

  ก. U = 460, L = 463   ข. U = 467, L = 420 

  ค. U = 476, L = 463   ง. U = 470, L = 420 
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 15.  จงนําตัวอักษรใสลงในชองวาง 

  ก. ทฤษฎีขอมูลขาวสารและการสงสัญญาณ 

  ข. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจากภาษีเงินไดนิติบุคคล 

  ค. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีไมมีภาษ ี

  ง. ทฤษฎีโครงสรางเงินทุนโดยคํานึงถึงผลกระทบตนทุนการลมละลาย 

  15.1 …….. มูลคาของธุรกิจท่ีมีหนี้จะเทากับมูลคาของธุรกิจท่ีไมมีหนี ้

 15.2 …….. ผูลงทุนมีขอมูลเกี่ยวกับแนวโนมของบริษัท ไมแตกตางจากผูบริหาร

ของบริษัท 

 15.3 …….. โครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสมจะเกิดจากการท่ีผลประโยชนทางภาษีท่ี

เกิดจากการกอหนี้ ถูกหักลางดวยตนทุนท่ีเกิดจากปญหาทางการเงินของธุรกิจ 

 15.4 …….. มูลคาของธุรกิจท่ีมีหนี้จะเทากับมูลคาของธุรกิจท่ีไมมีหนี้บวกดวย

มูลคาปจจุบันของผลประโยชนทางภาษีของดอกเบ้ีย 

16.  ปจจัยใดท่ีมีความสําคัญและมีผลตอการตดัสินใจในการใชเงินทุนของธุรกิจ 

  ก. ตนทุนจากการกอหนี ้

  ข. ตนทุนของเงินทุน 

  ค. ตนทุนจากการลมละลาย 

  ง. ภาระผูกพันทางการเงิน 

 

จากกราฟ จงตอบคําถามขอ 17 – 18 

 

มูลคาของบริษัท 

                    A 

 

 

            B 

           C 
 

ระดับการกอหนี ้

0  D* 
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 17.  จากกราฟ เสน A คือทฤษฎีใด 

  ก. ทฤษฎีขอมูลขาวสารและการสงสัญญาณ 

  ข. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจากภาษีเงินไดนิติบุคคล 

  ค. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีไมมีภาษ ี

  ง. ทฤษฎีโครงสรางเงินทุนโดยคํานึงถึงผลกระทบตนทุนการลมละลาย 

 18.  จากกราฟ เสน C คือทฤษฎีใด 

  ก. ทฤษฎีขอมูลขาวสารและการสงสัญญาณ 

  ข. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจากภาษีเงินไดนิติบุคคล 

  ค. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีไมมีภาษ ี

  ง. ทฤษฎีโครงสรางเงินทุนโดยคํานึงถึงผลกระทบตนทุนการลมละลาย 

 19.  ขอใดตอไปนี้ไมใชสมมติฐานของ Modigliani and Miller Model 

  ก. ไมมีภาษ ี

  ข. ไมมีตนทุนของการลมละลาย 

  ค. ไมมีคาธรรมเนียมการซ้ือขายหลักทรัพย 

  ง. ไมมีความเส่ียงจากภาระผูกพันทางการเงิน 

 20.  ขอใดไมถูกตอง 

  ก. ความเส่ียงทางการเงินเกิดขึ้นเม่ือบริษัทมีการกอหนี้เกิดขึ้น 

  ข. การกอหนี้จะเปนประโยชนแกบริษัท เนื่องมาจากผลประโยชนทางภาษ ี

 ค. โครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสมเกิดจาความสมดุลระหวางผลประโยชนทางภาษี

และตนทุนจากการกอหนี ้

 ง. ระดับภาระผูกพันทางการเงินมีคาเปนบวก แสดงวาธุรกิจมีผลตอบแทนใหกับผู

ถือหุน 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

140 

สวนที่ 2 แบบประเมินบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต 
คําอธิบาย  โปรดใสเคร่ืองหมาย �� หนาขอความที่เหมาะสมกับทานมากที่สุด หรือกรอกขอความลง ใน
ชองวางที่เวนไว  
 

รายการประเมิน 

ระดับคะแนน 

ดีมาก 
5 

ด ี
4 

ปาน
กลาง 

3 
พอใช 

2 
ปรับปรุง 

1 
1. ดานการออกแบบการสอน 

1.1 โครงสรางเนื้อหาชัดเจนมีความสัมพันธ

ตอเนื่อง 

     

1.2 เนื้อหาท่ีนําเสนอตรงและครอบคลุมตาม

จุดประสงค      

1.3 ใชภาษาถูกตองเหมาะสม      

1.4 เนื้อหามความเหมาะสมกับระดับผูเรียน      
2. ดานการออกแบบหนาจอ 

2.1 การจัดวางองคประกอบไดสัดสวน 

สวยงาม งายตอการใชงาน 

     

2.2 รูปแบบตัวอักษรมีขนาด สี ชัดเจน อานงาย   

และเหมาะสมกับผูเรียน      

2.3 การเลือกใชสีมีความเหมาะสมและ    

กลมกลืน      

2.4 การส่ือความหมายสอดคลองกับแนวของ  

เนื้อหา 
     

2.5 เสียงดนตรี หรือเสียงบรรยายมีความ 

ชัดเจนและถูกตอง 
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รายการประเมิน 

ระดับคะแนน 

ดีมาก 
5 

ด ี
4 

ปาน
กลาง 

3 
พอใช 

2 
ปรับปรุง 

1 
2.6 ปุม (button) สัญรูป (icon) ขอความหรือ

แถบขอความหรือรูปภาพชัดเจน เหมาะสม

และถูกตอง ส่ือสารกับผูใชไดอยาง

เหมาะสม 

     

3. ดานการใชงาน 
3.1 บทเรียนใชงานงายและสะดวก      

3.2 ภาพและเสียงท่ีใชประกอบแสดงผลได

ถูกตอง รวดเร็ว      

3.3 การเช่ือมโยง (link) ไปยังจุดตางๆ หรือ

ไฟลตางๆ ถูกตอง 
     

 
ขอเสนอแนะเพ่ิมเติม (ถามี) 
................................................................................................................................................................................... 
...................................................................................................................................................................................
...................................................................................................................................................................................
...................................................................................................................................................................................
................................................................................................................................................................................... 

- - -    ส้ินสุดการประเมิน    - - - 
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ภาคผนวก ง 

 
คูมือการใชบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต 

เร่ือง โครงสรางเงินทุน 
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คูมือการใชบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต เร่ือง โครงสรางเงินทุน 
สําหรับนักศึกษาระดับปริญญาโท  คณะบริหารธุรกิจ  มหาวิทยาลัยเชียงใหม 

 

คูมือการใชงานบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต เรื่อง โครงสรางเงินทุนนี้ 

ผูศึกษาไดนําเสนอขอมูลสําหรับผูใชงานบทเรียนท่ีเช่ือมตออินเทอรเนต็ โดยผานระบบบริหาร

จัดการการเรียนรูของ คณะบริหารธุรกิจ เพ่ือความสะดวกและสามารถใชงานในรูปแบบออนไลน 

ในคูมือประกอบไปดวย ระบบท่ีบทเรียนนี้ตองการ ตลอดจนวิธีการใชงานบทเรียนและขอสังเกต

การใชงาน 

ผูศึกษาหวังเปนอยางยิ่งวา คําแนะนําดังกลาวท่ีไดนําเสนอในคูมือการใชงานบทเรียน

อิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต เรื่อง การวิเคราะหงบการเงินเบ้ืองตนเลมนี้ จะชวยให

ผูใชงานสามารถใชงานบทเรียนดังกลาวไดอยางสะดวกและถูกตอง 

 

 

       

นุชจรินทร  ปญญาวุฒิไกร 
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คูมือการใชบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต เร่ือง โครงสรางเงินทุน 
การใชงานผานระบบระบบอินเตอรเน็ต 

 

การใชงานใหผูเรียนเขาไป ศึกษาไดจากระบบ LMS ของคณะบริหารธุรกิจ

มหาวิทยาลัยเชียงใหม http://www.ba.cmu.ac.th/masterdegree/mba/e-learning 

ระบบที่ตองการ
กอนท่ีจะทําการเขาไปเรียนบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต เรื่อง

โครงสรางเงินทุน ผูเรียนควรทําการตรวจสอบเครื่องคอมพิวเตอรท่ีจะใชเรียนวามีความตองการ

ของระบบ ท่ีเหมาะสมกับบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต เรื่องโครงสรางเงินทุน

หรือไม  

 
ความตองการของระบบ (ขั้นตํ่า) 

 Spec ต่ําสุด Spec ท่ีแนะนํา 

CPU Intel Atom  1.6 GHz 

หรือรุนท่ีเทียบเทา 

Intel Core 2 Duo 2.0GHz 

หรือรุนท่ีเทียบเทา 

RAM 512 MB 1 GB 

OS Windows XP Windows 7 

Flash Player Flash Player 9 Flash Player 10 

Internet Modem 512 kbps ADSL 3 mbps 

Web Browser Internet Explorer 7 

Mozilla Firefox 3.0 

Internet Explorer 8 

Mozilla Firefox 3.5.1 
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วิธีการใชงานบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ตผานระบบบริหารจัดการของ
คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม 

 
 
1. เขาสูระบบ LMS ของคณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหมไดท่ี 
http://www.ba.cmu.ac.th/masterdegree/mba/e-learning  

 

 

ภาพแสดงหนาจอของระบบ LMS ของคณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม 
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2. นํารหัสนักศึกษาท่ีไดผานการลงทะเบียน เทอมท่ี 1 โดยใชรหัสในการ Login ใชเลขเดียวกับรหัส 

ในการลงทะเบียนในแตละปการศึกษา  

 

 

ภาพ แสดงภาพหนาตางสําหรับทําการ Login 
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3. เม่ือผูใชทําการ Login เขาระบบ LMS ของคณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม แลวจะ

ปรากฏเมนูทางดานซายท่ีสามารถใหผูใชเขาไปดูหรือแกไขขอมูลสวนตัวของตนเองได 

 

 

ภาพแสดงแถบเมนท่ีูสามารถใหผูใชเขาไปดูหรือแกไขขอมูลสวนตัวของตนเองได 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

501532106 
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4. เม่ือผูใชทําการ Login เขามายังหนาหลักในระบบ LMS ของคณะบริหารธุรกิจ

มหาวิทยาลัยเชียงใหม ใหทําการเลือกบทเรียนกลุมวิชาการเงิน (Financial) ท่ีปรากฏในหนาจอหลัก 

 

 

ภาพแสดงหนาหลักในระบบ LMS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

501532106 
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5.  หลังจากนั้นจะปรากฏรายช่ือหลักสูตรกลุมวิชาการเงิน (Financial) 

 

 

ภาพแสดงรายช่ือหลักสูตรกลุมวิชาการเงิน (Financial) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

501532106 
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6. เม่ือคลิกเขาไปในหลักสูตรกลุมวิชาการเงิน (Financial) จะปรากฏแถบเมนู  

 

 

ภาพแสดงรายช่ือหลักสูตรกลุมวิชาการเงิน (Financial) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

501532106 
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7. เม่ือคลิกเขาไปในแถบเมนู “สารบัญ” จะแสดงเนื้อหาบทเรียน ซ่ึงใหผูใชเลือกไปยังบทท่ี 6 

โครงสรางเงินทุน 

 

 

ภาพแสดงหัวขอบทเรียนท่ีปรากฏในแถบเมนู “สารบัญ” 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

501532106 
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8. เม่ือคลิกเลือก บทท่ี 6 โครงสรางเงินทุน จะปรากฏหัวขอยอย ภายในบทเรียน โดยหัวขอยอยมี 5 

หัวขอ คือ ความหมายและปจจัยเกี่ยวกับโครงสรางเงินทุน ความเส่ียงและภาระผูกพันของธุรกิจ 

ทฤษฎีเกี่ยวกับโครงสรางเงินทุน การคํานวณหาโครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสม และกรณีศึกษา 

 

 

ภาพแสดงหัวขอยอยท่ีปรากฏภายในบทเรียนบทท่ี 2  
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9. เม่ือคลิกเลือก บทเรียนจากหัวขอยอยแลว จะปรากฏ วัตถุประสงคของบทเรียนนั้น และปุมนํา

ทางเพ่ือใหคลิกเขาสูบทเรียน  

  

 

ภาพแสดงวัตถุประสงคของบทเรียนท่ีเลือก และปุมนําทางเพ่ือใหคลิกเขาสูบทเรียน  
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10. เมื่อคลิกปุมนําทาง “เขาสูบทเรียน” แลว จะปรากฏหนาจอแสดงบทเรียน พรอมใหเขาศึกษา   

 

 

ภาพหนาจอบทเรียน เม่ือเขาสูบทเรียน  

 

 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ประวัติผูเขียน 
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ชื่อ – สกุล   นางสาวนุชจรินทร  ปญญาวุฒิไกร 

วัน เดือน ปเกิด   31 กรกฎาคม 2527 

ประวัติการศึกษา   พ.ศ. 2549 สําเร็จการศึกษาปริญญาบริหารธุรกิจบัณฑิต  

สาขาการเงิน มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 

พ.ศ. 2545 สําเร็จการศึกษาระดับมัธยมศึกษาตอนปลาย 

โรงเรียนราชินีบน 

 

  
 
 


