
 

 

 

บทที่ 1 

บทนํา 

 

1.1  หลักการและเหตุผล 

   นับจากวิกฤติการณการเงินโลกหรือปญหาซัพไพรมของประเทศมหาอํานาจอยาง

อเมริกาท่ีสงผลกระทบไปทั่วโลก และที่สําคัญตลาดการเงินรวมไปถึงการลงทุนไมเวนแมแตตลาด

ทองคํา ท่ีมีการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมของผูซ้ือขายและผูคาทองท่ัวโลก ดวยคุณสมบัติของทองคํา

ท่ีสามารถเก็บไดเปนรูปธรรมระยะยาวและเปนสินทรัพยท่ีมีความเส่ียงต่ํา ในขณะท่ีสามารถให

ผลตอบแทนสูง จึงสงผลใหทองคําเปนสินทรัพยท่ีไดรับความนิยม เนื่องจากเปนการลงทุนท่ีมี

สภาพคลองสูง สามารถใหผลตอบแทนโดยรวมสูงกวาการลงทุนในตราสารหนีแ้ละการฝากเงินใน

ธนาคาร รวมทั้งสามารถใชเปนเคร่ืองมือลดการขาดทุนจากอัตราเงินเฟอ โดยใชเปนเครื่องมือใน

การลงทุนชวงเศรษฐกิจชะลอตัว เพราะราคาไมแปรผันตามกระแสเศรษฐกิจ และยังสามารถใช

เปนเครื่องมือกระจายความเส่ียงในพอรตการลงทุน (บริษัท อนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด 

(มหาชน), 2552)  
  การลงทุนในทองคําเปนการลงทุนท่ีไดรับผลกระทบจากปจจัยท่ัวโลก ซ่ึงจาก

แนวโนมการลงทุนในทองคําท่ีเปล่ียนแปลงไปในปจจุบัน สงผลใหนักลงทุนตางๆตองรับความ

เส่ียงจากการลงทุนท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะนักลงทุนระยะส้ันท่ีตองติดตามปจจัยหรือความเคล่ือนไหว

ของปจจัยตางๆ 
  ในประเทศไทย มีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนแหลงระดมเงินทุนใน

การพัฒนาเศรษฐกิจ โดยเปนศูนยกลางการซ้ือขายหลักทรัพยจดทะเบียน และทําหนาท่ีเปนสํานัก

หักบัญชีศูนยรับฝากหลักทรัพย นายทะเบียนหลักทรัพย หรือกิจกรรมอ่ืนๆท่ีเกี่ยวของ นักลงทุนใน

ตลาดหลักทรัพยมีท้ังนักลงทุนสถาบัน และนักลงทุนรายยอย ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยยัง

ไดตั้งบริษัทยอยขึ้นมา คือ ตลาดอนพัุนธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) เพ่ือเปนศูนยกลางซ้ือขาย

ตราสารอนุพันธอันเปนทางเลือกใหมของนักลงทุน เปนสัญญาทางการเงินท่ีมูลคาของสัญญาขึ้นอยู

กับมูลคาของสินคาอางอิง ตราสารอนุพันธนั้นไดแบงออกเปนหลายประเภท เชน ออปช่ัน 

(options) ฟอรเวิรด (Forward) และฟวเจอรส (Futures) (บริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด 

(มหาชน), 2550)  

  ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ไดเปดทําการซ้ือขายเมื่อวันท่ี 28 

เมษายน 2549 โดยมีสินคาตัวแรก คือ SET50 Index Futures ตอมาเม่ือวันท่ี 29 ตุลาคม 2550 ไดเปด
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ซ้ือขายสัญญาออปช่ัน (Options) ท่ีอางอิงกับดัชนี SET50 (SET50 Index Options) เปนสินคาตัวท่ี

สอง เม่ือวันท่ี 14 พฤศจิกายน 2551 และเปดทําการซ้ือขาย Stock Futures โดยใชราคาหุนเปน

ตัวอางอิง โดยหุนสามัญอางอิงดังกลาวเปนหุนในกลุมท่ีใชคํานวณดัชนี SET50 เปนหุนของธุรกิจท่ี

มีขนาดใหญ มีสภาพคลองสูง และกระจายไปในหมวดอุตสาหกรรมตางๆ ไดแก หมวดธนาคาร 

วัสดุกอสราง พลังงานและสาธารณูปโภค พัฒนาอสังหาริมทรัพย ขนสงและโลจิสติกส เปนตน 

 ปจจุบันไดมีเครื่องมือในการลงทุนอีกชนิดหนึ่งในการลงทุนในทองคําโดยใช

ราคาทองคําเปนสินคาอางอิง เกิดขึ้นเม่ือวันท่ี 2 กุมภาพันธ 2552 ไดแก สัญญาซ้ือขายทองคํา

ลวงหนา (Gold Futures) ซ่ึงเปนเคร่ืองมือท่ีผูลงทุนสามารถใชทํากําไรไดตามการคาดการณท่ีมีตอ

ราคาทองคําซ่ึงนักลงทุนสามารถทํากําไรไดท้ังในภาวะราคาทองขาขึ้นและราคาทองขาลง หรือท่ี

รูจักกันในนาม “โกลดฟวเจอรส” ดวยคุณลักษณะเดนท่ีสามารถซ้ือกอนขายหรือขายกอนซ้ือก็ได 

และใชเงินลงทุนนอย ประกอบกับราคาทองคํามีการเคล่ือนไหวท่ีไมสัมพันธกับราคาหุน ดังนั้น

โกลดฟวเจอรส จึงเปนทางเลือกท่ีนาสนใจในการลงทุนใชเพ่ือกระจายความเส่ียงของกลุม

หลักทรัพยลงทุนได 

  โกลดฟวเจอรสชวยเพ่ิมความคลองตัวใหกับผูลงทุน ทําใหสามารถซ้ือขายทํากําไร

ไดท้ังในสภาวะราคาทองขาขึ้นและราคาทองขาลง โดยในการซ้ือขายโกลดฟวเจอรสจะไมมีการสง

มอบทองคําจริงระหวางคูสัญญาแตใชวิธีจายชําระเงินตามสวนตางของกําไรขาดทุนท่ีเกิดขึ้น 

เรียกวา “การชําระราคาเปนเงินสด” (Cash Settlement) ผูลงทุนสามารถ ซ้ือกอนขาย หรือ ขายกอน

ซ้ือ ก็ได โดยกําไรขาดทุนท่ีเกิดขึ้นจะเทากับสวนตางระหวางราคาขายกับราคาท่ีซ้ือเอาไว เชน หาก

ผูลงทุนคาดวาราคาทองคําจะปรับตัวเพ่ิมขึ้น ก็สามารถซ้ือโกลดฟวเจอรสไวกอน และเม่ือราคา

ทองคําปรับตัวขึ้น ก็สามารถขายโกลดฟวเจอรสในภายหลัง ทําใหกําไรเทากับสวนตางของราคาซ้ือ

และขาย หรือในกรณีท่ีผูลงทุนคาดวาราคาทองคําจะปรับตัวลดลงก็สามารถส่ังขายโกลดฟวเจอรได

เลย แมวาไมเคยซ้ือโกลดฟวเจอรสมากอน และเม่ือราคาทองคําปรับตัวลดลง กทํ็าการซ้ือโกลดฟว

เจอรสในภายหลัง ทําใหไดกําไรตามสวนตางของราคาขายและราคาขายและราคาซ้ือ 

  การซ้ือขายโกลดฟวเจอรสทําไดงาย และสะดวก โดยผานระบบซ้ือขาย

อิเล็กทรอนิกสของบริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย จํากัด (มหาชน)) โดยมีบริษัท สํานักหัก

บัญชี (ประเทศไทย) จํากัด (TCH) เปน ผูประกันการชําระราคาจากการซ้ือขาย และมีสํานักงาน

คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) เปนผูกํากับดูแลการดําเนินงานของ 

ตลาดอนุพันธและบริษัทสมาชิกท่ัวประเทศไทยไดแก บริษัทหลักทรัพยตางๆ และผูคาทองราย

ใหญอีก 4 ราย ไดแก บริษัท วายแอลจี บูลเล่ียน แอนด ฟวเจอรส จํากัด (YLG Bullion & Futures) 

บริษัท ที ซี ออสสิริส ฟวเจอรส จํากัด (TC Ausiris Futures) บริษัท เอ็มทีเอส โกลด ฟวเจอร จํากัด 
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(MTS Gold Futures) บริษัท ฮั่วเซงเฮง โกลด ฟวเจอรส จํากัด (Hua Seng Heng Gold Futures) 

(บริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย จํากัด (มหาชน), 2552) 

  ปจจุบัน โกลดฟวเจอรสไดรับความนิยมจากนักลงทุนมากขึ้น มีการซ้ือขายโดย

เฉล่ียในเดือนแรก (กุมภาพันธ) ท่ี 320 สัญญาตอวัน ขณะท่ีเดือนเมษายนอยูท่ี 652 สัญญาตอวัน 

(บริษัท หลักทรัพยฟลิป (ประเทศไทย) จํากัด มหาชน, 2552) และต้ังแตเดือนกุมภาพันธ ถึง เดือน

กันยายนเฉล่ียแลวอยูท่ี 723 สัญญาตอวัน (สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย, 2552) ดังนั้น จึงมีบริษัทหลายบริษัทเขามาดําเนินการเปนผูคาหรือนายหนาในการ

สัญญาซ้ือขายสัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนา รวมถึงผูคาทองคํารายใหญซ่ึงมีฐานลูกคาซ้ือขายกัน

เปนทองคําแทงอยูแลว และมีความสนใจท่ีจะลงทุนในสัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนาอีกดวย 

  สําหรับจังหวัดเชียงใหม มีหลายบริษัทหลักทรัพยท่ีดําเนินการเปนผูคาและ

นายหนาในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนาเชนกัน และยังมีบริษัทคาทองรายใหญจาก

กรุงเทพไดแก บริษัท เอ็ม ที เอส โกลด ฟวเจอร จํากัด (MTSGF) ในเครือหางทองแมทองสุกได

จัดตั้ง มีบริษัท เอ็มทีเอส เซลล่ิง เอเยน จํากัด สาขาเชียงใหม ซ่ึงเปนตัวแทนขายรายแรกของ

เชียงใหม โดยมีหางทองอินทรีทอง เปนตัวแทน ตั้งอยูท่ีตลาดเทศบาล ตําบลชางมอย อําเภอเมือง 

จังหวัดเชียงใหม 

  บริษัท เอ็มทีเอส เซลล่ิง เอเยน จํากัด สาขาเชียงใหม ปจจุบันมีลูกคาซ้ือขายสัญญา

ซ้ือขายทองคําลวงหนาเพียง 142 รายเทานั้น (จากการสํารวจฐานขอมูลของลูกคา เม่ือวันท่ี 20 

มกราคม 2553) อีกท้ังลูกคาท่ีเปดบัญชีซ้ือขายทองคําลวงหนามีแนวโนมลดลง และลูกคาท่ีเปด

บัญชีซ้ือขายเดิมอยูแลวนั้น มีแนวโนมซ้ือขายนอยลงและไมสมํ่าเสมอ ดังนั้นบริษัท เอ็มทีเอส 

จํากัด สาขา เชียงใหม ซ่ึงมีความตองการท่ีจะเพ่ิมลูกคาและเพ่ิมปริมาณการซ้ือขายสัญญาซ้ือขาย

ทองคําลวงหนาใหมากขึ้น จึงสนใจท่ีจะศึกษาทัศนคตขิองลูกคาเพ่ือใหทราบถึง ความรูความเขาใจ 

ความคิดเห็น และพฤติกรรมของนักลงทุน ผลการศึกษาครั้งนีเ้ปนขอมูลแกผูท่ีสนใจ และเปน

แนวทางสําหรับธุรกิจในธุรกิจหลักทรัพยในการนําไปพัฒนาและปรับปรุงบริการดานการซ้ือขาย

สัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนาแกนักลงทุนโดยเฉพาะผูท่ีทําธุรกิจเกี่ยวกับสัญญาซ้ือขายทองคํา

ลวงหนาเพ่ือการลงทุนนีข้ยายตัวมากขึ้น 

 

1.2   วัตถุประสงค 

เพ่ือศึกษาถึงทัศนคติของนักลงทุนในบริษัท เอ็มทีเอส เซลล่ิง เอเยน จํากดั สาขา 

เชียงใหมท่ีมีตอสัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนา ในตลาดอนุพันธแหงประเทศไทย 
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1.3  ประโยชนทีไ่ดรับจากการศึกษา 

1. ทําใหทราบถึงทัศนคติของนักลงทุนในบริษัท เอ็มทีเอส เซลล่ิง เอเยน จํากัด  

สาขา เชียงใหมท่ีมีตอสัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนา 

2. เพ่ือใชเปนขอมูลสําหรับ บริษัท เอ็มทีเอส เซลล่ิง เอเยน สาขา เชียงใหมและผู 

ประกอบธุรกิจหลักทรัพยอ่ืนๆ สามารถใชเปนแนวทางในการปรับปรงุและพัฒนาธุรกิจตอไป 

 

1.4  นิยามศัพท 

ทัศนคติ (Attitude) คือ ความรูความเขาใจ ความคิดเห็น และพฤติกรรมการลงทุน

ของนักลงทุน ในการลงทุนในสัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนาของตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) 

จํากัด (มหาชน) 

สัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนา (Gold Futures) หรือ เรียกวา “โกลดฟวเจอรส” 

เปนสัญญาลวงหนาประเภทหนึ่ง ซ่ึงมีสินคาอางอิงเปนทองคําแทง ความบริสุทธ์ิ 96.5% และมี

น้ําหนักท่ี 50 บาท โดยผูซ้ือและผูขายตกลงราคาซ้ือขายกันในปจจุบัน วาจะซ้ือขายทองคําแทงท่ี

ราคาและจํานวนดังกลาวในอนาคต อาจจะเปน 2 เดือน 4 เดือน หรือ 6 เดือน ขางหนา ท้ังนี้เม่ือครบ

กําหนดอายุสัญญาหรือเม่ือทําการปดสถานะของสัญญา จะไมมีการสงมอบทองคําแทงจริง ระหวาง

คูสัญญา แตจะใชวิธีจายชําระเงินตามสวนตางราคาซ้ือขายท่ีเกิดขึ้น 

นักลงทุน (Investors)  คือ นักลงทุนท่ีมีบัญชีซ้ือขายสัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนา 

กับบริษัท เอ็มทีเอส เซลล่ิง เอเยน จํากัด สาขาเชียงใหม โดยมีหางทองอินทรีทอง เปนตัวแทน 

เอ็มทีเอส เซลลิ่ง เอเยน (MTS Selling Agent) คือ ตัวแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขาย

ทองคําลวงหนา จากบริษัท เอ็มทีเอส โกลด ฟวเจอรส อีกทีหนึ่ง 

โบรกเกอร (Brokers) คือ บุคคลหรือบริษัทท่ีไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจเปน

นายหนาซ้ือขายหลักทรัพยจากรัฐมนตรีกระทรวงการคลังและเขาเปนสมาชิกของตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย ในท่ีนี้หมายถึงบุคคลในบริษัท เอ็มทีเอส เซลล่ิง เอเยน จํากัด สาขา เชียงใหมเปน

ตัวแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายทองคําลวงหนาระหวางนักลงทุนในบริษัทและตลาดอนุพันธแหง

ประเทศไทย 

1 บาททองคํา คือ ทองคํา ซ่ึงมีน้ําหนัก 15.244 กรัม 

 


