
 
ซ 

สารบาญ 
 

         หนา 
กิตติกรรมประกาศ         ค 
บทคัดยอภาษาไทย         ง 
บทคัดยอภาษาอังกฤษ         ฉ 
สารบาญตาราง          ญ 
สารบาญภาพ          ฏ 
 
บทท่ี 1 บทนํา           

หลักการและเหตุผล        1 
วัตถุประสงคของการศึกษา       3 
ประโยชนท่ีไดรับจากการศกึษา       3 
นิยามศัพท         3 

 
บทท่ี 2 แนวคิด ทฤษฏี เอกสารและงานวจิัยท่ีเกี่ยวของ      
 แนวคิดและทฤษฎี                  4 
 เอกสารและงานวิจยัท่ีเกีย่วของ                     9 
 
บทท่ี 3 ระเบียบวิธีการศึกษา         
 ขอบเขตการศึกษา                      11 
 วิธีการศึกษา                                                                                                  12 
              ขอมูลและแหลงขอมูล                         12 
              การวเิคราะหขอมูล                                                                                                   13 
 
 
บทท่ี 4 การวิเคราะหผลการศึกษา          
 ผลการวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา      19 
 ผลการวิเคราะหขอมูลการปรับอันดับความนาเช่ือถือของหุนกู   24 
 
 



 
ฌ 

สารบาญ (ตอ) 
                      หนา 

        
บทท่ี 5 สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล ขอคนพบและขอเสนอแนะ     
 สรุปผลการศึกษา        43 
 อภิปรายผลการศึกษา        46 
 ขอคนพบที่ไดจากการศึกษา                    47 
 ขอเสนอแนะ          47 
 
เอกสารอางอิง                        49 
ภาคผนวก          51 
ประวัติผูเขียน                                           57 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
ญ 

สารบาญตาราง 
 

ตาราง                            หนา 
4-1     แสดงขอมูลเบ้ืองตนของหลักทรัพยท่ีออกตราสารหน้ีเอกชน                                           20 
4-2     แสดงขอมูลพื้นฐานของตราสารหนี้เอกชน                  21 
4-3     แสดงการปรับอันดับความนาเช่ือถือแยกตามทิศทางปรับอันดบั                                        
          และปท่ีประกาศอันดบัความนาเช่ือถือ                            23 
4-4     แสดงคาพารามิเตอร a และ b จากการคํานวณดวยวิธีการ Regression Analysis                24 
4-5     แสดงคาผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริง ผลตอบแทนท่ีคํานวณไดตามทฤษฏี                             
          ผลตอบแทนท่ีผิดปกติวันท่ี (t = - 10 ถึง t = 10)                                                                 25 
4-6     แสดงผลตอบแทนท่ีผิดปกติของการปรับลดอันดับความนาเช่ือถือของหุนกู                     
          ตอผลตอบแทนของหุนสามัญ                                26 
4-7     แสดงผลตอบแทนท่ีผิดปกติของการปรับเพิ่มอันดบัความนาเช่ือถือของหุนกู                               
          ตอผลตอบแทนของหุนสามัญ                                                                                            27 
4-8     แสดงอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสมของการปรับอันดับความนาเช่ือถือของ                
          หุนกูตอผลตอบแทนของหุนสามัญ                                                                                    28 
4-9     แสดงผลตอบแทนท่ีผิดปกติของการปรับอันดับความนาเช่ือถือของหุนกู                           
          ตอผลตอบแทนของหุนสามัญ ในป 2004                                                                           31 
4-10   แสดงผลตอบแทนท่ีผิดปกติของการปรับอันดับความนาเช่ือถือของหุนกู                           
          ตอผลตอบแทนของหุนสามัญ ในป 2005                                                                           32 
4-11   แสดงผลตอบแทนท่ีผิดปกติของการปรับอันดับความนาเช่ือถือของหุนกู                           
          ตอผลตอบแทนของหุนสามัญ ในป 2006                                                                           33   
4-12   แสดงผลตอบแทนท่ีผิดปกติของการปรับอันดับความนาเช่ือถือของหุนกู                           
          ตอผลตอบแทนของหุนสามัญ ในป 2007                                                                           34 
4-13   แสดงผลตอบแทนท่ีผิดปกติของการปรับอันดับความนาเช่ือถือของหุนกู                           
          ตอผลตอบแทนของหุนสามัญ ในป 2008                                                                           35 
4-14   แสดงผลตอบแทนท่ีผิดปกติของการปรับอันดับความนาเช่ือถือของหุนกู                         
          ตอผลตอบแทนของหุนสามัญ ในป 2009                                                                          37 
 
 



 
ฎ 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 

ตาราง                            หนา 
4-15   แสดงอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสมของการปรับอันดับความนาเช่ือถือ                     
          ของหุนกูตอผลตอบแทนของหุนสามัญ โดยการทดสอบแยกรายปท่ีประกาศ 
          อันดับความนาเช่ือถือ                                                                                                        38 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 



 
ฏ 

สารบาญภาพ 
 

รูป                      หนา 
4-1     กราฟแสดงอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ีย (AR)                                           
           และอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ียสะสม (CAR) ในชวงเวลาท่ีเกิดเหตุการณ 
          รวมถึงการปรับลดและเพ่ิมอันดับความนาเช่ือถือ                                                               29             
4-2     กราฟแสดงอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ีย (AR)                                                                  
          และอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ียสะสม (CAR) ในชวงเวลาท่ีเกิดเหตุการณ 
          ของแตละปท่ีประกาศอันดับความนาเช่ือถือ                                                         39 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


