
บทท่ี 4 
ผลการศึกษา 

 
 ในการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนของการเล้ียงมาข่ี ซ่ึงต้ังอยูเลขท่ี 145 หมู 21 ตําบลดอย

หลอ อําเภอดอยหลอ จังหวัดเชียงใหม โดยการสัมภาษณเจาของฟารมมาข่ี ผูเล้ียงมาข่ีและพนักงาน
บัญชี เพื่อนําขอมูลมาทําการวิเคราะหผลตอบแทนจากการลงทุน ซ่ึงแบงออกเปน 4 สวนดังนี้ 
 สวนท่ี 1   ขอมูลท่ัวไปของฟารมชางรุง  
 สวนท่ี 2   ตนทุนการเล้ียงมาข่ี 
 สวนท่ี 3   ผลตอบแทนจากการเล้ียงมาข่ี 
 สวนท่ี 4   การประเมินผลตอบแทนจากการลงทุน 
 
4.1 ขอมูลท่ัวไปของฟารมชางรุง 

 ฟารมชางรุง เปนฟารมท่ีดําเนินกิจการฟารมมา มีวัตถุประสงคเพื่อขายลูกมาสําหรับการข่ี
แขงขัน และรับผสมพันธุมาข่ี มีสถานท่ีต้ังอยูท่ีเลขท่ี 145 หมู 21 ตําบลดอยหลอ อําเภอดอยหลอ 
จังหวัดเชียงใหม โดยเร่ิมทําฟารมมาข่ีเม่ือเดือนมกราคม ป 2552 ฟารมมีขนาดพ้ืนท่ี 100 ไร ปจจุบัน
มีมาท้ังส้ิน 24 ตัว แบงเปนตัวผู 4 ตัว ตัวเมีย 20 ตัว  
 
4.2 ขอมูลตนทุนการเล้ียงมาขี ่
 แบงคาใชจายในการเลี้ยงมาข่ีออกเปน 3 ประเภทคือ 

4.2.1  คาใชจายในการลงทุน 
 คาใชจายในการลงทุน เปนคาใชจายในการจัดซ้ือสินทรัพยถาวร ซ่ึงไดแก โรงมา โรง
คลอด โรงเก็บอาหาร หองยา คอกแปลงหญา สนามฝกมาแขง พอพันธุ แมพันธุและเคร่ืองมือและ
อุปกรณอ่ืน โดยเงินลงทุนท้ังส้ินมาจากสวนของเจาของฟารม ซ่ึงคาใชจายในการลงทุนมี
รายละเอียดดังนี้ 



46 
 

1) โรงเรือนและสิ่งปลูกสราง  
ตารางท่ี 4-1 แสดงรายการอาคารและสิ่งปลูกสราง 

รายการอาคารและส่ิงปลูกสราง ขนาดพื้นท่ี  จํานวน ราคาตอ ตร.ม./ไร มูลคา (บาท) 
โรงมา  4 ตร.ม. 21 4,431.04 372,207.36 
โรงคลอด  8 ตร.ม. 1 6,931.04 55,448.32 
โรงเก็บอาหาร  15 ตร.ม. 1 13,922.17 208,832.55 
หองเก็บยา  6 ตร.ม. 1 9,936.79 59,620.74 
คอกแปลงหญา  4 ไร 5 12,056.08 241,121.60 
สนามฝกมาแขง  25 ตร.ม. 1 6,429.91 160,747.75 

รวม 1,097,978.32 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
 

 จากตารางสามารถอธิบายรายละเอียดของอาคารและส่ิงปลูกสรางดังนี้ 
 โรงมา  สําหรับเปนอาคารพักอาศัยของมา เม่ือไมปลอยมาในแปลงหญา โดยตัวโรงเรือน
กอดวยอิฐบล็อคและฉาบดวยปูนซีเมนต หลังคามุงดวยกระเบ้ือง มีทางเขาออกสองทางโดยใช
ทางเขาออกรวมกัน แบงเปนคอกยอยสําหรับมาแตละตัว ซ่ึงมีท้ังหมด 21 คอก โดยในแตละคอก
ยอยมีขนาด 4 ตารางเมตร ซ่ึงมีขนาดตามมาตรฐานท่ัวไป และมีรางอาหาร รางหญา น้ํา สวนพื้นทํา
จากปูนและปูดวยฟาง โดยมีคากอสรางตารางเมตรละ 4,431.04 บาท และใชคากอสรางไปท้ังส้ิน 
372,207.36 บาท 
 โรงคลอด เปนสถานท่ีสําหรับทําคลอดมา มีลักษณะเหมือนกับโรงมา คือตัวโรงเรือนกอ
ดวยอิฐบล็อคและฉาบดวยปูนซีเมนต หลังคามุงกระเบ้ือง ซ่ึงจัดทําแยกออกมาตางหาก และมีขนาด
ใหญกวาโรงมาคือมีขนาด 8 ตารางเมตร คากอสรางตารางเมตรละ 6,931.04 บาท รวมเปนเงินคา
กอสรางท้ังส้ิน 55,448.32 บาท 
 โรงเก็บอาหาร เปนโรงเรือนมุงดวยกระเบ้ือง ผนังดานขางท้ัง 4 ดานเปนอิฐบล็อกคร่ึงหนึ่ง 
อีกคร่ึงหนึ่งเปนสังกะสี ใชเก็บอาหารท้ังอาหารมาท่ัวไปและฟางขาวท่ีอัดเปนกอนแลว มีขนาด 15 
ตารางเมตร คากอสรางตารางเมตรละ 13,922.17 บาท รวมเปนเงินคากอสรางทั้งส้ินจํานวน 
208,832.55 บาท 
 หองยา เปนโรงเรือนขนาดเล็กสําหรับเก็บยาท่ีสรางแยกมาตางหาก ขนาด 6 ตารางเมตร มี
คากอสรางตารางเมตรละ 9,936.79 บาท รวม 59,620.74 บาท 
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คอกแปลงหญา  เปนท่ีโลง พื้นหญา ลอมร้ัวดวยไม โดยแยกแปลงหญาตัวผูและตัวเมียออก
จากกัน ซ่ึงมีท้ังหมด 5 แปลง มีเนื้อท่ีประมาณ 20 ไร คากอสราง 12,056.08 บาทตอไร รวมท้ังส้ิน
จํานวน 241,121.60 บาท 
  สนามฝกมาแขง  เปนสนามรูปวงรี พื้นทราย ลอมดวยร้ัวไม ขนาด  25 ตารางเมตร ตาราง
เมตรละ 6,429.91 บาท รวมคากอสรางท้ังส้ิน 160,747.75 บาท  
 

2) พอพันธุและแมพันธุ 
ตารางท่ี 4-2 แสดงตนทุนพอพันธุแมพันธุและคาขนสงมา 

รายการ/ชื่อมา มูลคา (บาท) 

พอพันธุ  

        Mysterious cat 2,000,000.00 
        ดาง 900,000.00 
แมพันธุ  

        Universally 800,000.00 
        Elanthem 800,000.00 
        Tiffany road 800,000.00 
        Polgar 800,000.00 
        Just like red 800,000.00 
        คุณกานต 600,000.00 
        Catterline 600,000.00 
        ม่ิงขวัญ 600,000.00 
        Beautyful Sunday 600,000.00 
        Macha 600,000.00 
        Jass diva 800,000.00 
        Unbrildred red 800,000.00 
        Princcess straker 500,000.00 
        Placerwalk 500,000.00 
        Holding a bigspruce 500,000.00 
        Lucky well 500,000.00 

ยอดยกไป 13,500,000.00 
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ตารางท่ี 4-2 แสดงตนทุนพอพันธุแมพันธุและคาขนสงมา (ตอ) 

รายการ/ชื่อมา มูลคา (บาท) 
ยอดยกมา 13,500,000.00 

        Donnogal lass 800,000.00 
        สาวรวมทรัพย 300,000.00 
        คาขนสงมา 113,410.00 

รวม 14,713,410.00 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
 

 จากตารางท่ี 4.2 พบวา ฟารมชางรุงมีพอพันธุท้ังส้ิน 2 ตัว มีราคา 2,900,000 บาท และมีแม
พันธุท้ังส้ิน 18 ตัว ราคา 11,700,000 บาท คาจางรถขนยายมาจํานวน 113,410 บาท รวมราคาพอ
พันธุและแมพันธุท้ังส้ินจํานวน 14,713,410 บาท ซ่ึงสามารถคํานวณราคาทุนเฉล่ียของมาไดดังนี้ 

 ราคาทุนเฉล่ียตอตัวมา = ราคามาท้ังหมด 
         จํานวนมา 
     = 14,713,410 
            20 
     = 735,670.50 บาท 
 

3) เคร่ืองมือและอุปกรณ 
ตารางท่ี 4-3 แสดงรายการอุปกรณเคร่ืองใชและยานพาหนะ 

รายการ จํานวน ราคา มูลคา (บาท) 
ระบบไฟฟา 1 75,524.00 75,524.00 
รถไถ 1 527,350.00 527,350.00 
เคร่ืองตัดหญา 2 10,000.00 20,000.00 
คีมตัดกีบเทามา 1 4,800.00 4,800.00 
มีดสําหรับปาดกีบเทามา 2 1,550.00 3,100.00 
ตะไบแตงกีบเทามา 1 1,600.00 1,600.00 
เคร่ืองข่ีมา 3 3,233.33 9,700.00 

รวม 642,074.00 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
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 จากตารางท่ี 4-3 มีรายละเอียดอุปกรณเคร่ืองใชและยานพาหนะดังนี้ 
 ระบบไฟฟา เปนคาติดต้ังระบบไฟฟาท่ีฟารมชางรุงจํานวน 1 ระบบ ซ่ึงมีจํานวนไฟสอง
สวางท้ังส้ิน 25 ดวง มีมูลคา 75,524 บาท 

 รถไถ  ใชสําหรับงานไถปรับพื้นดินท่ีฟารมจํานวน 1 คัน มูลคา 527,350 บาท 
  เคร่ืองตัดหญา มีจํานวน 2 เคร่ือง เปนแบบสะพาย 1 เคร่ืองและแบบเดินตาม 1 เคร่ือง รวม
จํานวน 20,000 บาท 

 คีมตัดกีบเทามา ใชตกแตงกีบเทามา มีจํานวน 1 อันราคา 4,800 บาท 
 มีดสําหรับปาดกีบมา ใชตกแตงกีบเทามา มี 2 อัน อันละ 1,550 บาท รวม 3,100 บาท 
 ตะไบแตงกีบเทามา ใชตกแตงกีบเทามา มีจํานวน 1 อัน ราคา 1,600 บาท 

 เคร่ืองข่ีมา ประกอบดวยเคร่ืองบังเหียนหรือขลุมข่ี ใชในการบังคับมาใหเล้ียวไปในทิศทาง
ท่ีตองการ ซ่ึงบังเหียนใชผูกบริเวณสวนหนาของมา และอานมา เปนเครื่องมือท่ีใชในการนั่งข่ี และ
บังคับมาดวยเขา มีสวนประกอบที่สําคัญคือสายรัดทึบยึดติดตัวอานมาไวบนหลังไมใหเล่ือนไหล
หรือพลิกกลับ และสายโกลนซ่ึงใชในการเหยียบและยึดเทาของผูข่ี มี 3 ชุด ราคาชุดละ 3,233.33 
บาท รวมราคา 9,700 บาท 
 

4.2.2 คาใชจายในการผลิต 
 คาใชจายในการผลิต เปนคาใชจายท่ีเกี่ยวกับการผลิตและการดําเนินงานโครงการเล้ียงมาข่ี
โดยตรง ไดแกคาอาหาร คาสาธารณูปโภค คาซอมแซมบํารุงรักษาเคร่ืองมือเคร่ืองใช คาใชจายใน
ฟารมท่ีเกี่ยวของกับการผลิตอ่ืน เงินเดือนและคาจางคนเล้ียงมา ซ่ึงจะใชขอมูลของป พ.ศ. 2552 เปน
ฐานในการประมาณการเพ่ือใชเปนขอมูลในการตัดสินใจในการลงทุน โดยมีรายละเอียดคาใชจาย
ในการผลิตดังนี้ 
 
 



 
 

ตารางที่ 4-4 แสดงตนทุนคาอาหารมา 

ปที่ 

ตนทุนพอพันธุและแมพันธุ ตนทุนลูกมา 

ราคาอาหาร/
ตัว/เดือน 

(1) 

จํานวนพอ
พันธุและแม
พันธุ  (2) 

จํานวนที่เลีย้ง 
(3) 

จํานวนเงินรวม
(4) = (1)x(2)x(3) 

ราคาอาหาร/
ตัว/เดือน 

(1) 

จํานวนลูกมา
ในแตละปที่
ผลิต (2) 

จํานวนที่เลีย้ง 
(3) 

จํานวนเงินรวม 
(4) = (1)x(2)x(3) 

1 1,074.51 20 12 257,882.40 2,227.85 4 8 71,291.20 
2 1,128.24 20 12 270,777.60 3,341.78 8 8 213,873.92 
3 1,184.65 20 12 284,316.00 3,508.86 8 8 224,567.04 
4 1,243.88 20 12 298,531.20 3,684.31 8 8 235,795.84 
5 1,306.07 20 12 313,456.80 3,868.52 8 8 247,585.28 
6 1,371.38 20 12 329,131.20 4,061.95 8 8 259,964.80 
7 1,439.95 20 12 345,588.00 4,265.95 8 8 273,020.80 
8 1,511.94 20 12 362,865.60 4,478.30 8 8 286,611.20 

รวมตนทุน 2,462,548.80 รวมตนทุน 1,812,710.08 

ที่มา : ฟารมชางรุง 
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 จากตารางท่ี 4-4 พบวามีตนทุนคาอาหารมาพอพันธุและแมพันธุตลอดอายุโครงการจํานวน 
2,462,548.80 บาทและตนทุนคาอาหารลูกมาจํานวน 1,812,710.08 บาท รวมท้ังหมด 4,275,258.88 
บาท ซ่ึงตนทุนคาอาหารของลูกมาตอตัวมีจํานวนมากกวาคาอาหารของมาพอพันธุและแมพันธุ 
เพราะมีคานมสําหรับลูกมาดวย ขอมูลท่ีไดดังตารางมีตัวอยางในการคํานวณดังนี้ 

 ราคาอาหารพอพันธุ แมพันธุ = คาอาหาร/ตัว/เดือน x จํานวนตัว x ระยะเวลาท่ีเล้ียง (เดือน) 
         = 1,074.51 x 20 x 12 
         = 257,882.40 บาท 

 ราคาอาหารลูกมา      = คาอาหาร/ตัว/เดือน x จํานวนตัว x ระยะเวลาท่ีเล้ียง (เดือน) 
         = 2,227.85 x 4 x 8 
          = 71,291.20 บาท 
 
ตารางท่ี 4-5 แสดงรายละเอียดประมาณการคาสาธารณูปโภคในรอบระยะเวลา 8 ป  

ปท่ี 
คาสาธารณูปโภค 
คาไฟฟา (บาท) 

1 60,788.20 
2 63,827.61 
3 67,018.99 
4 70,369.94 
5 73,888.44 
6 77,582.86 
7 81,462.00 
8 85,535.10 

รวม 580,473.14 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
 

 จากตารางท่ี 4-5 มีรายละเอียดคาสาธารณูปโภค ดังนี้ 
  คาสาธารณูปโภค เปนคาไฟฟาท้ังหมดของฟารมชางรุง โดยขอมูลปท่ี 1 (พ.ศ. 2552) เปน

คาไฟฟาท่ีเกิดข้ึนจริง สวนปท่ี 2 ถึงปท่ี 8 เปนขอมูลจากการประมาณการโดยใชขอมูลปท่ี 1 เปนป
ฐาน ซ่ึงคาไฟฟาท้ังหมดในระยะเวลา 8 ป เปนเงิน 580,473.14 บาท 
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 ตารางท่ี 4-6 แสดงคาซอมแซมและบํารุงรักษา 

คาซอมแซมและบํารุงรักษา รอยละของราคา ราคา มูลคา (บาท/ป) 
โรงมา 1.00 372,207.36 3,722.07 
โรงคลอด 1.34 55,448.32 740.28 
โรงเก็บอาหาร 0.50 208,832.55 1,044.16 
หองเก็บยา 1.00 59,620.74 596.21 
คอกแปลงหญา 1.50 241,121.60 3,616.82 
สนามฝกมา 1.00 160,747.75 1,607.48 
อุปกรณ 2.00 114,724.00 2,294.48 
ยานพาหนะ 1.00 527,350.00 5,273.50 

รวม 18,895.00 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
  

จากตารางท่ี 4-6 พบวา คาซอมแซม เปนคาซอมแซมตาง ๆ ท่ีเกี่ยวกับทรัพยสินของฟารม 
เชน รถไถ อุปกรณท่ีใชเกี่ยวกับมา คาซอมแซมโรงเรือนหรือคอกมา เปนตน จากตารางที่ 4-6 
สามารถนํามาแสดงเปนรายละเอียดคาซอมแซมบํารุงรักษาในแตละป โดยใชขอมูลป 2552 เปนฐาน
ในการประมาณการไดดังนี้ 

 

ตารางท่ี 4-7 แสดงรายละเอียดคาซอมแซมบํารุงรักษาในแตละป 

ปท่ี จํานวนเงิน  (บาท) 
1 18,895.00 
2 19,839.75 
3 20,831.74 
4 21,873.32 
5 22,966.99 
6 24,115.34 
7 25,321.11 
8 26,587.16 

รวม 180,430.41 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
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จากตารางท่ี 4-7 พบวา ฟารมชางรุงมีคาซอมแซมบํารุงรักษาในระยะเวลา 8 ปจํานวน 
180,430.41 บาท 

 
ตารางท่ี 4-8 แสดงคาใชจายในการผลิตอ่ืน ๆ 

ปท่ี 
รายการคาใชจายในการผลิต 

คา
แคลเซียม 

คาอุปกรณ
อาบน้ํามา 

คาดูแล 
แปลงหญา 

คาเชาท่ี 
แปลงหญา 

คา
รักษาพยาบาล 

คาตอก 
เกือกมา 

1 1,000.00 1,668.00 7,400.00 20,000.00 81,774.00 4,000.00 
2 1,050.00 1,751.40 7,770.00 20,000.00 85,862.70 4,200.00 
3 1,102.50 1,838.97 8,158.50 20,000.00 90,155.84 4,410.00 
4 1,157.63 1,930.92 8,566.43 20,000.00 94,663.63 4,630.50 
5 1,215.51 2,027.46 8,994.75 20,000.00 99,396.81 4,862.03 
6 1,276.28 2,128.84 9,444.48 20,000.00 104,366.65 5,105.13 
7 1,340.10 2,235.28 9,916.71 20,000.00 109,584.98 5,360.38 
8 1,407.10 2,347.04 10,412.54 20,000.00 115,064.23 5,628.40 

รวม 9,549.12 15,927.91 70,663.41 160,000.00 780,868.84 38,196.44 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
  

จากตารางท่ี 4-8 พบวา คาใชจายในการผลิตอ่ืน ๆ ไดแก คาแคลเซียม คาอุปกรณอาบน้ํามา 
คาดุแลแปลงหญา คารักษาพยาบาล คาตอกเกือกมา ประมาณการจากปท่ี 1 โดยเพิ่มข้ึนรอยละ 5 ตอ
ป สวนคาเชาท่ีแปลงหญาเปนคาใชจายคงท่ี รวมคาใชจายในการผลิตอ่ืน ๆ รวมระยะเวลา 8 ปเปน
เงินท้ังส้ิน 1,075,205.72 บาท 
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ตารางท่ี 4-9 แสดงคาเส่ือมราคา 

คาเส่ือมราคา รอยละ ราคา มูลคา (บาท/ป) 
โรงมา 5.00 372,207.36 18,610.37 
โรงคลอด 5.00 55,448.32 2,772.42 
โรงเก็บอาหาร 5.00 208,832.55 10,441.63 
หองเก็บยา 5.00 59,620.74 2,981.04 
คอกแปลงหญา 10.00 241,121.60 24,112.16 
สนามฝกมา 10.00 160,747.75 16,074.78 
อุปกรณ 20.00 114,724.00 22,944.80 
ยานพาหนะ 20.00 527,350.00 105,470.00 

รวม 203,407.20 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
 

 จากตารางท่ี 4-9 มีคาเส่ือมราคาท่ีตองถือเปนตนทุนในการเล้ียงมาตอป จํานวน 203,407.20
บาท โดยคํานวณคาเส่ือมราคาตามอายุการใชงานของสินทรัพย คือโรงมา โรงคลอด โรงเก็บอาหาร 
หองเก็บยา มีอายุการใชงาน 20 ป คอกแปลงหญาและสนามฝกมา มีอายุการใชงาน 10 ป สวน
อุปกรณและยานพาหนะ มีอายุการใชงาน 5 ป ซ่ึงคาเส่ือมราคาถือเปนคาใชจายคงท่ี มีมูลคาเทาเดิม
ต้ังแตปท่ี 1 ถึงปท่ี 8 รวมคาเส่ือมราคาท้ังส้ินตลอดระยะเวลา 8 ป เปน 1,627,257.60 บาท 
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ตารางท่ี 4-10 แสดงการปนสวนมูลคาพอพันธุ แมพันธุเปนตนทุนของลูกมา 

ปท่ี 
การปนสวนตนทุน 

รวม 
พอพันธุ แมพันธุ 

1 181,250.00 1,825,000.00 2,006,250.00 
2 181,250.00 1,825,000.00 2,006,250.00 
3 181,250.00 1,825,000.00 2,006,250.00 

4 181,250.00 1,825,000.00 2,006,250.00 
5 181,250.00 1,825,000.00 2,006,250.00 
6 181,250.00 1,825,000.00 2,006,250.00 
7 181,250.00 1,825,000.00 2,006,250.00 
8 181,250.00 1,825,000.00 2,006,250.00 

รวม 1,450,000.00 14,600,000.00 16,050,000.00 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง  
 

 จากตารางดังกลาว แสดงใหเห็นไดวามีการปนสวนมูลคาพอพันธุ แมพันธุไปเปนตนทุน
ของลูกมาตลอดระยะเวลาโครงการจํานวน 16,050,000.00 บาท ซ่ึงรายละเอียดการปนสวน ดังนี้ 
 พอพันธุ ราคาทุน 2,900,000 บาท ชวงเวลาท่ีใชในการผสมพันธุต้ังแตอายุ 5 ปถึง 20 ป คิด
เปน 16 ป ซ่ึงสามารถปนสวนเปนตนทุนของลูกมาตอป ไดดังนี้ 
 

การปนสวนมูลคาของพอพันธุ   =        ราคาทุน  =       2,900,000     บาท 
     จํานวนปท่ีใชงาน    16 
       =       181,250   บาท 
 

 แมพันธุ ราคาทุน 14,600,000 บาท ชวงเวลาท่ีใชในการผสมพันธุต้ังแตอายุ 5 ปถึง 12 ป คิด
เปน 8 ป ซ่ึงสามารถปนสวนเปนตนทุนของลูกมาตอป ไดดังนี้ 
 

การปนสวนมูลคาของแมพันธุ   =        ราคาทุน  =       14,600,000     บาท 
     จํานวนปท่ีใชงาน     8 
       =       1,825,000   บาท 
 
 



56 
 
ตารางท่ี 4-11 แสดงเงนิเดือน 

ตําแหนง อัตราเงินเดือน จํานวน (คน) รวม (บาท/ป) 
ผูดูแลฟารม 11,000.00 1 132,000.00 
คนเล้ียงมา 8,000.00 1 96,000.00 

รวม 228,000.00 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
  

จากตารางท่ี 4-11 พบวา เงินเดือน เปนเงินท่ีไดจายเปนประจําและจายเปนจํานวนเทาเดิม
ทุกเดือนสําหรับผูดูแลฟารมและผูดูแลมามาจํานวน 2 ราย สามารถนํามาแสดงเปนรายละเอียดคา
เงินเดือนในแตละปไดดังนี้ 
 
ตารางท่ี 4-12 แสดงรายละเอียดคาเงนิเดือนในแตละป 

ปท่ี จํานวนเงนิ (บาท) 
1 228,000.00 
2 228,000.00 
3 228,000.00 
4 228,000.00 
5 228,000.00 
6 228,000.00 
7 228,000.00 
8 228,000.00 

รวม 1,824,000.00 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
  
จากตารางท่ี 4-12 พบวา มีเงินเดือนรวมระยะเวลา 8 ปจํานวน 1,824,000 บาท 
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ตารางท่ี 4-13 แสดงคาจาง 

รายการคาจาง จํานวนคน อัตราเฉล่ีย (บาท/วัน) รวม (บาท/ป) 
คนงานประจําฟารม 5 239.01 436,201.26 

รวม 436,201.26 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
  

จากตารางท่ี 4-13 พบวา คาจางคนเล้ียงมา เปนเงินท่ีจายใหกับผูเล้ียงมาจํานวน 5 ราย ซ่ึง
ไมไดจายเปนจํานวนเทาเดิมทุกเดือน ซ่ึงคาดวาจะเพ่ิมข้ึนรอยละ 5 ตอป สามารถแสดงรายละเอียด
ประมาณการคาจางในแตละปไดดังนี้ 
   
ตารางท่ี 4-14 แสดงรายละเอียดประมาณการคาจางในแตละป 

ปท่ี จํานวนเงิน (บาท) 
1 436,201.26 
2 458,011.32 
3 480,911.89 
4 504,957.48 
5 530,205.36 
6 556,715.63 
7 584,551.41 
8 613,778.98 

รวม 4,165,333.33 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
  

จากตารางท่ี 4-14 พบวา ประมาณการคาจางในแตละปของฟารมชางรุง มีคาจางรวม
ระยะเวลา 8 ป จํานวนท้ังส้ิน 4,165,333.33 บาท 

 
4.2.3 คาใชจายในการบริหาร  

 คาใชจายในการบริหารประกอบดวย คาน้ํามันรถที่ใชในการติดตอประสานงาน คาใชจาย
ในการลงทะเบียนมา และคาใชจายเบ็ดเตล็ด ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี ้
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ตารางท่ี 4-15 แสดงรายละเอียดการประมาณการคาใชจายในการบริหาร 

ปท่ี 
รายการ 

คาน้ํามันรถ คาลงทะเบียนมา คาใชจายเบ็ดเตล็ด 
1 17,720.00 73,400.00 94,758.00 
2 18,251.60 75,602.00 97,600.74 
3 18,799.15 77,870.06 100,528.76 
4 19,363.12 80,206.16 103,544.63 
5 19,944.02 82,612.35 106,650.96 
6 20,542.34 85,090.72 109,850.49 
7 21,158.61 87,643.44 113,146.01 
8 21,793.36 90,272.74 116,540.39 

รวม 157,572.20 652,697.47 842,619.98 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
 

 จากตารางท่ี 4-15 แสดงการประมาณการคาใชจายในการบริหารอ่ืน ๆ ซ่ึงไดแกคาน้ํามันรถ 
คาลงทะเบียนมาและคาใชจายเบ็ดเตล็ด ซ่ึงรวมระยะเวลา 8 ป เปนจํานวนเงินท่ีจายจํานวน 
1,774,969.27 บาท 
  จากการขอมูลตนทุนท้ังหมดของการเล้ียงมาข่ี สามารถสรุปได ดังตารางท่ี 4-16 
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ตารางที่ 4-16 แสดงรายละเอียดตนทุนในการเลี้ยงมา 

รายการ ปที่ลงทุน ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 ปที่ 6 ปที่ 7 ปที่ 8 รวม 

คาใชจายในการลงทุน           
  -โรงเรือนและสิ่งปลูกสราง    1,097,978.32          

  - พอพันธุและแมพันธุ 14,713,410.00          
  - เครื่องมือและอุปกรณ 642,074.00          

รวม 16,453,462.32          

คาใชจายในการดําเนินงาน           
คาใชจายในการผลิต           
  -คาอาหารมา  329,173.60 484,651.52 508,883.04 534,327.04 561,042.08 589,096.00 618,608.80 649,476.80 4,275,258.88 
  -คาสาธารณูปโภค  60,788.20 63,827.61 67,018.99 70,369.94 73,888.44 77,582.86 81,462.00 85,535.10 580,473.14 
  -คาซอมแซม  18,895.00 19,839.75 20,831.74 21,873.32 22,966.99 24,115.34 25,321.11 26,587.16 180,430.41 
  -คาใชจายในการผลิตอื่น  115,842.00 120,634.10 125,665.81 130,949.11 136,496.56 142,321.38 148,437.45 154,859.31 1,075,205.72 
  -เงินเดือน  228,000.00 228,000.00 228,000.00 228,000.00 228,000.00 228,000.00 228,000.00 228,000.00 1,824,000.00 
  -คาจาง  436,201.26 458,011.32 480,911.89 504,957.48 530,205.36 556,715.63 584,551.41 613,778.98 4,165,333.33 
คาใชจายในการบริหาร           
  -คาใชจายในการบริหารอื่น  185,878.00 191,454.34 197,197.97 203,113.91 209,207.33 215,483.55 221,948.06 228,606.49 1,652,889.65 

รวม  1,374,778.06 1,566,418.64 1,628,509.44 1,693,590.80 1,761,806.76 1,833,314.76 1,908,328.83 1,986,843.84 13,753,591.13 

รวมตนทุนทั้งสิ้น 16,453,462.32 1,374,778.06 1,566,418.64 1,628,509.44 1,693,590.80 1,761,806.76 1,833,314.76 1,908,328.83 1,986,843.84 13,753,591.13 

ที่มา : ฟารมชางรุง 
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4.3 ผลตอบแทนจากการเล้ียงมาขี่ 

 จากการสัมภาษณเจาของฟารมชางรุงและผูดูแลฟารม พบวาโดยประมาณแลวในแตละป
สามารถผลิตลูกมาข่ีจํานวน 8 ตัว โดยจะจําหนายลูกมาไดเม่ือลูกมาหยานมแลว คือ ประมาณ 8 
เดือน ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี้ 
 
ตารางท่ี 4-17 แสดงการประมาณการรายไดจากการขายลูกมา 

รายไดจากการขายลูกมา จํานวนลูกมาท่ีได ราคาโดยเฉล่ีย รวม (บาท/ป) 
ปท่ี 1 4 550,000.00 2,200,000.00 

ปท่ี 2 8 550,000.00 4,400,000.00 

ปท่ี 3 8 550,000.00 4,400,000.00 

ปท่ี 4 8 550,000.00 4,400,000.00 

ปท่ี 5 8 550,000.00 4,400,000.00 

ปท่ี 6 8 550,000.00 4,400,000.00 

ปท่ี 7 8 550,000.00 4,400,000.00 

ปท่ี 8 8 550,000.00 4,400,000.00 

รวม 60 550,000.00 33,000,000.00 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
  

จากตารางท่ี 4-17 พบวามีจํานวนลูกมาตลอดระยะเวลาโครงการ 60 ตัว ราคาขายเฉล่ีย 
550,000 บาท รวมรายไดจากการขายลูกมาคือ 33,000,000 บาท นอกจากรายไดจากการจําหนายลูก
มาแลว ฟารมชางรุงยังมีรายไดจากการรับผสมพันธุมาดวย ซ่ึงมีประมาณปละ 7 คร้ัง โดยการรับ
ผสมพันธุมานั้นมีระยะเวลานานกวาท่ีจะทราบผลการตั้งทองของแมมา ดังนั้นทางฟารมชางรุงจึงคิด
คาบริการดูแลมา เดือนละ 6,500 บาท โดยเฉล่ียจะรับฝากประมาณ 6 เดือน รายละเอียดดังตารางท่ี 
4-18 
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ตารางท่ี 4-18 แสดงการประมาณการรายไดจากการรับผสมพันธุมา 

รายไดจากการรับ
ผสมพันธุมา 

จํานวนคร้ังท่ี 
รับผสมพันธุ 

ราคาคารับผสม
พันธุ/คร้ัง 

ราคาคาดูแลมา/คร้ัง 
(เดือนละ 6,500) 

รวม 
(บาท/ป) 

ปท่ี 1 7 45,000.00 39,000.00 588,000.00 

ปท่ี 2 7 45,000.00 39,000.00 588,000.00 

ปท่ี 3 7 45,000.00 39,000.00 588,000.00 

ปท่ี 4 7 45,000.00 39,000.00 588,000.00 

ปท่ี 5 7 45,000.00 39,000.00 588,000.00 

ปท่ี 6 7 45,000.00 39,000.00 588,000.00 

ปท่ี 7 7 45,000.00 39,000.00 588,000.00 

ปท่ี 8 7 45,000.00 39,000.00 588,000.00 

รวม 56 45,000.00 39,000.00 4,704,000.00 

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
  

จากตาราง พบวาฟารมชางรุงมีรายไดจากการรับผสมพันธุมาตลอดระยะเวลา 8 ป เทากับ 
4,704,000 บาท มาจากจํานวนคร้ังท่ีคาดวาจะรับผสมพันธุมาคือ 7 คร้ังตอป ซ่ึงมีรายไดคารับผสม
พันธุคร้ังละ 45,000 บาท และราคาคาดูแลมาคร้ังละ 39,000 บาท  

ดังนั้นจากตารางท่ี 4-17 และ 4-18 พบวาผลตอบแทนโดยประมาณระยะเวลา 8 ป คือ 
37,704,000 บาท 
 จากขอมูลตาง ๆ สามารถนํามาจัดทํางบกระแสเงินสดของการเล้ียงมาข่ี ตามตารางท่ี 4-19 
ซ่ึงพบวากระแสเงินสดเขาท้ังหมด คือ ผลตอบแทนจากการจําหนายลูกมาและผลตอบแทนจากการ
รับผสมพันธุม าจํานวน  37,704,000.00 บาท  มีกระแสเงินออกจากคาใชจายในการลงทุน 
16,453,462.32 บาท มาจากคาใชจายในการดําเนินงาน 13,753,591.13 บาท มีกระแสเงินสดรับสุทธิ
ท้ังส้ิน 7,496,946.55 บาท และสามารถนํามาจัดทํางบกําไรขาดทุนไดตามตารางท่ี 4-20 โดยได
จัดทํางบกําไรขาดทุนในแตละป ต้ังแตปท่ี 1 ถึงปท่ี 8 ซ่ึงมีกําไรสุทธิรวมระยะเวลา 8 ป จํานวน 
6,159,741.27 บาท 
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ตารางที่ 4-19 แสดงรายละเอียดงบกระแสเงินสดของการเลี้ยงมาขี ่

รายการ ปที่ลงทุน ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 ปที่ 6 ปที่ 7 ปที่ 8 รวม 

รายได           

รายไดจากการ 
   ขายลูกมา 

 
2,200,000.00 4,400,000.00 4,400,000.00 4,400,000.00 4,400,000.00 4,400,000.00 4,400,000.00 4,400,000.00 33,000,000.00 

รายไดจากการรับ 
   ผสมพันธุมา 

 
588,000.00 588,000.00 588,000.00 588,000.00 588,000.00 588,000.00 588,000.00 588,000.00 4,704,000.00 

      รวมรายได  2,788,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 37,704,000.00 

คาใชจาย           

คาใชจายในการลงทุน           

-โรงเรือนและ 
   สิ่งปลูกสราง    1,097,978.32 

         

- พอพันธุและแมพันธุ 14,713,410.00          
- เครื่องมือและอุปกรณ 642,074.00          
คาใชจายในการ       
ดําเนินงาน 

          

 -คาใชจายในการผลิต  1,188,900.06 1,374,964.30 1,431,311.47 1,490,476.89 1,552,599.43 1,617,831.21 1,686,380.77 1,758,237.35 12,100,701.48 
 -คาใชจายในการ
บริหาร 

 
185,878.00 191,454.34 197,197.97 203,113.91 209,207.33 215,483.55 221,948.06 228,606.49 1,652,889.65 

      รวมคาใชจาย 16,453,462.32 1,374,778.06 1,566,418.64 1,628,509.44 1,693,590.80 1,761,806.76 1,833,314.76 1,908,328.83 1,986,843.84 13,753,591.13 

เงินสดรับสุทธิ (16,453,462.32) 1,413,221.94 3,421,581.36 3,359,490.56 3,294,409.20 3,226,193.24 3,154,685.24 3,079,671.17 3,001,156.16 23,950,408.87 

เงินสดรับสะสม (16,453,462.32) (15,040,240.38) (11,618,659.02) (8,259,168.46) (4,964,759.26) (1,738,566.02) 1,416,119.22 4,495,790.39 7,496,946.55 7,496,946.55 

ที่มา : ฟารมชางรุง
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ตารางที่ 4-20 แสดงงบกําไรขาดทุน 

รายการ ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 ปที่ 6 ปที่ 7 ปที่ 8 รวม 

รายได  

รายไดจากการขายลูกมาและรับ     
ผสมพันธุมา 

2,788,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 4,988,000.00 37,704,000.00 

หัก  คาใชจายในการผลิตผันแปร          

       -คาอาหารมา          329,173.60    484,651.52     508,883.04 534,327.04     561,042.08    589,096.00     618,608.80     649,476.80  4,275,258.88 
       - คาสาธารณูปโภค         60,788.20       63,827.61       67,018.99   70,369.94      73,888.44      77,582.86       81,462.00       85,535.10    580,473.14 
       - คาซอมแซม         18,895.00       19,839.75      20,831.74   21,873.32      22,966.99      24,115.34       25,321.11      26,587.16     180,430.41 
       -คาแคลเซียม           1,000.00         1,050.00        1,102.50     1,157.63        1,215.51        1,276.28         1,340.10        1,407.10        9,549.12 
       -คาอุปกรณอาบน้ํามา           1,668.00        1,751.40        1,838.97     1,930.92        2,027.46        2,128.84        2,235.28        2,347.04      15,927.91 
       -คาดูแลแปลงหญา           7,400.00        7,770.00         8,158.50     8,566.43        8,994.75        9,444.48         9,916.71      10,412.54      70,663.41 
       -คารักษาพยาบาล         81,774.00      85,862.70      90,155.84   94,663.63      99,396.81    104,366.65     109,584.98     115,064.23    780,868.84 
       -คาตอกเกือกมา           4,000.00        4,200.00        4,410.00    4,630.50        4,862.03        5,105.13         5,360.38        5,628.40      38,196.44 
       -คาจาง       436,201.26    458,011.32     480,911.89 504,957.48    530,205.36     556,715.63     584,551.41     613,778.98  4,165,333.33 
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ตารางที่ 4-20 (ตอ) 

รายการ ปที่ 1 ปที่ 2 ปที่ 3 ปที่ 4 ปที่ 5 ปที่ 6 ปที่ 7 ปที่ 8 รวม 

คาใชจายในการผลิตคงที่  
       -เงินเดือน       228,000.00   228,000.00    228,000.00    228,000.00    228,000.00    228,000.00       228,000.00      228,000.00 1,824,000.00 
       - คาเชาที่แปลงหญา         20,000.00     20,000.00      20,000.00      20,000.00      20,000.00      20,000.00         20,000.00        20,000.00     160,000.00 
       -คาเสื่อมราคา      203,407.20   203,407.20    203,407.20    203,407.20    203,407.20    203,407.20       203,407.20      203,407.20 1,627,257.60 
       -มูลคาพอพันธุ แมพันธุ     2,006,250.00 2,006,250.00  2,006,250.00  2,006,250.00  2,006,250.00  2,006,250.00    2,006,250.00    2,006,250.00 16,050,000.00
       -คาขนสงมา      113,410.00         
กําไร (ขาดทุน) ขั้นตน   (723,967.26) 1,403,378.50 1,347,031.33 1,287,865.91 1,225,743.37 1,160,511.59 1,091,962.03 1,020,105.45 7,812,630.92 

หัก  คาใชจายในการบริหารผันแปร          
       -คาน้ํามัน       17,720.00     18,251.60      18,799.15     19,363.12      19,944.02      20,542.34         21,158.61       21,793.36    157,572.20 
       -คาลงทะเบียนมา       73,400.00    75,602.00      77,870.06     80,206.16      82,612.35      85,090.72         87,643.44      90,272.74    652,697.47 
       -คาใชจายเบ็ดเตล็ด        94,758.00    97,600.74    100,528.76    103,544.63    106,650.96    109,850.49        113,146.01    116,540.39    842,619.98 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ    (909,845.26) 1,211,924.16  1,149,833.36 1,084,752.00 1,016,536.04    945,028.04       870,013.97     791,498.96 6,159,741.27 

ที่มา : ฟารมชางรุง 
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 จากการประมาณการคาใชจายเกีย่วกับการเล้ียงมาซ่ึงไดแกคาใชจายในการผลิตและ
คาใชจายในการบริหารดังแสดงในตารางท่ี 4-20 และการประมาณจํานวนลูกมาท่ีจะไดรับตลอดอายุ
โครงการ 8 ป สามารถนํามาคํานวณตนทุนท้ังส้ินของลูกมาตอตัวไดดังนี้ 
 
ตารางท่ี 4-21 แสดงตนทุนลูกมาตอตัว 

ปท่ี 
รายการคาใชจายในการเลี้ยงมา จํานวนลูกมา

ท่ีคาดวาจะ
ไดรับ  (4) 

ตนทุนตอ 
ลูกมาตอตัว 

(3) / (4) 
คาใชจาย 

ในการผลิต  (1) 
คาใชจาย 

ในการบริหาร  (2) 
รวม 

(3) = (1) + (2) 
1 3,511,967.26 185,878.00 3,697,845.26 4    924,461.32  
2 3,584,621.50 191,454.34 3,776,075.84 8    472,009.48  
3 3,640,968.67 197,197.97 3,838,166.64 8    479,770.83  
4 3,700,134.09 203,113.91 3,903,248.00 8    487,906.00  
5 3,762,256.63 209,207.33 3,971,463.96 8    496,433.00  
6 3,827,488.41 215,483.55 4,042,971.96 8    505,371.50  
7 3,896,037.97 221,948.06 4,117,986.03 8    514,748.25  
8 3,967,894.55 228,606.49 4,196,501.04 8    524,562.63  

รวม 29,891,369.08 1,652,889.65 31,544,258.73 60    525,737.65  

ท่ีมา : ฟารมชางรุง 
 

 จากตารางท่ี 4-21 แสดงราคาตนทุนของลูกมาตอตัวในแตละปตลอดอายโุครงการ จะเห็น
ไดวาในปท่ีเร่ิมลงทุน มีราคาตนทุนตอตัวของลูกมาสูงท่ีสุด คือ 924,461.32 บาท เพราะในปแรกมี
ลูกมาเพียง 4 ตัว และจากระยะเวลาโครงการท้ังส้ิน จะมีลูกมา 60 ตัว และมีคาใชจายในการเล้ียงมา
จํานวน 31,544,258.73 บาท ดังนั้นจึงมีตนทุนตอตัวของลูกมาเทากับ 525,737.65 บาท ซ่ึงตัวอยาง
รายละเอียดการคํานวณเปนดังนี ้
 ตนทุนลูกมาตอตัวตอป = คาใชจายในการผลิต + คาใชจายในการบริหาร 
                จํานวนลูกมาท่ีคาดวาจะไดตอป  
    = 29,891,369.08 + 1,652,889.65 
                60 
    = 525,737.65   บาท 
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4.4 การประเมินผลตอบแทนจากการลงทุน 
 การตัดสินใจในการลงทุนเล้ียงมาข่ี จะศึกษาตนทุนและผลตอบแทนในการลงทุน โดยการ
วิเคราะหทางการเงิน เพื่อพิจารณาความเปนไปไดของโครงการ ไดแก วิธีอัตราผลตอบแทนคิดลด 
(Internal Rate of Return : IRR) วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) วิธีระยะเวลาคืน
ทุน (Payback Period) และวิธีดัชนีกําไร (Profitability Index : PI) 

 
4.4.1 การวิเคราะหอัตราผลตอบแทนคิดลด (IRR) 
อัตราผลตอบแทนคิดลด หมายถึง อัตราคิดลด (Discount Rate) ท่ีทําใหมูลคาปจจุบันของ

กระแสเงินสดรับสุทธิ ท่ีไดรับในอนาคตเทากับเงินสดจายลงทุนสุทธิ ซ่ึงมีสูตรในการคํานวณดังนี้  

 

โดยกําหนดให PV = มูลคาปจจุบันหรือเงินสดจายลงทุนสุทธิ 
 CFt = กระแสเงินสดรับสุทธิแตละปของโครงการ (Cash Inflow) 
 r = อัตราผลตอบแทนคิดลด (Internal Rate of Return) 
 n = อายุของโครงการ 
 

 จากขอมูลของฟารมชางรุง นํามาทดลองหาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนพบวาอยู
ในชวงอัตราผลตอบแทนระหวางรอยละ 8 – รอยละ 9 ซ่ึงคํานวณในตารางท่ี 4-22 ดังนี้ 
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ตารางท่ี 4-22 แสดงการคาํนวณอัตราผลตอบแทนคิดลด 

เงินจายลงทุนเร่ิมตน = 16,453,462.32 บาท 

ปท่ี 
กระแสเงินสดรับ
สุทธิ (บาท) 

มูลคาปจจุบันเม่ือ 
IRR = 8 % 

มูลคาปจจุบันเม่ือ 
IRR = 9 % 

1 1,413,221.94 (1,413,221.94x0.926) =1,308,643.52 (1,413,221.94x0.917) = 1,295,924.52 
2 3,421,581.36 (3,421,581.36x0.857) = 2,932,295.23 (3,421,581.36x0.842) = 2,880,971.51 
3 3,359,490.56 (3,359,490.56x0.794) =2,667,435.50 (3,359,490.56x0.772) = 2,593,526.71 
4 3,294,409.20 (3,294,409.20x0.735) = 2,421,390.76 (3,294,409.20x0.708) = 2,332,441.71 
5 3,226,193.24 (3,226,193.24x0.681) = 2,197,037.60 (3,226,193.24x0.650) = 2,097,025.61 
6 3,154,685.24 (3,154,685.24x0.630) = 1,987,451.70 (3,154,685.24x0.596) = 1,880,192.40 
7 3,079,671.17 (3,079,671.17x0.583) = 1,795,448.29 (3,079,671.17x0.547) = 1,684,580.13 
8 3,001,156.16 (3,001,156.16x0.540) = 1,620,624.33 (3,001,156.16x0.502) = 1,506,580.39 

รวม 16,930,326.93    16,271,242.98 

ท่ีมา : ตาราง Present Value of $1 (PVIF) 
 

 จากตารางท่ี 4-22 นํามาคํานวณอัตราผลตอบแทนคิดลดไดดังนี้ 
 

ผลตางของมูลคาปจจุบัน (16,930,326.93-16,271,242.98) คือ  659,083.95  = 1% 
ผลตางของ                   (16,453,462.32-16,271,242.98) คือ  182,219.34   = 182,219.34  x  1 
  659,083.95    
 = 0.28 % 

ดังนั้น อัตราผลตอบแทนคิดลดในการลงทุนโครงการนี้ = 9% - 0.28 %  
 =    8.72 % 
  
 จะเห็นวาโครงการลงทุนเล้ียงมาข่ีนี้ใหอัตราผลตอบแทนคิดลดเทากับรอยละ 8.72 เม่ือ
เปรียบเทียบกับอัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมของธนาคารพาณิชยท่ัวไปท่ีกําหนดไวคือรอยละ 7.00 ซ่ึง
เปนอัตราดอกเบ้ียของธนาคารไทยพาณิชย ณ วันท่ี 5 มกราคม พ.ศ. 2552 แลว อัตราผลตอบแทนคิด
ลดในการลงทุนโครงการเล้ียงมาข่ีมากกวาอัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมของธนาคารพาณิชยท่ัวไป และ
สูงกวาอัตราผลตอบแทนข้ันตํ่าท่ีกิจการตองการ จึงควรลงทุนในโครงการนี้  
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4.4.2 การวิเคราะหมูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) 
ในการศึกษาคร้ังนี้กําหนดใหตนทุนคาเสียโอกาสหรืออัตราคิดลด (Discount Rate) ท่ีใชใน

การคํานวณหาคาปจจุบันสุทธิเทากับอัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมของธนาคารพาณิชยท่ัวไป ในท่ีนี้
กําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมของธนาคารไทยพาณิชยเทากับรอยละ 7.00 ตอป ซ่ึงเปนอัตรา ณ 
วันท่ี 5 มกราคม พ.ศ. 2552 คํานวณไดจากสูตร 

 
โดยกําหนดให NPV =  มูลคาปจจุบันสุทธิ 
 CFt   =   กระแสเงินสดรับสุทธิแตละปต้ังแตปท่ี 1 - ปท่ี n  
 k   =   อัตราผลตอบแทนท่ีตองการ หรือคาของทุน  
 I =  เงินสดจายลงทุนสุทธิของโครงการ 
 n = อายุของโครงการ 

 จากการคํานวณไดผลปรากฏดังตารางท่ี 4-23 
 
ตารางท่ี 4-23 แสดงการคํานวณหามูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 

ปท่ี 
(n) 

รายการ 
จํานวนเงิน 

(ขอมูลจากตารางท่ี 4-19) 
อัตราคิดลด 

I=7.00* 
มูลคาปจจุบัน 

0 เงินลงทุนจาย (16,453,462.32)  (16,453,462.32) 

1 ผลตอบแทนสุทธิ 1,413,221.94 0.935  1,321,362.51  
2 ผลตอบแทนสุทธิ 3,421,581.36 0.873  2,987,040.53  
3 ผลตอบแทนสุทธิ 3,359,490.56 0.816  2,741,344.30  
4 ผลตอบแทนสุทธิ 3,294,409.20 0.763  2,513,634.22  
5 ผลตอบแทนสุทธิ 3,226,193.24 0.713  2,300,275.78  
6 ผลตอบแทนสุทธิ 3,154,685.24 0.666  2,101,020.37  
7 ผลตอบแทนสุทธิ 3,079,671.17 0.623  1,918,635.14  
8 ผลตอบแทนสุทธิ 3,001,156.16 0.582  1,746,672.89  

รวมรับ 8 ป 17,629,985.74  

คาปจจุบันสุทธิ 1,176,523.42 

*ท่ีมา : ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ขอมูล ณ วันท่ี 5 มกราคม พ.ศ. 2552 
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จากตารางท่ี 4-23 จะเห็นวาจากการคํานวณมีคาปจจุบันสุทธิของผลตอบแทนท้ัง 8 ปรวม 
17,629,985.74 บาท เม่ือคิดคาปจจุบันท่ีจายในปท่ี 0 แลวมีคาปจจุบันสุทธิเทากับ 1,176,523.42 บาท 
ซ่ึงมีคามากกวาศูนย สามารถสรุปไดวาควรจะลงทุนในโครงการนี้ 
  

4.4.3 การวิเคราะหระยะเวลาคืนทุน (Payback Period)  
นําขอมูลจากตารางท่ี 4-19 มาคํานวณหาระยะเวลาคืนทุนไดดังนี้ 

  กระแสเงินสดจายสุทธิ    16,453,462.32 
  กระแสเงินสดเขาสุทธิ     

  หัก  ปท่ี 1      (2,788,000.00)   
  คงเหลือ      13,665,462.32 
  หัก  ปท่ี 2      (4,988,000.00) 
  คงเหลือ        8,677,462.32 
  หัก  ปท่ี 3      (4,988,000.00) 
  คงเหลือ                                                                       3,689,462.32 
 
 
  ถาจํานวนเงิน   4,988,000.00 เทากับ  1  ป 
  จํานวนเงิน 3,689,462.32 เทากับ              3,689,462.32   =  0.74  ป 
        4,988,000.00 
  ระยะเวลาคืนทุนตอเดือน =  0.74 x 12  =  8.88  เดือน 
  ระยะเวลาคืนทุนตอวัน =  0.88 x 30  =  26.40  วัน 

 ดังนั้น ระยะเวลาคืนทุนของโครงการประมาณ 3 ป 8 เดือน 27 วัน หมายความวากิจการมี
กระแสเงินสดจายในปท่ีเร่ิมลงทุน คือ 16,453,462.32 บาท ในปท่ี 1 กิจการมีกระแสเงินสดรับ
จํานวน 2,788,000 บาท ทําใหกระแสเงินสดจายมากกวากระแสเงินสดรับจํานวน 13,665,462.32 
บาท ในปท่ี 2 มีกระแสเงินสดรับอีกจํานวน 4,988,000 บาท ทําใหยังคงมีกระแสเงินสดจายมากกวา
กระแสเงินสดรับจํานวน 8,677,462.32 บาท และในปท่ี 3 กิจการมีกระแสเงินสดรับ 4,988,000 บาท 
คงเหลือกระแสเงินสดจายมากกวากระแสเงินสดรับอีกจํานวน 3,689,462.32 บาทซ่ึงในปท่ี 4 มี
กระแสเงินสดรับจํานวน 4,988,000 บาท ดังนั้นภายในระยะเวลา 3 ป 8 เดือน 27 วัน กจิการก็
สามารถชําระเงินทุนคืนท้ังหมด 
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4.4.4 ดัชนีกําไร (Profitability Index หรือ PI) 
ดัชนีกําไร หมายถึง อัตราสวนระหวางมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิท่ีคาดวาจะ

ไดรับกับมูลคาปจจุบันของเงินสดจายลงทุนสุทธิของโครงการนั้น สูตรในการคํานวณหาคาดัชนีใน
การทํากําไรก็คือ 

PI   มูลคาปจจบัุนของกระแสเงินสดเขาสุทธิ 
        กระแสเงินจายลงทุนคร้ังแรก 

 
โดยกําหนดให CFt   =   กระแสเงินสดรับสุทธิแตละปต้ังแตปท่ี 1 - ปท่ี n  
 I =  เงินสดจายลงทุนสุทธิของโครงการ 
 k   =   อัตราผลตอบแทนท่ีตองการ หรือคาของทุน 

 
  จากขอมูลในตารางท่ี 4-23 สามารถคํานวณดัชนีกําไรไดดังนี้ 
 
 ดัชนีกําไร = 17,629,985.74 

     16,453,462.32 

  = 1.07 
 
 โครงการลงทุนเล้ียงมาของฟารมชางรุงมีดัชนีกําไรมากกวา 1 แสดงวาโครงการลงทุนนี้มี
กระแสเงินสดรับมากกวากระแสเงินสดจายลงทุน ดังนั้นจึงควรลงทุนในโครงการนี้ 
 


