
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก 
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การทดสอบเงือ่นไขการวิเคราะหความถดถอยเชิงพห ุ
 การศึกษานี้ไดทําการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุใน 4 สมการ  เพื่อเปรียบเทียบ       
ปจจัยการกํากับดูแลกิจการที่มีผลตอผลการดําเนินงานที่แทนดวย ROA i,t และ ROE i,t ระหวาง
บริษัทที่เขารวมและไมเขารวมโครงการ MD&A รายไตรมาส โดยแบงสมการเปนคูๆ ดังนี้  
สมการเพื่อเปรียบเทียบปจจัยการกํากับดูแลกิจการที่มีผลตอผลการดําเนินงานที่แทนดวย ROA  

ROAMD&Ai,t =β 0 + β 1 DUALi,t + β 2 TOP5i,t + β 3 DERi,t + β 4 NXi,t  

  + β 5 AUDi,t + β 6 CONTROLi,t + ei,t                                                  

ROANMD&Ai,t =β 0 + β 1 DUALi,t + β 2 TOP5i,t + β 3 DERi,t + β 4 NXi,t  

  + β 5 AUDi,t + β 6 CONTROLi,t + ei,t       

สมการเพื่อเปรียบเทียบปจจัยการกํากับดูแลกิจการที่มีผลตอผลการดําเนินงานที่แทนดวย ROE              

ROEMD&Ai,t =β 0 + β 1 DUALi,t + β 2 TOP5i,t + β 3 DERi,t + β 4 NXi,t  

  + β 5 AUDi,t + β 6 CONTROLi,t + ei,t                                                  

ROENMD&Ai,t =β 0 + β 1 DUALi,t + β 2 TOP5i,t + β 3 DERi,t + β 4 NXi,t  

  + β 5 AUDi,t + β 6 CONTROLi,t + ei,t                                                   
 หมายเหตุ:  
  สมการที่ 2 และ 4 เปนสมการที่ใชศึกษาบริษัทที่เขารวมโครงการ  
  สมการที่ 3 และ 5 เปนสมการที่ใชศึกษาบริษัทที่ไมเขารวมโครงการ  
 
 สมการทั้ง 4 ที่ใชในงานศึกษานี้ ไดถูกทดสอบเงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอย    
เชิงพหุ ซ่ึงเงื่อนไขมีดังนี้ 

1. ความคลาดเคลื่อน e เปนตัวแปรที่มีการแจกแจงแบบปกติ 
2. คาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนเปนศูนย นั่นคือ E(e) = 0 
3. คาแปรปรวนของความคลาดเคลื่อนเปนคาคงที่ 
4. คา ei และ ej เปนอิสระตอกัน; i ≠ j นั่นคือ covariance (ei, ej) = 0 
5. ตัวแปรอิสระ Xi  และ Xj ตองเปนอิสระกัน 

__________ (2) 

__________ (3) 

__________ (4) 

__________ (5) 
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ผลการตรวจสอบเงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ แสดงไดดังนี้ 
 เงื่อนไขท่ี 1 ความคลาดเคลื่อน e เปนตัวแปรที่มีการแจกแจงแบบปกติ 
 คาสถิติที่ใชทดสอบการแจกแจงปกติ คือ Kolmogorov-Smirnov Test และ Shapiro-Wilk 
Test จะปฏิเสธสมมติฐาน H0 เมื่อคา Sig. (Significance) นอยกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด        
(กัลยา วานิชยบัญชา, 2546) 
 สมมติฐานมีดังนี้  

H0: ความคลาดเคลื่อนมีการแจกแจงแบบปกติ  
H1: ความคลาดเคลื่อนมีการแจกแจงแบบไมปกติ 

 ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 สามารถแสดงผลการทดสอบการแจกแจงปกติ ดังตาราง
ภาคผนวก 1  
 
ตารางภาคผนวก 1  ผลการทดสอบคาความคลาดเคลื่อน e 
 

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 
สมการที่ 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 
2 0.141 102 0.000 0.905 102 0.000 
3 0.055 102 0.200** 0.985 102 0.307** 
4 0.102 102 0.011 0.947 102 0.000 
5 0.102 102 0.011 0.944 102 0.000 

                      หมายเหตุ:  
         **   ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 

 
 จากตารางภาคผนวก 1 พบวา มีเพียงการทดสอบการวิเคราะหสมการถดถอยสมการที่ 4  
ที่มีคา Sig. มากกวา 0.05  ดังนั้นจึงไมสามารถปฏิเสธสมมติฐาน H0 ความคลาดเคลื่อนมีการ        
แจกแจงแบบปกติ  สวนการวิเคราะหสมการถดถอยสมการที่เหลือมีคา Sig. นอยกวา 0.05  ดังนั้น 
จึงปฏิเสธสมมติฐาน H0  แสดงวาความคลาดเคลื่อนมีการแจกแจงแบบไมปกติ ซ่ึงไมเปนไปตาม
เงื่อนไขการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุ  แตทั้งนี้สามารถอนุโลมใชการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุที่มี   
ความคลาดเคลื่อนมีการแจกแจงแบบไมปกติได ถามีขนาดตัวอยางตั้งแต 100 ตัวอยางขึ้นไป 
(Gujarati ,2003)  
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 กระนั้นผูศึกษาไดทําการเปลี่ยนแปลงรูปแบบขอมูล (Transformed Data) ดวย              
การยกกําลังสองตัวแปรตาม  ผลการทดสอบการแจกแจงแบบปกติโดยสถิติ Kolmogorov-Smirnov 
Test และ Shapiro-Wilk  สามารถแสดงไดดังตารางภาคผนวก 2 ดังนี้ 
 
ตารางภาคผนวก 2  ผลการทดสอบคาความคลาดเคลื่อน e เม่ือทําการเปลี่ยนแปลงรูปแบบขอมูล 
 

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 
สมการที่ 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 
2 0.141 102 0.000 0.815 102 0.000 
3 0.144 102 0.200** 0.853 102 0.307** 
4 0.214 102 0.011 0.764 102 0.000 
5 0.174 102 0.011 0.835 102 0.000 

 หมายเหตุ:  
           **   ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 

 
 จากตารางภาคผนวก 2 พบวา เมื่อทําการเปลี่ยนแปลงรูปแบบขอมูลแลว คา Sig. ของทั้ง4 
สมการที่ 2 4 และ 5 มีคานอยกวา 0.05 ดังนั้นจึงปฏิเสธสมมติฐาน H0 และผูศึกษาไดทําการ
เปรียบเทียบกราฟ Normal Probability Plot ที่ใชในการตรวจสอบขอมูลวามีการแจกแจงแบบปกติ
หรือไม เพื่อใชในการพิจารณาเลือกขอมูลที่มีการแจกแจงของคาคลาดเคลื่อนใกลเคียงการแจกแจง
ปกติมากที่สุด ซ่ึงสามารถแสดงไดดังนี้ 
 
สมการที่ 2  

ROAMD&Ai,t =β 0 + β 1 DUALi,t + β 2 TOP5i,t + β 3 DERi,t + β 4 NXi,t  
  + β 5 AUDi,t + β 6 CONTROLi,t + ei,t                
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  ภาพภาคผนวก (1)                              ภาพภาคผนวก (2)  

                       สมการที่ 2 (ขอมูลเดิม)       สมการที่ 2 (ขอมูลที่มีการเปลี่ยนแปลงรูปแบบ) 

 
 
สมการที่ 3 

ROANMD&Ai,t =β 0 + β 1 DUALi,t + β 2 TOP5i,t + β 3 DERi,t + β 4 NXi,t  

  + β 5 AUDi,t + β 6 CONTROLi,t + ei,t       

 

 
 
     

 
     

         
         
         
         
         
         
         
         

   ภาพภาคผนวก (3)           ภาพภาคผนวก (4)  

                 สมการที่ 3 (ขอมูลเดิม)  สมการที่ 3 (ขอมูลที่มีการเปลี่ยนแปลงรูปแบบ) 
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สมการที่ 4 

ROEMD&Ai,t =β 0 + β 1 DUALi,t + β 2 TOP5i,t + β 3 DERi,t + β 4 NXi,t  
 + β 5 AUDi,t + β 6 CONTROLi,t + ei,t   
 

 
 
      

 
     

          
          
          
          
          
          
          
          

  ภาพภาคผนวก (5)                       ภาพภาคผนวก (6)  

          สมการที่ 4 (ขอมูลเดิม)   สมการที่ 4 (ขอมูลที่มีการเปลี่ยนแปลงรูปแบบ) 

 
สมการที่ 5 

ROENMD&Ai,t =β 0 + β 1 DUALi,t + β 2 TOP5i,t + β 3 DERi,t + β 4 NXi,t  
  + β 5 AUDi,t + β 6 CONTROLi,t + ei,t 
 

 
      

 
     

         
         
         
         
         
         
         
         

       ภาพภาคผนวก (7)        ภาพภาคผนวก (8)  

     สมการที่ 5 (ขอมูลเดิม)         สมการที่ 5 (ขอมูลที่มีการเปลี่ยนแปลงรูปแบบ) 

จากรูปจะเห็นวา กราฟ Normal Probability Plot ของขอมูลเดิมทั้ง 4 สมการ มีการ       
แจกแจงของขอมูลใกลเคียงการแจกแจงแบบปกติมากกวาขอมูลที่มีการเปลี่ยนแปลงรูปแบบขอมูล 
ดังนั้นผูศึกษาจึงเลือกใชขอมูลเดิมในการทดสอบสมมติฐาน   
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 เงื่อนไขท่ี 2 คาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนเปนศูนย นั่นคือ E(e) = 0 
 เงื่อนไขขอนี้เปนจริงเสมอไมจําเปนตองตรวจสอบ เนื่องจากเมื่อใชวิธีกําลังสองนอยสุด
ในการประมาณคา β0 , β1 , β2 ,.... , β6  จะทําใหคา E(e) = 0 เสมอ เปนไปตามเงื่อนไขการวิเคราะห
ถดถอยเชิงพหุ 

 
 เงื่อนไขท่ี 3 คาแปรปรวนของความคลาดเคลื่อนเปนคาคงที่ 
 การทดสอบวาคาความแปรปรวนของคาคลาดเคลื่อนคงที่หรือไม ผูศึกษาใชวิธีทดสอบ 
White Heteroskedasticity Test ทดสอบโดยโปรแกรม EViews ซ่ึงคาที่ใชทดสอบมี 2 คา คือ            
F-statistic และ Obs*R-squared  
 สมมติฐานมีดังนี้  

H0: คาความแปรปรวนของคาคลาดเคลื่อนคงที่ (Homoscedasticity) 
H1: คาความแปรปรวนของคาคลาดเคลื่อนไมคงที่ (Heteroskedasticity) 

 พิจารณาจาก คาสถิติ nR2 ที่โปรแกรม EViews คํานวณไดมีคาสูงกวาคาวิฤต ณ ระดับ

ความเชื่อมั่นรอยละ 95 (Prob.< 0.05) จึงจะสามารถปฏิเสธสมมติฐานH0 นั่นคือ คาความแปรปรวน
ของคาคลาดเคลื่อนมีความไมคงที่  การทดสอบสามารถแสดงไดจากตารางภาคผนวก 3 

 
ตารางภาคผนวก 3  การทดสอบความแปรปรวนของคาความคลาดเคลื่อน 
 

สมการที่ F-statistic     Prob. Obs*Rsquared     Prob. 

2 2.0845 0.0202** 25.62123 0.0289** 

3 3.9023 0.0000** 39.34529 0.0003** 

4 5.8541 0.0000** 44.99524 0.0000** 

5 3.8563 0.0000** 39.05872 0.0003** 

หมายเหตุ:  
     **   ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
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 จากตารางภาคผนวก 3 แสดงการทดสอบคาความแปรปรวนของคาคลาดเคลื่อนดวยวิธี
ทดสอบ White Heteroskedasticity Test  พบวา คา Prob. ของ F-statistic  นอยกวา 0.05 และคา 
Prob. ของ Obs*R-squared นอยกวา 0.05 ทุกสมการ  ดังนั้นจึงปฏิเสธสมมติฐาน H0 ได นั่นคือ ทุก
สมการมีคาความแปรปรวนของคาคลาดเคลื่อนไมคงที่ (Homoscedasticity) ซ่ึงไมเปนไปตาม
เงื่อนไขการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุ  ดังนั้นผูศึกษาจึงทําการแกไขปญหาดวยวิธีการ White’s 
Heteroscedasticity Corrected Standard Errors  ผลการทดสอบหลังการแกไขพบวา คาสัมประสิทธิ์
จากการประมาณคา (Coefficient) ไมมีการเปลี่ยนแปลง  แตคาความคาดเคลื่อนมาตรฐานของตัว
ประมาณคาสัมประสิทธิ์ (Std. Error) มีการเปลี่ยนแปลง ทําใหคา t-ststistic มีความแตกตางกัน ซ่ึง
ผลการทดสอบที่แสดงในบทที่ 4 ตารางที่ 4-9 และตารางที่4-10 เปนคาที่ไดจากการแกไขปญหานี้
แลว 

 
 เงื่อนไขท่ี 4 คา ei และ ej เปนอิสระตอกัน; i ≠ j นั่นคือ covariance (ei, ej) = 0 
 สถิติที่ใชทดสอบ คือ คา Durbin-Watson โดยการนําคา Durbin-Watson ที่ไดไปเทียบกับ
คาวิกฤตในตารางสถิติ Durbin Watson โดยมีเงื่อนไขสามารถแสดงไดดังแผนภาพนี้ (อัครพงศ     
อ้ันทอง, 2550: ออนไลน) 

 
ภาพภาคผนวก 9  การตรวจสอบปญหาคาความคลาดเคลื่อนไมเปนอิสระกัน (อัครพงศ อ้ันทอง, 
2550: ออนไลน) 
 
 มีสมมติฐานดังนี้  

H0: คาความคลาดเคลื่อนเปนอิสระกัน (Non-Autocorrelation) 
H1: คาความคลาดเคลื่อนไมเปนอิสระกัน (Autocorrelation) 

 เมื่อเปดตารางคาวิกฤตสถิติ Durbin Watson ที่จํานวนตัวอยาง 102 ตัวอยางและจํานวนตัว
แปรที่ใชศึกษาจํานวน 8 ตัวแปร พบวา คา dL เทากับ 1.50 และ คา dU  เทากับ 1.85 ทําใหไดคา 4- dL 
เทากับ 2.50 และ 4- dU  เทากับ 1.85  เมื่อเทียบกับผลจากการทดสอบจากตารางที่ 4-10 และตารางที่ 
4-11 พบวามีคา Durbin-Watson ของวิเคราะหสมการถดถอยตามสมการที่ 2 และสมการที่ 3       
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(หนา 61) เทากับ 1.8718 และ 2.1056  และคา Durbin-Watson ของการวิเคราะหสมการถดถอย    
ตามสมการที่ 4 และ สมการที่ 5 (หนา 65) เทากับ 2.0495 และ 2.0138 ซ่ึงเปนคาที่อยูในชวง dU คือ 
1.80 และ 4- dL คือ 2.50  ดังนั้นจึงไมสามารถปฏิเสธสมมติฐาน H0  จึงสรุปไดวา คาความ   
คลาดเคลื่อนเปนอิสระกัน เปนไปตามเงื่อนไขการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุ  
 
 เงื่อนไขท่ี 5 ตัวแปรอิสระ Xi  และ Xj ตองเปนอิสระกัน 
 ตัวแปรอิสระที่มีความสัมพันธกันจะใหรายละเอียดที่คลายคลึงกันตอตัวแปรตาม  ดังนั้นจึง
เปนการยากที่จะแยกอิทธิพลของตัวแปอิสระแตละตัว ซ่ึงคาสถิติที่ใชทดสอบคือ คา Torelance และ
คา VIF (Variance Inflation Factors)  ถาคา Torelance มีคาต่ํา (เขาใกล 0) แสดงวาตัวแปรอิสระ X1   
มีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระอ่ืนๆ มาก  ดังนั้นคา Torelance ของตัวแปรใดมีคาเขาใกล 1 ถือวาดี 
สวนคา VIF  ถามีคามากแสดงวาตัวแปรอิสระ X1 มีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระอ่ืนๆ มาก     
(กัลยา วานิชยบัญชา, 2546) ซ่ึงคา VIF ที่มากกวา 10 ขึ้นไปถือวาอยูในภาวะรวมเสนตรงพหุได     
ซ่ึงการทดสอบความเปนเปนอิสระกันของตัวแปรอิสระ สามารถแสดงไดจากตารางภาคผนวก 4 

 
ตารางภาคผนวก 4  ทดสอบตัวแปรอิสระมีความเปนอิสระกัน 
 

เขารวมโครงการ ไมเขารวมโครงการ 
ตัวแปรตาม 

ตัวแปร
อิสระ Tolerance VIF Tolerance VIF 

DUALi,t 0.938 1.066 0.946 1.057 
TOP5i,t 0.894 1.119 0.827 1.209 
DERi,t 0.572 1.747 0.753 1.328 
NXi,t 0.786 1.272 0.730 1.370 

AUDi,t 0.729 1.371 0.650 1.538 
ROAi,t-1 0.684 1.462 0.801 1.248 
SIZEi,t 0.594 1.685 0.694 1.440 

ROAi,t 

AGEi,t 0.748 1.337 0.815 1.227 
DUALi,t 0.940 1.064 0.943 1.060 
TOP5i,t 0.886 1.129 0.851 1.175 
DERi,t 0.702 1.424 0.831 1.204 

ROEi,t 

NXi,t 0.786 1.273 0.742 1.347 
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ตารางภาคผนวก 4  (ตอ) 
 

เขารวมโครงการ ไมเขารวมโครงการ 
ตัวแปรตาม 

ตัวแปร
อิสระ Tolerance VIF Tolerance VIF 
AUDi,t 0.731 1.368 0.637 1.570 
ROEi,t-1 0.792 1.263 0.880 1.136 
SIZEi,t 0.602 1.661 0.685 1.461 

ROEi,t 

AGEi,t 0.777 1.287 0.827 1.209 
 หมายเหตุ:  
โดยที่ 

ROAi,t คือ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยของบริษัท 
ROEi,t  คือ  อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนของบริษัท 
DUALi,t     คือ การควบรวมตําแหนงของผูจัดการใหญและประธานกรรมการในคนเดียวกัน 
TOP5i,t คือ การถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 5 รายแรกของหุนที่ออกและชําระแลวของบริษัท  
DERi,t  คือ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท  
NXi,t คือ กรรมการอิสระในคณะกรรมการบริหารของบริษัท 
AUDi,t คือ ประเภทสํานักงานสอบบัญชีของบริษัทที่เขารวมโครงการ MD&A รายไตรมาส 
ROAi,t  คือ  อัตราผลตอบแทนสินทรัพยปกอนของบริษัท 
ROEi,t-1 คือ อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนปกอนของบริษัท 
SIZEi,t  คือ ขนาดของบริษัทของบริษัท  
AGEi,t  คือ อายุของบริษัทของบริษัท 

 
 จากตารางภาคผนวก 4 แสดงผลการทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ พบวา      
ตัวแปรอิสระที่ใชวิเคราะหสมการถดถอยทั้ง 4 สมการ มีคา Torelance เขาใกลศูนย และคา VIF           
มีคาไมเกิน 10  ดังนั้นสรุปไดวา ตัวแปรอิสระเปนอิสระตอกัน เปนไปตามเงื่อนไขการวิเคราะห        
ถดถอยเชิงพหุ 
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