
บทท่ี 5 
สรุปผลการศึกษา และขอเสนอแนะ 

 
 การศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของบริษัทในหมวดธุรกิจ
การเกษตรที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อประโยชนสําหรับการปฏิบัติงาน
ของผูทําการศึกษา ผูบริหารของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) และผูสนใจท่ัวไปท่ี
สามารถนําขอมูลไปใชในการประกอบการตัดสินใจในการเลือกลงทุนตอไป 
 
สรุปผลการศึกษา 
 
 จากการศึกษาการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส 
จํากัด (มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตรที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชเทคนิคทางดานอัตรารอยละตอยอดรวม แนวโนม 
อัตราสวนทางการเงิน มูลคาเพิ่มทางตลาด และมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร สามารถสรุปผลไดดังนี้ 
 
 ดานอัตรารอยละตอยอดรวม 
 งบดุล จากการวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมของงบดุล พบวาแหลงเงินทุนสวน
ใหญของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2546 ถึง พ.ศ. 2550 มาจากสวน
ของผูถือหุนเทากับรอยละ 91.25 91.87 93.22 94.44 และ 94.09 โดยมาจากกําไรสะสมยังไมได
จัดสรร มีอัตราสวนรอยละ 65.15 66.29 58.91 59.84 และ 57.46 ทุนเรือนหุน มีอัตราสวนรอยละ 
18.33 17.97 26.46 26.35 และ 28.26 สวนทางดานหน้ีสิน เทากับรอยละ 8.75 8.13 6.78 5.56 และ 
5.91 โดยมาจากเจาหนี้การคา และเจาหนี้อ่ืนๆ มีอัตราสวนรอยละ 4.48 4.80 3.44 2.45 และ 3.15 
ภาษีเงินไดและคาใชจายคางจาย มีอัตราสวนรอยละ 2.32 2.72 2.80 2.99 และ 2.65  
 ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากสวนของผู
ถือหุนเทากับรอยละ 63.70 59.60 61.21 51.81 และ 53.41 โดยมาจากกําไรสะสมยังไมไดจัดสรร มี
อัตราสวนรอยละ 22.88 21.74 21.54 8.74 และ 16.01 สวนเกินมูลคาหุน มีอัตราสวนรอยละ 18.26 
16.56 19.03 20.29 และ 17.53 ทุนเรือนหุน มีอัตราสวนรอยละ 16.04 14.59 14.17 18.34 และ 15.92 
สวนทางดานหน้ีสิน เทากับรอยละ 36.30 40.40 38.79 48.19 และ 46.59 โดยเปนเงินเบิกเกินบัญชี
และเงินกูยืมระยะส้ัน มีอัตราสวนรอยละ 11.33 11.49 19.68 และ 18.84 รองลงมาคือหนี้สินระยะ



 
 
 

79 

ยาว มีอัตราสวนรอยละ 11.03 16.51 12.76 15.69 และ 17.01 เจาหนี้การคา และเจาหนี้อ่ืนๆ มี
อัตราสวนรอยละ 3.74 3.43 3.76 4.40 และ 4.69  
 จะเห็นไดวาแหลงเงินทุนสวนใหญของ บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
ไดมาจากสวนของเจาของแทบท้ังส้ิน และเปนแหลงเงินทุนท่ีไมมีภาระดานดอกเบ้ียจาย หรือภาระ
ในการชําระหนี้ในระยะส้ัน สวนคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ถึงแมวาแหลงเงินทุนสวนใหญ
จะมาจากสวนของผูถือหุนเหมือนกัน แตอัตราสวนระหวางหน้ีสินกับสวนของผูถือหุน มีอัตราสวน
ท่ีใกลเคียงกันมาก และจากการท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีอัตราสวนหนี้สินจากเงิน
เบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ัน รวมถึงหนี้สินระยะยาว ท่ีสูงดังนั้นจึงทําใหตองมีภาระเกี่ยวกับ
ดอกเบ้ียจาย และภาระในการชําระหนี้ในอนาคต ซ่ึงอาจจะสงผลกระทบทางดานสภาพคลองของ
บริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตรได 
 ทางดานสินทรัพยของ บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ.2546 ถึง 
พ.ศ.2550 พบวาท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ มีอัตราสวนรอยละ 35.57 40.94 47.55 47.17 และ 42.88 
สินคาคงเหลือ มีอัตราสวนรอยละ 24.21 20.69 22.48 25.34 และ 29.89 เงินสดและรายการเทียบเทา
เงินสด มีอัตรารอยละ 15.98 5.84 11.90 15.14 และ 9.96  
 สวนคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวาท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ 
มีอัตรารอยละ 20.23 24.24 24.26 28.97 และ 26.13 สินคาคงเหลือ มีอัตรารอยละ 15.66 14.64 16.69 
19.05 และ 15.48 เงินลงทุนในบริษัทยอย และบริษัทรวม มีอัตรารอยละ 37.67 36.08 37.01 6.11 
และ 7.28 ลูกหนี้การคา มีอัตรารอยละ 8.27 9.16 10.17 12.50 และ 12.14  
 จะเห็นไดวาดานของสินทรัพยท้ังบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) และหมวด
ธุรกิจการเกษตร จะลงทุนในสินทรัพยถาวร เพื่อใชในการประกอบกิจการ และสตอกสินคา โดยใน
สวนของ บริษัทฯ มีการถือครองเงินสด และรายการเทียบเทาเงินสด ในอัตราท่ีสูงกวาคาเฉล่ียของ
หมวดธุรกิจการเกษตรอยูคอนขางมาก แตในสวนของคาเฉลี่ยของหมวดธุรกิจการเกษตรพบวามี
การลงทุนในบริษัทยอย และบริษัทรวมในอัตราสวนท่ีสูงมากกวาบริษัทฯ นั่นแสดงใหเห็นวา ใน
สวนของคาเฉล่ียหมวดธุรกิจการเกษตรมีการลงทุนในบริษัทอ่ืนๆ มากกวา บริษัท เชียงใหมโฟร
เซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
 
  งบกําไรขาดทุน จากการวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวม ของงบกําไรขาดทุนพบวา
รายไดหลักของ บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ.2546 ถึง พ.ศ.2550 มาจาก
การขายและบริการ มีอัตราสวนรอยละ 98.29 98.24 97.86 97.75 และ 97.96 รายไดอ่ืนๆ มี
อัตราสวนรอยละ 1.71 1.76 1.26 2.25 และ 2.04 ตนทุนขายสินคา มีอัตราสวนรอยละ 70.73 73.34 
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73.09 69.88 และ 74.14 คาใชจายในการขายและบริหาร มีอัตราสวนรอยละ 16.47 16.00 16.44 
16.63 และ 16.06 กําไรกอนดอกเบ้ียและภาษี มีอัตราสวนรอยละ 9.64 7.99 8.00 9.93 และ 9.81 และ
กําไรสุทธิ มีอัตราสวนรอยละ 9.56 7.99 7.98 9.92 และ 9.81  
 ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวารายไดหลักมาจากการขายและบริการ มี
อัตราสวนรอยละ 93.81 95.19 92.27 96.32 และ 90.48 สวนแบงกําไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุน มี
อัตราสวนรอยละ 3.88 3.83 6.64 2.40 และ 7.88 ตนทุนขายสินคา มีอัตราสวนรอยละ 83.79 86.23 
83.13 87.38 และ 82.86 คาใชจายในการขายและบริหาร มีอัตราสวนรอยละ 6.80 7.25 7.21 6.69 
และ 6.17 กําไรกอนดอกเบ้ียและภาษี มีอัตราสวนรอยละ 7.02 5.18 9.24 5.52 และ 10.40 และกําไร
สุทธิ มีอัตราสวนรอยละ 5.56 3.96 7.93 3.71 และ 8.66  
 จะเห็นไดวาถึงแมบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) จะมีคาใชจายในการขาย
และบริหาร ในอัตราสวนรอยละท่ีสูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร แตเนื่องจากตนทุนขาย
สินคา และภาระดานดอกเบ้ียจาย ท่ีมีอัตราสวนรอยละท่ีตํ่ากวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร
อยูมาก จึงทําใหอัตราสวนรอยละของกําไรสุทธิ ของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
สูงกวา คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร อยูมากพอสมควร 
 
 ดานแนวโนม 
 งบดุล จากการวิเคราะหดานแนวโนมของงบดุล พบวาสินทรัพยรวมของบริษัท เชียงใหม
โฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 โดยเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 
2.03 3.92 4.37 และ 7.04 โดยมีแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนจาก สินทรัพยอ่ืน เทากับรอยละ 49.81 113.18 
124.12 และ 114.28 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ สุทธิ เทากับรอยละ 17.44 38.95 38.42 และ 29.05 
สินคาคงเหลือ มีแนวโนมลดลง ในป พ.ศ. 2547 และป พ.ศ. 2548 เทากับรอยละ 12.79 และ 3.53 
และมีแนวโนมเพิ่มข้ึน ในป พ.ศ. 2549 และป พ.ศ. 2550 เทากับรอยละ 9.22 และ 32.17    
 ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนกัน โดยเพิ่มข้ึนเทากับ
รอยละ 11.11 32.21 19.79 และ 38.93 โดยมีแนวโนมท่ีสูงข้ึนจาก เงินลงทุนระยะยาว เทากับรอยละ 
25.90 27.85 666.40 และ 651.10 เงินใหกูยืมระยะส้ันและดอกเบ้ียคางรับ ในป พ.ศ. 2547 และป 
พ.ศ. 2548 มีแนวโนมลดลงเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 11.33 13.78 สวนในป พ.ศ. 
2549 และป พ.ศ. 2550 มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 55.44 และ 
414.22 ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อ่ืน เทากับรอยละ 23.10 62.62 81.14 และ 104.04 
 จากการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน งบดุลดานแนวโนมพบวาสินทรัพยรวม
ของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมเพิ่มข้ึนจากปริมาณสินคาคงเหลือ 
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เนื่องจากบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ทําการผลิตสินคาเพื่อรอสงมอบใหกับ
ลูกคา ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ เนื่องจากบริษัทฯ มีการลงทุนในการกอสรางอาคารหองเย็นแหง
ใหม และมีการซ้ือเคร่ืองจักรในสายการผลิตเพิ่มเติม สวนคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มี
แนวโนมสูงข้ึนจากเงินลงทุนระยะยาว เงินใหกูยืมระยะส้ันและดอกเบ้ียคางรับ เนื่องจากมีการ
ลงทุนในบริษัทรวม และบริษัทยอย ตลอดจนการใหบริษัทรวม และบริษัทยอย ของบริษัทในหมวด
ธุรกิจการเกษตร กูยืมไปใชในการดําเนินกิจการ ซ่ึงจะเห็นไดวาท้ังสองสวนมีอัตราสวนท่ีมีความ
สอดคลองกัน 
 ทางดานหน้ีสินของ บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) พบวามีแนวโนมลดลง
เม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 5.15 19.40 33.64 และ 27.70 โดยมีแนวโนมลดลงจาก
เจาหนี้การคา และเจาหนี้อ่ืน ในป พ.ศ. 2547 มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับรอย
ละ 9.45 และมีแนวโนมลดลงเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 นับต้ังแตป พ.ศ. 2548 ถึงป พ.ศ. 2550 
เทากับรอยละ 20.18 42.78 และ 24.72 ดานเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันในป พ.ศ. 2547 มี
แนวโนมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 มีแนวโนมเพิ่มข้ึน เทากับรอยละ 374.95 และมีแนวโนม
ลดลงเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 นับต้ังแตป พ.ศ. 2548 ถึงป พ.ศ. 2550 เทากับรอยละ 100.00 
1000.00 และ 1000.00  
 ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 
เทากับรอยละ 23.67 41.29 59.02 และ 78.33 โดยเพิ่มข้ึนจากหนี้สินระยะยาว เทากับรอยละ 66.32 
52.91 70.42 และ 114.15 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ัน เทากับรอยละ 12.61 55.24 107.97 
และ 130.96 
 ทางดานสวนของผูถือหุนของ บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแนวโนม
เพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 2.72 6.15 8.01 และ 10.37 โดยทุนเรือนหุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 
0.00 50.00 50.00 และ 65.00 กําไรสะสมจัดสรรเพื่อสํารองตามกฏหมาย เพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 0.00 
21.05 46.24 และ 65.00  
 ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 3.96 27.03 
(2.57) และ 16.48 โดยเพิ่มข้ึนจากทุนเรือนหุน เทากับรอยละ 1.10 16.83 36.98 และ 37.94 สวนเกิน
มูลคาหุน เทากับรอยละ 0.77 37.74 33.10 และ 33.39 กําไรสะสมจัดสรรเพื่อสํารองตามกฏหมาย 
เพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 4.80 9.37 15.67 และ 18.69 
 ในสวนของงบดุลดานแนวโนมดานหน้ีสินและสวนของผูถือหุนของ บริษัท เชียงใหมโฟร
เซนฟูดส จํากัด (มหาชน) พบวาหนี้สินมีแนวโนมลดลง โดยเจาหนี้การคา และเจาหนี้อ่ืน เงิน
เบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ัน รวมทั้งหนี้สินอ่ืน มีแนวโนมลดลง เนื่องจากบริษัท เชียงใหม
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โฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีสภาพคลองท่ีเพิ่มข้ึนมากจึงไมมีความจําเปนท่ีจะตองใชเงินเบิกเกิน
บัญชีและเงินกูยืมระยะส้ัน สวนของผูถือหุนก็มีแนวโนมสูงข้ึน โดยทุนเรือนหุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึน 
เนื่องจากมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนเพ่ือรองรับการขยายงานของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน)  และพบวากําไรสะสมจัดสรรเพ่ือสํารองตามกฏหมายก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึน เนื่องจาก
บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ตองทําการกันสํารองกําไรตามท่ีกฏหมายกําหนด 
โดยท่ีกําไรสะสมยังไมไดจัดสรรมีแนวโนมลดลง เนื่องจากการจายเงินปนผลประจําปใหกับผูถือ
หุน สวนคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวาหนี้สินมีแนวโนมเพิ่มข้ึน โดยเงินเบิกเกินบัญชี
และเงินกูยืมระยะส้ัน รวมถึงหนี้สินระยะยาว มีแนวโนมเพิ่มข้ึน สวนหนี้สินหมุนเวียนมีแนวโนมท่ี
จะลดลง และจะเห็นไดวาบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตรมีแนวโนมท่ีจะประสบปญหาสภาพคลอง
ในอนาคต เนื่องจากการที่มีภาระท่ีจะตองชําระหนี้ระยะส้ันเพิ่มข้ึน สวนของผูถือหุนก็มีแนวโนม
เพิ่มข้ึน โดยทุนเรือนหุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึน เนื่องจากบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตรมีการระดมทุน
เพื่อรองรับการขยายงาน และลงทุนในสินทรัพย โดยจะเห็นไดจากแนวโนมของการเพ่ิมข้ึนของเงิน
ลงทุนในบริษัทรวม และบริษัทยอย ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ และพบวากําไรสะสมจัดสรรเพ่ือ
สํารองตามกฏหมายก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนกัน เนื่องจากบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตรจะตองทํา
การกันสํารองกําไรตามท่ีกฏหมายกําหนดไว ทางดานของกําไรสะสมมีแนวโนมลดลง เนื่องจากมี
การนํากําไรสะสมออกมาจายปนผล ใหกับผูถือหุน 
  
 งบกําไรขาดทุน จากการวิเคราะหดานแนวโนม ของงบกําไรขาดทุนพบวารายไดของบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับปพ.ศ.2546 โดยมี
แนวโนมเพิ่มข้ึน เทากับรอยละ 10.11 6.57 3.15 และ 1.47 โดยเพิ่มข้ึนจาก รายไดจากการขายและ
บริการท่ีมีแนวโนมเพิ่มข้ึนแบบถดถอยเม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 10.06 6.11 2.58 
และ 1.13 สวนคาใชจายของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุก
ปเชนกันเม่ือเทียบกับป พ.ศ.2546 โดยมีแนวโนมเพิ่มข้ึน เทากับรอยละ12.12 8.51 2.82 และ 1.28 
โดยเพิ่มข้ึนจากตนทุนสินคาขาย เทากับรอยละ 14.17 10.13 1.90 และ 6.36 คาใชจายในการขายและ
บริหาร มีแนวโนมเพิ่มข้ึนในป พ.ศ. 2547 ถึงป พ.ศ. 2549 เทากับรอยละ 6.98 6.38 และ 4.17 สวนป 
พ.ศ. 2550 มีแนวโนมลดลง เทากับรอยละ 1.08 ดอกเบ้ียจาย มีแนวโนมเพิ่มข้ึนในป พ.ศ. 2547 พ.ศ. 
2548 และป พ.ศ. 2550 เทากับรอยละ 247.63 3,888.85 และ 52.04 สวนป พ.ศ. 2549 มีแนวโนม
ลดลงเทากับ 56.74 จึงมีผลทําใหกําไรสุทธิของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มี
แนวโนมเพิ่มข้ึนในป พ.ศ. 2549 และป พ.ศ. 2550 เม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 7.05 
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และ 4.06 โดยมีแนวโนมลดลงในป พ.ศ. 2547 และป พ.ศ. 2548 เม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับ
รอยละ 8.03 และ 11.07 
 ในขณะท่ีรายไดของคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป 
พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 4.78 31.89 48.48 และ 70.29 โดยมีแนวโนมเพิ่มข้ึนจากรายไดจากสวน
แบงกําไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุน ในป พ.ศ. 2547 พ.ศ. 2548 และป พ.ศ. 2550 เม่ือเทียบกับป พ.ศ. 
2546 เทากับรอยละ 3.40 125.66 และ 245.61 สวนป พ.ศ. 2549 มีแนวโนมลดลง เทากับรอยละ 8.36 
รายไดจากการขายและบริการ เทากับรอยละ 6.33 29.73 52.45 และ 64.25 สวนคาใชจายของหมวด
ธุรกิจการเกษตร มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 6.86 28.73 50.87 และ 64.10 โดยเพิ่มข้ึนจาก
ตนทุนสินคาขาย เทากับรอยละ 7.84 30.85 54.84 และ 68.41 คาใชจายในการขายและบริหาร 
เทากับรอยละ 11.75 39.98 46.27 และ 54.52 ดอกเบ้ียจาย มีแนวโนมเพิ่มข้ึนในป พ.ศ. 2548 ถึงป 
พ.ศ. 2550 เทากับรอยละ 21.46 94.26 และ 114.64 ในขณะท่ีป พ.ศ. 2547 มีแนวโนมลดลง เทากับ
รอยละ 15.95 จึงทําใหกําไรสุทธิของหมวดธุรกิจการเกษตร มีแนวโนมเพิ่มข้ึนในป พ.ศ. 2548 และ
ป พ.ศ. 2550 เม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 88.23 และ 165.25 โดยมีแนวโนมลดลงในป 
พ.ศ. 2547 และป พ.ศ. 2549 เม่ือเทียบกับป พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 25.37 และ 0.98 
 จะเห็นไดวาถึงแมบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) จะมีแนวโนมการเพิ่มข้ึน
ของรายได นอยกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร แตในดานของตนทุนขาย และคาใชจายใน
การขายและบริหาร ของบริษัทฯ กลับมีแนวโนมของการเพิ่มข้ึนท่ีนอยกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตร 
 
 อัตราสวนทางการเงิน 
 ดานสภาพคลองทางการเงิน จากการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของ บริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของหมวดธุรกิจการเกษตร 
พบวาบริษัทฯ มีอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน และอัตราสวนเงินทุนหมุนเร็ว สูงกวาคาเฉล่ียของ
หมวดธุรกิจการเกษตร แสดงใหเห็นถึงสภาพคลอง ความสามารถในการชําระหนี้ระยะส้ัน และ
ความสามารถในการชําระหนี้ระยะส้ันดวยเงินสด หลักทรัพย และลูกหนี้ทางการคา ของบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีสูงมากกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร หากเจาหนี้
เรียกชําระหนี้ บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ก็มีความสามารถท่ีจะนําสินทรัพยของ
ตนเองมาทําการชําระหนี้ใหกับเจาหนี้ได 
 ดานระยะเวลาในการรับชําระหนี้ พบวาท้ังของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) และคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีอัตราท่ีใกลเคียงกัน แตทางดานอัตราหมุนเวียน
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ของสินคา กลับพบวาของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราหมุนเวียนของ
สินคา ท่ีสูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร แสดงใหเห็นวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส 
จํากัด (มหาชน) ตองใชเงินทุนหมุนเวียนในการจัดการเร่ืองของสตอกสินคา มากกวาคาเฉล่ียของ
หมวดธุรกิจทางการเกษตร 
  ดานประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย จากการวิเคราะหอัตราการหมุนของสินทรัพย
ถาวร และอัตราการหมุนของสินทรัพยรวม ของ บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) กับ
คาเฉล่ียผลการดําเนินงานของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) มีอัตราการหมุนของสินทรัพยถาวร และอัตราการหมุนของสินทรัพยรวม ตํ่ากวา คาเฉล่ีย
ของหมวดธุรกิจการเกษตร แสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพของการใชสินทรัพยถาวรและสินทรัพย
ท้ังหมด ของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ในการสรางรายไดดอยกวาคาเฉล่ียของ
หมวดธุรกิจการเกษตร 
 
 ดานความสามารถในการกอหนี้ จากการวิเคราะห อัตราสวนหนี้สิน ของ บริษัท เชียงใหม
โฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวาบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนหนี้สิน ตํ่ากวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตร แสดงใหเห็นวาบริษัทฯ มีการลงทุนในสินทรัพยถาวรจากการกอหนี้เพียงเล็กนอย
เทานั้น ในขณะท่ีหมวดธุรกิจการเกษตรมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรจากการกอหนี้มากกวาบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
 ดานอัตราสวนแหงทุน พบวาของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มี
อัตราสวนแหงทุน ท่ีตํ่ากวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร อยูคอนขางมาก แสดงใหเห็นวาหาก
บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ประสบปญหาทางการเงิน สวนของผูถือหุนจะตองมี
ความรับผิดชอบในการชําระหนี้เพียงเล็กนอยเทานั้น ในขณะท่ีหมวดธุรกิจการเกษตร สวนของผูถือ
หุนจะมีความรับผิดชอบในการชําระหนี้มากกวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
 ดานความสามารถในการจายดอกเบ้ีย พบวาของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) มีอัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย สูงกวาคาเฉลี่ยของหมวดธุรกิจการเกษตร 
อยูคอนขางมาก แสดงใหเห็นวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีความสามารถใน
การจายชําระดอกเบ้ียเงินกูยืมสูงมาก ในขณะท่ีหมวดธุรกิจการเกษตรก็มีความสามารถในการจาย
ชําระดอกเบ้ียเงินกูยืมคอนขางสูง หรือจะกลาวอีกนัยหนึ่งวา ภาระในการจายดอกเบ้ียของบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีนอยมาก เม่ือเทียบกับหมวดอุตสาหกรรม  
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 ดานความสามารถในการทํากําไร จากการวิเคราะห อัตรากําไรสุทธิ ของบริษัท เชียงใหม
โฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวาบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตรากําไรสุทธิ สูงกวาคาเฉลี่ยหมวดธุรกิจการเกษตร 
พอสมควรเนื่องจากบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีการจัดการและควบคุมตนทุน
ในการผลิต คาใชจายในการขายและบริหารไดดีข้ึน และเนื่องจากบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส 
จํากัด (มหาชน) มีภาระดานดอกเบ้ียจายนอยมากเมื่อเทียบกับหมวดธุรกิจการเกษตร จึงทําใหอัตรา
กําไรสุทธิของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) สูงกวาในสวนของคาเฉล่ียของหมวด
ธุรกิจการเกษตร 
 ดานกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มี
กําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม สูงกวาคาเฉล่ียหมวดธุรกิจการเกษตร แสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพใน
การใชสินทรัพยรวมของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) วามีประสิทธิภาพสูงกวา
หมวดธุรกิจการเกษตร เนื่องจากบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) สามารถที่จะใช
สินทรัพยรวมในการกอใหเกิดกําไรไดในอัตราสวนท่ีสูงกวาของหมวดธุรกิจการเกษตร  
 ดานกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุน พบวาโดยเฉล่ียท้ัง 5 ปหมวดธุรกิจการเกษตร สามารถให
ผลตอบแทนตอผูถือหุนไดมากกวาของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
 
 ดานมูลคาตลาด จากการวิเคราะห อัตราสวนราคาหุนตอกําไร ของบริษัท เชียงใหมโฟร
เซนฟูดส จํากัด (มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวา อัตราสวน
ราคาหุนตอกําไรของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีคาเฉลี่ย 5 ปอยูท่ีประมาณ 
9.42 เทา ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีคาเฉล่ีย 5 ปอยูท่ี 10.94 เทา 
 ดานอัตราเงินปนผลตอราคาตลาด พบวาอัตราเงินปนผลตอราคาตลาดของบริษัท เชียงใหม
โฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีคาเฉล่ีย 5 ปอยูท่ีรอยละ 11.31 ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตร มีคาเฉล่ีย 5 ปอยูท่ีรอยละ 7.30  
 ดานอัตราเงินปนผลตอกําไร พบวาอัตราเงินปนผลตอกําไร ของบริษัท เชียงใหมโฟรเซน
ฟูดส จํากัด (มหาชน) มีคาเฉล่ีย 5 ปอยูท่ีรอยละ 105.61 ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร 
มีคาเฉล่ีย 5 ปอยูท่ีรอยละ 79.76  
 
 ดานมูลคาเพิ่มทางตลาด จากการวิเคราะหมูลคาเพิ่มทางตลาด ของบริษัท เชียงใหมโฟร
เซนฟูดส จํากัด (มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวาบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางตลาด ติดลบท้ัง 5 ปท่ีทําการศึกษา ในขณะท่ี
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คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีมูลคาเพิ่มทางตลาดติดลบเพียง 2 ปแรกเทานั้น สวน 3 ปท่ี
เหลือมีคาเปนบวก แสดงใหเห็นวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ไมสามารถสราง
ความมั่งค่ังใหกับผูถือหุนของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ได แตในสวนของ
คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร กลับสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนในชวงระยะเวลา 3 ป 
สุดทายท่ีทําการศึกษาได 
 
 ดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร  จากการวิเคราะหมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร ของบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของหมวดธุรกิจการเกษตร 
พบวา คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนบวกท้ัง 5 ป สวนบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนลบในป พ.ศ.2547 แสดง
ใหเห็นวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตรสามารถสรางรายไดจนสามารถนําไปชดเชยคาใชจาย
ดําเนินงาน และชําระตนทุนเงินทุนของคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตรได และสามารถสราง
ความม่ังค่ังใหกับผูลงทุนในบริษัทของหมวดธุรกิจการเกษตรได 
  
อภิปรายผล 
 
 จากการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) กับคาเฉล่ียผลการดําเนินงานของบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตรท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงเปนการคนหาขอขอเท็จจริงเกี่ยวกับฐานะทางการเงิน และผลการ
ดําเนินงานของกิจการใดกิจการหนึ่งจากงบการเงินของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) นั้น พรอมท้ังนําขอเท็จจริงดังกลาวมาประกอบการตัดสินใจ โดยนําขอมูลจากการ
วิเคราะหงบการเงินมาวิเคราะห และเปรียบเทียบกันเพื่อเปนเคร่ืองมือกล่ันกรองเบ้ืองตน โดยใช
เทคนิคดานอัตรารอยละตอยอดรวม แนวโนม อัตราสวนทางการเงิน มูลคาเพิ่มทางตลาด และ
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร ซ่ึงผลจากการศึกษาพบวา 
 ดานอัตรารอยละตอยอดรวม พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแหลง
เงินทุนสวนใหญมาจากสวนของผูถือหุนแทบท้ังส้ิน ซ่ึงเปนแหลงเงินทุนท่ีไมมีภาระดานดอกเบ้ีย
จาย หรือภาระในการชําระหนี้ในระยะส้ัน ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาของ เขมิกา คํานวน (2544) 
ศึกษาเรื่องการวิเคราะหผลการดําเนินงานของของอุตสาหกรรมสงออกผักและผลไมแชแข็งใน
จังหวัดเชียงใหม ในระหวางป พ.ศ. 2539-2542 : กรณีศึกษาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหชน) พบวา แหลงเงินทุนของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ไดมาจากสวนของ
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ผูถือหุนเปนสวนใหญสวนคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ถึงแมวาแหลงเงินทุนสวนใหญจะมา
จากสวนของผูถือหุน แตอัตราสวนระหวางหนี้สินกับสวนของผูถือหุน มีอัตราสวนท่ีใกลเคียงกัน
มาก และมีอัตราสวนหนี้สินจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ัน รวมถึงหนี้สินระยะยาว ท่ีสูง
ดังนั้นจึงทําใหตองมีภาระเกี่ยวกับดอกเบ้ียจาย และภาระในการชําระหนี้ในอนาคต ซ่ึงอาจจะสงผล
กระทบทางดานสภาพคลองของบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตรได  ทางด านกํ าไร สุทธิ  พบว า
บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนรอยละของกําไรสุทธิ สูงกวา คาเฉล่ีย
ของหมวดธุรกิจการเกษตร อยูพอสมควร ถึงแมวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) จะ
มีคาใชจายในการขายและบริหาร ในอัตราสวนรอยละท่ีสูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร 
แตเนื่องจากตนทุนขายสินคา และภาระดานดอกเบ้ียจาย บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) กลับมีอัตราสวนรอยละท่ีตํ่ากวาอยูมาก  
 ดานแนวโนม พบวาสินทรัพยรวมของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มี
แนวโนมเพิ่มข้ึนจากปริมาณสินคาคงเหลือ ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาของ เขมิกา คํานวน (2544) 
ศึกษาเรื่องการวิเคราะหผลการดําเนินงานของของอุตสาหกรรมสงออกผักและผลไมแชแข็งใน
จังหวัดเชียงใหม ในระหวางป พ.ศ. 2539-2542 : กรณีศึกษาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหชน) พบวา สินคาคงเหลือของบริษัทมีแนวโนมเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง เนื่องจากบริษัท เชียงใหม
โฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ทําการผลิตสินคาเพื่อรอสงมอบใหกับลูกคา ท่ีดิน อาคาร และ
อุปกรณ เนื่องจากบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีการลงทุนในการกอสรางอาคาร
หองเย็นแหงใหม และมีการซ้ือเคร่ืองจักรในสายการผลิตเพิ่มเติม ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตร มีแนวโนมสูงข้ึนจากเงินลงทุนระยะยาว เงินใหกูยืมระยะส้ันและดอกเบ้ียคางรับ 
เนื่องจากมีการลงทุนใหบริษัทรวม และบริษัทยอย ของบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตร และมีการ
ใหบริษัทรวม และบริษัทยอยกูยืมไปใชในการดําเนินกิจการ สวนแนวโนมดานหนี้สินและสวนของ
ผูถือหุนของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) พบวาหนี้สินมีแนวโนมลดลง โดย
เจาหนี้การคา และเจาหนี้อ่ืน เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันมีแนวโนมลดลง ในขณะท่ี
คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร พบวาหนี้สินมีแนวโนมเพิ่มข้ึน โดยเพ่ิมข้ึนจากเงินเบิกเกินบัญชี
และเงินกูยืมระยะส้ัน เจาหนี้การคา และหนี้สินระยะยาว ทางดานสวนของผูถือหุนของบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) และคาเฉลี่ยของหมวดธุรกิจการเกษตร มีแนวโนมสูงข้ึน 
โดยทุนเรือนหุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึน เนื่องจากมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนเพื่อรองรับการขยายงาน และ
กําไรสะสมจัดสรรเพื่อสํารองตามกฏหมายก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึน เนื่องจากจะตองทําการกันสํารอง
กําไรตามท่ีกฏหมายกําหนด ทางดานกําไรสุทธิ พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) มีแนวโนมการเพิ่มข้ึนของรายได นอยกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร แตตนทุน
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ขาย คาใชจายในการขายและบริหาร รวมถึงดอกเบ้ียจาย ของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) กลับมีแนวโนมของการเพิ่มข้ึน ท่ีนอยกวาคาเฉลี่ยของหมวดธุรกิจการเกษตร ทําให
แนวโนมของกําไรสุทธิของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมท่ีจะสูงกวา
คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร  
 ดานอัตราสวนทางการเงิน   

- อัตราสวนดานสภาพคลอง พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มี
สภาพคลองทางการเงินท่ีมากกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร  เนื่องจากมี
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน และอัตราสวนเงินทุนหมุนเร็ว สูงกวาคาเฉล่ียของหมวด
ธุรกิจการเกษตร โดยมีระยะเวลาในการรับชําระหนี้ ท่ีใกลเคียงกันกับคาเฉล่ียของ
หมวดธุรกิจการเกษตร ทางดานอัตราหมุนเวียนของสินคา กลับพบวาบริษัท เชียงใหม
โฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราหมุนเวียนของสินคา ท่ีนานกวาคาเฉล่ียของ
หมวดธุรกิจการเกษตร ดังนั้นบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ตองใช
เงินทุนหมุนเวียนในการจัดการเร่ืองของสตอกสินคา มากกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตร ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาของ เขมิกา คํานวน (2544) ศึกษาเร่ืองการ
วิเคราะหผลการดําเนินงานของของอุตสาหกรรมสงออกผักและผลไมแชแข็งใน
จังหวัดเชียงใหม ในระหวางป พ.ศ. 2539-2542 : กรณีศึกษาบริษัท เชียงใหมโฟรเซน
ฟูดส จํากัด (มหชน) พบวา บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีระยะเวลา
ในการเก็บสินคาเปนเวลานานเฉล่ีย 106.34 วัน 

- อัตราสวนวัดประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส 
จํากัด (มหาชน) มีอัตราการหมุนของสินทรัพยถาวร และอัตราการหมุนของสินทรัพย
รวม ตํ่ากวา คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร แสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพของการ
ใชสินทรัพยถาวรและสินทรัพยท้ังหมด ของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) ในการสรางรายไดดอยกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร 

- อัตราสวนการวัดความสามารถในการกอหนี้ พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส 
จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนหนี้สิน ตํ่ากวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร แสดงให
เห็นวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีการลงทุนในสินทรัพยถาวร
จากการกอหนี้เพียงเล็กนอยเทานั้น ในขณะท่ีหมวดธุรกิจการเกษตรมีการลงทุนใน
สินทรัพยถาวรจากการกอหนี้มากกวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
ดานอัตราสวนแหงทุน พบวาของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มี
อัตราสวนแหงทุน ท่ีต่ํากวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร คอนขางมาก แสดงให
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เห็นวาหากบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ประสบปญหาทางการเงิน 
สวนของผูถือหุนจะตองมีความรับผิดชอบในการชําระหนี้ในอัตราสวนเพียงเล็กนอย
เทานั้น เม่ือเปรียบเทียบกับหมวดธุรกิจการเกษตร ท่ีสวนของผูถือหุนจะมีอัตราสวน
ความรับผิดชอบในการชําระหนี้มากกวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
ดานความสามารถในการจายดอกเบ้ีย พบวาของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) มีอัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย สูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตร คอนขางมาก แสดงใหเห็นวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
มีความสามารถในการจายชําระดอกเบ้ียเงินกูยืมสูงมาก ในขณะท่ีหมวดธุรกิจ
การเกษตรก็มีความสามารถในการจายชําระดอกเบ้ียเงินกูยืมคอนขางสูง หรือจะกลาว
อีกนัยหนึ่งวา ภาระในการจายดอกเบ้ียของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) มีนอยมาก เม่ือเทียบกับหมวดอุตสาหกรรม  

- อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) มีอัตรากําไรสุทธิ สูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร พอสมควร นั่น
แสดงใหเห็นวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีการจัดการและ
ควบคุมตนทุน คาใชจาย และดอกเบ้ียจายไดคอนขางดี เม่ือเทียบกับหมวดธุรกิจ
การเกษตร ดานกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด 
(มหาชน) มีกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม สูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร 
แสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยรวมของบริษัท เชียงใหมโฟรเซน
ฟูดส จํากัด (มหาชน) วามีประสิทธิภาพสูงกวาหมวดธุรกิจการเกษตร เนื่องจาก
สามารถใชสินทรัพยรวมในการกอใหเกิดกําไรไดในอัตราสวนท่ีสูงกวาของหมวด
ธุรกิจการเกษตร ดานกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุน พบวาโดยเฉล่ียท้ัง 5 ปหมวดธุรกิจ
การเกษตร สามารถใหผลตอบแทนตอผูถือหุน ไดมากกวาของบริษัท เชียงใหมโฟร
เซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 

- อัตราสวนวัดมูลคาตลาด พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มี
อัตราสวนราคาหุนตอกําไร เฉล่ีย 5 ปตํ่ากวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ท่ีระดับ 
9.42 เทา ตอ 10.94 เทา ดานอัตราเงินปนผลตอราคาตลาด พบวาบริษัท เชียงใหมโฟร
เซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราเงินปนผลตอราคาตลาดเฉล่ีย 5 ปสูงกวาคาเฉล่ียของ
หมวดธุรกิจการเกษตร ท่ีระดับรอยละ 11.31 ตอ 7.30 ดานอัตราเงินปนผลตอกําไร 
พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราเงินปนผลตอกําไรเฉลี่ย 5 
ปสูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ท่ีระดับรอยละ 105.61 ตอ 79.76  
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 ดานมูลคาเพิ่มทางตลาด พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน)  มีมูลคาเพิ่ม
ทางตลาด ติดลบท้ัง 5 ป ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีมูลคาเพิ่มทางตลาดติดลบ
ในป พ.ศ.2546 และ พ.ศ.2547 สวนป พ.ศ.2548 ถึง พ.ศ.2550 มีคาเปนบวก นั่นแสดงใหเห็นวาผูถือ
หุนในสวนของคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีความม่ังค่ังจากมูลคาหุนตามราคาตลาดในชวง
ป พ.ศ.2548 ถึง พ.ศ.2550  
 ดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร พบวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มี
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนลบในป พ.ศ.2547 สวนคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มี
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนบวกท้ัง 5 ป แสดงใหเห็นวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร
สามารถสรางรายไดจนสามารถนําไปชดเชยคาใชจายดําเนินงาน และชําระตนทุนเงินทุนของ
คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตรได และสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูลงทุนในบริษัทของ
หมวดธุรกิจการเกษตรได โดยบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตร สูงสุดท่ี 636.01 ลานบาทในป พ.ศ.2546 สวนคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มี
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร สูงสุดท่ี 9,111.60 ลานบาทในป พ.ศ.2550 
 
ขอคนพบ  
 

1. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากสวนของ
เจาของ ซ่ึงเปนแหลงเงินทุนท่ีไมมีภาระดานดอกเบ้ียจาย หรือภาระในการชําระหนี้ในระยะส้ัน 
สวนคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ถึงแมวาแหลงเงินทุนสวนใหญจะมาจากสวนของผูถือหุน
เหมือนกัน แตอัตราสวนระหวางหนี้สินกับสวนของผูถือหุน มีอัตราสวนท่ีใกลเคียงกันมาก และจาก
การที่คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีอัตราสวนหนี้สินจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะ
ส้ัน รวมถึงหนี้สินระยะยาว ท่ีสูงดังนั้นจึงทําใหตองมีภาระเกี่ยวกับดอกเบ้ียจาย และภาระในการ
ชําระหนี้ในอนาคต ซ่ึงอาจจะสงผลกระทบทางดานสภาพคลองของบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตร
ภายในอนาคตได  

2. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีการถือครองเงินสด และรายการ
เทียบเทาเงินสด ในอัตราท่ีสูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร คอนขางมาก จึงทําใหเกิดภาวะ
ของสภาพคลองทางการเงินท่ีสูง ซ่ึงการท่ีบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ถือครอง
เงินสดในอัตราท่ีสูงมากนี้ทําใหเกิดการเสียโอกาสในการหาประโยชนจากเงินสดน้ีได 

3. บริษัท  เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนรอยละของกําไรสุทธิ สูง
กวา คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ถึงแมวาจะมีอัตราสวนรอยละของคาใชจายในการขายและ
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บริหาร ท่ีสูงกวา คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ก็ตามแตเนื่องจากการที่มีอัตราสวนรอยละของ
ตนทุนสินคาขาย และดอกเบี้ยจาย ท่ีตํ่ากวา คาเฉลี่ยของหมวดธุรกิจการเกษตร  จึงทําใหบริษัท
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนรอยละของกําไรสุทธิสูงกวา คาเฉล่ียของหมวด
ธุรกิจการเกษตร 

4. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) และคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร 
มีแนวโนมการเพ่ิมข้ึนของสินคาคงเหลืออยางตอเนื่องเปนไปในทิศทางดียวกัน ซ่ึงอาจจะทําใหท้ัง
บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) และคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีแนวโนมท่ี
จะตองใชเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มมากข้ึนในการจัดการสินคาคงเหลือในอนาคต 

5. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการเพ่ิมข้ึนของลูกหนี้การคา
และลูกหนี้อ่ืน ในระดับท่ีคอนขางตํ่ากวา คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร หากทิศทางของการ
เพิ่มข้ึนของลูกหนี้การคาและลูกหนี้อ่ืน ของคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ยังคงเพิ่มข้ึนอยาง
ตอเนื่อง อาจจะทําใหคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ประสบปญหาสภาพคลองตามมาใน
อนาคตได 

6. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการลดลงของหนี้สิน โดย
พบวาเจาหนี้การคา และเจาหนี้อ่ืน เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันมีแนวโนมลดลง สวน
คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีแนวโนมการเพ่ิมข้ึนของหน้ีสิน โดยเพิ่มข้ึนจากเงินเบิกเกิน
บัญชีและเงินกูยืมระยะส้ัน หนี้สินระยะยาว จะเห็นไดวาภาระหนี้สินของคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตร ท่ีเพิ่มข้ึนจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ัน รวมถึงหนี้สินระยะยาว จะทําให
ภาระในการจายดอกเบี้ยเงินกูยืม การชําระหนี้เงินกูระยะส้ัน และหนี้สินท่ีครบกําหนดชําระภายใน
หนึ่งป มีแนวโนมท่ีสูงข้ึน และจะทําใหเกิดผลกระทบตอสภาพคลองของคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตรในอนาคตได 

7. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) และคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร 
มีแนวโนมการเพ่ิมข้ึนของตนทุนขายและบริการ รวมท้ังคาใชจายในการขายและบริหาร ในอัตราท่ี
สูงมากกวารายไดและบริการ หากไมสามารถควบคุมอัตราการเติบโตของตนทุนขายและบริการ 
รวมท้ังคาใชจายในการขายและบริหาร ใหตํ่ากวา หรือเทากับอัตราการเติบโตของรายไดและบริการ 
ไดจะทําใหท้ังบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) และคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตร ประสบกับสภาวะการขาดทุนในอนาคตได 

8. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีอัตราหมุนเวียนของสินคาสูงกวา
คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตรมาก ในขณะที่มีอัตรารอยละของสินคาคงเหลืออยูในระดับ
ใกลเคียงกัน แสดงใหเห็นวาบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีความจําเปนท่ีจะตอง
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ทําการเก็บสตอกสินคาไวยาวนานกวา คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร และมีความสามารถท่ีจะ
ขายสินคาไดชากวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร 

9. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย
ถาวร และสินทรัพยท้ังหมดตํ่ากวาคาเฉลี่ยของหมวดธุรกิจการเกษตร ในขณะที่มี อัตรากําไรสุทธิ
ตอสินทรัพยรวม สูงกวาคาเฉลี่ยของหมวดธุรกิจการเกษตร เนื่องจากตนทุนสินคาท่ีขายของบริษัท 
เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีตนทุนท่ีตํ่ากวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร 
ประกอบกับการท่ีบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ไมมีภาระดานดอกเบ้ียจาย จึงทํา
ใหอัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมของบริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน)  สูงกวา
คาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร แทนท่ีจะเปนไปในทิศทางเดียวกันกับ ประสิทธิภาพในการ
บริหารสินทรัพย 

10.  บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีความสามารถในการทํากําไรในอัตรา
ท่ีสูงกวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร แตกลับมีมูลคาเพิ่มทางตลาดติดลบท้ัง 5 ปท่ี
ทําการศึกษา ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตรมีมูลคาติดลบเพียง 2 ปแรกเทานั้น แสดง
ใหเห็นวามูลคาหลักทรัพยของบริษัทฯ ไมสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนของบริษัทฯ ได 
เม่ือเทียบกับคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร ท่ีมีมูลคาเพิ่มทางตลาดเปนบวกจึงสงผลใหมูลคา
ตามราคาตลาดสูงกวาเงินทุนจากสวนของเจาของ หรือกลาวอีกนัยหนึ่งคือ หลักทรัพยของบริษัทฯ 
ไมเปนท่ีนิยมของนักลงทุนในตลาดจึงทําใหมูลคาเพิ่มทางตลาดของบริษัทฯ มีคาท่ีไมสอดคลองกับ
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ  

11.  บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีการจายเงินปนผลใหกับผูลงทุน ใน
อัตราเงินปนผลตอกําไรท่ีไมนอยกวานโยบายท่ีไดแจงไว คือ รอยละ 60 ของกําไรสุทธิเวนแตใน
กรณีท่ีบริษัทมีโครงการจะขยายการลงทุน ก็จะพิจารณาจายเงินปนผลตามความเหมาะสมทาง
การเงิน 

12.  บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร ติดลบใน
ป พ.ศ. 2547 ในขณะท่ีคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตร มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนบวกท้ัง 
5 ปท่ีทําการศึกษา แสดงใหเห็นวาคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจการเกษตรสามารถสรางรายไดจน
สามารถนําไปชดเชยคาใชจายดําเนินงาน และชําระตนทุนเงินทุนของคาเฉล่ียของหมวดธุรกิจ
การเกษตรได และสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูลงทุนในบริษัทของหมวดธุรกิจการเกษตรได 
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ขอเสนอแนะ 
 

1. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ควรที่จะนําเงินสด และรายการเทียบเทา
เงินสด มาใชใหเกิดประโยชนกับ บริษัทฯ และผูลงทุน เปนตนวานําไปลงทุนในหลักทรัพยในความ
ตองการของตลาด ลงทุนในบริษัทตางๆ ท่ีมีแนวโนมในการดําเนินธุรกิจท่ีดี หากบริษัทฯ ไม
สามารถท่ีจะรับสถาพความเสียงในการลงทุนท่ีสูงๆ ได ก็ควรที่จะลงทุนในตราสารหน้ีภาครัฐ หรือ
ต๋ัวแลกเงินของสถาบันการเงินตางๆ ท่ีใหผลตอบแทนในระดับท่ีนาพอใจได เปนตน 

2. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ควรท่ีจะมองหาลูทางการลงทุนใน
สินทรัพยถาวรเพ่ิมข้ึน เชนการสรางหองเย็น หรือซ้ือหองเย็นเพื่อทําการจัดเก็บสินคาของบริษัทฯ 
เพิ่มเติมเนื่องจากในแตละปบริษัทฯ ตองเสียคาใชจายในการนําสินคาไปฝากไวกับหองเย็นท่ีอยู
ภายนอกบริษัทฯ เปนมูลคาท่ีสูงมาก หรือนําไปลงทุนในการจัดการดานการขนสงโดยอาจจะกอต้ัง
บริษัทฯ ท่ีดําเนินธุรกิจดานการขนสงสินคา เพื่อรองรับการขนสงสินคาขาออกจากบริษัทฯ ไปยัง
ทาเรือ ท่ีมีมากกวาปละ 1,000 เท่ียว หรือรับจางขนสงใหกับบริษัท อ่ืนๆ เพื่อรองรับความเส่ียงใน
ดานตนทุนคาขนสงสินคาท่ีอาจจะสูงข้ึนในอนาคตได  

3. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ควรที่จะทําการบริหารจัดการดานสินคา
คงคลังใหมีประสิทธิภาพมากกวาในปจจุบัน เนื่องจากพบวาสินคาของบริษัทฯ มีรอบระยะเวลา
จัดเก็บท่ียาวนานมากนับต้ังแตผลิตจนสงมอบใหกับลูกคา หากสามารถลดระยะเวลาการจัดเก็บลง
ไดเทียบเทากับคาเฉล่ียฯ ก็จะทําใหบริษัทฯ มีสภาพคลองท่ีสูงมากข้ึน และอาจจะงายตอการที่จะ
ดําเนินการตัดสินใจลงทุน หรือดําเนินการในธุรกิจอ่ืนๆ ไดงายข้ึน หรือหากสภาวะการณทางการ
ตลาดไมสามารถท่ีจะสงมอบ หรือขายสินคาไดเร็วข้ึน ก็ควรท่ีจะทําการลดปริมาณจัดเก็บสตอก
สินคาลงใหอยูในระดับท่ีเหมาะสม และสอดคลองกับความตองการของลูกคาในแตละรอบ
ระยะเวลาการสั่งซ้ือ เพื่อลดภาระคาใชจายตางๆ ท่ีอาจจะเกิดข้ึนจากการเก็บรักษาสตอกสินคา การ
ลงทุนในตัวสตอกสินคา และลดความสูญเสียโอกาสในการที่จะนําเงินทุนท่ีบริษัทฯ ลงทุนในสตอก
สินคา ไปลงทุนในสวนอ่ืนๆ ได 

4. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ควรที่จะทําการจายเงินปนผลเปนราย
ไตรมาส หรือทุกๆ 6 เดือน เพื่อท่ีจะกระตุนใหเกิดการหมุนเวียนของหุนสามัญของบริษัทฯ ใน
ตลาดหลักทรัพยมากกวาในปจจุบัน เนื่องจากขอมูลการจายเงินปนผลของบริษัทฯ พบวาเม่ือบริษัท
ฯ ประกาศจายเงินปนผล หุนสามัญของบริษัทฯ ก็จะมีการปริมาณการซ้ือ ขาย มากในชวงท่ีจะจาย
ปนผลเทานั้น และหากมีการหมุนเวียนของหุนสามัญในตลาดอยางตอเนื่องก็จะทําใหราคาของหุน
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สามัญมีการเคล่ือนไหวตามผลประกอบการ และจะสามารถสะทอนมูลคาท่ีแทจริงของหุนสามัญ
ของบริษัทฯ ในแตละชวงการดําเนินงานไดดีกวาในปจจุบัน 

5. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ควรที่จะจัดหาเคร่ืองมือรองรับความ
เส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศท่ีเหมาะสม เนื่องจากบริษัทฯ ดําเนินธุรกิจดานการ
สงออกเกือบท้ังหมด  

6. บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ควรท่ีจะดําเนิการคากับลูกคาในสกุลเงิน
หลักอ่ืนๆ บางนอกเหนือจากสกุลเงินดอลลารสหรัฐอเมริกา เชน สกุลเงินเยนของญ่ีปุน หรือสกุล
เงินยูโร ของประเทศในกลุมสหภาพยุโรป เนื่องจากลูกคาของบริษัท ประมาณรอยละ 90 เปนลูกคา
ในประเทศญ่ีปุน  และประเทศในกลุมสหภาพยุโรปเพ่ือปองกันความเสียหายจากการเปล่ียนแปลง
ของคาเงิน 

7. สําหรับการศึกษาคร้ังตอไป ควรท่ีจะทําการแบงกลุมบริษัทในหมวดธุรกิจการเกษตร 
ตามลักษณะการดําเนินธุรกิจ กอนท่ีจะทําการวิเคราะหผลการดําเนินงาน เนื่องจากในหมวดธุรกิจ
การเกษตรมีการดําเนินธุรกิจท่ีแตกตางกันเชน กลุมปศุสัตว กลุมสัตวปก กลุมน้ํามันพืช กลุมอาหาร
ทะเลบรรจุกระปอง และแชแข็ง กลุมยางธรรมชาติ และกลุมพืชผัก หากสามารถที่จะแบงกลุมธุรกิจ
ได ก็จะทําใหสามารถวิเคราะหผลการดําเนินงานของกลุมแตละกลุมไดอยางถูกตอง ชัดเจนและมี
ความละเอียดมากข้ึน 
 
 
 
 
 


