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ภาคผนวก ก 
 

แบบสอบถามการคนควาแบบอิสระ 
เร่ือง  การพัฒนาบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายเร่ืองความเสี่ยงและผลตอบแทนทางการเงิน 

 คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม 

คําชี้แจง 

 แบบสอบถามนี้เปนสวนหนึ่งของการคนควาแบบอิสระของนักศึกษาปริญญาโท หลักสูตร
บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยเชียงใหม โดยมีวัตถุประสงคเพื่อนําขอมูลไปใชสําหรับผลิต
บทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย เร่ืองความเส่ียงและผลตอบแทนทางการเงิน ซ่ึงขอมูลท่ีไดรับ
ในคร้ังนี้จะนําไปใชในการศึกษาวิจัยในเชิงวิชาการเทานั้น และจะไมนําไปเปดเผยใหผูอ่ืนทราบ ผู
ศึกษาขอขอบพระคุณทานท่ีใหความอนุเคราะหในการตอบแบบสอบถามอันเปนประโยชนใน
การศึกษาคร้ังนี้ 
 แบบสอบถามประกอบดวย 5 สวน ดังนี้ 
  สวนท่ี 1 ขอมูลเกี่ยวกับผูตอบแบบสอบถาม 

  สวนท่ี 2 ขอมูลเกี่ยวกับความรูดานการเงิน 

  สวนท่ี 3 ขอมูลเกี่ยวกับความพรอมดานเทคโนโลยี 
  สวนท่ี 4 ขอมูลเกี่ยวกับสวนตอประสานกับผูใช 
  สวนท่ี 5 ขอมูลเกี่ยวกับการใชงานระบบ 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

คําอธิบาย  โปรดใสเคร่ืองหมาย  หนาขอความท่ีเหมาะสมกับทานมากท่ีสุด หรือกรอกขอความ  
ลงในชองวางท่ีเวนไว 
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สวนท่ี 1 ขอมูลเก่ียวกับผูตอบแบบสอบถาม 

1. เพศ 

 ชาย  หญิง 

2. อายุ............................ป 

3. ทานสําเร็จการศึกษาในระดับปริญญาตรีในสาขาวิชา......................... คณะ............................... 

4. ทานมีประสบการณการทํางานท่ีเกี่ยวของหรือใชความรูดานการเงิน   

 ใช  ไมใช 

5. หลักสูตรท่ีทานกําลังศึกษา 

 บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต : M.B.A. 

 บัญชีมหาบัณฑิต : M - ACC 

 บริหารธุรกิจมหาบัณฑิตสําหรับผูบริหาร จังหวัดเชียงใหม : EX - M.B.A. 

 บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต สาขาวิชาการจัดการอุตสาหกรรมเกษตร : M.B.A. - AGRO 

 บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต สาขาวิชาการตลาด : M.B.A. (Marketing) 

6. ผลการเรียนกระบวนวิชาการจัดการดานการเงินเบ้ืองตนท่ีทานไดรับจริง 

 A  B+  B  C+  C  ตํ่ากวา C 

7. ผลการเรียนกระบวนวิชาการจัดการดานการเงินเบ้ืองตนท่ีทานคิดวาทานควรไดรับ 

 A  B+  B  C+  C  ตํ่ากวา C 
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สวนท่ี 2 ขอมูลเก่ียวกับความรูดานการเงิน 

8. จากประสบการณท่ีทานไดเรียนวิชาการจัดการดานการเงินเร่ืองความเสี่ยงและผลตอบแทน
ทางการเงิน โปรดระบุระดับความยากงายของเนื้อหาในหัวขอตอไปนี้ 

หัวขอ 
ระดับความยากงาย 

ยาก 
คอนขาง
ยาก 

ปาน
กลาง 

คอนขาง
งาย 

งาย 

• ความหมายของความเส่ียงทางการเงิน      

• ความหมายของผลตอบแทนทางการเงิน      

• ประเภทและการคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุน 

-  ผลตอบแทนรวม(total return)      
-  ผลตอบแทนสุทธิ(net return)      

-  ผลตอบแทนท่ีแทจริง(real return)      

• การคํานวณหาผลตอบแทนรายงวดจากตราสารทุน
และตราสารหนี้ 
- อัตราผลตอบแทนจากต๋ัวเงิน      
- อัตราผลตอบแทนจากหุนกู      

- อัตราผลตอบแทนจากหุนสามัญ      

• ประเภทความเสี่ยงของสินทรัพย 
- Stand-alone risk : ความเส่ียงเฉพาะตัวท่ีเกดิข้ึน  
เฉพาะหลักทรัพยใดหลักทรัพยหนึ่งเพยีงตัวเดยีว      

- Portfolio context : ความเส่ียงเมื่อถือหลักทรัพย
หลายๆตัวในคราวเดียวกัน 

     

• ประเภทของความเสี่ยงในกลุมสินทรัพยลงทุน 
(Portfolio context) 

- diversifiable risk : ความเส่ียงท่ีสามารถหลีกเล่ียงได      
- non-diversifiable risk : ความเส่ียงท่ีไมสามารถ
หลีกเล่ียงได 
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หัวขอ 
ระดับความยากงาย 

ยาก 
คอนขาง
ยาก 

ปาน
กลาง 

คอนขาง
งาย 

งาย 

• การคํานวณความเส่ียงดวยคาทางสถิต ิ

- Standard Deviation (SD) : การคํานวณหาสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานของผลตอบแทน      

- Coefficient of  Variation (CV) : ความเส่ียงตอหนึ่ง
หนวยของผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับ  

     

• Capital Asset Pricing Model (CAPM) : รูปแบบจําลอง
ท่ีหาไดจากสมการ ki = krf + (km- krf)bi  

     

• แนวคิดของสัมประสิทธ์ิ beta (b) และการคํานวณ : 
beta เปนการวัดความเคล่ือนไหวของอัตรา
ผลตอบแทนของหุนสามัญบริษัทใดๆ เทียบกับการ
เค ล่ือนไหวของอัตราผลตอบแทนหลักทรัพย
โดยรวม 

     

• ความสัมพันธระหวางความเสี่ยงและผลตอบแทน       

• เสน Security Market Line(SML) : เสนแสดง
ความสัมพันธระหวางความเส่ียงซ่ึงวัดโดย beta  กับ
อัตราผลตอบแทนที่ตองการของหลักทรัพยตัวใดตัว
หนึ่ง 

     

• การประยุ กต ใช แนวคิด เ ร่ื องความ เสี่ ย งและ
ผลตอบแทนทางการเงินในการตัดสินใจทางการเงิน  
เชน  การวิเคราะหโครงการ  การจัดหาเงินทุน  
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9. จากประสบการณท่ีทานไดเรียนวิชาการจัดการดานการเงินเร่ืองความเสี่ยงและผลตอบแทน

ทางการเงิน โปรดระบุทักษะท่ีทําใหทานเรียนรูและเขาใจเนื้อหาในหัวขอตอไปนี้ไดดีท่ีสุด  

คําอธิบาย  การฟง  คือ  เขาใจและจําไดจากการฟง การฟงซํ้า ๆ การพูด การซักถาม 
   การดู  คือ  เขาใจและจําไดการอาน การดูภาพประกอบ แผนผัง การบรรยายท่ีเปนเร่ืองราว 
   การกระทํา  คือ  เขาใจและจําไดการทําแบบฝกหัด การเขียน การลงมือทํา การทําการบาน 

หัวขอ 
ทักษะท่ีทําใหเรียนรูและเขาใจ(ดีท่ีสุด) 

การฟง การดู การกระทํา 

• ความหมายของความเส่ียงทางการเงิน    

• ความหมายของผลตอบแทนทางการเงิน    

• ประเภทและการคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุน 

-  ผลตอบแทนรวม(total return)    
-  ผลตอบแทนสุทธิ(net return)    

-  ผลตอบแทนท่ีแทจริง(real return)    

• การคํานวณหาผลตอบแทนรายงวดจากตราสารทุน
และตราสารหนี ้
- อัตราผลตอบแทนจากต๋ัวเงิน    
- อัตราผลตอบแทนจากหุนกู    

- อัตราผลตอบแทนจากหุนสามัญ    

• ประเภทความเสี่ยงของสินทรัพย 
- Stand-alone risk : ความเส่ียงเฉพาะตัวท่ีเกิดข้ึน  
เฉพาะหลักทรัพยใดหลักทรัพยหนึ่งเพียงตัวเดียว 

   

- Portfolio context : ความเส่ียงเมื่อถือหลักทรัพย
หลายๆตัวในคราวเดียวกัน 

   

• ประเภทของความเส่ียงในกลุมสินทรัพยลงทุน 
(Portfolio context) 

- diversifiable risk : ความเส่ียงท่ีสามารถหลีกเล่ียงได    
- non-diversifiable risk : ความเส่ียงท่ีไมสามารถ
หลีกเล่ียงได 
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หัวขอ 
ทักษะท่ีทําใหเรียนรูและเขาใจ(ดีท่ีสุด) 

การฟง การดู การกระทํา 

• การคํานวณความเส่ียงดวยคาทางสถิต ิ

- Standard Deviation (SD) : การคํานวณหาสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานของผลตอบแทน 

   

- Coefficient of  Variation (CV) : ความเส่ียงตอหนึ่ง
หนวยของผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับ  

   

• Capital Asset Pricing Model (CAPM) : รูปแบบจําลอง
ท่ีหาไดจากสมการ ki = krf + (km- krf)bi  

   

• แนวคิดของสัมประสิทธ์ิ beta (b) และการคํานวณ : 
beta เปนการวัดความเคล่ือนไหวของอัตรา
ผลตอบแทนของหุนสามัญบริษัทใดๆ เทียบกับการ
เค ล่ือนไหวของอัตราผลตอบแทนหลักทรัพย
โดยรวม 

   

• ความสัมพันธระหวางความเสี่ยงและผลตอบแทน     

• เสน Security Market Line(SML) : เสนแสดง
ความสัมพันธระหวางความเส่ียงซ่ึงวัดโดย beta  กับ
อัตราผลตอบแทนที่ตองการของหลักทรัพยตัวใดตัว
หนึ่ง 

   

• การประยุ กต ใช แนวคิด เ ร่ื องความ เสี่ ย งและ
ผลตอบแทนทางการเงินในการตัดสินใจทางการเงิน  
เชน  การวิเคราะหโครงการ  การจัดหาเงินทุน  
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10. ปญหาท่ีทานพบจากการเรียนในวิชาการจัดการดานการเงินเร่ืองความเสี่ยงและผลตอบแทน
ทางการเงิน  

(ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 
 ไมมีพื้นฐานทางดานการคํานวณ  ไมมีพื้นฐานทางดานการเงิน 
 ฟงบรรยายในหองเรียนไมเขาใจ  ไมไดเขาเรียนในช้ันเรียน 
 อานเอกสารประกอบการเรียนไมเขาใจ  เอกสารประกอบการเรียนไมเพยีงพอ 

 ทําแบบฝกหัดไมเพียงพอ  อานทบทวนบทเรียนไมเพียงพอ 
 บรรยากาศในการเรียนไมนาสนใจ 

 ไมมีปญหา 

 

 ไมเห็นภาพในการนําไปประยุกตใช 
 อ่ืน ๆ โปรดระบุ...................................... 

 

สวนท่ี 3 ขอมูลเก่ียวกับความพรอมดานเทคโนโลย ี

11. คอมพิวเตอรสวนตัว 
 มี        

        คอมพิวเตอรแบบ
ต้ังโตะ PC  

     คอมพิวเตอรแบบพกพา 
Notebook 

  มีท้ังสองประเภท 

  ไมมี   

12. สถานท่ีท่ีทานใชงานอินเทอรเน็ตเปนประจํา (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 
 บาน หอพัก  ท่ีทํางาน  
 สถานศึกษา  รานกาแฟ รานอาหาร 
 รานอินเทอรเน็ต  อ่ืน ๆ ระบุ...................................... 

13. ความถ่ีในการใชงานอินเทอรเน็ต 
 ทุกวัน  3-6 คร้ัง/สัปดาห 
 1-2 คร้ัง/สัปดาห  นอยกวา 1-2 คร้ัง/สัปดาห 
 ไมเคย  

14. วัตถุประสงคในการใชงานอินเทอรเน็ต (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 
 คนหาขอมูล (Google, Yahoo)  ความรู (อานขาวสาร, อานบทเรียน) 
 ธุรกิจ (เจาของ Website, ใชในการ

ทํางาน) 
 ความบันเทิง (Chat, Game) 

 สวนตัว (E-mail, Blog)  ดาวนโหลดขอมูลและโปรแกรม 
 อ่ืน ๆ ระบุ.....................................  
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15. หากมีบทเรียนอิเล็กทรอนิกส (e-Learning) เร่ืองความเส่ียงและผลตอบแทนทางการเงิน ทานคิด
วาควรจะนําเสนอผานทางใด  (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 อินเทอรเน็ต (Internet)  ซีดีรอม (CD-ROM) 
 อินทราเน็ต (Intranet)  อ่ืนๆ ระบุ...................................... 

 

สวนท่ี 4 ขอมูลเก่ียวกับสวนตอประสานกับผูใช (User Interface) 

 ดานการนําทาง (Navigation) 

 ทานมีความตองการดานการนําทางหรือการออกแบบวิธีการเขาสูเนื้อหาท่ีตองการ การ
เช่ือมโยงสวนตาง ๆ ท้ังภายในและภายนอกของบทเรียน รวมถึงการออกแบบเครื่องชวยนําทาง
ตางๆ เชน ไอคอน ปุม เมนู ฯลฯ ของบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย (e-Learning)  เร่ืองความ
เส่ียงและผลตอบแทนทางการเงิน ตอไปนี้อยางไร 

รายการ 

ความตองการ 

ตองการ 
ไม

ตองการ 
ไมแนใจ 

• มีการบอกวัตถุประสงคและเปาหมายของบทเรียนในหนาหลัก    

• การเขาถึงเน้ือหา โดยการคลิกผานเมนูยอยไมเกิน 3 ครั้ง    

• เขาศึกษาบทเรียน โดยเรียงลําดับตามหัวขอ    

• เขาศึกษาบทเรียน โดยเลือกหัวขอในการเขาศึกษาได    

• แสดงช่ือหัวขอที่กําลังศึกษาไวดานบนของหนาจอเสมอ    

• ขอมูลแสดงวาขณะน้ีผูเรียนไดเรียนเน้ือหามาเทาไรและยังมี
เน้ือหาเหลืออีกเทาไร (เชน หนา 3 จาก 16) 

   

• ถามีเน้ือหาที่ตองแสดงตอเน่ืองในหนาเดียวกัน ผูใชจะเล่ือน
จอภาพ (Scroll) ขึ้นหรือลง (แนวต้ัง) เพ่ือดูเน้ือหาสวนกอนหนา
หรือสวนตอไป 

   

• ถามีเน้ือหาที่ตองแสดงตอเน่ืองในหนาเดียวกัน ผูใชจะเล่ือน
จอภาพ (Scroll) ซายหรือขวา (แนวนอน) เพ่ือดูเน้ือหาสวนกอน
หนาหรือสวนตอไป 

   

• มีปุมหนาถัดไปและหนาถอยหลังในหนาเน้ือหายอย    

• มีคําอธิบาย/คําแนะนํา การใชบทเรียนอยูในหนาหลัก    
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รายการ 
ความ
ตองการ 

รายการ 
ความ
ตองการ 

• มีปุมเช่ือมโยงไปยังหนาหลักเสมอ    

• มีชองทางเพ่ือติดตอกับผูสอน    

• มีกระดานแลกเปล่ียนขอมูลขาวสารระหวางผูเรียนดวยกัน    

 ดานการออกแบบทางทัศนะ (Visual Design) 

 ทานมีความตองการดานการออกแบบภาพ เชน ภาพถาย กราฟก 3D ภาพเคล่ือนไหว 
วิดีทัศน ฯลฯ และสีสรรบนหนาจอของบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย (e-Learning) เร่ืองความ
เส่ียงและผลตอบแทนทางการเงิน ตอไปนี้อยางไร 

รายการ 

ความตองการ 

ตองการ 
ไม

ตองการ 
ไมแนใจ 

• ใชสีโทนเขม    

• ใชสีโทนออน    

• สีหลักของบทเรียนใชชุดสีโทนรอน เชน สม แดง    

• สีหลักของบทเรียนใชชุดสีโทนเย็น เชน เขียว นํ้าเงิน    

• สวนเมนูควบคุมอยูทางดานซายมือ 

                  
   

• สวนเมนูควบคุมอยูทางดานบน 

 

   

• ใชภาพเคลื่อนไหว (Animation) ประกอบในบทเรียน    

• ใชวิดีทัศน (Video) ในลักษณะเปนวิทยากรบรรยายเน้ือหา    

• ใชเสียง (Audio) บรรยายประกอบการนําเสนอเน้ือหา    

• ใชขอความที่เจาะจงเปนทางการ หลีกเล่ียงการใชภาษาพูด    

• ใชขอความที่เขาใจงาย อาจเปนขอความท่ีเปนภาษาพูด    
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สวนท่ี 5  ขอมูลเก่ียวกับการใชงานระบบ 

 ทานมีความตองการรูปแบบการใชงานระบบของบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย (e-

Learning)  เร่ืองความเส่ียงและผลตอบแทนทางการเงิน ตอไปนี้อยางไร 

รายการ 

ความตองการ 

ตองการ 
ไม

ตองการ 
ไมแนใจ 

•  การลงทะเบียนเขาใชงาน    

•  ขอมูลแสดงประวัติการเรียนบทเรียนของผูเรียน    

•  ขอมูลแสดงประวัติการทําแบบทดสอบของผูเรียน    

•  แบบทดสอบความรูกอนเขาสูบทเรียน (pre-test)    

•  จํากัดเวลาในการทําแบบทดสอบ    

•  ทําแบบทดสอบ โดยเรียงลําดับตามขอ    

•  ทําแบบทดสอบ โดยเลือกขอในการทําได    

•  สามารถยอนกลับไปตรวจทานคําตอบในแบบทดสอบได    

•  มีการจัดลําดับเปรียบเทียบคะแนนของผูเรียนกับผูเรียนคนอื่น ๆ    

•  มีการเปรียบเทียบคะแนนของผูเรียนกับเกณฑที่กําหนดไว    

 
- - -    ส้ินสุดการตอบแบบสอบถาม    - - - 
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ภาคผนวก ข 
 

แบบทดสอบกอนเรียนบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย 
เร่ือง  ความเสี่ยงและผลตอบแทนทางการเงนิ 

 
 

คําชี้แจง 
 

1. แบบทดสอบนี้ มีจุด มุ งหมายเพื่ อใช ในการประเ มินประสิทธิภาพของบทเ รียน

อิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย   เร่ือง ความเส่ียงและผลตอบแทนทางการเงิน 

 

2. แบบทดสอบเปนแบบเลือกตอบ มีจํานวน 20 ขอ ประกอบดวย 3 หัวขอ ดังนี้ 

 
หัวขอ จํานวนขอ 

ผลตอบแทน 4 
ความเส่ียง 6 
ความสัมพันธระหวางผลตอบแทนและความเส่ียง 10 

 
3. ใหผูทดสอบใสเคร่ืองหมาย   X    ขอท่ีตรงกับความคิดเห็นของทานมากท่ีสุด 
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1. ขอใดตอไปนี้เปนการเรียงลําดับผลตอบแทนจากการลงทุนจากมากไปหานอย 

a) ผลตอบแทนรวมจากการลงทุน,  ผลตอบแทนสุทธิ,  ผลตอบแทนท่ีแทจริง 

b) ผลตอบแทนรวมจากการลงทุน, ผลตอบแทนท่ีแทจริง, ผลตอบแทนสุทธิ 

c) ผลตอบแทนสุทธิ,  ผลตอบแทนท่ีแทจริง,  ผลตอบแทนรวมจากการลงทุน 

d) ผลตอบแทนท่ีแทจริง,  ผลตอบแทนรวมจากการลงทุน,  ผลตอบแทนสุทธิ 

--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม : งาย 
คําตอบ :  a) 
คําอธิบาย :   
ผลตอบแทนรวม (1) = เงินปนผล + ดอกเบ้ียรับ + สวนลดรับ + (กําไรสวนเกนิ-ขาดทุนสวนทุน)  

          + สิทธิประโยชนอ่ืน 
ผลตอบแทนสุทธิ (2) = ผลตอบแทนรวม(1) – คาใชจายท่ีเกิดข้ึนจากการลงทุน 
ผลตอบแทนท่ีแทจริง(3) = ผลตอนแทนสุทธิ(2) – อัตราเงินเฟอท่ีเกดิข้ึน 
ดังนั้น  (3)  <  (2)  <  (1)  ผลตอบแทนรวมจึงมีคามากท่ีสุด 
 
2. นาย ก  ไดกําไรจากการขายหุนสามัญ  X  10,000 บาท  ไดกําไรจากการขายหุนสามัญ  Y  8,000  

บาท  และไดเงินปนผลจากหุนสามัญ  X และ Y เปนจํานวน  1,000  และ 1,000 บาท  ตามลําดับ  

นอกจากนี้ยังไดรับดอกเบี้ยจากการฝากธนาคารจํานวน 5,000 บาท  แตนาย ก  ตองเสียคาคอม

มิสช่ัน 5,000 บาท  อัตราเงินเฟอในขณะน้ันเปน 5%  จงหาผลตอบแทนท่ีแทจริงท่ีนาย ก ไดรับ  

a) 18,000 

b) 19,000 

c) 19,800 

d) 20,000 

--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม : ปานกลาง 
คําตอบ  :  b) 
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คําอธิบาย :   
ผลตอบแทนรวม     = กําไรจากการขายหุนสามัญ  X  +  กําไรจากการขายหุนสามัญ  Y  
   + เงินปนผลจากหุนสามัญ  X +  เงินปนผลจากหุนสามัญ  Y  

+ ดอกเบ้ียจากการฝากธนาคาร 
       = 10,000 + 8,000  + 1,000  + 1,000  + 5,000  = 25,000 
ผลตอบแทนสุทธิ    =  ผลตอบแทนรวม – คาคอมมิสช่ัน 
       = 25,000 – 5,000 = 20,000 
ผลตอบแทนท่ีแทจริง  =  ผลตอนแทนสุทธิ – อัตราเงินเฟอท่ีเกิดข้ึน 
           = 20,000 – 20,000(0.05)  = 19,000 
ดังนั้นผลตอบแทนท่ีแทจริงท่ีนาย ก ไดรับคือ 19,000 บาท 
 
3. ขอใดไมใชผลตอบแทนท่ีไดรับจากการลงทุนในหุนสามัญ 

a) ดอกเบ้ีย 

b) เงินปนผล 

c) กําไรจากการขายหุน 

d) สิทธิในการจองซ้ือหุนใหม 

--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม : งาย 
คําตอบ :  a) 
คําอธิบาย :   
ผลตอบแทนท่ีไดรับจากการลงทุนในหุนสามัญ  ไดแก  เงินปนผล  กําไรจากการขายหุน  และสิทธิ
ในการจองซ้ือหุนใหม   
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4. นักลงทุนไดซ้ือหุนบริษัทธนาคารกรุงเทพ (BBL)  เม่ือวันท่ี 1 มกราคม 2551 ในราคาหุนละ 

100 บาท จํานวน 100 หุน  ตอมาในวันท่ี 31 ธันวาคม 2551  ในระหวางท่ีถืออยูไดรับเงินปนผล

มาจํานวน  2 บาทตอหุน ราคาหุนไดปรับตัวเพิ่มข้ึนเปน 115 บาท  อัตราผลตอบแทนท่ีนัก

ลงทุนจะไดรับ  

a) รอยละ 0.30  

b) รอยละ 0.15 

c) รอยละ 0.14 

d) รอยละ 0.17 

--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม : งาย 
คําตอบ :  d) 
คําอธิบาย :   

    อัตราผลตอบแทน  =  

 อัตราผลตอบแทน =     2  +  (115 – 100) /  100  =  0.17 
    

5. ขอใดตอไปนีผิ้ด 

a) ความเส่ียงคือการที่ผลตอบแทนท่ีไดรับจริง  คลาดเคล่ือนไปจากผลตอบแทนท่ี

คาดหวังไว 

b) ระดับความเส่ียงมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกบัระดับผลตอบแทนจากการ

ลงทุน  คือถาความเส่ียงสูง  ผลตอบแทนจะต่ํา 

c) ยิ่งนักลงทุนมีระยะเวลาในการลงทุนนานผลตอบแทนท่ีไดรับจะสูงกวาการลงทุน

ระยะส้ัน 

d) หากลงทุนในสินทรัพยหลายตัวจะทําใหความเสี่ยงลดลง 

--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคาํถาม : ยาก 
คําตอบ :  b) 
คําอธิบาย :   
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a) ถูกตอง   เนื่องจาก   ความเส่ียงคือการท่ีผลตอบแทนท่ีไดรับจริง  คลาดเคล่ือนไปจาก

ผลตอบแทนท่ีคาดหวังไว  

b) ผิด  เนื่องจาก  ระดับความเส่ียงมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับระดับผลตอบแทนจากการ

ลงทุน  คือถาความเส่ียงสูง  ผลตอบแทนจะสูงตามไปดวย 

c) ถูกตอง  เนื่องจาก   การลงทุนในระยะยาวจะใหผลตอบแทนท่ีไดรับจะสูงกวาการลงทุนระยะ

ส้ัน  เพราะมีความเส่ียงมากกวา ผลตอบแทนจึงตองสูงกวา 

d) ถูกตอง  เนื่องจาก   การลงทุนในสินทรัพยหลายตัวเปนการกระจายความเส่ียงออกไป 

 
6. ทานพิจารณาที่จะลงทุนในบริษัทส่ีแหง  ซ่ึงมีผลตอบแทนและความเส่ียงดังตาราง   บริษัทใดท่ี

มีความเส่ียงสูงท่ีสุด 

บริษัท ผลตอบแทน คา SD คา CV 

A 10% 25% 1.54 

B 10% 15% 0.25 

C 15% 15% 3.36 

D 20% 25% 2.77 

a) บริษัท A 

b) บริษัท B 

c) บริษัท C 

d) บริษัท D 

--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม : ปานกลาง 
คําตอบ  :  c) 
คําอธิบาย :   

คา SD และ CV เปนคาท่ีใชในการวัดความเส่ียงดวยกนัท้ังคู  ถาคา SD และ CV มีคาสูง 
แสดงวาความเส่ียงสูง 
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แตหากบริษัทใดๆ มีคาอัตราผลตอบแทนไมเทากนัแลวจะไมสามารถใชคา SD  มา
เปรียบเทียบกนัได  ตองใชคา CV ในการเปรียบเทียบ 

ในขอนี้บริษัท C   มีคา CV สูงสุด จึงมีความเส่ียงมากท่ีสุด 
 

7. ในสถานะการณใดตอไปนี้จะทําใหคุณลดความเส่ียงไดมากท่ีสุดดวยการกระจายหลักทรัพยท่ี

ถือครองอยูสองตัว 

a) การเปล่ียนแปลงผลตอบแทนของหุนสองตัวนี้เปนไปในทิศทางเดยีวกันโดยสมบูรณ 

b) การเปล่ียนแปลงผลตอบแทนของหุนสองตัวนี้ไมมีความสัมพันธกัน 

c) การเปล่ียนแปลงผลตอบแทนของหุนสองตัวนี้เปนไปในทิศทางเดยีวกันบางสวน 

d) การเปล่ียนแปลงผลตอบแทนของหุนสองตัวนี้เปนไปในทิศทางตรงกนัขาม 

--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม : ปานกลาง 
คําตอบ  :  d) 
คําอธิบาย :   

การลดความเส่ียงโดยการกระจายหลักทรัพยจะใหผลดี ท่ีสุดเม่ือหุนท้ังสองตัวมีการ
เปล่ียนแปลงของผลตอบแทนในทิศทางตรงกันขามกัน 
 

8. นักลงทุนทานหน่ึงสนใจท่ีจะลงทุนในหุนสามัญของบริษัท 2 บริษัทไดแก บริษัท X และ
บริษัท Y  โดยท่ีอัตราผลตอบแทนของท้ังสองบริษัทจะข้ึนอยูกับสภาวะเศรษฐกิจดังแสดงใน
ตารางดานลาง  

ภาวะเศรษฐกิจ ความนาจะเปน 
อัตราผลตอบแทนของ 
หุนสามัญของบริษัท X 

(%) 

อัตราผลตอบแทนของ 
หุนสามัญของบริษัท Y 

(%) 
เติบโต 0.7 30 15 
ถดถอย 0.3 -10 5 

จงหาอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง (expected return) ของการลงทุนในหุนสามัญแตละตัว  
 
a) บริษัท X   20%  บริษัท Y  10% 

b) บริษัท X   18%  บริษัท Y  12% 
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c) บริษัท X   14%  บริษัท Y  7% 

d) บริษัท X   10%  บริษัท Y  10% 

--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม : ยาก 
คําตอบ :  b) 
คําอธิบาย :   

อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังจะเปล่ียนแปลงตามสภาวะเศรษฐกิจ 
อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของบริษัท X =  (0.7)(30)  + (0.3)(-10) =  18% 
อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของบริษัท Y =  (0.7)(15)  + (0.3)(5) =  12% 

 
9. สมมติวาทานเปนผูจัดการกองทุนแหงหนื่ง  ตองการลงทุนในหลักทรัพย  3 หลักทรัพยดวยกัน  

โดยสัดสวนการลงทุนและอัตราผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับของแตละหลักทรัพยแสดงดัง

ตาราง 

หลักทรัพย อัตราผลตอบแทนท่ีคาดวาจะ

ไดรับ 

สัดสวนการลงทุน 

A 10% 30 

B 20% 30 

C 30% 40 

 จงหาผลตอบแทนของกลุมสินทรัพยท่ีทานลงทุนนี้  

a) 18% 

b) 20% 

c) 21% 

d) 24% 

--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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ระดับความยากงายของคําถาม : งาย 
คําตอบ  :  c) 
คําอธิบาย :   

อัตราผลตอบแทนท่ีตองการของกลุมสินทรัพยลงทุน หาไดโดย  การหาผลตอบแทนแบบ
เฉล่ียถวงน้ําหนักของผลตอบแทนความเส่ียงท่ีคาดวาจะไดรับ  ของสินทรัพยแตละตัว 

อัตราผลตอบแทนของกลุมสินทรัพย = (10%)(0.3) +  (20%)(0.3) + (30%)(0.4) = 21% 
 
10. ขอใดตอไปนีก้ลาวผิด 

a) คา SD  แสดงถึงโอกาสท่ีอัตราผลตอบแทนท่ีจะไดรับ  มีโอกาสเบ่ียงเบนไปจากอัตรา

ผลตอบแทนท่ีคาดไวเทาใด 

b) คา CV แสดงถึงความเส่ียงตอหนึ่งหนวยของอัตราผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับ 

c) คา SD, CV   มีคาสูง แสดงถึงความเส่ียงตํ่า 

d) CV  ใชเม่ือขนาดของการลงทุนหรือ อัตราผลตอบแทนเฉล่ียจากการลงทุนท่ีนํามา

เปรียบเทียบกันแตกตางกัน 

--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม :  ยาก 
คําตอบ  :  c) 
คําอธิบาย :   
a) ถูกตอง  เนื่องจาก คา SD  คือคาท่ีแสดงถึงโอกาสท่ีอัตราผลตอบแทนท่ีจะเบ่ียงเบนไปจาก

อัตราผลตอบแทนท่ีคาดไว 

b) ถูกตอง  เนื่องจาก คา CV คือ คาความเส่ียงตอหนึ่งหนวยของอัตราผลตอบแทนท่ีคาดวาจะ

ไดรับ 

c) ผิด  เนื่องจาก หากคา SD, CV   มีคาสูง แสดงวามีความเส่ียงสูง 

d) ถูกตอง เนื่องจาก  CV  สามารถใชในการเปล่ียนแปลงโครงการลงทุนตางๆ เม่ือมีขนาดของ

การลงทุนแตกตางกัน เพราะ CV เปน คาความเส่ียงตอหนึ่งหนวยอัตราผลตอบแทนท่ีคาดวา

จะไดรับ 
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11. ขอใดคือแนวความคิดของ CAPM 

a) ความสัมพันธระหวางผลตอบแทนกับความเส่ียง 

b) ความเส่ียงทางการเงินสามารถแบงไดเปนสองสวนคือ ความเส่ียงท่ีสามารถหลีกเล่ียง

ไดและความเส่ียงท่ีไมสามารถหลีกเล่ียงได 

c) หลักทรัพยท่ีถือไวเปนสวนหน่ึงของกลุมหลักทรัพย จะมีความเส่ียงตํ่ากวาถือ
หลักทรัพยนัน้ไวเพยีงหลักทรัพยเดยีว 

d) ความสัมพันธของหลักทรัพยแตละตัวกับผลตอบแทนของตลาด 

--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม :  ปานกลาง 
คําตอบ  :  a) 
คําอธิบาย :   

a) ถูกตอง CAPM เปนโมเดลแสดงความสัมพันธระหวางความเส่ียงและผลตอบแทน 

b), c), d) ไมใชแนวคิดของ CAPM  
 
12. สมมติใหต๋ัวเงินคลังจายอัตราดอกเบ้ีย  8%  ผลตอบแทนโดยเฉล่ียของ set  index คือ 15%   โดย

หุนบริษัท AIS   มีคา beta เทากับ  1.20   จาก CAPM อัตราผลตอบแทนของหุนตัวนี้ท่ีนักลงทุน
ตองการเปนเทาใด  

a) 14.2 

b) 15.6 

c) 16.4 

d) 17.3 
--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม :  งาย 
คําตอบ  :  c) 
คําอธิบาย :   
สมการ CAMP  แสดงไดดังนี้ 
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Ki = kRF + (kM - kRF)bi 

    = 8 + (15 – 8)1.20 =  16.4 

 
13. จากกราฟหุนสามัญตัวใดท่ีมีความเส่ียงมากท่ีสุด 

a)       b) 
 
 
 
 
c)      d) 
 
 

 
--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม :  ปานกลาง 
คําตอบ :  d) 
คําอธิบาย :   

กราฟนี้คือกราฟ SML ซ่ึงแสดงถึงความสัมพันธระหวางความเส่ียงและผลตอบแทน  โดย
คาความชันของกราฟ คือคา beta 
 หากคา beta มีคาสูง  ความเส่ียงของหุนก็จะสูงตามไปดวย 
 ดังนั้นในขอนี้  d) จึงมีความเส่ียงสูงท่ีสุด 
 
14. ขอใดตอไปนีผิ้ด 

a) คาเบตาแสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยตัวใดตัวหนึ่งเทียบ
กับการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยโดยรวม 

b) หลักทรัพยท่ีมีคาเบตามากกวา 1 แสดงวา จะมีความเส่ียงสูงกวาตลาด 
c) หลักทรัพยท่ีมีคาเบตานอยกวา 1  เปนหลักทรัพยท่ีเหมาะจะลงทุนในชวงตลาดขาข้ึน 

(Bull Market) 
d) หลักทรัพยท่ีมีคาเบตานอยกวา 1  จะใหผลตอบแทนนอยกวาตลาด 

 

Risk 

Return Return 

Risk 

Risk 

Return 
Return 

Risk 
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--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม :  ยาก 
คําตอบ  :  c) 
คําอธิบาย :   
a) ถูกตอง  คาเบตาเปนคาท่ีแสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยตัวใดตัว

หนึ่งเทียบกับการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยโดยรวม 

b) ถูกตอง ถาคาเบตามากกวา 1 แสดงวา หลักทรัพยนั้นมีความเส่ียงสูงกวาตลาด 

c) ผิด  หลักทรัพยท่ีเหมาะจะลงทุนในชวงตลาดขาข้ึน (Bull Market) คือหลักทรัพยท่ีมีคาเบตา

มากกวา 1  

d) ถูกตอง  หลักทรัพยท่ีมีคาเบตานอยกวา 1  จะใหผลตอบแทนนอยกวาตลาด  เชนถาคาเบตา

เทากับ 0.5  ผลตอบแทนท่ีจะไดรับจากการลงทุนในหลักทรัพยนั้นจะเปนคร่ึงหนึ่งของ

ผลตอบแทนจากตลาดโดยรวม 

 
15. สมมติใหอัตราผลตอบแทนท่ีปราศจากความเส่ียงเทากับ 5%  และอัตราผลตอบแทนของ

หลักทรัพยโดยเฉล่ียท้ังตลาดเทากับ 11% จงหาอัตราผลตอบแทนของหุนท่ีมีคา beta เทากับ 1.2  

a) 10.7% 

b) 11.5% 

c) 12.2% 

d) 14.0% 
--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม :  งาย 
คําตอบ  :  c) 
คําอธิบาย :   
สมการ CAMP  แสดงไดดังนี้ 

Ki = kRF + (kM - kRF)bi 

    = 5 + (11 – 5)1.20 =  12.2 
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16. สมมุติให kRF
 
= 9%,  kM

 
= 14% และ beta = 1.3   ถา kRF  เพิ่มข้ึนเปน 10%   จะมีผลตอเสน SML  

อยางไร 

a) เสน SML เคล่ือนตัวสูงข้ึนดวยความชันเทาเดิม 

b) เสน SML มีความชันเพิ่มข้ึน 

c) เสน SML เคล่ือนตัวตํ่าลงดวยความชันเทาเดิม 

d) เสน SML มีความชันลดลง 
--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม :  ยาก 
คําตอบ  :  a) 
คําอธิบาย :   
 ถาคาผลตอบแทนท่ีปราศจากความเส่ียง (kRF

 
) เพิ่มมากข้ึนจะทําใหจุดเร่ิมตนของเสน SML 

เปล่ียนแปลง  โดยจะเพิ่มข้ึนหรือลดลงตามการเปล่ียนแปลงของ kRF
 
  แตยังคงมีความชันเทาเดิม 

 

 

 

 

 

17. ขอใดไมใชปจจัยท่ีทําใหเสน SML เปล่ียนแปลงไป 

a) การเปล่ียนแปลงของ beta   

b) การเปล่ียนแปลงของ risk  aversion 

c) เงินเฟอ 

d) การเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนโดยรวมของตลาด 
--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม :  งาย 
คําตอบ  :  d) 
คําอธิบาย :   

Risk 

Return 

kRF = 9 

kRF = 10 
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 ปจจัยท่ีทําใหเสน SML เปล่ียนแปลงไปมี 3 ปจจยัดวยกนัไดแก  เงินเฟอ  การเปล่ียนแปลง
ของ risk  aversion และการเปล่ียนแปลงของ beta 
 ดังนั้นการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนโดยรวมของตลาดไมใชปจจัยท่ีทําใหSML 
เปล่ียนแปลงไป 

 

18. ขอใดตอไปนีก้ลาวผิด 

a) เสน SML เปนเสนท่ีแสดงถึงอัตราผลตอบแทนท่ีตํ่าท่ีสุดท่ีนักลงทุนตองการ 

b) หากหลักทรัพยนั้นอยูตํ่าเสน  SML   นักลงทุนไมยอมถือหลักทรัพยนัน้ 

c) หากหลักทรัพยนั้นอยูสูงกวาเสน  SML   นกัลงทุนจะยินดีแยงกันซ้ือหลักทรัพยนั้น 

d) เสน SML แสดงถึงความสัมพันธระหวางผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับกับผลตอบแทน
ท่ีไดรับจริง 

--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม :  ยาก 
คําตอบ  :  d) 
คําอธิบาย :   
a) ถูกตอง  เสน SML เปนเสนท่ีแสดงถึงอัตราผลตอบแทนท่ีตํ่าท่ีสุดท่ีนักลงทุนตองการ 
b) ถูกตอง  เนื่องจาก  เสน SML เปนเสนท่ีแสดงถึงอัตราผลตอบแทนท่ีตํ่าท่ีสุดท่ีนักลงทุนตองการ 

ดังนั้น หากหลักทรัพยใดใหผลตอบแทนตํ่ากวาเสน SML นี้  นักลงทุนก็จะไมยอมถือครอง
หลักทรัพยนั้น 

c) ถูกตอง เชนเดียวกับขอ b)  เสน SML เปนเสนท่ีแสดงถึงอัตราผลตอบแทนท่ีตํ่าท่ีสุดท่ีนักลงทุน
ตองการ ดังนั้น หากหลักทรัพยใดใหผลตอบแทนสูงกวาเสน SML นักลงทุนจะยินดีแยงกันซ้ือ
หลักทรัพยนั้น 

d) ผิด  เสน SML แสดงถึงความสัมพันธระหวางความเส่ียงและผลตอบแทน 
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19. ถาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีไมมีความเส่ียง (risk free rate of return) คือ 4% และอัตรา
ผลตอบแทนโดยเฉล่ียของตลาด (average market return) คือ 9%  

หุนสามัญของ เบตา อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง(expected 
return) 

บริษัท A 0.7 9% 
บริษัท B 1.0 8% 
บริษัท C 1.2 11% 
บริษัท D 1.5 12% 

จากทฤษฎีของ CAPM (Capital Asset Pricing Model)  หุนสามัญของบริษัทใดท่ีทานจะ
เลือกลงทุนมากท่ีสุดในกลุมการลงทุน (portfolio) ของทาน 

a) หุนบริษัท A 

b) หุนบริษัท B 

c) หุนบริษัท C 

d) หุนบริษัท D 

--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม :  ยาก 
คําตอบ  :  d) 
คําอธิบาย :   
 ในขอนี้ตองทําการคํานวณหาคาอัตราผลตอบแทนท่ีจะไดรับของแตละบริษัทโดยใชทฤษฎี 
CAPM  ไดดังนี้ 
บริษัท A  :    Ki = kRF + (kM - kRF)bi    =   4 + (9 – 4 )0.7  =  7.5 

บริษัท B  :    Ki = kRF + (kM - kRF)bi    =   4 + (9 – 4 )1.0  =  9.0 
บริษัท C  :    Ki = kRF + (kM - kRF)bi    =   4 + (9 – 4 )1.2  =  10.0 
บริษัท B  :    Ki = kRF + (kM - kRF)bi    =   4 + (9 – 4 )1.5  =  11.5 
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หุนสามัญ
ของ 

อัตราผลตอบแทนท่ี
จะไดรับ (A) 

อัตราผลตอบแทนท่ี
คาดหวัง (B) 

(B) – (A) 

บริษัท A 7.5% 9% 1.5 
บริษัท B 9% 8% 1.0 
บริษัท C 10% 11% 1.0 
บริษัท D 11.5% 12% 0.5 

 ดังนั้นควรเลือกลงทุนในหุนบริษัท D เนื่องจากใหผลตอบแทนท่ีจะไดรับใกลเคียงกับ
ผลตอบแทนท่ีคาดหวังไวมากท่ีสุด 
 
20. หุนตัวใดนาสนใจท่ีจะลงทุนท่ีสุด 

หุนสามัญ ผลตอบแทน ความเสี่ยง 
บริษัท A 20% 3% 
บริษัท B 8% 1% 
บริษัท C 15% 25% 
บริษัท D 25% 15% 

 
a) หุนบริษัท A 

b) หุนบริษัท B 

c) หุนบริษัท C 

d) หุนบริษัท D 

--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ระดับความยากงายของคําถาม :  ปานกลาง 
คําตอบ  :  a) 
คําอธิบาย :   
หุนท่ีนาลงทุนควรเปนหุนท่ีใหผลตอบแทนสูง  แตความเส่ียงตํ่า  จึงควรเลือกลงทุนในหุนบริษัท A 
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ภาคผนวก ค 
 

แบบประเมินคุณภาพบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย 
เร่ืองความเสี่ยงและผลตอบแทนทางการเงนิ 

คําชี้แจง 
แบบประเมินชุดน้ีเปนสวนหน่ึงของการคนควาแบบอิสระของนักศึกษาปริญญาโท หลักสูตร

บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยเชียงใหม มีวัตถุประสงคเพ่ือตรวจสอบคุณภาพการสรางบทเรียน
อิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย  เรื่องความเสี่ยงและผลตอบแทนทางการเงิน สําหรับนักศึกษาที่กําลังศึกษาระดับ
ปริญญาโท คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม ซึ่งขอมูลที่ไดรับในครั้งน้ีจะนําไปใชในการศึกษาวิจัยในเชิง
วิชาการเทาน้ัน และจะไมนําไปเปดเผยใหผูอื่นทราบ ผูศึกษาขอขอบพระคุณทานที่ใหความอนุเคราะหในการตอบ
แบบประเมินอันเปนประโยชนในการศึกษาน้ี 

แบบประเมินประกอบดวย 5 สวน ดังน้ี 
สวนที่ 1 ขอมูลเก่ียวกับผูตอบแบบประเมิน 

สวนที่ 2  แบบทดสอบความรูหลังเรียน 

สวนที่ 3 แบบประเมินบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

สวนท่ี 1 ขอมูลเก่ียวกับผูตอบแบบประเมิน 

คําอธิบาย  โปรดใสเคร่ืองหมาย  หนาขอความที่เหมาะสมกับทานมากท่ีสุด หรือกรอกขอความลงในชองวางท่ี
เวนไว 

1. เพศ 
 ชาย  หญิง 

2. อายุ............................ป 

3. ทานสําเร็จการศึกษาในระดับปริญญาตรีในสาขาวิชา................................คณะ....................................... 

4. ทานมีประสบการณการทํางานที่เก่ียวของหรือใชความรูเก่ียวกับความเสี่ยงและผลตอบแทนทางการเงินหรือไม 
 ใช  ไมใช 

5. หลักสูตรที่ทานกําลังศึกษา 
 บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต : M.B.A. 
 บัญชีมหาบัณฑิต : M - ACC 
 บริหารธุรกิจมหาบัณฑิตสําหรับผูบริหาร จังหวัดเชียงใหม : EX - M.B.A. 
 บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต สาขาวิชาการจัดการอุตสาหกรรมเกษตร : M.B.A. - AGRO 
 บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต สาขาวิชาการตลาด : M.B.A. (Marketing) 
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สวนท่ี 2  แบบทดสอบความรูหลังเรียน 

คําอธิบาย   

1. แบบทดสอบความรูหลังเรียนเปนแบบเลือกตอบ มีจํานวน 20 ขอ ประกอบดวย 3 หัวขอ ดังนี้ 
 

หัวขอ จํานวนขอ 

ผลตอบแทน 4 

ความเส่ียง 6 

ความสัมพันธระหวางผลตอบแทนและความเสี่ยง 10 

 

2. ใหผูทดสอบใสเคร่ืองหมาย   X    ขอท่ีตรงกับความคิดเห็นของทานมากท่ีสุด 

 
1. ขอใดตอไปน้ีเปนการเรียงลําดับผลตอบแทนจากการลงทุนจากมากไปหานอย 

a) ผลตอบแทนรวมจากการลงทุน,  ผลตอบแทนสุทธิ,  ผลตอบแทนที่แทจริง 

b) ผลตอบแทนรวมจากการลงทุน, ผลตอบแทนที่แทจริง, ผลตอบแทนสุทธิ 

c) ผลตอบแทนสุทธิ,  ผลตอบแทนที่แทจริง,  ผลตอบแทนรวมจากการลงทุน 

d) ผลตอบแทนที่แทจริง,  ผลตอบแทนรวมจากการลงทุน,  ผลตอบแทนสุทธิ 

2. นาย ก  ไดกําไรจากการขายหุนสามัญ  X  10,000 บาท  ไดกําไรจากการขายหุนสามัญ  Y  8,000  บาท  และได
เงินปนผลจากหุนสามัญ  X และ  Y   เปนจํานวน  1,000  และ 1,000 บาท  ตามลําดับ  นอกจากนี้ยังไดรับดอกเบี้ย
จากการฝากธนาคารจํานวน 5,000 บาท  แตนาย ก  ตองเสียคาคอมมิสช่ัน 5,000 บาท  อัตราเงินเฟอในขณะน้ัน
เปน 5%    จงหาอัตราผลตอบแทนที่แทจริงที่นาย ก ไดรับ  

a) 18,000 

b) 19,000 

c) 19,800 

d) 20,000 

3. ขอใดไมใชผลตอบแทนที่ไดรับจากการลงทุนในหุนสามัญ 
a) ดอกเบี้ย 

b) เงินปนผล 

c) กําไรจากการขายหุน 

d) สิทธิในการจองซื้อหุนใหม 
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4. นักลงทุนไดซื้อหุนบริษัทธนาคารกรุงเทพ (BBL)  เมื่อวันที่ 1 มกราคม 2551 ในราคาหุนละ 100 บาท จํานวน 

100 หุน  ตอมาในวันที่ 31 ธันวาคม 2551  ในระหวางที่ถืออยูไดรับเงินปนผลมาจํานวน  2 บาทตอหุน ราคา

หุนไดปรับตัวเพ่ิมขึ้นเปน 115 บาท  อัตราผลตอบแทนที่นักลงทุนจะไดรับ  

a) รอยละ 0.30  

b) รอยละ 0.15 

c) รอยละ 0.14 

d) รอยละ 0.07 

5. ขอใดตอไปน้ีผิด 

a) ความเสี่ยงคือการที่ผลตอบแทนที่ไดรับจริง  คลาดเคล่ือนไปจากผลตอบแทนท่ีคาดหวังไว 

b) ระดับความเสี่ยงมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับระดับผลตอบแทนจากการลงทุน  คือถา

ความเสี่ยงสูง  ผลตอบแทนจะตํ่า 

c) ยิ่งนักลงทุนมีระยะเวลาในการลงทุนนานผลตอบแทนที่ไดรับจะสูงกวาการลงทุนระยะสั้น 

d) หากลงทุนในสินทรัพยหลายตัวจะทําใหความเสี่ยงลดลง 

6. ทานพิจารณาที่จะลงทุนในบริษัทสี่แหง  ซึ่งมีผลตอบแทนและความเสี่ยงดังตาราง   บริษัทใดที่มีความเสี่ยง

สูงที่สุด 

บริษัท ผลตอบแทน คา SD คา CV 

A 10% 25% 1.54 

B 10% 15% 0.25 

C 15% 15% 3.36 

D 20% 25% 2.77 

a) บริษัท A 

b) บริษัท B 

c) บริษัท C 

d) บริษัท D 

7. ในสถานะการณใดตอไปน้ีจะทําใหคุณลดความเสี่ยงไดมากที่สุดดวยการกระจายหลักทรัพยที่ถือครองอยู

สองตัว 

a) การเปล่ียนแปลงผลตอบแทนของหุนสองตัวน้ีเปนไปในทิศทางเดียวกันโดยสมบูรณ 

b) การเปล่ียนแปลงผลตอบแทนของหุนสองตัวน้ีไมมีความสัมพันธกัน 

c) การเปล่ียนแปลงผลตอบแทนของหุนสองตัวน้ีเปนไปในทิศทางเดียวกันบางสวน 

d) การเปล่ียนแปลงผลตอบแทนของหุนสองตัวน้ีเปนไปในทิศทางตรงกันขาม 
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8. นักลงทุนทานหน่ึงสนใจท่ีจะลงทุนในหุนสามัญของบริษัท 2 บริษัทไดแก บริษัท X และบริษัท Y  โดยท่ี
อัตราผลตอบแทนของทั้งสองบริษัทจะขึ้นอยูกับสภาวะเศรษฐกิจดังแสดงในตารางดานลาง  

ภาวะเศรษฐกิจ ความนาจะเปน 
อัตราผลตอบแทนของ 

หุนสามัญของบริษัท X (%) 
อัตราผลตอบแทนของ 

หุนสามัญของบริษัท Y (%) 
เติบโต 0.7 30 15 
ถดถอย 0.3 -10 5 

จงหาอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง (expected return) ของการลงทุนในหุนสามัญแตละตัว  
a) บริษัท X   20%  บริษัท Y  10% 

b) บริษัท X   18%  บริษัท Y  12% 

c) บริษัท X   14%  บริษัท Y  7% 

d) บริษัท X   10%  บริษัท Y  10% 

9. สมมติวาทานเปนผูจัดการกองทุนแหงหน่ืง  ตองการลงทุนในหลักทรัพย  5 หลักทรัพยดวยกัน  โดยสัดสวน

การลงทุนและอัตราผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับของแตละหลักทรัพยแสดงดังตาราง 

หลักทรัพย อัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับ สัดสวนการลงทุน 

A 10% 30 

B 20% 30 

C 30% 40 

 จงหาผลตอบแทนของกลุมสินทรัพยที่ทานลงทุนน้ี (21) 

a) 18% 

b) 20% 

c) 21% 

d) 24% 

10. ขอใดตอไปน้ีกลาวผิด 

a) คา SD  แสดงถึงโอกาสที่อัตราผลตอบแทนที่จะไดรับ  มีโอกาสเบี่ยงเบนไปจากอัตราผลตอบแทน

ที่คาดไวเทาใด 

b) คา CV แสดงถึงความเสี่ยงตอหน่ึงหนวยของอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับ 

c) คา SD, CV   มีคาสูง แสดงถึงความเสี่ยงตํ่า 

d) CV ใชเมื่อขนาดของการลงทุนหรือ อัตราผลตอบแทนเฉล่ียจากการลงทุนที่นํามาเปรียบเทียบกัน

แตกตางกัน 
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11. ขอใดคือแนวความคิดของ CAPM 

a) ความสัมพันธระหวางผลตอบแทนกับความเสี่ยง 

b) ความเสี่ยงทางการเงินสามารถแบงไดเปนสองสวนคือ ความเสี่ยงที่สามารถหลีกเล่ียงไดและความ

เสี่ยงที่ไมสามารถหลีกเล่ียงได 

c) หลักทรัพยที่ถือไวเปนสวนหน่ึงของกลุมหลักทรัพย จะมีความเสี่ยงตํ่ากวาถือหลักทรัพยน้ันไว
เพียงหลักทรัพยเดียว 

d) ความสัมพันธของหลักทรัพยแตละตัวกับผลตอบแทนของตลาด 

12. สมมติใหต๋ัวเงินคลังจายอัตราดอกเบี้ย  8%  ผลตอบแทนโดยเฉล่ียของ set  index คือ 15%   โดยหุนบริษัท 
AIS   มีคา beta เทากับ  1.20   จาก CAPM อัตราผลตอบแทนของหุนตัวน้ีที่นักลงทุนตองการเปนเทาใด  

a) 14.2 

b) 15.6 

c) 16.4 

d) 17.3 
13. จากกราฟหุนสามัญตัวใดที่มีความเสี่ยงมากที่สุด 

a)       b) 
 
 
 
 
c)      d) 
 
 
 
 

14. ขอใดตอไปน้ีผิด 
a) คาเบตาแสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยตัวใดตัวหน่ึงเทียบกับการ

เปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยโดยรวม 
b) หลักทรัพยที่มีคาเบตามากกวา 1 แสดงวา จะมีความเสี่ยงสูงกวาตลาด 
c) หลักทรัพยที่มีคาเบตานอยกวา 1 เปนหลักทรัพยที่เหมาะจะลงทุนในชวงตลาดขาขึ้น (Bull Market) 
d) หลักทรัพยที่มีคาเบตานอยกวา 1  จะใหผลตอบแทนนอยกวาตลาด 

 

Return 

Risk Risk 

Return 

Risk 

Return 
Return 

Risk 
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15. สมมติใหอัตราผลตอบแทนท่ีปราศจากความเสี่ยงเทากับ 5%  และอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยโดยเฉล่ีย
ทั้งตลาดเทากับ 11% จงหาอัตราผลตอบแทนของหุนที่มีคา beta เทากับ 1.2    

a) 10.7% 

b) 11.5% 

c) 12.2% 

d) 14.0% 

16. สมมุติให kRF
 
= 9%,  kM

 
= 14% และ beta = 1.3   ถา kRF  เพ่ิมขึ้นเปน 10%   จะมีผลตอเสน SML  อยางไร 

a) เสน SML เคล่ือนตัวสูงขึ้นดวยความชันเทาเดิม 

b) เสน SML มีความชันเพ่ิมขึ้น 

c) เสน SML เคล่ือนตัวตํ่าลงดวยความชันเทาเดิม 

d) เสน SML มีความชันลดลง 

17. ขอใดไมใชปจจัยที่ทําใหเสน SML เปล่ียนแปลงไป 

a) การเปล่ียนแปลงของ bata   

b) การเปล่ียนแปลงของ risk  aversion 

c) เงินเฟอ 

d) การเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนโดยรวมของตลาด 
18. ขอใดตอไปน้ีกลาวผิด 

a) เสน SML เปนเสนที่แสดงถึงอัตราผลตอบแทนที่ตํ่าที่สุดที่นักลงทุนตองการ 

b) หากหลักทรัพยน้ันอยูตํ่าเสน  SML   นักลงทุนไมยอมถือหลักทรัพยน้ัน 

c) หากหลักทรัพยน้ันอยูสูงกวาเสน  SML   นักลงทุนจะยินดีแยงกันซื้อหลักทรัพยน้ัน 

d) เสน SML แสดงถึงความสัมพันธระหวางผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับกับผลตอบแทนที่ไดรับจริง 
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19. ถาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ไมมีความเส่ียง (risk free rate of return) คือ 4% และอัตราผลตอบแทน
โดยเฉล่ียของตลาด (average market return) คือ 9%  
 

หุนสามัญของ เบตา อัตราผลตอบแทนที่คาดหวัง(expected return) 
บริษัท A 0.7 9% 
บริษัท B 1.0 8% 
บริษัท C 1.2 11% 
บริษัท D 1.5 12% 

             
จากทฤษฎีของ CAPM (Capital Asset Pricing Model)  หุนสามัญของบริษัทใดที่ทานจะเลือกลงทุนมาก

ที่สุดในกลุมการลงทุน (portfolio) ของทาน 
a) หุนบริษัท A 

b) หุนบริษัท B 

c) หุนบริษัท C 

d) หุนบริษัท D 

20. หุนตัวใดนาสนใจท่ีจะลงทุนที่สุด 

หุนสามัญ ผลตอบแทน ความเส่ียง 
บริษัท A 20% 3% 
บริษัท B 8% 1% 
บริษัท C 15% 25% 
บริษัท D 25% 15% 

 
a) หุนบริษัท A 

b) หุนบริษัท B 

c) หุนบริษัท C 

d) หุนบริษัท D 
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สวนท่ี 3  แบบประเมินบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย 

คําอธิบาย  โปรดใสเคร่ืองหมาย  หนาขอความที่เหมาะสมกับทานมากท่ีสุด หรือกรอกขอความลงในชองวางท่ี
เวนไว 

รายการประเมิน 

ระดับคะแนน 

ดีมาก 
5 

ดี 
4 

ปาน
กลาง 

3 
พอใช 

2 
ปรับปรุง 

1 

1. ดานการออกแบบการสอน 
1.1 โครงสรางเน้ือหาชัดเจนมีความสัมพันธตอเน่ือง 

     

1.2  เน้ือหาที่นําเสนอตรงและครอบคลุมตาม
จุดประสงค 

     

1.3  ใชภาษาถูกตองเหมาะสม      

1.4  เน้ือหามีความเหมาะสมกับระดับผูเรียน      

2. ดานการออกแบบหนาจอ 
      2.1  การจัดวางองคประกอบไดสัดสวน สวยงาม งาย
ตอการใชงาน 

     

2.2  รูปแบบตัวอักษรมีขนาด สี ชัดเจน อานงาย และ 
เหมาะสมกับผูเรยีน 

     

2.3  การเลือกใชสีมีความเหมาะสมและกลมกลืน      

2.4  การสื่อความหมายสอดคลองกับแนวของเน้ือหา      

2.5  ปุม (button) สัญรูป (icon) ขอความหรือแถบ
ขอความหรือรูปภาพชัดเจน  เหมาะสมและถูกตอง 
สื่อสารกับผูใชไดอยางเหมาะสม 

     

3. ดานการใชงาน 
3.1  บทเรียนใชงานงายและสะดวก 

     

3.2  ภาพและเสียงที่ใชประกอบแสดงผลไดถูกตอง 
รวดเร็ว 

     

3.3  การเช่ือมโยง (link) ไปยังจุดตางๆ หรือไฟลตางๆ 
ถูกตอง 
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ขอเสนอแนะเพิ่มเติม (ถามี) 
............................................................................................................................................................. 
............................................................................................................................................................. 
............................................................................................................................................................. 

 
- - -    สิ้นสุดการประเมิน    - - - 
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ภาคผนวก ง 
 

คูมือการใชบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายเร่ือง การความเส่ียงและผลตอบแทนทางการเงนิ 
สําหรับนักศึกษาระดับปริญญาโท  คณะบริหารธุรกิจ  มหาวิทยาลัยเชยีงใหม 

 
คูมือการใชงานบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายเร่ือง ความเส่ียงและผลตอบแทน

ทางการเงินนี้ ผูศึกษาไดนําเสนอขอมูลสําหรับผูใชงานบทเรียนท่ีเช่ือมตออินเทอรเน็ต โดยผาน
ระบบบริหารจัดการการเรียนรูของคณะบริหารธุรกิจ เพื่อความสะดวกและสามารถใชงานใน
รูปแบบออนไลน ในคูมือประกอบไปดวย ระบบท่ีบทเรียนนี้ตองการ ตลอดจนวิธีการใชงาน
บทเรียนและขอสังเกตการใชงาน 

ผูศึกษาหวังเปนอยางยิ่งวา คําแนะนําดังกลาวท่ีไดนําเสนอในคูมือการใชงานบทเรียน
อิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย เร่ืองความเส่ียงและผลตอบแทนทางการเงินเลมนี้ จะชวยใหผูใชงาน
สามารถใชงานบทเรียนดังกลาวไดอยางสะดวกและถูกตอง 

 
 

นลัท  อินทรังษี 
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คูมือการใชบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายเร่ือง ความเสี่ยงและผลตอบแทนทางการเงิน 
การใชงานผานระบบระบบอินเตอรเน็ต 

 
การใชงานใหผูเรียนเขาไปศึกษาไดจากระบบ LMS ของคณะบริหารธุรกิจ

มหาวิทยาลัยเชียงใหมผานทาง http://www.ba.cmu.ac.th/masterdegree/mba/e-learning 

 
ระบบท่ีตองการ 

กอนท่ีจะทําการเขาไปเรียนบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายเร่ืองความเส่ียงและ
ผลตอบแทนทางการเงิน ผูเรียนควรทําการตรวจสอบเคร่ืองคอมพิวเตอรท่ีจะใชเรียนวามีเกณฑท่ี
เหมาะสมกับการใชงานบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายหรือไม 
เกณฑของระบบ (ขั้นต่ํา) 

 เกณฑต่ําสุด เกณฑท่ีแนะนํา 
CPU Intel Atom  1.6 GHz 

หรือรุนท่ีเทียบเทา 
Intel Core 2 Duo 2.0GHz 

หรือรุนท่ีเทียบเทา 
RAM 512 MB 1 GB 
OS Windows XP Windows 7 

Flash Player Flash Player 9 Flash Player 10 
Internet Modem 512 kbps ADSL 3 mbps 

Web Browser Internet Explorer 7 
Mozilla Firefox 3.0 

Internet Explorer 8 
Mozilla Firefox 3.5.1 
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วิธีการใชงานบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายผานระบบบริหารจัดการของ 
คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม 

 
 
1. เขาสูระบบ LMS ของคณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหมไดท่ี 
http://www.ba.cmu.ac.th/masterdegree/mba/e-learning  
 

 
ภาพแสดงหนาจอระบบ LMS ของคณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม 
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2. นํารหัสนักศึกษาท่ีไดผานการลงทะเบียน เทอมท่ี 1 โดยรหัสในการ Login ใชเลขเดียวกับรหัส 
ในการลงทะเบียนในแตละปการศึกษา 
 

 
ภาพแสดงภาพหนาตางสําหรับทําการ Login 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    2. 
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3. เม่ือผูเรียนทําการ Login เขาระบบ LMS ของคณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหมแลว  จะ
ปรากฏเมนูทางดานซายท่ีผูเรียนสามารถเขาไปดูหรือแกไขขอมูลสวนตัวของตนเองได 
 

 
ภาพแสดงแถบเมนูท่ีสามารถใหผูเรียนเขาไปดูหรือแกไขขอมูลสวนตัวของตนเองได 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

501532
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4. เม่ือผูเรียนทําการ Login เขามายังหนาหลักในระบบ LMS ของคณะบริหารธุรกิจ
มหาวิทยาลัยเชียงใหม ใหทําการเลือกบทเรียนกลุมวิชาการเงิน (Financial) ท่ีปรากฏในหนาจอหลัก  

 
ภาพแสดงหนาหลักในระบบ LMS 

5.  หลังจากนัน้จะปรากฏรายช่ือหลักสูตรกลุมวิชาการเงิน (Financial)  

 
ภาพแสดงรายช่ือหลักสูตรกลุมวิชาการเงิน (Financial) 

501532

501532
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6. เม่ือคลิกเขาไปในหลักสูตรกลุมวิชาการเงิน (Financial) จะปรากฏแถบเมนู  
 

 
ภาพแสดงรายช่ือหลักสูตรกลุมวิชาการเงิน (Financial) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

501532
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7. เม่ือคลิกเขาไปในแถบเมนู “สารบัญ” เพื่อแสดงเนื้อหาบทเรียน  ใหผูเรียนเลือกไปยังบทท่ี 3 เร่ือง
ความเส่ียงและผลตอบแทนทางการเงิน 

 
ภาพแสดงหัวขอบทเรียนท่ีปรากฏในแถบเมนู “สารบัญ” 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

501532
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ประวัติผูเขียน 
 
ช่ือ   นางสาวนลัท  อินทรังษ ี
 
วัน เดือน ป เกดิ  13 ธันวาคม 2525 
 
ประวัติการศึกษา  พ.ศ. 2548  สําเร็จการศึกษาปริญญาวิศวกรรมศาสตรบัณฑิต  สาขา 

วิศวกรรมไฟฟา  มหาวิทยาลัยเชียงใหม   
พ.ศ. 2544  สําเร็จการศึกษาระดับมัถยมศึกษาตอนปลาย  โรงเรียนสาธิต 
มหาวิทยาลัยเชียงใหม      

 
ประวัติการทํางาน พ.ศ. 2549 -2552  วิศวกรดูแลระบบ  

บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด  
พ.ศ. 2548 -2549  วิศวกรออกแบบระบบเครือขาย   
บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด  

 


