
 
บทที่ 4 

การวิเคราะหขอมูล 
 

ในการศึกษาเรือ่ง “ปจจยัที่มผีลตอการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคมของบริษัทที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุมสินคา
อุตสาหกรรม และกลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง” แบงการวิเคราะหขอมูลออกเปน 2 สวน ดังนี้ 

1. ระดับการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคมของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลัก- 
ทรัพยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุมสินคาอุตสาหกรรม และกลุมอสังหา-    
ริมทรัพยและกอสราง (ตารางที่ 3-4) 

2. ความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลกับคุณลักษณะตางๆ ของบริษัท ไดแก 
ขนาดของกิจการ โครงสรางการเปนเจาของ โครงสรางเงินทุน โครงสรางกรรมการอิสระ 
ความสามารถในการทํากําไร ความสามารถในการกอหนี้/ชําระหนี ้ และประเภทสํานักงานสอบ-
บัญชี (ตารางที่ 5-11) 
 
ระดับการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคมของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุมสินคาอตุสาหกรรม และกลุมอสังหาริมทรัพยและ
กอสราง 
 หลังจากทําการเก็บรวบรวมขอมูล และประเมนิระดบัการเปดเผยขอมูลของแตละบริษัท
แลวนําขอมูลที่ไดมาวเิคราะหผลโดยใชสถิติเชิงพรรณนา สามารถสรุปผลไดดังตอไปนี้ 
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ตารางที่ 3 แสดงจํานวนและรอยละของบริษัทฯ จําแนกตามระดับการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอม  
                 และสังคม (N=107) 

บริษัทท่ีเปดเผยขอมูล ระดับการเปดเผยขอมูล 
ดานสิง่แวดลอมและสังคม จํานวน รอยละ 

90-100% 17 15.89 

80-89% 12 11.21 

70-79% 19 17.76 

60-69% 0 0.00 

50-59% 9 8.41 

40-49% 28 26.18 

30-39% 3 2.80 

20-29% 9 8.41 

10-19% 9 8.41 

0-9% 1 0.93 

รวม 107 100.00 
 

จากตารางที่ 3 พบวาบรษิทัสวนใหญมีระดับการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม
อยูในระดับ 40-49% มีจํานวน 28 บริษทั คิดเปนรอยละ 26.18 รองลงมามีระดับการเปดเผยอยู
ระหวาง 70-79% มีจํานวน 19 บริษัท คิดเปนรอยละ 17.76 และลําดับตอมามีระดับการเปดเผยขอมลู
อยูระหวาง 90-100% มีจํานวน 17 บริษัทคิดเปนรอยละ 15.89 
 

 
 



 

ตารางที่ 4  แสดงจํานวน รอยละและคาเฉลี่ยของบริษัทฯ จําแนกตามรายการที่เปดเผยดานสิ่งแวดลอมและสังคม (N=107) 

เปดเผย ไมเปดเผย 
รายการ 

จํานวน รอยละ คาเฉลี่ย ลําดับที่ * จํานวน รอยละ คาเฉลี่ย ลําดับที่ * 

การเปดเผยขอมูลดานสิง่แวดลอมและสังคม                 

• ระบบการจดัการสิ่งแวดลอม 55 51.40 0.51 4 52 48.60 0.49 4 

• การตรวจสอบ ติดตาม และประเมินสิ่งแวดลอม 47 43.93 0.44 5 60 56.07 0.56 3 

• ความยั่งยืนดานสิ่งแวดลอม 35 32.71 0.33 6 72 67.29 0.67 2 

• ดานการใชพลังงาน  32 29.91 0.30 7 75 70.09 0.70 1 

• ดานทรัพยากรบุคคล  92 85.98 0.86 2 15 14.02 0.14 6 

• ดานผลิตภณัฑและบริการ  97 90.65 0.91 1 10 9.35 0.09 7 

• ดานความรับผิดชอบตอชุมชน 84 78.50 0.79 3 23 21.50 0.21 5 

* หมายถึง การเรียงลําดับจากรายการที่มีคาเฉลี่ยสูงสุดไปยังรายการทีม่ีคาเฉลี่ยต่ําสุด      

44 
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จากตารางที ่ 4 พบวาบริษัทมีการเปดเผยขอมูลในดานผลิตภณัฑและบริการมากที่สุด 
จํานวน 97 บริษัท คิดเปนรอยละ 90.65 คาเฉลี่ยของดัชนกีารเปดเผยขอมูลเทากับ 0.91 (ซ่ึงดัชนีการ
เปดเผยขอมูลสูงสุดมีคาเทากับ 1 หมายความวามกีารเปดเผยขอมูลไดครอบคลุมสูงตามรายการทีไ่ด
กําหนดไว) แสดงใหเห็นไดวาบริษัทตองการเปดเผยถึงมาตรฐานของผลิตภัณฑและบริการ ที่บริษัท
ไดรับจากภาครัฐและเอกชน เชน การรับรองจาก ISO, QS และใบรบัรองมาตรฐานอุตสาหกรรม 
เปนตน รองลงมาคือการเปดเผยดานทรัพยากรบุคคล มีบริษัทที่เปดเผยจํานวน 92 บริษัท คิดเปน
รอยละ 85.98 คาเฉลี่ยของดัชนีการเปดเผยขอมูลเทากับ 0.86 แสดงวาบริษัทสวนใหญให
ความสําคัญกับทรัพยากรบคุคลของบริษัท โดยจะเปนการเปดเผยในเรื่องของความใสใจดแูลพัฒนา
พนักงานในองคกร การฝกอบรมพัฒนาความรูความสามารถอยางตอเนื่องใหกับพนกังาน ผลประ- 
โยชน สวัสดกิารตางๆที่บริษัทใหแกพนักงาน รวมถึงการจัดใหมีสภาพแวดลอมที่ปลอดภัยในการ
ทํางาน ลําดับถัดมาเปนการเปดเผยดานความรับผิดชอบตอชุมชน มีจํานวน 84 บริษัท คิดเปนรอย
ละ 78.50 คาเฉลี่ยของดัชนกีารเปดเผยขอมูลเทากับ 0.79 โดยเปนการเปดเผยเกี่ยวกบักิจกรรมที่ทํา
ใหแกสังคม เชน การบริจาคเงิน ส่ิงของ เครื่องอุปโภคบริโภคตางๆ เพื่อชวยสนับสนุนชุมชน 
มุงเนนใหเกดิการพัฒนาคุณภาพชีวติที่ดีของประชาชน 

บริษัทไมมีการเปดเผยขอมลูดานสิ่งแวดลอมและสังคม ในเรื่องการใชพลังงานมากที่สุด
จํานวน 75 บริษัท คิดเปนรอยละ 70.09 รองลงมาคือความยั่งยืนดานสิ่งแวดลอมจํานวน 72 บริษทั 
คิดเปนรอยละ 67.29 ลําดบัถัดมาคือการตรวจสอบ ตดิตาม และประเมินสิ่งแวดลอมจํานวน 60 
บริษัท คิดเปนรอยละ 56.07 

 
ความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคมกับคุณลักษณะตางๆ ของ
บริษัท  
 ขอมูลของบริษัททั้งหมด นาํมาวิเคราะหโดยใชการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ (Multiple 
Regression  Analysis) เพื่อหาความสมัพันธระหวางคุณลักษณะตางๆของบริษัท กับดัชนีการ
เปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม ซ่ึงสามารถสรุปคุณลักษณะหรือตัวแปรตาง ๆ ไดดังนี้             
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ตารางที่ 5 แสดงคาเฉลี่ย คามัธยฐาน คาสูงสุด คาต่ําสุด และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของบริษัทฯจําแนกตามตัวแปร

ในการศึกษา (N=107) 

สวน
เบี่ยงเบน ตัวแปร คาเฉลี่ย  คามัธยฐาน คาสูงสุด คาต่ําสุด 

มาตรฐาน 

ตัวแปรอิสระ : คุณลักษณะของบริษัท      

• ขนาดของกิจการ (ลานบาท) 20,094.7958 4,304.7055 581,587.5574 86.6382 62,176.2791 

• โครงสรางการเปนเจาของ (%) 70.3451 73.6900 91.2700 19.5100 14.5650 

• โครงสรางการเงิน (เทา) 0.9767 0.7800 8.1300 0.0014 1.0668 

• โครงสรางกรรมการอิสระ (%) 36.2169 33.3300 71.4300 8.3300 11.1136 

• ความสามารถในการทํากําไร (%) 8.0779 8.6200 30.9300 -31.2700 9.3669 
• ความสามารถในการกอหนี้/ชําระ   
  หนี้ (เทา) 0.4054 0.4100 0.8900 0.0014 0.1930 

• ประเภทสํานักงานสอบบัญชี 0.5701 1.0000 1.0000 0.0000 0.4974 

ตัวแปรตาม : ระดับการเปดเผยขอมูล      

• ดัชนีการเปดเผยขอมูล 0.5870 0.5700 1.0000 0.0000 0.2736 
 

 จากตารางที่ 5 พบวาตัวแปรอิสระแรกคือ ขนาดของกิจการซึ่งพิจารณาจากยอดสินทรัพย
รวมพบวาบรษิัทที่มีขนาดของกิจการใหญที่สุดมียอดสินทรัพย 581,587.56 ลานบาท และบริษัททีม่ี
ขนาดเล็กที่สุดมียอดสินทรัพย 86.64 ลานบาท คิดเปนคาเฉลี่ยเทากับ 20,094.80 ลานบาท  

ตัวแปรถัดไปคือ โครงสรางการเปนเจาของ ซ่ึงพิจารณาจากสัดสวนการถือหุนของผูถือหุน
สูงสุด 10 รายแรก พบวา มคีาสูงสุดรอยละ 91.2700 ของหุนทั้งหมดทีอ่อกและเรยีกชําระแลวและมี
คาต่ําสุดรอยละ 19.5100 โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 70.3451 ซ่ึงเปนสัดสวนที่คอนขางสูง แสดงใหเห็นวา
บริษัทมีการกระจายการถือหุนไปยังนักลงทุนทั่วไปคอนขางนอย หรือมีลักษณะของการดําเนิน
ธุรกิจภายในครอบครัวคอนขางสูง  

ตัวแปรลําดับตอมาคือ โครงสรางการเงิน ซ่ึงพิจารณาจากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของ     
ผูถือหุน ซ่ึงมีคาสูงสุดเทากบั 8.1300 คาต่ําสุด 0.0014 โดยรวมมีคาเฉลี่ยเทากับ 0.9767 ซ่ึงถือวามี
ความเสี่ยงทางการเงินอยูในระดับต่ํา คือ มีการใชเงนิทุนจากการกูยืมเทาๆกับการระดมทุนจาก    
นัก ลงทุน แตหากพจิารณาถึงคาสูงสุดและต่ําสุดมีความแตกตางกันมาก ซ่ึงหมายถึงวาบางบริษัท   
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มีการใชเงินทนุจากหนี้สินในระดับที่สูงมาก ในขณะทีบ่างบริษัทมีการใชเงินทุนจากผูถือหุนมาก -
กวาจึงทําใหมคีวามเสี่ยงทางการเงินต่ํา  

ตัวแปรตอไปคือ โครงสรางกรรมการอิสระ ซ่ึงพิจารณาจากเปอรเซ็นตของกรรมการอิสระ
ในคณะกรรมการบริหาร โดยมีคาสูงสุดรอยละ 71.4300 และมีคาต่ําสุดรอยละ 8.3300 โดยมี
คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 36.2169 แสดงใหเห็นวาบรษิัทสวนใหญมีสัดสวนของคณะกรรมการอิสระ
ตอคณะกรรมการบริหารคอนขางนอย  

ตัวแปรถัดมาคอื ความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงพิจารณาจากอัตราสวนกําไรสุทธิกอน
ดอกเบี้ยและภาษีตอสินทรัพยรวม โดยมีคาสูงสุดและต่ําสุด คือ 30.9300 และ -31.2700  ตามลําดับ          
มีคาเฉลี่ยเทากบั 8.0779 เทา ซ่ึงถือวาเปนอัตราที่คอนขางสูง 

ตัวแปรถัดไปคือ ความสามารถในการกอหนี้/ชําระหนีพ้ิจารณาจากอตัราสวนหนี้สินรวม
ตอสินทรัพยรวม มีคาเฉลี่ยเทากับ 0.4054 แสดงวามีความเสี่ยงทางการเงินในระดับปานกลางเพราะ
มีหนี้สินรวมนอยกวาสนิทรัพยรวม สวนคาสูงสุดและคาต่ําสุดคือ 0.8900 และ 0.0014 ตามลําดับ  

ตัวแปรอิสระสุดทายคือ ประเภทสํานกังานสอบบัญชี พบวามีคาเฉลีย่ 0.5701 หมายความ
วาบริษัทสวนใหญรอยละ 57 มีผูสอบบัญชีที่มาจากสํานักงานสอบบัญชีที่มีขนาดใหญที่สุดใน 4 
อันดับแรก (Big 4) สวนบริษัทอีกรอยละ 43 มีผูสอบบัญชีที่มาจากสํานักงานสอบบัญชีที่ไมไดมี
ขนาดใหญใน 4 อันดับแรก  

สําหรับตัวแปรตาม มีเพียงตัวแปรเดียวคือ ดัชนีการเปดเผยขอมลูโดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 
0.5870 หรือรอยละ 58.70 หมายความวารอยละ 58.70 ของบริษัททั้งหมดมีการเปดเผยขอมูล ซ่ึงถือ
วามีบริษัทที่มกีารเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคมมากกวาครึง่หนึ่งที่กําหนดไว 
   
  
 
 
 



  

ตารางที่ 6 แสดงการวิเคราะหสหสัมพันธของตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม (N=107) 

  DI SIZE OWNSTR CAPSTR IDPSTR PROFIT LEVERAGE AUDIT 

DI 1.000        

SIZE 0.345** 1.000       

OWNSTR 0.133 0.003 1.000      

CAPSTR -0.056 -0.019 -0.301** 1.000     

IDPSTR -0.061 0.208* -0.047 0.051 1.000    

PROFIT 0.321** 0.223* 0.364** -0.405** -0.094 1.000   

LEVERAGE -0.127 0.002 -0.204* 0.773** 0.076 -0.237* 1.000  

AUDIT 0.262** -0.032 -0.040 -0.067 -0.141 0.181 -0.005 1.000 

* มีความสัมพันธกนั ณ ระดับนัยสําคญั 0.05    ** มีความสัมพันธกัน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01      
โดยที่   DI   = ดัชนีการเปดเผยขอมูล 

SIZE   = ขนาดของกิจการ (ยอดสินทรัพยรวม) 
OWNSTR  = โครงสรางการเปนเจาของ (สัดสวนการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 10 รายแรก) 
CAPSTR  = โครงสรางเงินทุน (อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน) 
IDPSTR   = โครงสรางกรรมการอิสระ  (สัดสวนของกรรมการอิสระในคณะกรรมการบริหาร) 
PROFIT   = ความสามารถในการทํากําไร (อัตราสวนกําไรสุทธิกอนดอกเบี้ยและภาษีตอสินทรัพยรวม) 
LEVERAGE  = ความสามารถในการกอหนี้/ชําระหนี้ (อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม) 
AUDIT   = ประเภทสํานักงานสอบบัญชี ( 0= ผูสอบบัญชีที่ไมใช Big 4 , 1= ผูสอบบัญชีที่เปน Big 4 ) 

48 
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 จากตารางที่ 6 เปนการวิเคราะหสัมประสทิธิ์สหสัมพันธ (Correlation Coefficient : y)  ซ่ึง
วิเคราะหหาความสัมพันธระหวางตัวแปร 2 ตัว เพื่อหาความสัมพันธระหวางตวัแปรอิสระและตัว
แปรตาม เพือ่ตรวจสอบวาตัวแปรอิสระทุกตัวทีใ่ชในการศึกษาจะตองเปนอิสระตอกัน หรือไมมี
ความสัมพันธระหวางกันและกันมากจนเกนิไป เพราะหากตวัแปรอสิระมีความสัมพันธกันเองอาจ
กอใหเกิดปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุ (Multicollinearlity) ซ่ึงจะทําใหผลการวเิคราะหความถดถอย
ผิดพลาดได  
 เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางตวัแปรอสิระแตละคูพบวา ตัวแปรอิสระมี
ความสัมพันธกันเองอยางมนีัยสําคัญมี 8 คู โดยคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธของตัวแปรทั้ง 8 คูคือ 
SIZE และ IDPSTR SIZE และ PROFIT  OWNSTR และ CAPSTR OWNSTR และ PROFIT 
OWNSTR และ LEVERAGE CAPSTR และ PROFIT CAPSTR และ LEVERAGE และ PROFIT 
และ LEVERAGE โดยมีคา 0.208 0.223 -0.301 0.364 -0.204 -0.405 0.773 และ -0.237 ตามลําดับ 
ซ่ึงถือวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธระหวางกันแตอยูในระดับที่ต่ํา เมือ่เทียบกับการศึกษาที่ผานมา 
แตเพื่อใหเกดิความเชื่อมั่นวาจะไมเกิดปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุขึ้น จึงทําการตรวจสอบโดยใชคา 
การขยายตวัของความแปรปรวน : VIF (Variance Inflation Factor) หรือคาความคลาดเคลื่อน
ยินยอม : Tolerance  
 
ตารางที่ 7 แสดงการตรวจสอบความสัมพันธของตัวแปรอิสระโดยใชคา Variance Inflation Factor 
     และ Tolerance  

Collinearity Statistics 
Model 

Tolerance VIF 

(Constant)   

SIZE 0.885 1.130 

OWNSTR 0.834 1.199 

CAPSTR 0.342 2.923 

IDPSTR 0.918 1.089 

PROFIT 0.683 1.463 

LEVERAGE 0.392 2.553 

AUDIT 0.945 1.058 
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 ตารางที่ 7 เปนการตรวจสอบโดยใชคาการขยายตวัของความแปรปรวน: VIF (Variance 
Inflation Factor) หรือคาความคลาดเคลื่อนยินยอม: Tolerance โดยมีเกณฑการตรวจสอบคือ         
คา VIF ที่เหมาะสมไมควรเกิน 5 หากเกนิกวานี้แสดงวาตัวแปรอิสระมีความสัมพนัธกันเอง หรือ
หากเกิน 10 แสดงวาอยูในระดับที่กอใหเกิดปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุได สําหรับคา Tolerance 
หากมีคาใกลศูนย แสดงวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกับตัวแปรอสิระอ่ืนๆ ดังนั้นหากมีคา 
Tolerance < 0.2 แสดงวาเกิดปญหาภาวะรวมเสนตรงพห ุ(กัลยา วานิชยบัญชา, 2546) 

ผลการทดสอบพบวา คาที่เกิดขึ้นทั้งหมดนั้น สําหรับคา VIF มีคาต่ํากวา 5 และ                
คา Tolerance มีคามากกวา 0.2 ดังนัน้ผลลัพธที่ไดนี้จงึเปนเครื่องยืนยันไดวาในการศึกษาครั้งนี้จะ
ไมเกิดปญหาภาวะรวมเสนตรงพห ุ

  
ภาพที่ 1 : แสดงการทดสอบการกระจายตัวแบบปกติ โดยใชวิธี Jarque-Bera  
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Series: Residuals
Sample 1 107
Observations 107

Mean       2.33e-16
Median   0.009203
Maximum  0.536182
Minimum -0.533817
Std. Dev.   0.232177
Skewness  -0.069768
Kurtosis   2.403720

Jarque-Bera  1.671966
Probability  0.433448

 
 
ภาพที่ 1 เปนการทดสอบการกระจายของตัวแปรดวยวิธี The Jarque-Bera Test of 

Normality โดยมีเกณฑในการตรวจสอบคือ คาความเบ (Skewness) มีคาใกลเคียง 0 คาความโดง 
(Kurtosis) มีคาใกลเคียง 3  และคา Jarque-Bera นอยกวาคาวิกฤต (Degree of Freedom)   จากภาพที่ 
1 พบวามีคาความเบ(Skewness) เทากับ -0.07 คาความโดง (Kutosis) เทากับ 2.40  และคา Jarque-
Bera เทากับ 1.67 ซ่ึงนอยกวาคาวิกฤตคือ 5.99 จึงแสดงวามีการกระจายตัวแบบปกต ิ  
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ตารางที่ 8 : แสดงการตรวจสอบ Heteroskedasticity  
 
White Heteroskedasticity Test:     
F-statistic 1.391025     Probability  0.178502 
Obs*R-squared 17.41859     Probability 0.180868 

 

 
 นอกจากนี้ยังไดมีการตรวจสอบคาความคาดเคลื่อนของสมการถดถอย วามีปญหาความ
แปรปรวนของตัวคลาดเคลื่อนไมคงที่ (Heteroskedasticity) หรือไม โดยใชวิธี White 
Heteroskedasticity Test ในการตวจสอบ โดยมีสมมติฐานวา 
  H0 : Homoscedasticity 
  H1 : Heteroskedasticity 

ผลการทดสอบจากตารางที่ 8 พบวา  คาสถิติ nR2 ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 17.42 ซ่ึงนอยกวา
คาวิกฤต ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 95% ซ่ึงมีคา = 22.36 หรือสามารถตรวจสอบไดจากคา    
Probability พบวา คา P-value = 0.18 มากกวาระดับนัยสําคัญ 0.05 จงึยอมรับสมมติฐานหลัก คอื  
ตัวคลาดเคลื่อนมีการกระจายแบบปกต ิ Homoscedasticity หรือปฏิเสธสมมติฐานรอง คือไมมีการ
เกิด Heteroskedasticity  
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ตารางที่ 9 แสดงการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของความสัมพันธระหวางปจจยัทีม่ีผลตอการ 
                 เปดเผยขอมูลกับระดับการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม 

สมการความถดถอยเชิงพห ุ     

Disclosure Index = β0  + β1[SIZE] + β2[OWNSTR] + β3[CAPSTR] + β4[IDPSTR] +  

                                β5[PROFIT] + β6[AUDIT] + e       

ตัวแปร B SEb t-value Sig. t 

คาคงที่ 0.4851 0.1606 3.0213 0.0032 

SIZE 0.0014 0.0004 3.5322 0.0006* 

OWNSTR 0.0013 0.0018 0.7391 0.4616 

CAPSTR 0.0796 0.0374 2.1280 0.0358 

IDPSTR -0.0016 0.0022 -0.7102 0.4793 

PROFIT  0.0068 0.0030 2.2460 0.0269* 

LEVERAGE -0.4148 0.1932 -2.1471 0.0342 

AUDIT 0.1306 0.0483 2.7063 0.0080* 

 R2 = 0.280 Adjusted R2 = 0.229 

  F-value = 5.483 Sig. F = 0.0000 

* ระดับนัยสําคัญ 0.05     
  
 ตารางที่ 9 เปนการศึกษาการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของความสมัพันธระหวางปจจัย
ที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลกบัระดับการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม โดยเลือกใช     
การวิเคราะหความถดถอยเชงิพหุแบบวิธี Enter ซ่ึงเปนการเลือกตวัแปรอิสระเขาสมการถดถอย-    
เชิงพหุในขั้นตอนเดียว พบวาตวัแปรอิสระที่มีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญกบัระดับการเปดเผย
ขอมูลมากที่สุด คือ ขนาดของกิจการ (SIZE) โดยมคีาสัมประสิทธิ์ความถดถอยโดยประมาณ (B) 
ซ่ึงมีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลมีคาเปนบวกเทากับ 0.0014 ตัวแปรอิสระที่มีความสัมพนัธ
รองลงมาคือ  ประเภทสํานกังานสอบบัญชี (AUDIT) โดยคาสัมประสิทธิ์ความถดถอยโดยประมาณ 
(B) มีคาเปนบวกไปในทิศทางเดียวกับระดับการเปดเผยขอมูลเทากับ 0.1306 และตัวแปรอิสระที่มี
ความสําคัญเปนลําดับถัดมาคือ ความสามารถในการทํากําไร (PROFIT) โดยคาสัมประสิทธิ์ความ
ถดถอยโดยประมาณ (B) มีคาเปนบวกเทากับ 0.0068 ดังนั้นเมื่อรวมตัวแปรอิสระที่อยูในสมการ
ทั้งหมด 3 ตัวแปรจะมีความสามารถรวมกันในการอธิบายการเปลี่ยนแปลงของการเปดเผยขอมูล
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ดานสิ่งแวดลอมและสังคมไดรอยละ 28.00 หรือรอยละ 22.90 สําหรับคาที่ปรับปรุงแลว (Adjusted 
R2) 
 สําหรับตัวแปรอิสระอ่ืนๆ ที่เหลือ คือ โครงสรางการเปนเจาของ (OWNSTR) โครงสราง-
การเงิน (CAPSTR) โครงสรางกรรมการอิสระ (IDPSTR) และความสามารถในการกอหนี้/ชําระหนี้ 
(LEVERAGE) ไมมีนัยสําคัญที่ระดับการเปดเผยขอมูล จึงอาจกลาวไดวาตวัแปรเหลานี้ไมมี
ความสัมพันธหรือมีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคมอยางมีนัยสําคัญ 

ดังนั้นตัวแปรอิสระหรือคุณลักษณะของบริษัทที่มีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญตอระดับ
การเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคมของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุมสินคาอุตสาหกรรม และกลุมอสังหาริมทรัพยและ
กอสราง คือ ขนาดของกิจการ ประเภทสํานักงานสอบบัญชี และความสามารถในการทํากําไร โดย
ตัวแปรทั้ง 3 นี้สามารถอธิบายระดับการเปดเผยขอมูลไดรอยละ 28.00  
 ทั้งนี้จากการทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผย
ขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม สามารถอธิบายไดดังนี้  
 
ตารางที่ 10 แสดงผลการทดสอบความสัมพันธระหวางคณุลักษณะของบริษัทกับระดบัการเปดเผย   
                 ขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม 

คุณลักษณะของบริษัท ผลการทดสอบ 

• ขนาดของกจิการ  + 

• โครงสรางการเปนเจาของ                           +  (ไมมีนัยสําคัญ) 

• โครงสรางการเงิน                          +  (ไมมีนัยสําคัญ) 

• โครงสรางกรรมการอิสระ                            -  (ไมมีนยัสําคัญ) 

• ความสามารถในการทํากําไร  + 

• ความสามารถในการกอหนี้/ชําระหนี ้                          -  (ไมมีนยัสําคัญ) 

• ประเภทสํานกังานสอบบัญชี + 
 
 จากตารางที่ 10 เปนการสรุปการทดสอบความสัมพันธระหวางคณุลักษณะของบรษิัทกับ
ระดับการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคมของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง-
ประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุมสินคาอุตสาหกรรม และกลุมอสังหาริมทรัพยและ
กอสราง พบวาขนาดของกิจการซึ่งวดัจากยอดสินทรพัยรวมนั้นมีความสัมพันธเปนบวกกับระดับ



 54 
 

ของการเปดเผยขอมูล หมายความวาบรษิัทที่มีขนาดใหญจะมกีารเปดเผยขอมูลมากกวาบรษิัทที่มี
ขนาดเล็ก  
 ในสวนของความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงวัดจากอตัราสวนกําไรสุทธิกอนดอกเบี้ยและ
ภาษีตอสินทรพัยรวม มคีวามสัมพันธเปนบวกกับระดับของการเปดเผยขอมูลคือ บริษัททีม่ี
ความสามารถในการทํากําไรสูง ก็จะมีการเปดเผยขอมลูมากกวาบริษทัที่มีความสามารถในการทาํ
กําไรต่ํา  
 สําหรับประเภทสํานักงานสอบบัญชี ที่ใชตัวแปรเทียมในการวัดมูลคาจากการเปนผูสอบ
บัญชีใน Big 4 หรือไม มีความสัมพันธเปนบวกกบัระดับการเปดเผยขอมูลคือ บริษัทที่มีการ
ตรวจสอบบัญชีโดยสํานักงานสอบบัญชีที่เปน Big 4 จะมีการเปดเผยขอมูลสูงกวาบริษัทที่มีการ
ตรวจสอบบัญชีโดยสํานักงานสอบบัญชีที่ไมใช Big 4  
 สําหรับคุณลักษณะอื่นๆ ที่เหลือคือ โครงสรางการเปนเจาของ โครงสรางการเงิน 
โครงสรางกรรมการอิสระ และความสามารถในการกอหนี้/ชําระหนี้ ไมมีความสัมพันธอยางเปน
นัยสําคัญตอระดับการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม 
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ตารางที่ 11 แสดงผลการทดสอบสมมติฐานตัวแปรแตละปจจัย 

สมมติฐาน ผลการทดสอบ 

H1 : ขนาดของกิจการมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย ยอมรับ 
        ขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม 
  

 H2 : โครงสรางการเปนเจาของมีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการเปดเผย ปฏิเสธ 
         ขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม 
 

(ไมมีนยัสําคัญ) 

H3 : โครงสรางการเงินมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย ยอมรับ 
       ขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม 
 

(ไมมีนยัสําคัญ) 

H4 : โครงสรางกรรมการอิสระมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย ปฏิเสธ 
        ขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม 
 

(ไมมีนยัสําคัญ) 

H5 : ความสามารถในการทํากําไรมีความสมัพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย ยอมรับ 
        ขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม 
  
H6 : ความสามารถในการกอหนี้/ชําระหนีม้ีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการ     
       เปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสงัคม 
 

ยอมรับ 
(ไมมีนยัสําคัญ) 

H7 : ประเภทสาํนักงานสอบบัญชีมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย ยอมรับ 

       ขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม  
 
 จากตารางที่ 11 เปนการแสดงผลการทดสอบสมมติฐานตัวแปรแตละปจจัยเปรยีบเทียบกับ
ที่ตั้งไวของการเปดเผยขอมลู จากการทดสอบสมมติฐานที่ 1 ขนาดของกิจการมีความสัมพันธเชิง
บวกตอระดับการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม พบวาขนาดของกิจการมีความสัมพันธ
อยางมีนัยสําคญั โดยมคีวามสัมพันธเชิงบวกซึ่งสอดคลองกับสมมติฐานที่ตั้งไว จึงยอมรบั
สมมติฐานในขอนี้ แสดงใหเห็นวากิจการที่มีขนาดใหญมีการเปดเผยขอมูลในระดบัที่สูงกวากจิการ
ที่มีขนาดเล็ก 
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 สําหรับสมมติฐานที่ 2 โครงสรางการเปนเจาของมีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการ
เปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม พบวา โครงสรางการเปนเจาของมีความสัมพันธเชิงบวก
ตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางไมมีนยัสําคัญ ซ่ึงไมสอดคลองกับสมมติฐานที่ตั้งไว จึงปฏิเสธ
สมมติฐานในขอนี้ แสดงวาหากกิจการมีการกระจกุตวัของผูถือหุนมากก็ไมมีอิทธิพลที่จะทําใหมี
การเปดเผยขอมูลนอยลง 
 สําหรับสมมตฐิานที่ 3 โครงสรางการเงินมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดบัการเปดเผยขอมูล
ดานสิ่งแวดลอมและสังคม พบวา โครงสรางการเงินมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดบัการเปดเผย
ขอมูลอยางมีไมมีนัยสําคัญ ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานที่ตั้งไว จึงยอมรับสมมติฐานในขอนี ้ แสดง
วากิจการที่มีโครงสรางการเงินที่มีอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนมากกไ็มมีอิทธิพลที่จะ
ทําใหมีการเปดเผยขอมูลมากขึ้น 
 สําหรับสมมติฐานที่ 4 โครงสรางกรรมการอิสระมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดบัการ
เปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม พบวา โครงสรางกรรมการอิสระมีความสัมพันธเชิงลบตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลอยางไมมีนัยสําคัญ ซ่ึงไมสอดคลองกับสมมติฐานที่ตั้งไว จึงปฏิเสธ
สมมติฐานในขอนี้ แสดงวาหากกจิการมีคณะกรรมการอิสระจากภายนอกมากก็ไมมอิีทธิพลตอการ
เปดเผยขอมูลที่มากขึ้น 
 สําหรับสมมติฐานที่ 5 ความสามารถในการทํากําไรมคีวามสัมพนัธเชิงบวกตอระดบัการ
เปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม พบวา ความสามารถในการทํากําไรมคีวามสัมพันธเชิง
บวกตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญ ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานที่ตั้งไว จึงยอมรับ
สมมติฐานในขอนี้ แสดงใหเห็นวากิจการที่มีความสามารถในการทํากําไรสูงจะมกีารเปดเผยขอมูล
ในระดบัที่สูงมากขึ้นตามไปดวย 
 สําหรับสมมติฐานที่ 6 ความสามารถในการกอหนี้/ชําระหนี้มีความสัมพันธเชิงลบตอระดับ
การเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม พบวา ความสามารถในการกอหนี้/ชําระหนีม้ี
ความสัมพันธเชิงลบตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีไมมีนัยสําคัญ ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐาน
ที่ตั้งไว จึงยอมรับสมมติฐานในขอนี ้  แสดงวาความสามารถในการกอหนี้/ชําระหนี้ไมไดสงผลให
กิจการมีการเปดเผยขอมูลที่มากขึ้น 
 สุดทายสมมติฐานที่ 7 ประเภทสํานกังานสอบบัญชีมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดบัการ
เปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม พบวา ประเภทสํานกังานสอบบัญชีมีความสัมพันธเชิง
บวกตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีมีนัยสําคัญ ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานที่ตั้งไว จึงยอมรับ
สมมติฐานในขอนี้ แสดงวากิจการที่มีการใชบริการจากสํานักงานสอบบัญชีที่เปน Big 4 จะมีการ
เปดเผยขอมูลสูงขึ้น 


