
 

บทที่ 3 
ระเบียบวิธีการศึกษา 

 
 การศึกษาเรื่อง “ปจจัยที่มผีลตอการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคมของบริษัทที ่ 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุมสินคา
อุตสาหกรรม และกลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง” เปนการศึกษาเชิงสํารวจ (Survey Research) 
และการศึกษาเชิงสหสัมพันธ (Correlation Research) มีรายละเอียดดังนี ้
 
ขอบเขตการศกึษา 
 ขอบเขตเนื้อหา 
 เนื้อหาในการศึกษาครั้งนี้ประกอบดวย การศึกษาถึงปจจัยที่มผีลตอการเปดเผยขอมูล     
ดานสิ่งแวดลอมและสังคมของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   โดยปจจยั
ที่เกี่ยวของคือ ขนาดของกิจการ โครงสรางการเปนเจาของ  โครงสรางการเงิน  โครงสรางกรรมการ
อิสระ ความสามารถในการทํากําไร ความสามารถในการกอหนี/้ชําระหนี ้ และประเภทสํานกั-
งานสอบบัญชี ประจําป 2549 
 
 ขอบเขตประชากรและขนาดตัวอยาง 
 ประชากรในการศึกษาครั้งนี ้ คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย
กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุมสินคาอุตสาหกรรม และกลุมอสังหารมิทรัพยและกอสราง (ตลาด-
หลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2551: ออนไลน) จํานวน 198 บริษัท เนื่องจากบางบริษัทไมสามารถ
หาขอมูลจากรายงานประจําปจากเว็บไซตและตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยได จึงทําใหกลุม
ตัวอยางลดลงเหลือ 107 บริษัท ดังนี ้
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ตารางที่ 1 แสดงจํานวนประชากรและกลุมตัวอยาง 

กลุมอุตสาหกรรม จํานวนประชากร 
(บริษัท) 

บริษัทท่ีไมมี
รายงานประจาํป 

จํานวนตัวอยาง 
(บริษัท) 

กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร    
- หมวดเหมืองแร 2  1  1  
- หมวดพลังงานและสาธารณูปโภค 22  4  18  
กลุมสินคาอุตสาหกรรม    
- หมวดกระดาษและวัสดุการพิมพ 3   3  
- หมวดปโตรเคมีและเคมีภณัฑ 12  6  6  
- หมวดวัสดุอุตสาหกรรมและ
เครื่องจักร 

22  8  14  

- หมวดบรรจภุัณฑ 13  9  4  
- หมวดยานยนต  19  6  13  
กลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง    
- หมวดวัสดุกอสราง 31  16  15  
- หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย 74  41  33  

รวม 198  91  107  

  
วิธีการศึกษา 
 ขอมูลและแหลงขอมูล  
 ขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยการศึกษาจากงบการเงนิและรายงานประจําป      
ของบริษัทที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทั้งหมด 107 บริษัทจากเว็บไซตของ
บริษัทและตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และโดยการคนควาขอมูลจากหนังสอื เอกสารตํารา 
บทความที่เกีย่วของ ขอมูลบนอินเทอรเน็ต และงานวิจยัตาง ๆ  
 
 เคร่ืองมือท่ีใชในการศึกษา  
 การวดัระดับการเปดเผยขอมูลดานสิง่แวดลอมและสังคม 
 การศึกษาในครั้งนี้ ใชเครื่องมือในการรวบรวมขอมูลเกี่ยวกับระดับการเปดเผยขอมูลดาน
ส่ิงแวดลอมและสังคม คือ กระดาษทําการวัดระดับการเปดเผยขอมูล (Disclosure Scoring Sheet) 
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(Botosan, 1997) เพื่อใชเปนเครื่องมือตรวจสอบรายการที่แตละบริษทัเปดเผย และเปนแนวทางใน
การใหคะแนนการเปดเผยรายการ ซ่ึงดัชนีที่สรางขึ้นในการศึกษาที่ผานมาจะมีขอบเขตของจํานวน
รายการในกระดาษทําการมากนอยแตกตางกันไป 
 การศึกษาในครั้งนี้มีขั้นตอนการพัฒนาดัชนีการเปดเผยขอมูลดังนี้ 
 1. การเลือกรายการที่อยูในดชัน ี
 การเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคมนั้น เนื่องจากยังไมมีขอกาํหนดหรือรูปแบบให
บริษัทตองเปดเผยอยางชัดเจน มีเพยีงแตแนวทางหรอืคําแนะนําวาควรจะเปดเผยเรื่องใดบาง ดังนัน้
จากการศึกษาแนวคดิ ทฤษฎีและงานวจิัยที่เกี่ยวของ ผูศึกษาจงึพัฒนากระดาษทําการขึ้นมา         
โดยกําหนดรายการที่ควรเปดเผยดานสิ่งแวดลอมและสงัคมตามกรอบแนวคดิการรายงาน ความรบั- 
ผิดชอบตอสังคม (ประจิตร หาวัตร และคณะ, 2547) และแนวคิดการจัดการดานสิ่งแวดลอม       
(ศุภมิตร เตชะมนตรีกุล, 2542) ดังนี ้    
  1)   ความรับผิดชอบดานสิ่งแวดลอม  

 1.1) ระบบการจัดการสิ่งแวดลอม 
 1.2) การปฏิบัติตามกฎหมาย ตรวจ ติดตาม และประเมนิสิ่งแวดลอม 
 1.3) ความยั่งยนืดานสิ่งแวดลอม 

 2)   ความรับผิดชอบตอพลังงาน 
 3)   ความรับผิดชอบตอทรัพยากรบุคคล 

4) ความรับผิดชอบตอผลิตภัณฑและบริการ 
5) ความรับผิดชอบตอชุมชน 

   
  1)   ความรับผดิชอบดานสิง่แวดลอม   
   1.1) ระบบการจัดการสิ่งแวดลอม  เปนการวิเคราะหในเรื่องเกี่ยวกับ
แนวคดิในการอนุรักษส่ิงแวดลอม การลดจํานวนของเสีย (Reduce) การนาํกลับมาใชใหม โดยนาํ
ส่ิงที่ใชประโยชนแลวมาใชใหม (Reuse) และการนํากลับมาใชใหมโดยการสงไปผลิตเพื่อทําให
สามารถนํากลับมาใชใหมได (Recycle) ซ่ึงรวมถึงระบบมาตรฐานตางๆ ที่กิจการนํามาใช เชน 
ระบบมาตรฐาน  ISO 14001 หรือ Environmental Management Systems (EMS) Specifications ซ่ึง
เปนมาตรฐานการจัดการดานสิ่งแวดลอม ประกอบดวยหัวขอตอไปนี ้ การกําหนดนโยบายทางดาน
ส่ิงแวดลอม (Environmental Policy) การวางแผน (Planning) การนาํไปปฏิบัติและการดําเนนิการ 
(Implementation and Operation) การติดตามผลและการปฏิบัติแกไข (Checking and Corrective 
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Action) การทบทวนและปรับปรุงใหดีขึ้นอยางตอเนื่องพิจารณาโดยผูบริหาร (Management 
Review and Continual Improvement) (สถาบันรับรองมาตรฐาน ISO, 2551 : ออนไลน)  
   1.2) การปฏบิตัิตามกฎหมาย ตรวจ ตดิตาม และประเมินสิ่งแวดลอม เปน
การวิเคราะหในเรื่องเกี่ยวกับ การตรวจสอบการปฏิบัติตามกฎหมาย เปนการตรวจสอบตามแนวทาง
ที่จัดทําขึ้นทัว่ๆไป และเกี่ยวของกับหลายๆประเด็น เชน การสอบทานการดําเนินงานที่อาจกระทบ
ตอ อากาศ น้ํา ที่ดิน และน้ําเสีย การตรวจสอบระบบการจัดการดานสิง่แวดลอม แนวโนมที่คาดไว
ในอนาคตและสิ่งที่จะกระทบตอส่ิงแวดลอม การตรวจสอบรายการ เพื่อประเมนิความเสี่ยงดาน
ส่ิงแวดลอม การตรวจสอบสถานที่ที่ใชกาํจัด เก็บรักษา และบํารุงรักษาวตัถุของเสียที่เปนอันตราย 
การตรวจสอบการปองกันมลภาวะ โดยบริษัทจะตรวจสอบวาสามารถปองกันมลภาวะที่จะเกดิขึ้น
ไดหรือไม โดยการระดมเงนิทุน ปรับปรุงกระบวนการและผลิตภัณฑ การตรวจสอบการบันทึก
หนี้สินเกีย่วกบัสิ่งแวดลอม เปนการตรวจสอบภายในเพื่อพิจารณาความนาจะเปน ความสมเหตุ-    
สมผล การประเมินการปญหาตางๆ ที่จะกอหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้นจากสิ่งแวดลอมที่จะตองบันทกึ
บัญชีหนี้สิน การตรวจสอบผลิตภัณฑของบริษัท วามีอะไรที่ตองดําเนินการบางเพื่อกอใหเกิด
ส่ิงแวดลอมทีด่ี และเพื่อยนืยันวามีขอจํากดัอะไรบางในการใชสารเคมี และตวัผลิตภณัฑนัน้หรือไม 
การตรวจสอบดานนิเวศน มตีรวจสอบสถานที่ทุก 3 ป จากผูตรวจสอบอสิระ และอนญุาตใหบริษัท
ที่ดําเนินการสรางระบบดังกลาว ใชสัญลักษณ “EMAS” ได สัญลักษณนี้จะบงบอกถึงวาเปนบริษทั
ที่มีความหวงใยในสิ่งแวดลอม 
   1.3) ความยัง่ยนืดานสิง่แวดลอม เปนการวิเคราะหในเรื่องเกี่ยวกับแนวคิด
ที่จะใชสนับสนุนการพัฒนาธุรกิจใหยั่งยนืดวยการดําเนนิแนวทางปฏบิัติดานสิ่งแวดลอม ดังนี้ การ
ใชทรัพยากรทีส่ามารถนํามาใชใหมแทนทรัพยากรที่ไมสามารถนํามาใชใหมได การใชเทคโนโลยทีี่
สอดคลองกับสภาพแวดลอม ความมั่นคงทางนิเวศวทิยา และดานการเพิ่มพนูทักษะ ลดการใช
ทรัพยากรที่หายากใหมากที่สุดเทาที่จะทําได โดยการออกแบบผลิตภณัฑที่สามารถซอมแซมไดงาย 
และสามารถนํากลับมาใชใหมได เพิ่มการใชบริการที่ไมส้ินเปลืองพลังงานหรือวัตถุดบิจํานวนมาก 
แตชวยใหคุณภาพชีวติดีขึ้น 
  2) ความรับผิดชอบตอพลงังาน เปนการวเิคราะหในเรื่องเกี่ยวกับการมุงเนนการใช
พลังงานอยางประหยดัและมีประสิทธิภาพ มีการใชพลังงานทดแทนในรูปแบบตางๆ อีกทั้งมีการ
ลดตนทุนดานพลังงาน และการจัดการของเสียตางๆ 
  3) ความรับผดิชอบตอทรัพยากรบุคคล เปนการวิเคราะหในเรื่องเกี่ยวกับ
ความ   ใสใจในการดูแล และพัฒนาพนักงานในองคกร ในดานตางๆ เชน มาตรฐานความปลอดภยั
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ของอุปกรณในการดําเนินงานทั้งในออฟฟศและโรงงาน เพื่อลดและปองกนัอันตรายที่อาจเกิด
ขึ้นกับพนกังานใหไดมากทีสุ่ด สวัสดิการและความสําคญัการเอาใจใสที่กิจการมีตอพนักงาน 
  4) ความรบัผิดชอบตอผลิตภัณฑและบริการ เปนการวิเคราะหขอมูลในดาน
มาตรฐานของผลิตภัณฑและบริการที่บริษัทไดรับจากภาครัฐและเอกชน เชน การรบัรองจาก ISO, 
QS และใบรบัรองมาตรฐานอุตสาหกรรม โดยใหความสําคัญกับการดูแลผูบริโภคหรือผูซ้ือสินคา
และบริการ รวมทั้งกระบวนการของสินคาและบริการ ตั้งแตการผลิต การขาย ไปจนถึงการทิ้ง      
ใหปลอดภยั มปีระสิทธิภาพทั้งในเชิงคณุภาพและราคาและมีจริยธรรม 
  ISO 9000 เปนมาตรฐานระบบคุณภาพที่องคกรธุรกิจทั่วโลกเลือกใชเพื่อ
รับรอง ระบบการบริหารการดําเนินงานขององคกร เพื่อสรางความมั่นใจใหแกองคกร วาสามารถ
สรางสรรคผลิตภัณฑหรือบริการ ซ่ึงเปนไปตามที่ลูกคาตองการ มีคุณภาพสม่ําเสมอ และมีความ
ปลอดภัย แนวคิดสาํคัญของ ISO 9000 คือการจัดวางระบบการบริหารเพื่อการประกันคณุภาพ       
ที่สามารถตรวจสอบไดโดยผานระบบเอกสาร องคการระหวางประเทศวาดวยการมาตรฐานได
กําหนดมาตรฐาน ISO 9000 series: Quality System ขึ้นเพื่อใหประเทศสมาชิกทั่วโลกนําไปใช    
เปนมาตรฐานเดียวกันและสํานักงานมาตรฐานผลิตภัณฑอุตสาหกรรม (สมอ.) ไดทําหนาที่เปน
ผูตรวจประเมนิเพื่อใหการรบัรองระบบบริหารงานคุณภาพ สําหรับองคกรที่ยื่นขอการรับรอง      
อีกดวย (สํานักงานมาตรฐานผลิตภัณฑอุตสาหกรม, 2551 : ออนไลน) 
  5) ความรับผดิชอบตอชุมชน เปนการวิเคราะหในเรื่องเกี่ยวกับ กจิกรรมที่บริษัทมี
ตอสังคม เชน การจางแรงงานในชุมชน ซ่ึงนําไปสูรายไดของชุมชนและรายไดภาษีของพืน้ที่      
การชวยเหลือทั้งดานสุขภาพ และสิ่งแวดลอมของชุมชน โดยการบริจาคหรือการจัดกิจกรรม
สาธารณประโยชนตางๆที่จะชวยพัฒนาชุมชน และนําไปสูความแข็งแรงของชุมชนนัน้ๆ 
 
 2. หลักเกณฑการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล 
 การใหคะแนนการเปดเผยขอมูลนั้น หากบริษัทมีการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและ
สังคมในรายงานประจําป ตามรายการทีก่ําหนดไว บริษัทจะไดรับคะแนนเทากับ 1 แตในทาง
ตรงกันขาม หากไมมกีารเปดเผยรายการตามที่กําหนดไว บริษัทจะไดรับคะแนนเทากับ 0 การให
คะแนนการเปดเผยขอมูลในลักษณะนี้ถูกนาํมาใชในงานวิจัยของ Camfferman และCooke (2002) 
และ Eng และ Mak (2003) 
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 3. วิธีคํานวณดัชนีการเปดเผยขอมูล 
 เมื่อใหคะแนนการเปดเผยขอมูลทั้งหมดของแตละบริษัทแลว จะทําการคํานวณดชันีการ
เปดเผยขอมูล (Disclosure Index) (Camfferman และ Cooke 2002) ซ่ึงจะอยูในรปูอัตราสวนของ
คะแนนรวมทีแ่ตละบริษัทไดรับจริงกับคะแนนรวมสูงสุดที่คาดวาจะไดรับ ซ่ึงสําหรับงานวจิัยนี้
บริษัทจะมีคะแนนรวมสูงสุดเทากับ 7 คะแนน และในทุกบรษิัทคะแนนรวมสูงสุดจะตองมีคา      
ไมเกิน 7 คะแนน 
 ดัชนีการเปดเผยขอมูลของแตละบริษัท สามารถเขียนสมการไดดังนี้  
 
    Disclosure Index      =  AS 
       MS 
    โดยที่ 0 < INDEX < 1 
   AS = คะแนนจริงที่แตละบรษิัทไดรับ (Actual Scores) 
   MS = คะแนนรวมสูงสุดที่แตละบริษัทควรจะไดรับ (Maximum Scores) 
 
ตัวอยาง การใหคะแนนการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสงัคมตามรายการที่กําหนดไวใน
กระดาษทําการวัดระดับการเปดเผยขอมูล ของบริษัท A จํากัด (มหาชน) โดยเรื่องที่บริษัทเปดเผย
แยกตามรายการที่ไดกําหนดไว มีดังนี ้
 ระบบการจัดการสิ่งแวดลอม 
 บริษัทฯ ไดนาํแนวทางของมาตรฐานการจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14001 มาปฏิบัติเพื่อให
การจัดการสิ่งแวดลอมเปนไปตามมาตรฐานสากล โดยเริ่มจากนโยบายสิ่งแวดลอมจากผูบริหาร 
นําไปสูการวางกรอบ เปาหมาย และวัตถุประสงคในการบริหารจัดการสิ่งแวดลอม        การแตงตั้ง
คณะทํางาน รวมทั้งประชาสมัพันธเผยแพรใหพนกังานทกุระดับไดเขาใจและใหความรวมมือ 
 การปฏิบตัิตามกฎหมาย ตรวจ ติดตาม และประเมินสิ่งแวดลอม 
 บริษัทฯไดดําเนินการกํากับ ควบคุม ดูแล และปรับปรุงกระบวนการผลิตอยางตอเนือ่งเพื่อ
ควบคุมใหระดับมลสารที่ปลอยจากโรงงานแตละแหงอยูภายในเกณฑมาตรฐานที่กําหนด ทั้งนี้ ไดมี
การติดตั้งอุปกรณตรวจวัดความเขมขนของมลพิษทางอากาศจากปลองระบายมลสารทุกปลองแบบ
อัตโนมัติอยางตอเนื่อง นอกจากนี้ ยังมกีารตรวจวเิคราะหคุณภาพอากาศหลายจุดภายในเขตโรงงาน 
ทําใหการควบคุมมลพิษทางอากาศเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ 
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 ความยั่งยืนดานสิ่งแวดลอม 
 โครงการกอสรางโรงไฟฟาพลังน้ําระดับหมูบาน ในโครงการพัฒนาพื้นที่ลุมน้ําแมลอบ             
อําเภออมกอย จังหวดัเชยีงใหม ตามพระราชดําริ สมเด็จพระเทพรัตนราชสุดาฯ สยามบรมราชกุมารี 
โดยมีวัตถุประสงคเพื่ออนุรักษพื้นที่ตนน้ํา ฟนฟูสภาพธรรมชาติ และพัฒนา คณุภาพชวีิต ของ
ชุมชนในพืน้ทีโ่ครงการ 
 ความรับผดิชอบตอพลังงาน 
 ไมมีการเปดเผย 
 ความรับผดิชอบตอทรัพยากรบุคคล 
 บริษัทฯ มีความเชื่อมั่นวา พนักงานคือ รากฐานแหงความสําเร็จ และเปนหนึ่งในทรพัยากร
ที่ทรงคุณคามากที่สุดขององคกร โดยยึดหลักใหพนักงานทํางานอยางมีความสุข สนุกสนานกับ
บรรยากาศของการทํางาน และกระตุนใหเกิดคํามัน่สัญญาในการทําหนาที่ที่ไดรับมอบหมายให
สําเร็จลุลวงไดดี มุงเนนการฝกอบรม การพัฒนาความสามารถของพนักงานใหแข็งแกรงขึ้นเพือ่
เพิ่มพูนประสทิธิภาพขององคกรโดยรวม 
 ความรับผดิชอบตอผลิตภัณฑและบริการ 
 บริษัทใชการบริหารจัดการโรงงานทั้งหมดจากสวนกลาง ซ่ึงบริษัทเชื่อวาวิธีการดงักลาว
ชวยเพิ่มประสทิธิภาพการผลิตไดอยางเต็มที่ ทําใหสามารถผลิตและจําหนายไฟฟาและสาธารณูป -
โภคทางอุตสาหกรรมที่มีคุณภาพสูง มีความมั่นคงของระบบ 
 ความรับผดิชอบตอชุมชน 
 บริษัทฯ ไดจดังบประมาณสวนหนึ่งเพื่อสนับสนุนกิจการทางการศกึษาและศาสนา อาทิ 
การสนับสนุนเงินพฒันาโรงเรียน กจิกรรมคายวิทยาศาสตร การมอบคอมพิวเตอรสําหรับ
สถานศึกษาและหนวยงานราชการ การจัดนิทรรศการความรูเร่ืองพลังงาน เปนตน 
 บริษัทฯ ไดรวมกับโรงพยาบาลมาบตาพุด จัดโครงการสงเสริมการออกกําลังกายแก
ผูสูงอายุ และเขารวมโครงการตรวจรกัษาสุขภาพใหแกประชาชนรอบบริเวณนิคมอุตสาหกรรม
มาบตาพุด การสนับสนุนการจัดการแขงขันกีฬาประเภทตางๆ ทัง้ในระดับทองถ่ินจนถึงระดบั
จังหวดั เพื่อสงเสริมใหเยาวชนและประชาชนทั่วไปมีสุขภาพที่แขง็แรง รวมทั้งการบริจาคทุนทรัพย
เพื่อการสาธารณกุศลตางๆ 
 จากตัวอยางของบริษัทนี้ ในหัวขอแรกเปนการเปดเผยในเรื่องของระบบการจัดการสิง่แวด- 
ลอม โดยบริษัทไดมกีารนําแนวทางของมาตรฐานการจดัการสิ่งแวดลอม ISO 14001 มาปฏิบัติใช 
หัวขอถัดมาเปนการเปดเผยในเรื่องของการปฏิบัติตามกฎหมาย ตรวจ ติดตาม และประเมนิ
ส่ิงแวดลอม โดยบริษัทไดมีการควบคุม ตรวจวัด วิเคราะหเกีย่วกบัมลพิษทางอากาศที่ปลอยออก
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จากโรงงาน หวัขอถัดมาเปนการเปดเผยในเรื่องของความยั่งยืนดานสิ่งแวดลอม โดยบริษัทไดมีการ
อนุรักษพื้นที่ตนน้ํา ฟนฟแูละพัฒนา สภาพธรรมชาติ ซ่ึงเปนการรักษาสิ่งแวดลอมอยางยั่งยืน หวัขอ
ถัดมาเปนการเปดเผยในเรื่องของความรับผิดชอบตอพลังงาน บริษัทไมไดมีการเปดเผยในเรื่องนี้ 
หัวขอถัดมาเปนการเปดเผยในเรื่องของความรับผิดชอบตอทรัพยากรบคุคล โดยบริษัทไดให
ความสําคัญแกพนักงานในองคกร ทั้งนีบ้ริษัทไดใหความสําคัญเกี่ยวกับการจัดอบรมและกิจกรรม
ตาง ๆ เพื่อเพิม่ศักยภาพและการพัฒนาของพนักงาน หัวขอถัดมาเปนการเปดเผยในเรื่องของความ
รับผิดชอบตอผลิตภัณฑและบริการ โดยบริษัทไดมีการกลาวถึงคุณภาพและมาตรฐานของ
ผลิตภัณฑที่ใหแกผูบริโภค หัวขอสุดทายเปนการเปดเผยในเรื่องของ ความรับผิดชอบตอชุมชน 
โดยบริษัทไดมีการสงเสริมใหมีกจิกรรมที่มีประโยชนตอชุมชนและสังคม 
 จากขอมูลการเปดเผยของบริษัทขางตน สามารถใหคะแนนในกระดาษทําการวดัระดับการ
เปดเผยขอมูล ไดดังนี ้
 

กระดาษทําการวัดระดับการเปดเผยขอมูล 
 
บริษัท  A  จํากัด (มหาชน) 
 
หัวขอ คะแนน 
การเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม ----------------------- 
  1. ระบบการจัดการสิ่งแวดลอม 1 
  2. การปฏิบัติตามกฎหมาย ตรวจ ติดตาม และประเมนิสิ่งแวดลอม 1 
  3. ความยั่งยนืดานสิ่งแวดลอม 1 
  4. ความรับผิดชอบตอพลังงาน 0 
  5. ความรับผิดชอบตอทรัพยากรบุคคล 1 
  6. ความรับผิดชอบตอผลิตภัณฑและบริการ 1 
  7. ความรับผิดชอบตอชุมชน 1 
รวม 6 
 
   Disclosure Index      =  AS =    6 = 0.86 
      MS         7 
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 จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลที่คํานวณไดเทากับ 0.86 แสดงวากิจการนี้มีการเปดเผยขอมูล
ดานสิ่งแวดลอมและสังคมมากกวาครึ่งหนึ่งของเรื่องที่กําหนดไว ทั้งนี้หากกิจการเปดเผยครบทุก
เร่ืองกิจการจะมีดัชนีการเปดเผยขอมูลเทากบั 1 แตหากคาดัชนีการเปดเผยขอมูลเขาใกล 0 แสดงวา
กิจการมีการเปดเผยขอมูลนอย 
 
 การวัดปจจัยท่ีมีผลตอการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม 
 จากการศึกษางานวิจยัทั้งในและตางประเทศที่ผานมาพบวา มีการทาํโครงการวิจัยเกี่ยวกับ
การเปดเผยขอมูลจํานวนมาก โดยผูศึกษาในโครงการวิจยัตางๆ ไดกําหนดตวัแปรทีใ่ช ในการศึกษา
ความสัมพันธกับการเปดเผยขอมูลแตกตางกันไป ขึน้อยูกับประเดน็ทีผู่ศึกษาสนใจซึ่งสามารถสรุป
ไดเปนตารางแสดงกรอบแนวคิดงานวิจยัทีผ่านมา ดังนี ้
 
ตารางที่ 2 แสดงกรอบแนวคิดงานวจิัยที่เกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในอดตี 
ผูทําการวิจัย ช่ืองานวิจยั ตัวแปรที่ใชในการศึกษา วิธีการวัดมูลคา 
Camfferman 
และ Cooke 
(2002) 

An Analysis of 
Disclosure in the 
Annual Reports 
of UK and 
Dutch 
Companies 

- ขนาดของกจิการ 
- โครงสรางการเงิน 
 
-ความสามารถในการทํากําไร 
 
 
- สภาพคลองของกิจการ 
-ประเภทสํานกังานสอบบัญชี 
 
 
- อุตสาหกรรม 

- ยอดสินทรัพยรวม 
- อัตราสวนหนี้สินระยะยาว
ตอสวนของผูถือหุน 
- อัตราผลตอบแทนตอสวน
ของผูถือหุนและอัตรา
ผลตอบแทนตอคาขาย 
- อัตราสวนทนุหมุนเวยีน 
-บริษัทที่ตรวจสอบบัญชีโดย
บริษัทสอบบัญชีที่เปน Big 6 
หรือไม 
- ตามกลุมอุตสาหกรรมที่
กําหนด 

Eng และ Mak 
(2003) 
 
 
 

Corporate 
Governance and 
Voluntary 
Disclosure 
 

- โครงสรางการเปนเจาของ 
 
 
 
 

- สัดสวนการถือหุนสามัญ
ของคณะกรรมการและ
ผูบริหาร , ผูถือหุนหลักที่ถือ
มากกวา5% และรัฐบาล 
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ผูทําการวิจัย ช่ืองานวิจยั ตัวแปรที่ใชในการศึกษา วิธีการวัดมูลคา 
Eng และ Mak 
(2003) (ตอ) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

- โครงสรางคณะกรรมการ
บริษัท 
- โอกาสในการเจริญเติบโต 
 
 
 
 
 
- ราคาตลาดตอราคาตาม
บัญชีของสินทรัพย 
 
 
 
 
- ราคาตลาดตอราคาตาม
บัญชีของทุน 
 
- อัตราสวนราคาตอกําไร 
 
- ขนาดของกจิการ 
 
 
 
 
- ความสามารถในการกอหนี้/
ชําระหนี ้
- อุตสาหกรรมที่เกี่ยวของ 
 
 

- เปอรเซ็นตของกรรมการ
บริษัทภายนอก 
- คาเฉลี่ยของอัตราสวนราคา
ตลาดตอราคาตามบัญชีของ
ทุน, คาเฉลี่ยของอัตราสวน
ราคาตลาดตอราคาตามบัญชี
ของสินทรัพย และคาเฉลี่ย
อัตราสวนราคาตอกําไร 
- มาจากผลรวมของราคา
ตลาดของหุนสามัญ หุนบุ- 
ริมสิทธิ์ ราคาตามบัญชีของ
หนี้สินระยะยาวและหนี้สิน
ระยะสั้นหารดวยราคาตาม
บัญชีของสินทรัพยรวม 
- ราคาตลาดของหุนสามญั
หารดวยราคาตามบัญชีของ
สวนของผูถือหุนสามัญ 
- ราคาของหุนสามัญตอนสิ้น
ปหารดวยกําไรตอหุน 
- ผลรวมของราคาตลาดหุน
สามัญ ราคาตามบญัชีของ
หนี้สินระยะสัน้และระยะ
ยาว และราคาตามบัญชีของ
หุนบุริมสิทธิ์ 
-อัตราสวนหนีสิ้นรวมตอ
สินทรัพยรวม 
- กิจการอยูในอุตสาหกรรม
ทางการเงินหรือไม 
 



 33 

ผูทําการวิจัย ช่ืองานวิจยั ตัวแปรที่ใชในการศึกษา วิธีการวัดมูลคา 
Eng และ Mak 
(2003) (ตอ) 
 

- ประเภทสํานักงานสอบ
บัญชี 

- บริษัททีต่รวจสอบบัญชี
โดยบริษัทสอบบัญชีที่เปน 
Big 6 หรือไม 

Brammer และ 
Pavelin (2006) 
 

Voluntary 
Environmental 
Disclosures 
by Large UK 
Companies 
 

- ขนาดของกจิการ 
- ความสามารถในการกอหนี้/
ชําระหนี ้
- ความสามารถในการทาํ
กําไร 
- โครงสรางกรรมการอิสระ 
 
 
- ทัศนวิสัยของกิจการ 
 
 
- การดําเนนิการเกี่ยวกับสิง่- 
แวดลอม 
 
 
- โครงสรางการเปนเจาของ 

- ยอดสินทรัพยรวม 
-อัตราสวนหนีสิ้นรวมตอ
สินทรัพยรวม 
- อัตราสวนกําไรสุทธิกอน
ภาษีตอสินทรพัยรวม 
- เปอรเซน็ตของกรรมการ
อิสระในคณะกรรมการ 
บริหาร 
- จํานวนขาวของกิจการที่
เกิดขึ้นในฐานขอมูลของ 
Factiva ในป 1999 
-อัตราสวนของผลรวม
คาปรับที่เกิดขึน้จากการ
กระทําผิดเกีย่วกับสิ่งแวด -
ลอมตอสินทรัพยรวม 
- ขนาดของผูถือหุนรายใหญ
ที่สุด 

นวพร  
พงษตัณฑกุล 
(2546) 
 
 
 
 
 
 

โครงสรางการ
เปนเจาของและ
คุณภาพของการ
เปดเผยขอมูล
ของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหง
ประเทศไทย 

- ขนาดของกจิการ 
- โครงสรางการเงิน 
 
-โครงสรางการเปนเจาของ 
 
 
 
-ความสามารถในการทํากําไร 
 

- ยอดสินทรัพยรวม 
- อัตราสวนหนี้สินรวมตอ
สวนของผูถือหุน 
- การกระจกุตวัของหุนของผู
ถือหุนสูงสุด 5 อันดับแรก 
ผูบริหารและกรรมการ และผู
ถือหุนสถาบัน 
- อัตราผลตอบแทนตอสวน
ของผูถือหุน 
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ผูทําการวิจัย ช่ืองานวิจยั ตัวแปรที่ใชในการศึกษา วิธีการวัดมูลคา 
นวพร  
พงษตัณฑกุล 
(2546) (ตอ) 

- ประเภทสํานักงานสอบ
บัญชี 
 

- บริษัททีต่รวจสอบบัญชี
โดยบริษัทสอบบัญชีที่เปน 
Big 4 หรือไม 

บุญฑริกา   
ใจกระจาง 
(2546) 
 
 
 
 
 
 
 

ปจจัยที่มีผลตอ
ระดับการ
เปดเผยขอมูล
ของเครื่องมือ
ทางการเงินของ
ธนาคารพาณิชย
ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรพัย
แหงประเทศไทย 

- ขนาดของกจิการ 
 
-โครงสรางการเปนเจาของ 
 
- โครงสรางการเงิน 
 
- ความสามารถในการทาํ
กําไร 
 
 
-ประเภทสํานกังานสอบบัญชี 
 
 
-โครงสรางกรรมการอิสระ 

- สินทรัพยรวมของธนาคาร 
และยอดขายหรือรายไดสุทธิ 
- ธนาคารรัฐ ธนาคารเอกชน 
และธนาคารตางชาติ 
- อัตราสวนหนี้สินรวมตอ
สวนของผูถือหุน 
- อัตราผลตอบแทนตอสวน
ของผูถือหุน อัตราผลตอบ- 
แทนตอสินทรพัย และอัตรา- 
สวนกําไรสุทธิ 
- บริษัททีต่รวจสอบบัญชี
โดยบริษัทสอบบัญชีที่เปน 
Big 4 หรือไม 
-เปอรเซ็นตของกรรมการ
อิสระในคณะกรรมการ 
บริหารของกิจการ 

อลิสรา  
ผลาวรรณ 
(2547) 
 
 
 
 
 
 
 

ความสัมพันธ
ระหวาง
คุณลักษณะของ
บริษัทกับระดบั
การเปดเผย
ขอมูลของบริษัท
ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรพัย
แหงประเทศไทย 

- ขนาดของกจิการ 
-โครงสรางการเปนเจาของ 
 
 
- โครงสรางเงินทุน 
 
- การถือหุนโดยชาวตางชาติ 
 
 
- อายุการดําเนนิงาน 

- ยอดสินทรัพยรวม 
- เปอรเซ็นตการถือหุนของผู
ถือหุนสูงสุด 10 รายแรกของ
หุนที่ออกและเรียกชําระแลว 
- อัตราสวนหนี้สินระยะยาว
ตอสวนของผูถือหุน 
- เปอรเซ็นตการถือหุนของ
ชาวตางชาติตอหุนที่ออก
และเรียกชําระแลว 
- จํานวนปทีก่อตั้ง 
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ผูทําการวิจัย ช่ืองานวิจยั ตัวแปรที่ใชในการศึกษา วิธีการวัดมูลคา 
อลิสรา  
ผลาวรรณ 
(2547) (ตอ) 

-ความสามารถในการทํากําไร 
 
- สภาพคลองของบริษัท 
-ประเภทสํานกังานสอบบัญชี 
 

-อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพย 
- อัตราสวนทนุหมุนเวยีน 
- บริษัททีต่รวจสอบบัญชี
โดยบริษัทสอบบัญชีที่เปน 
Big 4 หรือไม 

 
 จากตารางดังกลาวจะเห็นวา ตัวแปรที่ใชในการศึกษาถึงความสัมพันธกับการเปดเผยขอมูล
ในแตละงานวจิัยมีความแตกตางกันในบางสวน เนื่องมาจากวตัถุประสงคในการวจิยัที่แตกตางกัน 
โดยมีตัวแปรหลายตัวที่ถูกนํามาใชในการวิจัยหลายครัง้ เชน ขนาดของกิจการ โครงสรางการเปน-
เจาของ โครงสรางเงินทุน โครงสรางกรรมการอิสระ ความสามารถในการทํากําไร และประเภท
สํานักงานสอบบัญชี ซ่ึงทําใหมีความนาเชื่อถือวาตวัแปรเหลานี้อาจมีความสัมพันธกับการเปดเผย
ขอมูลจริง จึงมีความเหมาะสมที่จะนํามาใชในการศึกษา 
 ตัวแปรหรือปจจัยทีใ่ชในการศึกษาครั้งนี ้ มาจากการศึกษาในอดีตที่ผานมา ซ่ึงมีการ
นํามาใชในการศึกษาสวนใหญ โดยเกีย่วของตอการเปดเผยขอมูลทั้งในเรื่องทั่วๆไป ที่ควรเปดเผย
ตามที่ตลาดหลักทรัพยกําหนดไวรวมถึงการเปดเผยในเรือ่งของสิ่งแวดลอม  
 ปจจัยหรือคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทที่ผูศึกษาคาดวาจะมีความสัมพันธกับระดับการ
เปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคมของบริษัทในครั้งนี้ มี 7 ตัวแปร  
 1.   ขนาดของกิจการ (Size)  

วิธีการวัดมูลคา : ยอดสินทรพัยรวม 
2.  โครงสรางการเปนเจาของ (Ownership Structure) 

วิธีการวัดมูลคา : เปอรเซ็นตการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 10 รายแรกของหุนที่
ออกและเรยีกชําระแลว 
3.   โครงสรางการเงิน (Capital Structure) 

วิธีการวัดมูลคา : อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4. โครงสรางกรรมการอิสระ  (Independent Director Structure) 

วิธีการวัดมูลคา : เปอรเซ็นตของกรรมการอิสระในคณะกรรมการบริหาร  
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5. ความสามารถในการทํากําไร (Profitability) 
วิธีการวัดมูลคา : อัตราสวนกําไรสุทธิกอนดอกเบีย้และภาษีตอสินทรัพยรวม 

(Return on Assets: ROA) 
6. ความสามารถในการกอหนี/้ชําระหนี้ (Leverage) 

วิธีการวัดมูลคา : อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม 
7. ประเภทสํานกังานสอบบัญชี (Type of Auditor) 

วิธีการวัดมูลคา : บริษัทที่ตรวจสอบบญัชีโดยบริษัทสอบบัญชีที่เปน Big 4*

หรือไม  
(* Big 4 ประกอบดวยบรษิัท เคพีเอ็มจ ี ออดิท(ประเทศไทย) จํากดั, บริษัท ดีลอยท ทูช

โธมัทสุ ไชยยศ จํากัด, บริษทั ไพรซวอเตอรเฮาส คูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด และบริษัท สํานักงาน
เอินทส แอนด ยัง จํากดั) 
 สําหรับตัวแปรหรือปจจัยอ่ืนๆที่ไมไดนํามาใชในงานวจิัย เชน ปจจยัอุตสาหกรรม 
เนื่องจากผูศึกษาไดกาํหนดกลุมอุตสาหกรรม ที่มีผลกระทบตอส่ิงแวดลอมและสังคมมาใชใน
การศึกษาครั้งนี้ไวแลวโดยกลุมที่เลือกมามีการนําทรัพยากรธรรมชาติ มาใชเปนวตัถุดิบและพลงั-   
งานเปนจํานวนมาก ซ่ึงเปนปจจยัสําคัญที่สงผลกระทบตอส่ิงแวดลอมทั้งทางตรงและทางออม 

(สถาบันสิ่งแวดลอมอุตสาหกรรม, 2551: ออนไลน) 
  ปจจัยอายุการดําเนินงาน การถือหุนโดยชาวตางชาต ิ และปจจยัสภาพคลองของกิจการ       
ผูศึกษาไมไดนํามาใชในการศึกษาครั้งนี้เนื่องจากบางบริษัทไมมีการเปดเผยขอมูล 
 ปจจัยโอกาสในการเจริญเตบิโต ราคาตลาดตอราคาตามบัญชีของสินทรัพย ราคาตลาดตอ
ราคาตามบัญชีของทุน อัตราสวนราคาตอกาํไร เปนปจจยัที่ตองใชราคาตลาดของทุน สินทรัพย หุน-
สามัญ หุนบุริมสิทธิ์ ทั้งคาเฉลี่ยและคาตอนสิ้นป ซ่ึงบางบริษัทมีขอมลูไมครบถวนและไมมีการ
เปดเผยในเรื่องดังกลาว  
 ปจจัยตอมาคือ ทัศนวิสัยของกิจการ และการดําเนนิการเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม สําหรับปจจัย
ทัศนวิสัยของกิจการนัน้ ใชจํานวนขาวของกิจการที่เกิดขึ้นในฐานขอมูลของ Factiva และปจจัยการ
ดําเนินการเกีย่วกับสิ่งแวดลอมที่มีวิธีวัดมลูคา โดยใชอัตราสวนของผลรวมคาปรับที่เกิดขึ้นจากการ
กระทําผิดเกีย่วกับสิ่งแวดลอมตอสินทรัพยรวม ทั้งนี้จากปจจัยดังกลาวไมสามารถใชวิธีวัดมูลคา
ของขอมูลจากกลุมตัวอยางทัง้หมดได สําหรับ Factiva นั้นปนบริษัทในเครือดาวโจนสและ
รอยเตอร ใหบริการขอมูลและขาวสารทางธุรกิจ รวบรวมฐานขอมลูออนไลนและบทความชื่อดัง
ตางๆไว ซ่ึงขอมูลที่มีอยูนั้นผูใชบริการจําเปนตองชําระเงินสําหรับบริการของขอมูลนั้น ทั้งนี้ดวย
ขอจํากัดของทนุในการศึกษาจึงจําเปนตองมีการตัดทิ้งตัวแปรดังกลาว 
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 ตัวแปรทั้งหมดที่ใชในการศกึษาถูกนํามาทาํการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ (Multiple 
Regression  Analysis) ดังนี ้
  

Disclosure index = β0  + β1[SIZE] + β2[OWNSTR] + β3[CAPSTR] + 
β4[IDPSTR] + β5[PROFIT] + β6[LEVERAGE] + β7[AUDIT] + e 

 
  โดยที ่ Disclosure Index = ดัชนีการเปดเผยขอมลูรวม 
   SIZE      = ขนาดของกิจการ (ยอดสนิทรัพยรวม) 

  OWNSTR     = โครงสรางการเปนเจาของ (สัดสวนการถือหุนของ 
             ผูถือหุนสูงสุด 10 รายแรก) 

  CAPSTR     = โครงสรางการเงิน (อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวน
             ของผูถือหุน) 

  IDPSTR     = โครงสรางกรรมการอิสระ (สัดสวนของกรรมการ
             อิสระในคณะกรรมการบริหาร) 

  PROFIT     = ความสามารถในการทาํกําไร (อัตราสวนกําไรสุทธิ
                         กอนดอกเบี้ยและภาษีตอสินทรัพยรวม) 

 LEVERAGE       = ความสามารถในการกอหนี/้ชําระหนี้ (อัตราสวน
              หนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม) 

  AUDIT        = ประเภทสํานักงานสอบบัญชี (0= ผูสอบบัญชีที่
              ไมใช Big 4, 1= ผูสอบบัญชีที่เปน Big 4) 
 
สมมติฐานการศึกษา 
 ตัวแปรตาม (Dependent Variable)  
 ระดับการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม ซ่ึงเก็บรวบรวมจากรายงานประจําปและ
งบการเงินของบริษัท โดยนํามาใหคะแนนในกระดาษทําการวัดระดบัการเปดเผยขอมูล จากนัน้
คํานวณหาดัชนีการเปดเผยขอมูลขึ้นมา หากบริษัทมกีารเปดเผยขอมลูมากจะมีคาดชันีการเปดเผย
ขอมูลเขาใกล 1 มากที่สุด และในทางตรงกันขามหากมคีาดัชนีการเปดเผยเขาใกล 0 แสดงวามกีาร
เปดเผยขอมูลนอย ซ่ึงพบวามีงานวิจยัในอดีตที่ใชกระดาษทําการในการวดัระดับการเปดเผยขอมูล
ของเรื่องที่ตองการศึกษา เชน การศึกษาของ Botosan (1997) Camfferman และCooke (2002) Eng 
และ Mak (2003) และอลิสรา  ผลาวรรณ (2547) เปนตน 
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 ตัวแปรอิสระ (Independent Variable)  
 จากการศึกษาแนวคดิ ทฤษฎีและงานวิจยัที่เกี่ยวของ ผูศึกษาไดกําหนดตัวแปรที่คาดวาจะมี
ผลตอการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคมจํานวน 7 ตัวแปร โดยใหเหตุผล ดังนี ้
 1. ขนาดของกจิการ (Company Size: SIZE) 
 การศึกษานีก้ําหนดใหขนาดของกิจการ ซ่ึงวัดจากยอดสินทรัพยรวม เปนปจจัยทีค่าดวามี
ผลตอการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม โดยเปนการวดัผลกระทบของขนาดกิจการที่มี
ตอระดับการเปดเผยขอมูล โดยการเปดเผยขอมูลจะเพิ่มตามขนาดของกิจการเพราะมีเหตจุูงใจให
ตองมีการใชขอมูลจํานวนมากของกิจการ (Eng และ Mak, 2003) รวมถึงกิจการที่มีขนาดใหญ
สามารถจัดการตนทุนที่ใชในการเปดเผยไดดีกวากจิการขนาดเล็ก และมีความตองการขอมูลในการ
เปดเผยอยางเรงดวน (Brammer และ Pavelin, 2006) จากการศึกษาของ Camfferman และCooke 
(2002) Eng และ Mak (2003)  Brammer และ Pavelin (2006) บุญฑริกา ใจกระจาง (2546) และ 
อลิสรา  ผลาวรรณ (2547) พบวาขนาดของกิจการมีความสัมพันธในเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม ดังนั้นในการศึกษานีผู้ศึกษาจึงตั้งสมมติฐานเปนดังนี ้
 H1 : ขนาดของกิจการมีความสัมพันธเชงิบวกตอระดบัการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอม
และสังคม 

2. โครงสรางการเปนเจาของ (Ownership Structure : OWNSTR)  
การศึกษานีก้ําหนดใหโครงสรางการเปนเจาของ ซ่ึงวัดจากเปอรเซน็ตการถือหุนของผูถือ

หุนสูงสุด 10 รายแรกของหุนที่ออกและเรียกชําระแลว เปนปจจยัที่คาดวามีผลตอการเปดเผยขอมลู
ดานสิ่งแวดลอมและสังคม โดยเปนการแสดงถึงสัดสวนการกระจายการถือหุนของกิจการ หาก
กิจการมีโครงสรางการเปนเจาของที่มีลักษณะการกระจายการถือหุนต่าํ คือมีสัดสวนการถือหุน 
สวนใหญเปนของบุคคลบางกลุมที่มีความสนิทชิดเชื้อกนัหรือเปนผูบริหารภายในกจิการ ซ่ึงจะทํา
ใหกจิการมีการเปดเผยขอมลูในระดับต่ํา เนื่องจากผูถือหุนที่เปนเสียงสวนใหญอาจทราบขอมูล 
ภายในอยูแลว กิจการจงึไดรับแรงกดดันใหมีการเปดเผยขอมูลจากผูถือหุนรายยอยในระดับต่ํา 
(อลิสรา  ผลาวรรณ, 2547) จากการศึกษาของ Eng และ Mak (2003) พบวาโครงสรางการเปน
เจาของโดยมีคณะกรรมการและผูบริหารในกิจการต่ํา รวมถึงการมีโครงสรางการเปนเจาของหลัก 
โดยรัฐบาล มีความสัมพันธเชิงบวกกบัระดับการเปดเผยขอมูล ซ่ึงเหมือนกันกับการศึกษาของ 
Brammer และ Pavelin (2006) ที่พบวาโครงสรางการเปนเจาของแบบถอืหุนกระจายมคีวามสัมพันธ
เชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางสมัครใจ สําหรับอลิสรา  ผลาวรรณ (2547) พบวา
โครงสรางการเปนเจาของไมมีความสัมพันธอยางเปนนยัสําคัญกับการเปดเผยขอมลู ดังนั้นใน
การศึกษานี้ผูศกึษาจึงตั้งสมมติฐานเปนดังนี ้
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  H2 : โครงสรางการเปนเจาของมีความสัมพันธเชงิลบตอระดับการเปดเผยขอมูลดาน
ส่ิงแวดลอมและสังคม 

3. โครงสรางการเงิน (Capital Structure: CAPSTR)  
การศึกษานีก้ําหนดใหโครงสรางการเงิน ซ่ึงวัดจากอตัราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 

เปนปจจยัที่คาดวามีผลตอการเปดเผยขอมลูดานสิ่งแวดลอมและสังคม ซ่ึงตามทฤษฎีผูมีสวนไดเสยี
(Stakeholder Theory) สามารถวิเคราะหไดวา กิจการทีม่ีโครงสรางการเงินที่มีระดบัหนี้สินตอทนุ
ในสัดสวนที่คอนขางสูง นาที่จะมีความจําเปนในการเปดเผยขอมูลในระดบัที่สูงกวากจิการที่มี
สัดสวนหนี้สินต่ํากวา เพราะกิจการจะตองเปดเผยขอมลูเพื่อเปนการให ความเชื่อมัน่กับเจาหนีห้รือ
ผูใหกูถึงผลการดําเนินงานและความสามารถในการชําระหนี้ (อลิสรา  ผลาวรรณ, 2547) จาก
การศึกษาของ Camfferman และCooke (2002) พบวาโครงสรางการเงินมีความสัมพันธเชิงบวกกับ
ระดับการเปดเผยขอมูล ซ่ึงแตกตางจากการศกึษาของ นวพร พงษตณัฑกุล (2546) และอลิสรา  
ผลาวรรณ (2547) ที่พบวาโครงสรางการเงินมีความสัมพันธเชิงบวกอยางไมมีนยัสําคัญทางสถิติกับ
ระดับการเปดเผยขอมูล ดังนั้นในการศึกษานี้ผูศึกษาจึงตั้งสมมติฐานเปนดังนี ้

H3 : โครงสรางการเงินมีความสัมพันธเชงิบวกตอระดบัการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอม
และสังคม 

4. โครงสรางกรรมการอิสระ (Independent Director Structure: IDPSTR)  
การศึกษานีก้ําหนดใหโครงสรางกรรมการอิสระ ซ่ึงวดัจากสัดสวนของกรรมการอิสระใน

คณะกรรมการบริหารเปนปจจัยที่คาดวามีผลตอการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม หาก
กิจการมีสัดสวนของกรรมการอิสระมากในคณะกรรมการบริหาร จะมีอิทธิพลตอการตัดสินใจดาน
การเปดเผยขอมูลใหเปนไปตามแนวคิดดานบรรษัทภิบาลมากขึ้น (Brammer และ Pavelin, 2006) 
จากการศึกษาของ Eng และ Mak (2003) พบวาการเพิ่มขึ้นของคณะกรรมการบริษัทภายนอกกจิการ
มีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการเปดเผยขอมูล ซ่ึงแตกตางจากการศึกษาของ Brammer และ 
Pavelin (2006) และ บุญฑริกา ใจกระจาง (2546) ซ่ึงพบวาโครงสรางของกรรมการอิสระมี
ความสัมพันธเชิงบวกตอระดบัการเปดเผยขอมูล ดังนั้นในการศึกษานีผู้ศึกษาจึงตั้งสมมติฐานเปน
ดังนี ้
 H4 : โครงสรางกรรมการอิสระมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลดาน
ส่ิงแวดลอมและสังคม 

5. ความสามารถในการทํากําไร (Profitability: PROFIT)  
การศึกษานีก้ําหนดใหความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงวัดจากอัตราสวนกําไรสุทธิกอน

ดอกเบี้ยและภาษีตอสินทรัพยรวม เปนปจจัยที่คาดวามีผลตอการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและ
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สังคม กิจการมักมีการเปดเผยขอมูลเพิ่มขึ้น หากการเปดเผยขอมูลในอดีตสงผลดีตอผลตอบแทน
หรือกําไรของบริษัท และผูใชงบการเงินจะไดรับประโยชนจากการเปดเผยขอมูล มากขึ้นตาม
แนวโนมผลการดําเนินงานหรือความสามารในการทํากําไรของกิจการ (บุญฑริกา ใจกระจาง, 2546)  
จากการศึกษาของ Camfferman และCooke (2002) และ บุญฑริกา ใจกระจาง (2546) พบวา
ความสามารถในการทํากําไรมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูล ดังนั้นในการศึกษา
นี้ผูศึกษาจึงตั้งสมมติฐานเปนดังนี ้
 H5 : ความสามารถในการทํากําไรมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลดาน
ส่ิงแวดลอมและสังคม 

6. ความสามารถในการกอหนี้/ชําระหนี้ (Leverage: LEVERAGE)  
การศึกษานีก้ําหนดใหความสามารถในการกอหนี/้ชําระหนี้ ซ่ึงวัดจากอัตราสวนหนี้สิน

รวมตอสินทรัพยรวมเปนปจจัยที่คาดวามีผลตอการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมและสังคม กิจการ
ที่มีหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวมต่ําหรือมีหนี้สินต่ํา มีแนวโนมในการเปดเผยขอมูลมาก เนื่องจาก  
ไมมี แรงกดดนัจากเจาหนี้และผูถือหุนที่เกี่ยวของ (Brammer และ Pavelin, 2006) จากการศึกษาของ 
Eng และ Mak (2003)  Brammer และ Pavelin (2006) พบวาความสามารถในการกอหนี/้ชําระหนี้   
มีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการเปดเผยขอมูล ดังนั้นในการศึกษานี้ผูศึกษาจึงตั้งสมมติฐานเปน
ดังนี ้

H6 : ความสามารถในการกอหนี/้ชําระหนีม้ีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการเปดเผยขอมูล
ดานสิ่งแวดลอมและสังคม 

7. ประเภทสํานักงานสอบบญัชี (Type of Auditor: AUDIT)  
 การศึกษานีก้ําหนดใหประเภทสํานักงานสอบบัญชี ซ่ึงวัดจากผูสอบบัญชีที่ไมใช Big 4 
และผูสอบบัญชีที่เปน Big 4 เปนปจจัยที่คาดวามีผลตอการเปดเผยขอมลูดานสิ่งแวดลอมและสังคม 
ซ่ึงประเภทของสํานักงานสอบบัญชีมีอิทธิพลตอจํานวนขอมูลที่เปดเผย โดยระดับของความมี
อิทธพิลในแตละแหงจะแตกตางกัน ซ่ึงสํานักงานสอบบัญชีจะเปนผูกําหนดจํานวนขอมูลที่ตองมี
การเปดเผยในงบการเงินใหเปนไปตามมาตรฐานและมจีาํนวนนอยที่สุด โดยมองวาการใหขอมูลใน
งบการเงินตองมีความพอเพยีง (Adequacy) หรือความมนีัยสําคัญ (Maturity) อยางนอยที่สุดก็ตองมี
ขอมูลตามรายงานของผูสอบบัญชี ซ่ึงการเปดเผยขอมูลที่เพียงพอโดยปกตแิลวจะเปนไปตาม
วินิจฉยัของผูสอบบัญชี หรือความตองการของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย (กลต.) (Eng และ Mak, 2003) และการที่สํานักงานสอบบญัชีที่มีขนาดใหญ (Big 4) มี
การเปดเผยขอมูลไดครอบคลุมในรายละเอียดมากกวาสาํนักงานสอบบัญชีที่มีขนาดเล็ก อาจเนือ่ง 
มาจากสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญมักจะถูกคาดหวังวา จะมีการใหบริการที่มคีุณภาพสูงกวา
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สํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก และตองเผชิญตอความเสี่ยงตอการขาดทุนจากการถูกฟองรอง หาก
สํานักงานมีความสัมพันธกับบริษัทลูกคาที่เปดเผยขอมูลไมครบถวน ดังนั้นสํานักงานสอบบัญชีจึง
พยายามใชอํานาจหนาที่ในการผลักดัน ใหบริษทัลูกคามีการเปดเผยขอมูลในระดับที่สูงขึน้ใน
รายงานประจําป จากการศึกษาของ Eng และ Mak (2003) และอลิสรา  ผลาวรรณ (2547) พบวา 
ประเภทสํานกังานสอบบัญชีมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูล ซ่ึงแตกตางจาก
การศึกษาของ บุญฑริกา ใจกระจาง (2546) ที่พบวาประเภทสํานักงานสอบบัญชีมีความสัมพันธเชิง
ลบตอระดับการเปดเผยขอมลู ดังนั้นในการศึกษานี้ผูศึกษาจึงตั้งสมมตฐิานเปนดังนี ้
 H7 : ประเภทสํานักงานสอบบัญชีมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลดาน
ส่ิงแวดลอมและสังคม 
 
 การวิเคราะหขอมูล 
 ระดับการเปดเผยขอมูล ประมวลผลและวเิคราะหขอมูลดวยการวเิคราะหสถิติเชิงพรรณนา 
ใชการแจงแจงคาความถี่ (Frequency) รอยละ (Percentage) คาเฉลี่ย (Mean) คามัธยฐาน (Median) 
สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation)  
 ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล ใชการวิเคราะหสหสัมพันธ (Correlation Analysis) และ
การวิเคราะหความถดถอยเชงิพหุ (Multiple Regression Analysis)  
 
ระยะเวลาในการศึกษา 
 ระยะเวลาในการศึกษารวมทัง้สิ้น 20 เดือน ตั้งแตเดือนกุมภาพนัธ 2550 ถึงเดือนกนัยายน 
2551  
 
สถานที่ในการเก็บรวมรวมขอมูล  
 ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย และคณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม   
 
 


