
บทท่ี 5 
สรุปผลการศึกษา  

 
สรุปผลการศึกษา 

   จากการวิเคราะหขอมูลของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย โดยทําการทดสอบประสิทธิภาพในการใหสัญญาณซ้ือขายของเคร่ืองมือทางเทคนิค
ท้ัง 6 ชนิดคือ Moving Average, MACD, RSI, Stochastic, Momentum และ On Balance Volume 
ทําการศึกษาขอมูลในอดีตเปนชวงระยะเวลา 2 ป ต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ.2549 ถึง 31 ธันวาคม 
พ.ศ.2550 และนําขอมูลสัญญาณท่ีวิเคราะหไดมาประเมินประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิค 
โดยใชปจจัยช้ีวัดประสิทธิภาพของเคร่ืองมือจาก อัตราผลตอบแทนรวม อัตราผลตอบแทนเฉลี่ย 
จํานวนรอบของสัญญาณ และคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน แสดงผลไดดังตารางท่ี 5-1 

 
ตารางท่ี 5-1 แสดงจํานวนรอบการซ้ือขาย อัตราผลตอบแทนรวม อัตราผลตอบแทนเฉลี่ย คา

สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน และอัตราผลตอบแทนตอรอบ ของแตละเคร่ืองมือ
ทางเทคนิค ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2549 ถึง 31 ธันวาคม พ.ศ. 2550   

 

เคร่ืองมือทางเทคนิค 
จํานวนรอบ
การซื้อขาย 

อัตรา
ผลตอบแทน

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน

เฉล่ีย 

คาสัมประสิทธ์ิ
ความ

แปรปรวน 

อัตราผลตอบแทน
ตอรอบ 

Moving Average 38 -6.09 -0.25 -6.07 -0.16 

MACD 72 -8.93 -0.37 -7.75 -0.12 

RSI 12 42.69 1.78 1.26 3.56 

Stochastic 93 6.03 0.25 11.15 0.06 

Momentum 162 2.94 0.12 25.56 0.02 

On Balance Volume 51 43.64 1.82 1.31 0.86 
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จากตารางท่ี 5-1 สามารถสรุปผลการศึกษาไดดังนี้ 
1. ประสิทธิภาพผลตอบแทนท่ีประเมินจากอัตราผลตอบแทนรวมและอัตราผลตอบแทน

เฉล่ีย พบวา เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหอัตราผลตอบแทนรวมสูงสุดคือ OBV ท่ี 43.64 
รองลงมาคือ RSI ท่ี 42.69 อันดับสามไดแก Stochastic ท่ี 6.03 อันดับส่ีไดแก 
Momentum ท่ี 2.94 อันดับหาไดแก Moving Average ท่ี -6.09 และอันดับสุดทายคือ 
MACD ท่ี -8.93 สวนผลของอัตราผลตอบแทนเฉล่ียนั้น เปนไปในทิศทางเดียวกันกับ
อัตราผลตอบแทนรวมคือ OBV 1.82, RSI 1.78, Stochastic 0.25, Momentum 0.12, 
Moving Average -0.25 และ MACD -0.37 ตามลําดับ 

2. ประสิทธิภาพในการแสดงสัญญาณ โดยประเมินจากการเปรียบเทียบระหวางจํานวน
รอบในการลงทุนกับผลตอบแทนรวมของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิคพบวา เคร่ืองมือ
ทางเทคนิคท่ีใหจํานวนรอบสูงสุดไดแก Momentumท่ี 162 รอบ Stochasticท่ี 93 รอบ 
MACDท่ี 72 รอบ OBVท่ี 51 รอบ Moving Average ท่ี 38 รอบ และนอยสุดคือ RSIท่ี 
12 รอบ แตเม่ือนําอัตราผลตอบแทนมาเปรียบเทียบกับจํานวนรอบของสัญญาณซ้ือขาย
พบวา เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนตอรอบสูงสุดคือ RSI 3.56, OBV 0.86, 
Stochastic 0.06และMomentum เทากับ 0.02 สวน Moving Average และ MACD ไม
นํามาวิเคราะหเพราะอัตราผลตอบแทนรวมเปนลบ แสดงใหเห็นวา จํานวนรอบของ
สัญญาณซ้ือขายของเคร่ืองมือบางชนิดมีการตอบสนองตอการเปล่ียนแปลงของราคา
อยางรวดเร็ว แตไมไดหมายความวา จํานวนรอบที่มากจะทําใหมีผลตอบแทนมากตาม
ไปดวย ดังนั้นการพิจารณาในการลงทุนไมควรดูท่ีความสามารถในการแสดงสัญญาณ
เพียงอยางเดียวเพราะจะทําใหเกิดความผิดพลาดในการลงทุนได   

3. ประสิทธิภาพของผลตอบแทนในระดับความเส่ียงท่ี เหมาะสม  โดยประเมิน
เปรียบเทียบระหวางอัตราผลตอบแทนรวมท่ีไดรับกับคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน 
พบวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนตํ่าท่ีสุดคือ RSI 1.26 
อันดับสองคือ OBV 1.31 อันดับสามคือ Stochastic 11.15 และอันดับส่ีคือ Momentum 
25.56 สวน Moving Average และ MACD ไมนํามาพิจารณาเพราะวาคาท่ีไดเปนลบ 
นั่นคือเม่ือเปรียบเทียบกับอัตราผลตอบแทนแลว จะพบวาอัตราผลตอบแทนมีการ
เรียงลําดับจากสูงสุดมาตํ่าสุดคือ OBV, RSI, Stochastic และ Momentum ตามลําดับ 
เม่ือพิจารณารวมกับคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เคร่ืองมือท่ีใหผลตอบแทนดีและ
ความเส่ียงนอยสามารถเรียงลําดับไดดังนี้ RSI, OBV, Stochastic และ Momentum   
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ตารางท่ี 5-2 แสดงผลสรุปการศึกษาการทดสอบประสิทธิภาพในการใหสัญญาณซ้ือขายของ 
เคร่ืองมือทางเทคนิคแตละชนิดตามลําดับ 

 

 1 2 3 4 5 6 
ประสิทธิภาพอัตรา
ผลตอบแทนรวม 

OBV RSI Stochastic Momentum MA MACD 

ประสิทธิภาพอัตรา
ผลตอบแทนเฉลี่ย 

OBV RSI Stochastic Momentum MA MACD 

ประสิทธิภาพในการแสดง
สัญญาณ 

RSI OBV Stochastic Momentum MA MACD 

ประสิทธิภาพของผลตอบแทน
ในระดับความเสี่ยงท่ีเหมาะสม 

RSI OBV Stochastic Momentum MA MACD 

 
   จากตารางท่ี 5-2 พบวาประสิทธิภาพโดยรวมของเคร่ืองมือทางเทคนิคมีความแตกตางกัน

เฉพาะในสวนของเคร่ืองมือทางเทคนิค RSI กับ OBV ซ่ึงถามองในดานของผลตอบแทนรวมและ
อัตราผลตอบแทนจะพบวา OBV ใหผลตอบแทนรวมและอัตราผลตอบแทนสูงสุด ในขณะท่ี
มุมมองในดานประสิทธิภาพในการแสดงสัญญาณกับประสิทธิภาพของผลตอบแทนในความเส่ียงท่ี
เหมาะสม RSI จะแสดงสัญญาณไดดีกวา ซ่ึงจากการศึกษานี้นักลงทุนสามารถเลือกเคร่ืองมือทาง
เทคนิคใหเหมาะสมกับรูปแบบการลงทุนของนักลงทุนได โดยนักลงทุนท่ีชอบผลตอบแทนสูงและ
รับความเส่ียงได ก็เลือกใช OBV เปนหลัก แตถานักลงทุนตองการความแนนอนก็เลือกใชเคร่ืองมือ
ทางเทคนิค RSI เปนหลักแทนได  
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ตารางท่ี 5-3 แสดงผลสรุปการศึกษาเชิงสถิติของเคร่ืองมือทางเทคนิคแตละชนิด 
 

Ranking 

  1 2 3 4 5 6 

ผลตอบแทนจริง OBV RSI Stochastic Momentum MA MACD 
MEAN 

จํานวนรอบ Momentum Stochastic MACD OBV MA RSI 

ผลตอบแทนจริง OBV Momentum RSI Stochastic MA MACD 
MEDAIN 

จํานวนรอบ Momentum Stochastic MACD OBV MA RSI 

ผลตอบแทนจริง OBV RSI Momentum MACD Stochastic MA 
MAX 

จํานวนรอบ Momentum Stochastic MACD OBV MA RSI 

ผลตอบแทนจริง MACD Stochastic Momentum MA OBV RSI 
MIN 

จํานวนรอบ Momentum Stochastic - - - - 

ผลตอบแทนจริง Momentum MACD Stochastic OBV RSI MA 
SD 

จํานวนรอบ OBV,MACD - Momentum Stochastic MA RSI 

 
   ตารางท่ี 5-3 พบวาคาสูงสุด (Max) คามัธยฐาน (Median) และคาเฉล่ีย (Mean) แสดงให

เห็นวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนจริง คือ OBV เชนเดียวกัน และแสดงใหเห็นวาจํานวน
รอบของสัญญาณสูงสุดคือ Momentum เชนเดียวกัน ดังนั้นสามารถสรุปไดวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ี
ดีท่ีสุดในดานผลตอบแทนคือ OBV และเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีดีท่ีสุดในดานการใหสัญญาณคือ 
Momentum ถาเราสรุปในมุมมองของคาสูงสุด (Max) คามัธยฐาน (Median) และคาเฉล่ีย (Mean) 
แตเม่ือลองทดสอบในมุมมองของ คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (σ ) มาวิเคราะหรวมดวยพบวา 
Momentum มีการกระจายตัวของขอมูลสูง นั่นคือมีความนาเช่ือถือนอยในทางสถิติ สวน OBV ถือ
วามีการกระจายตัวของขอมูลปานกลาง มีความนาเช่ือถือในระดับปานกลาง ซ่ึงถามองในมุมของคา
สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเพียงอยางเดียวจะพบวาเคร่ืองมือทางเทคนิค Moving Average ใหผลดีท่ีสุด 
แตเม่ือทดสอบในภาพรวมแลว Moving Average ใหประสิทธิภาพผลตอบแทนจริง อัตรา
ผลตอบแทน และดานการใหสัญญาณไมเหมาะสม ในดานจํานวนรอบของสัญญาณ คาสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานให RSI ดีท่ีสุด ซ่ึงตรงกับประสิทธิภาพการใหสัญญาณท่ีบงบอกวา RSI มี
ประสิทธิภาพในการใหสัญญาณดีท่ีสุด เม่ือเปรียบเทียบกับผลตอบแทน 
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   ดังนั้นจากขอมูลท่ีไดนํามาทดสอบเชิงสถิตินั้น ปจจัยท่ีนํามาทดสอบคือ คาสูงสุด (Max) 
คามัธยฐาน (Median) และคาเฉล่ีย (Mean) มีความนาเช่ือถือในดานของผลตอบแทนจริงและอัตรา
ของผลตอบแทน คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (σ ) มีความนาเช่ือถือในเร่ืองของจํานวนรอบของการ
แสดงสัญญาณ เพราะเม่ือทดสอบแลวนํามาเปรียบเทียบกับ การทดสอบประสิทธิภาพของ
ผลตอบแทน ประสิทธิภาพในการใหสัญญาณ และประสิทธิภาพของผลตอบแทนตอความเส่ียงท่ี
เหมาะสม แลวมีความใกลเคียงกันมากท่ีสุด  
 
อภิปรายผลการศึกษา 

   เปรียบเทียบผลการศึกษากับงานวิจัยของจินตธีร  สุทัศน ณ อยุธยา (2542) พบวาในดาน
ของประสิทธิภาพในการใหสัญญาณ ของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมีเหมือนกันนั้นผลคือ 
Stochastic ใหผลในการแสดงสัญญาณมากท่ีสุด รองลงมาไดแก RSIและMA ตามลําดับ ในขณะท่ี
จากผลการศึกษา StochasticและMA ก็ใหผลในการแสดงสัญญาณมากเชนเดียวกัน แต RSI ในผล
การศึกษาแสดงสัญญาณไดนอยมาก ในดานของผลตอบแทนงานวิจัยของจินตธีร  สุทัศน ณ อยุธยา 
พบวา MA ใหผลตอบแทนไดดี และ RSI กับ OBV ใหผลตอบแทนนอย แตในผลการศึกษา OBV 
และ RSI กลับใหผลตอบแทนไดดีกวา MA ความแตกตางกันของผลการศึกษากับผลของงานวิจัย
นาจะมีสาเหตุมาจาก ในงานวิจัยของจินตธีร  สุทัศน ณ อยุธยา ไดทําการศึกษาในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย แตในการศึกษานี้ทําการศึกษาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ซ่ึง
มีปริมาณการซ้ือขายท่ีนอยกวาตลาดหลักทรัพย อีกท้ังการเปล่ียนแปลงราคาในตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนามีความรวดเร็วมากกวา อาจจะมีผลตอการแสดงสัญญาณของเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิด
เดียวกัน ทําใหมีการแสดงสัญญาณท่ีแตกตางกันไป 

   เปรียบเทียบผลการศึกษากับงานวิจัยของปริญญา ธิติการยชัย (2546) ซ่ึงทําการศึกษาใน
หลักทรัพยกลุมพลังงาน เพื่อศึกษาวาเคร่ืองมือทางเทคนิคใดจะใหอัตราผลตอบแทนตอรอบสูงสุด 
ท่ีความเส่ียงตํ่าสุด และจํานวนรอบของสัญญาณสูงสุด พบวา RSI ใหอัตราผลตอบแทนตอรอบ
สูงสุด แลมีความเส่ียงตํ่าสุด ซ่ึงจากผลการศึกษาก็พบวา RSI เปนเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีให
ผลตอบแทนสูง และมีคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนตํ่าสุด นั่นคือมีความเส่ียงตํ่าสุดเชนเดียวกัน 
ในดานของการแสดงจํานวนรอบสัญญาณซ้ือขายในงานวิจัยพบวา Stochastic มีจํานวนรอบการซ้ือ
ขายสูงสุด สวนในผลการศึกษา Stochastic ก็มีการแสดงสัญญาณซ้ือขายสูงเชนเดียวกัน รองจาก 
Momentum เพียงเคร่ืองมือเดียว สาเหตุท่ีทําใหผลการศึกษาและผลของงานวิจัยมีแนวโนมใกลเคียง
กันนาจะมีผลมาจาก หลักทรัพยกลุมพลังงานในงานวิจัยของปริญญา ธิติการยชัย เลือกมาใชใน
การศึกษา ในชวงเวลานั้นมีปริมาณการซ้ือขายของหลักทรัพยบางตัวนอย และในบางหลักทรัพยก็มี
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การเปล่ียนแปลงราคามากกกวาหลักทรัพยอ่ืน ๆ ซ่ึงจากการศึกษาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา
แหงประเทศไทย ท่ีมีปริมาณการซ้ือขายไมมากนัก และมีความผันผวนในดานราคามาก ทําให
รูปแบบของตัวอยางท่ีนํามาศึกษามีความใกลเคียงกันมากข้ึน มีผลตอเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิด
เดยีวกันก็จะแสดงสัญญาณไดใกลเคียงกันดวย 

   เปรียบเทียบผลการศึกษากับงานวิจัยของวรพจน ตันยลักษณ (2547) พบวาในดานอัตรา
ผลตอบแทนรวม OBV ใหผลตอบแทนสูงสุดเชนเดียวกัน แต Moving Average ของผลการศึกษา
ใหผลตอบแทนเปนลบ เม่ือเทียบกับของงานวิจัยของวรพจน ตันยลักษณ ท่ีใหผลตอบแทนเปน
ลําดับที่สอง ทําใหมีความแตกตางกัน สวนในดานอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย MACD ของงานวิจัย
ของวรพจน ตันยลักษณ ใหผลตอบแทนสูงสุด ในขณะท่ี MACD จากผลการศึกษาใหผลตอบแทน
ตํ่าสุด ในดานของอัตราผลตอบแทนตอคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน ในงานวิจัยของวรพจน ตันย
ลักษณ Moving Average ใหผลตอบแทนสูงสุดแตในผลการศึกษา Moving average ใหผลตอบแทน
ตํ่าเปนลําดับท่ีหาดีกวา MACD เพียงเคร่ืองมือเดียว สุดทายในดานของการใหสัญญาณซ้ือขาย ใน
งานวิจัยของวรพจน ตันยลักษณ OBV, Moving average และ Momentum ใหสัญญาณดีท่ีสุด
ตามลําดับ แตในผลการศึกษา Momentum, Stochastic และ MACD ใหสัญญาณดีท่ีสุดตามลําดับ 
ดังนั้นเม่ือนําผลจากการศึกษาและผลจากงานวิจัยมาเปรียบเทียบกัน จะพบวาเคร่ืองมือท่ีใหผล
แตกตางกันจะเปนเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมีผลตอการเปล่ียนแปลงของราคาตามระยะเวลา เชน MA 
และ MACD ซ่ึงในตลาดหลักทรัพยมีสัดสวนการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพยนอยกวาสัดสวน
การเปลี่ยนแปลงของราคาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ท่ีมีความผันผวนของ
ราคามากกวา ทําใหเคร่ืองมือทางเทคนิค MA และ MACD เกิดความผิดพลาดในการแสดงสัญญาณ
ซ้ือขายได 

   เปรียบเทียบผลการศึกษากับงานวิจัยของภาวิกร ยศพิมสาร (2547) อัตราผลตอบแทน
เฉล่ียสูงสุดของงานวิจัยของภาวิกร ยศพิมสาร คือ MACD ซ่ึงจากผลการศึกษา MACD ใหอัตรา
ผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าท่ีสุด ในดานของอัตราผลตอบแทนเฉล่ียตอรอบสูงสุดของงานวิจัยของภาวิกร 
ยศพิมสาร ไดแก RSI ซ่ึงจากผลการศึกษาก็คือ RSI ท่ีใหอัตราผลตอบแทนเฉล่ียตอรอบสูงสุด
เชนเดียวกัน 
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ขอคนพบ 
1. จากการศึกษาพบวาในบางคร้ังมีสัญญาณซ้ือขายเกิดข้ึนระหวางการถือสัญญา ซ่ึงเปน

ลักษณะสัญญาณซ้ือหรือสัญญาณขายติด ๆ กันทําใหเกิดการเสียโอกาสถานักลงทุนมี
การซ้ือขายไดทีละ 1 สัญญาดังในรูปแบบของการศึกษา 

2. สัญญาณการซ้ือขายท่ีมีจํานวนรอบสูง อาจจะไมไดใหผลตอบแทนสูงสุด เพราะวา
เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีแสดงสัญญาณรอบไดเร็ว เม่ือราคามีการเปล่ียนแปลงอยาง
รวดเร็วก็จะเกิดการแสดงสัญญาณในทันที ทําใหเกิดความผิดพลาดของสัญญาณ ซ่ึง
เม่ือเทียบผลโดยรวมแลวการแสดงสัญญาณชาแตวาใหผลท่ีแนนอน นาจะเหมาะสม
แกการลงทุนของนักลงทุนมากกวา และไมตองเสียคาธรรมเนียมมากเกินความจําเปน 

3. จากการศึกษาการใชเคร่ืองมือทางเทคนิคเพียงอยางเดียวอาจจะไมมีความแนนอนใน
การลงทุน หรืออาจจะเสียโอกาสในบางจังหวะท่ีมีการเปล่ียนแปลงของราคานอย 
ดังนั้นควรท่ีใชเคร่ืองมือทางเทคนิคในการวิเคราะหอยางนอย 2 ชนิดข้ึนไปเพื่อทําการ
ยืนยันผลของสัญญาณท่ีให หรืออาจจะเลือกเคร่ืองมือท่ีใหสัญญาณเร็วหนึ่งชนิด และ
เคร่ืองมือท่ีใหสัญญาณชาอีกหนึ่งชนิด แตควรเลือกเคร่ืองมือทางเทคนิคใหเหมาะสม
กับความตองการในรูปแบบของการลงทุนของนักลงทุนดวย 

4. ในบางจังหวะของการลงทุนเคร่ืองมือทางเทคนิคแตละชนิดจะใหสัญญาณไมพรอม
กัน ถาเราเลือกเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิดใดมาใชแลว ควรจะนํามาวิเคราะหท้ังดานการ
เขาซ้ือและการขายดวย  

5. เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีสามารถใชบอกแนวโนมการลงทุนในตลาดหลักทรัพยไดดีและ
แมนยํา เม่ือนํามาใชในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา อาจจะไมสามารถบอกแนวโนมการ
ลงทุนไดดีและแมนยําเหมือนกับตลาดหลักทรัพยได เพราะวารูปแบบการลงทุนใน
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนามีความแตกตางกันกับตลาดหลักทรัพยเชน ในดานปริมาณ
การซ้ือขายตลาดสินคาเกษตรลวงหนามีปริมาณการซ้ือขายนอยกวาตลาดหลักทรัพย 
จํานวนรอบในการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนามีความรวดเร็วกวาตลาด
หลักทรัพย นั่นอาจจะเปนสาเหตุท่ีทําใหเคร่ืองมือทางเทคนิคบางชนิดเม่ือนํามาใชบอก
แนวโนมในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแลวเกิดความผิดพลาดข้ึน เชน เคร่ืองมือทาง
เทคนิค MACD ในงานวิจัยท่ีเกี่ยวของของวรพจน ตันยลักษณ สามารถสราง
ผลตอบแทนไดสูงสุด ในขณะท่ีเม่ือนํามาใชบอกแนวโนมในตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนากลับใหผลตรงกันขามคือ ใหผลตอบแทนท่ีเปนลบและมีผลตอบแทนรวม
ตํ่าสุด เม่ือเปรียบเทียบกับเคร่ืองมือทางเทคนิคอ่ืน ๆ ท่ีนํามาศึกษา   
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ขอจํากัดทางการศึกษา 
   เนื่องจากเพื่อสามารถวัดผลทางการศึกษาไดอยางชัดเจนจึงจําเปนตองกําหนดใหมีการซ้ือ

ขายไดทีละหนึ่งสัญญาเทานั้น และใหมีความเช่ือม่ันในเคร่ืองมือทางเทคนิคแบบ 100% ซ่ึงในความ
เปนจริงอาจจะตองมีการศึกษาขอมูลพื้นฐานดานอ่ืน ๆ มาเปนองคประกอบในการตัดสินใจลงทุน 
เชน ปจจัยราคาน้ํามันในตลาดโลก ราคายางของประเทศเพ่ือนบาน และราคายางในตลาดจริง เปน
ตน เพื่อใหทราบถึงแนวโนมของตลาดในอนาคตเพื่อสามารถลงทุนไดอยางม่ันใจ และมีความ
ปลอดภัยสูงสุดในการลงทุน ณ เวลานั้น 
 
ขอเสนอแนะ 

สําหรับแนวทางการศึกษาตอไป 
   ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยมีสินคาเขาทําการซ้ือขายนอกเหนือจาก

ยางแผนรมควันช้ัน 3 ท่ีไดทําการศึกษาแลว ยังมีสินคาอ่ืน ๆ ท่ีไดรับความสนใจมากข้ึน นั่นก็คือ 
ขาวขาว 5% ท่ีเร่ิมมีการซ้ือขายมากข้ึนในปจจุบัน และในอนาคตก็ยังจะมีสินคาอ่ืน ๆ เชน ขาวหอม
มะลิ กุงกุลาดํา ท่ีจะเขามาทําการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยตอไป และ
เคร่ืองมือทางเทคนิคก็มีอีกหลายชนิดท่ีสามารถนํามาใชวิเคราะหสัญญาณซ้ือขายในตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาได ซ่ึงคิดวาควรจะตองมีการศึกษาในสวนนี้เพิ่มเติมเพราะวาจากการศึกษาท่ีได
ทดสอบแลวนี้ เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใชกับตลาดหลักทรัพยไดดีนั้น อาจจะนํามาใชในตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาท่ีมีการผันผวนของราคามากกวาไมไดผลดี 

สําหรับนักลงทุน 
   จากการศึกษาแนะนําวานักลงทุนท่ีกลาเส่ียงควรใชเคร่ืองมือทางเทคนิค On Balance 

Volume มาชวยในการแสดงสัญญาณซ้ือขาย เพราะ On Balance Volume สามารถใหผลตอบแทนท่ี
สูงสุดในความเส่ียงท่ีมากกวาถานักลงทุนยอมรับได แตในขณะเดียวกันถานักลงทุนเปนนักลงทุนท่ี
ไมกลาเส่ียงหรือกลาเส่ียงนอย ก็ควรเลือกใชเคร่ืองมือทางเทคนิค RSI มาเปนเคร่ืองมือหลักในการ
บอกสัญญาณการลงทุน เพราะ RSI ใหผลตอบแทนในระดับท่ีรองลงมา แตมีความปลอดภัยในการ
ลงทุนสูงมากท่ีสุด เพราะวาไมมีชวงไหนท่ี RSI แสดงสัญญาณซ้ือขายแลวเกิดผลตอบแทนเปนลบ 
และถานักลงทุนชอบความแนนอน ก็สามารถใชควบคูกันท้ังสองเคร่ืองมือทางเทคนิคได แตตอง
ปรับเปล่ียนวิธีในการซ้ือขายตามสัญญาณตามรูปแบบของนักลงทุนเอง    


