
บทท่ี 4 
ผลการศึกษา 

 
การศึกษานี้ไดทําการวิเคราะหขอมูลของราคาสินคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคา

เกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย แบบรายวันเปนระยะเวลา 2 ป ต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ.2549 ถึง 
31 ธันวาคม พ.ศ.2550 เพื่อทําการทดสอบประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิคท้ัง 6 ชนิด โดยใช
ปจจัยช้ีวัดประสิทธิภาพของเคร่ืองมือจาก อัตราผลตอบแทนรวม อัตราผลตอบแทนเฉล่ีย คา
สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน และจํานวนรอบของสัญญาณซ้ือขาย เพื่อวัดผลความแมนยําของ
เคร่ืองมือทางเทคนิควา เคร่ืองมือทางเทคนิคประเภทใดท่ีมีความเหมาะสมมากท่ีสุด ในการนํามาใช
เปนแนวทางวิเคราะหทิศทางของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย เพื่อใหเกิดความเช่ือม่ันสําหรับการลงทุนของนักลงทุนไดดีท่ีสุด 
 โดยผลการศึกษาเร่ืองประสิทธิภาพของเคร่ืองมือการวิเคราะหทางเทคนิคในการพยากรณ
การเคล่ือนไหวของราคาสินคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศ
ไทยสามารถแบงออกเปน 2 สวนดังนี้ 
 

1. ผลการวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis)  
โดยทําการวิเคราะหขอมูลจากผลการสรางกราฟขอมูลดวยโปรแกรม Metastock ท่ี 

แสดงใหเห็นสัญญาณซ้ือและสัญญาณขาย ของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิค และนําขอมูลของแตละ
จุดท่ีแสดงสัญญาณ มาคํานวณใน Microsoft Excel เพื่อสามารถวัดผลตอบแทนท่ีแทจริงและอัตรา
ผลตอบแทนในแตละเดือนสัญญาท่ีทําการทดสอบ ของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิค ภายหลังจาก
คํานวณหักลบคาธรรมเนียม และเงินประกันข้ันตนแลว โดยท้ังหมดสามารถแสดงไดดังนี้ 
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ตารางท่ี 4-1 แสดงผลสรุปของขอมูลในดานของผลตอบแทนและอัตราผลตอบแทน ของแตละ
เคร่ืองมือทางเทคนิค ท่ีทําการศึกษาในชวงเวลาตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2549 
ถึง 31 ธันวาคม พ.ศ. 2550   

 

เคร่ืองมือทางเทคนิค ผลตอบแทนจริง อัตราผลตอบแทน  

Moving Average -115,188 -6.09 

MACD -168,728 -8.93 

RSI 806,888 42.69 

Stochastic 113,882 6.03 

Momentum 55,488 2.94 

On Balance Volume 824,774 43.64 

 
จากตารางท่ี 4-1 แสดงใหเห็นวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนจริงสูงสุดคือ On 

Balance Volume เทากับ 824,774 บาท รองลงมาคือ RSI 806,888 บาท อันดับสามไดแก Stochastic 
113,882 บาท อันดับส่ีไดแก Momentum 55,488 บาท สวน Moving Average และ MACD ให
ผลตอบแทนจริงเปนลบ โดยผลตอบแทนจริงเหลานี้ไดผานการหักลบคาธรรมเนียมในการซ้ือขาย
ตอคร้ังท่ีแสดงสัญญาณแลว และเม่ือนําผลตอบแทนจริงท่ีไดมาเปรียบเทียบกับเงินประกันข้ันตนท่ี
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาไดกําหนดใหวางเงินประกันตอสัญญาการซ้ือขายเปนเงิน 18,900 บาท 
ทําใหสามารถคํานวณเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหวางผลตอบแทนจริงกับเงินประกันข้ันตน 
ไดดังนี้ On Balance Volume ใหอัตราผลตอบแทนเปน 43.64 เทาของเงินประกันข้ันตนคิดเปน 
4,364% RSI ใหอัตราผลตอบแทนเปน 42.69 เทาของเงินประกันข้ันตนคิดเปน 4,269% Stochastic 
ใหอัตราผลตอบแทนเปน 6.03 เทาของเงินประกันข้ันตนคิดเปน 603% Momentum ใหอัตรา
ผลตอบแทนเปน 2.94 เทาของเงินประกันข้ันตนคิดเปน 294% ซ่ึงจากขอมูลผลการศึกษาแสดงให
เห็นวาการลงทุนในตลาดสินคาเกษตรลวงหนามีโอกาสในการทํากําไรไดสูงมาก ถาสามารถหา
จังหวะในการซ้ือขายท่ีดีได โดยเคร่ืองมือทางเทคนิคแตละชนิด สามารถเขามามีบทบาทสําคัญใน
กระบวนการชวยวิเคราะหหาแนวโนมในการลงทุน ใหการลงทุนมีจังหวะท่ีเหมาะสม  
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ตารางท่ี 4-2 แสดงผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนและอัตราผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือน ของแตละ
เคร่ืองมือทางเทคนิค ท่ีทําการศึกษาในชวงตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2549 ถึง 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2550    

 

เคร่ืองมือทางเทคนิค ผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือน อัตราผลตอบแทนตอเดือน 

Moving Average -4,800 -25.39% 

MACD -7,030 -37.20% 

RSI 33,620 177.89% 

Stochastic 4,745 25.11% 

Momentum 2,312 12.23% 

On Balance Volume 34,366 181.83% 
 

จากตารางท่ี 4-2 เม่ือทําการศึกษาวิเคราะหไดผลตอบแทนจริงจากแตละเคร่ืองมือทาง
เทคนิคแลว สามารถแสดงผลตอบแทนจริงออกมาในแบบของผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนได โดย
การศึกษาใชระยะเวลาท้ังส้ิน 24 เดือน จึงนํา 24 เดือนมาเฉล่ียจากคาของผลตอบแทนจริงไดผลการ
วิเคราะหผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิคดังนี้ On Balance Volume มี
ผลตอบแทนเฉล่ียตอเดือนเทากับ 34,366 บาทตอเดือน RSI เทากับ 33,620 บาทตอเดือน Stochastic 
เทากับ 4,745 บาทตอเดือนและ Momentum 2,312 บาทตอเดือน Moving Averageและ MACD ไม
นํามาคํานวณเพราะมีคาเปนลบ จากผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิค
สามารถนํามาคํานวณเปนอัตราผลตอบแทนจากเงินประกันข้ันตน 18,900 บาท ไดดังนี้ On Balance 
Volume ใหอัตราผลตอบแทนเฉล่ียตอเดือนเทากับ 181.83% RSI เทากับ 177.89% Stochastic 
25.11% และ Momentum 12.23% ตามลําดับ ซ่ึงจากอัตราผลตอบแทนเฉล่ียตอเดือนแสดงใหเห็น
โอกาสในการสรางกําไรใหกับนักลงทุนในแตละเดือน แตจากผลการศึกษานี้คํานวณมาจาก
ผลตอบแทนรวมตลอดท้ัง 2 ป จึงอาจมีความคลาดเคล่ือนในการใหผลตอบแทนจริงตอเดือน เพราะ
สภาวะการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนามีความไมแนนอน แตถาลองมองเปรียบเทียบใน
ภาพรวมแลวจะเห็นไดวาการลงทุนในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาใหผลตอบแทนสูง และเม่ือนํามา
เฉล่ียตอเดือน ยังคงพบวาการลงทุนนี้ก็ยังใหผลตอบแทนตอเดือนสูงเชนเดียวกัน  
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ตารางท่ี 4-3 แสดงผลสรุปของขอมูลผลตอบแทนจริงเปรียบเทียบกับจํานวนรอบการซ้ือขาย
ของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิค ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2549 ถึง 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2550   

 

เคร่ืองมือทางเทคนิค จํานวนรอบการซ้ือขาย ผลตอบแทนจริง 

Moving Average 38 -115,188 

MACD 72 -168,728 

RSI 12 806,888 

Stochastic 93 113,882 

Momentum 162 55,488 

On Balance Volume 51 824,774 

  
 จากตารางท่ี 4-3 แสดงใหเห็นวา เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหจํานวนรอบการซ้ือขายรวมตัง้แต
วันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2549 ถึง 31 ธันวาคม พ.ศ. 2550  มากท่ีสุดคือ Momentum 162 คร้ัง รองลงมา
คือ Stochastic 93 คร้ัง อันดับสามคือ MACD 72 คร้ัง อันดับส่ีคือ On Balance Volume 51 คร้ัง 
อันดับหาคือ Moving Average 38 คร้ัง เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีแสดงรอบสัญญาณซ้ือขายนอยท่ีสุด
คือ RSI 12 คร้ัง ซ่ึงจากผลการเปรียบเทียบกับผลตอบแทนท่ีไดรับมีความแตกตางกัน เพราะวา
เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนสูงสุดคือ On Balance Volume, RSI, Stochastic และ 
Momentum ตามลําดับ สวน Moving Average และ MACD ใหผลตอบแทนเปนลบ แสดงวาจํานวน
รอบในการซ้ือขายและผลตอบแทนท่ีไดรับ มีความแตกตางกัน ไมเปนไปในทิศทางเดียวกัน ดังนั้น
จากผลการศึกษาสามารถกลาวไดวา เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีแสดงสัญญาณการซื้อขายมีจํานวนรอบ
มากไมไดหมายความวาจะใหผลตอบแทนสูงท่ีสุด และเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนดท่ีีสุด
ก็ไมจําเปนท่ีจะตองแสดงสัญญาณมากท่ีสุด แตขอใหมีความแมนยําในการแสดงสัญญาณซ้ือขายที่
ถูกตอง เพื่อนักลงทุนจะสามารถทํากําไรไดมากท่ีสุด 
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ตารางท่ี 4-4 แสดงผลสรุปของขอมูลผลตอบแทนจริงเปรียบเทียบกับคาสัมประสิทธ์ิความ
แปรปรวน ของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิค ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2549 ถึง 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2550   

 

เคร่ืองมือทางเทคนิค ผลตอบแทนจริง คาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน 

Moving Average -115,188 M/A 

MACD -168,728 M/A 

RSI 806,888 1.26 

Stochastic 113,882 11.15 

Momentum 55,488 25.56 

On Balance Volume 824,774 1.31 

 
จากตารางท่ี 4-4 เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีแสดงคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนเปนบวกนอย

ท่ีสุดคือ RSI 1.26 อันดับสองคือ On Balance Volume 1.31 อันดับสามคือ Stochastic 11.15 อันดับส่ี
คือ Momentum 25.56 สวนเคร่ืองมือทางเทคนิค Moving Average และ MACD มีคาสัมประสิทธ์ิ
ความแปรปรวนเปนลบเทากับ -6.07 และ -7.75 ตามลําดับ ซ่ึงถาลองเปรียบเทียบกับคาของ
ผลตอบแทนจะพบวามีความแตกตางกัน เพราะเคร่ืองมือท่ีใหผลตอบแทนสูงสุดคือ On Balance 
Volume, RSI, Stochastic และ Momentum ตามลําดับ สวน Moving Average และ MACD มีคาเปน
ลบเชนเดียวกัน แสดงใหเห็นวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนสูงสุดไมไดหมายความวาจะมี
คาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนตํ่าสุด เปนทางเลือกของนักลงทุนในแตละจังหวะการลงทุน วาจะ
ใชเคร่ืองมือใดในการวิเคราะหหาแนวทางลงทุน เพราะเคร่ืองมือแตละชนิดจะมีการแสดงสัญญาณ
ท่ีแตกตางกันในแตละชวงเวลา นักลงทุนท่ีกลาเส่ียงมากก็อาจเลือกเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีให
ผลตอบแทนสูงสุด โดยใหความสําคัญนอยกับคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน แตถานักลงทุนท่ีกลา
เส่ียงนอยก็จะใหความสําคัญกับคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนมากกวา คาผลตอบแทนท่ีสูงท่ีสุด  
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ตารางท่ี 4-5 แสดงผลสรุปของขอมูลคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนเปรียบเทียบกับคาอัตรา
ผลตอบแทนตอรอบ ของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิค ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 
2549 ถึง 31 ธันวาคม พ.ศ. 2550   

 

เคร่ืองมือทางเทคนิค คาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน อัตราผลตอบแทนตอรอบ 

Moving Average -6.07 -0.16 

MACD -7.75 -0.12 

RSI 1.26 3.56 

Stochastic 11.15 0.06 

Momentum 25.56 0.02 

On Balance Volume 1.31 0.86 

 
 จากตารางท่ี 4-5 พบวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหอัตราผลตอบแทนตอรอบมากท่ีสุดคือ RSI 
3.56 รองลงมาคือ On Balance Volume 0.86 อันดับสามคือ Stochastic 0.06 อันดับส่ีคือ Momentum 
0.02 อันดับหาคือ MACD -0.12 และเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหอัตราผลตอบแทนนอยท่ีสุดคือ 
Moving Average -0.16 ซ่ึงมีแนวโนมเปนไปในทิศทางเดียวกันกับคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน 
นั่นคือเคร่ืองมือทางเทคนิคใดท่ีมีคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนท่ีเปนบวกนอยกวาจะใหอัตรา
ผลตอบแทนตอรอบไดดีกวา เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมีคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนมากกวา แสดง
วาเครื่องมือทางเทคนิคท่ีแสดงสัญญาณนอยคร้ังกวาและใหผลตอบแทนดีกวา จะมีความเส่ียงใน
การลงทุนนอยกวาเคร่ืองมือทางเทคนิคที่แสดงสัญญาณมากกวาแตใหผลตอบแทนนอยกวา 
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รูปท่ี 4-1  กราฟแสดงการเปรียบเทียบระหวางผลตอบแทนท่ีไดรับจากการใหสัญญาณของเคร่ืองมือ  
                 ทางเทคนิค Moving Average กับปริมาณการซ้ือขายโดยทําการศึกษาในระยะสั้น 
                 แสดงผลแบบรายเดือน ในชวงตัง้แตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2550  
 
    จากรูปท่ี 4-1 แสดงใหเห็นวาเครื่องมือทางเทคนิค Moving Average แสดงสัญญาณซ้ือ
ขายและไดรับผลตอบแทนเปนบวกท้ังหมด 4 คร้ัง ซ่ึงสวนใหญอยูในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขาย
ลดลง มีเพียงคร้ังเดียวเทานั้นท่ีไดรับผลตอบแทนเปนบวกจากชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเพ่ิมข้ึน 
ดังนั้น เคร่ืองมือทางเทคนิค Moving Average จะเหมาะสมท่ีจะนํามาใชวิเคราะหแนวทางในการ
ลงทุนระยะส้ัน ในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายลดลงนาจะใหผลตอบแทนไดดีท่ีสุด 
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รูปท่ี 4-2  กราฟแสดงการเปรียบเทียบระหวางผลตอบแทนท่ีไดรับจากการใหสัญญาณของเคร่ืองมือ  
                  ทางเทคนิค MACD กับปริมาณการซ้ือขาย โดยทําการศึกษาในระยะสั้นแสดงผลแบบ 
                  รายเดือน ในชวงตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2550  
 

   จากรูปท่ี 4-2 แสดงใหเห็นวาเคร่ืองมือทางเทคนิค MACD จะใหผลตอบแทนเปนบวก 
สวนใหญอยูในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายลดลง แตในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเพ่ิมข้ึน เคร่ืองมือ
ทางเทคนิค MACD มีโอกาสที่จะแสดงสัญญาณผิดพลาดไดมาก ดังนั้นหากนักลงทุนตองการนํา
เคร่ืองมือทางเทคนิคนี้ไปใชในการหาจังหวะในการลงทุนระยะส้ัน ควรนํามาใชในชวงท่ีมีปริมาณ
การซ้ือขายลดลงหรือคงท่ี นาจะใหผลตอบแทนไดดีท่ีสุด แตเคร่ืองมือทางเทคนิค MACD นี้มีความ
แตกตางในการใหผลตอบแทนมาก มีความไมแนนอนสูง จึงเปนเคร่ืองมือท่ีไมอยากแนะนําใหใช
เพราะจะทําใหมีโอกาสทํากําไรและขาดทุนเทากัน 
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รูปท่ี 4-3  กราฟแสดงการเปรียบเทียบระหวางผลตอบแทนท่ีไดรับจากการใหสัญญาณของเคร่ืองมือ  

ทางเทคนิค RSI  กับปริมาณการซ้ือขาย โดยทําการศึกษาในระยะสั้นแสดงผลแบบราย   
เดือน ในชวงตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2550  

 
    จากรูปท่ี 4-3 แสดงใหเห็นวาเคร่ืองมือทางเทคนิค RSI ใหผลตอบแทนเปนบวกท้ังหมด 
มีบางสัญญาซ้ือขายท่ีไมมีการแสดงสัญญาณ จากกราฟจะเห็นวา เคร่ืองมือทางเทคนิค RSI ให
ผลตอบแทนไดดีท่ีสุดในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเพ่ิมข้ึน ดังนั้นเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิดนี้ถานัก
ลงทุนตองการนํามาใชวิเคราะหแนวทางลงทุนในระยะส้ัน แนะนําใหนํามาใชในภาวะท่ีมีปริมาณ
การซ้ือขายเพ่ิมข้ึน เพราะจะใหผลตอบแทนท่ีดีกวา และการเลือกใชเคร่ืองมือทางเทคนิค RSI นี้กยัง
มีความปลอดภัยสูงเพราะถามีการแสดงสัญญาณก็จะใหผลตอบแทนมากบางนอยบาง แตไมทําให
นักลงทุนขาดทุนอยางแนนอน ดังนั้นเคร่ืองมือทางเทคนิค RSI จึงจัดไดวาเปนเคร่ืองมือท่ีนาจะ
นํามาใชเปนแนวทางในการลงทุนมาก เพราะมีโอกาสทํากําไรไดสูง และโอกาสขาดทุนนอย 
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รูปท่ี 4-4  กราฟแสดงการเปรียบเทียบระหวางผลตอบแทนท่ีไดรับจากการใหสัญญาณของเคร่ืองมือ  

ทางเทคนิค Stochastic  กับปริมาณการซ้ือขาย โดยทําการศึกษาในระยะสั้นแสดงผลแบบ
รายเดือน ในชวงตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2550  

 
    จากรูปท่ี 4-4 แสดงใหเห็นวาเคร่ืองมือทางเทคนิค Stochastic มีการแสดงสัญญาณและให
ผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุดในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายลดลง และมีการใหผลตอบแทนท่ีขาดทุนมาก
ท่ีสุดในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเพ่ิมข้ึน ดังนั้นหากนักลงทุนตองการนําเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิด
นี้มาใชเปนแนวทางในการวิเคราะหระยะส้ัน ควรเลือกใชเม่ือมีปริมาณการซ้ือขายลดลง นาจะ
สามารถใหผลตอบแทนท่ีดีกวาชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเพิ่มข้ึน แตอยางไรก็ดีนักลงทุนควร
พิจารณาเลือกเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีเหมาะสมกับพฤติกรรมการลงทุน เพราะเคร่ืองมือทางเทคนิคนี้
ใหสัญญาณท่ีรวดเร็ว และใหผลตอบแทนเปนกําไรขาดทุนเทาๆกัน ดังนั้นหากนักลงทุนสามารถ
เรียนรูพฤติกรรมการลงทุนของตนเองไดเปนอยางดี จะสามารถทํากําไรไดในทุกชวงเวลา ดังนั้น
สําหรับเคร่ืองมือทางเทคนิค Stochastic ก็ยังถือวาเปนเคร่ืองมือท่ีมีความเส่ียงในการลงทุนสูง มี
ความไมแนนอนอยูมาก ตองระมัดระวังในการนํามาใชวิเคราะห 
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รูปท่ี 4-5  กราฟแสดงการเปรียบเทียบระหวางผลตอบแทนท่ีไดรับจากการใหสัญญาณของเคร่ืองมือ  

ทางเทคนิค Momentum  กับปริมาณการซ้ือขาย โดยทําการศึกษาในระยะสั้นแสดงผล
แบบรายเดือน ในชวงตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2550  

 
    จากรูปท่ี 4-5 แสดงใหเห็นวาเครื่องมือทางเทคนิค Momentum ใหผลตอบแทนสูงสุด
ในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเพิ่มข้ึน และใหผลตอบแทนตํ่าสุดในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายลดลง 
ดังนั้นหากจะนําเคร่ืองมือทางเทคนิคนี้มาใช ควรนํามาใชในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเพ่ิมข้ึนนาจะ
ปลอดภัยในการลงทุนมากกวา  
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รูปท่ี 4-6  กราฟแสดงการเปรียบเทียบระหวางผลตอบแทนท่ีไดรับจากการใหสัญญาณของเคร่ืองมือ  

ทางเทคนิค On Balance Volume  กับปริมาณการซ้ือขาย โดยทําการศึกษาในระยะสั้น
แสดงผลแบบรายเดือน ในชวงตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2550  

 
    จากรูปท่ี 4-6 แสดงใหเห็นวาเคร่ืองมือทางเทคนิค On Balance Volume มีความปลอดภัย
สูงรองมาจากเคร่ืองมือทางเทคนิค RSI เพราะวาผลตอบแทนท่ีไดรับในแตละชวงเวลาของเคร่ืองมือ
ทางเทคนิค On Balance Volume นั้นเปนบวกมากกวา และเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิดนี้จะให
ผลตอบแทนสูงในชวงท่ีมีการเปล่ียนแปลงมาก ท้ังในชวงท่ีมีปริมาณการซ้ือขายเพ่ิมข้ึน ชวงท่ีมีการ
ซ้ือขายลดลง และชวงท่ีมีการซ้ือขายคงท่ี ดังนั้นหากใชเคร่ืองมือทางเทคนิค On Balance Volume 
มาเปนแนวทางในการวิเคราะหจะชวยทําใหมีโอกาสในการทํากําไรเพิ่มข้ึน แตก็มีโอกาสขาดทุน
บาง ถานักลงทุนมีความกลาเส่ียงมากกวาอาจเลือกใชเคร่ืองมือนี้แทน RSI ได 
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2. ผลการวิเคราะหขอมูลเชิงสถิติพรรณนา (Descriptive Statistic)  
โดยทําการศึกษาตอเนื่องจากขอมูลภายหลังท่ีทําการทดสอบสัญญาณการซ้ือขาย 

ของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิคในชวงตลอดระยะเวลา 24 เดือนสัญญา แบงกลุมของขอมูลออกเปน 
3 ดานคือ ดานผลตอบแทนท่ีแทจริง ดานอัตราผลตอบแทนและดานจํานวนรอบการซ้ือขาย ใชตัว
แปรวิเคราะหขอมูล 5 ปจจัยคือ คาสูงสุด (Max) คาตํ่าสุด (Min) คามัธยฐาน (Median) คาเฉล่ีย 
(Mean) และคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation: SD) มาเปนเกณฑในการวิเคราะห เพือ่
เปนขอมูลเปรียบเทียบสนับสนุนในดานประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิคแตละชนิดสามารถ
นําไปใชเปนแนวทางในการลงทุนในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาตอไป สาเหตุท่ีตองวิเคราะหเพิ่ม
เพราะวารูปแบบขอมูลของการทดสอบใหผลท่ีแตกตางกันไป ปจจัยเพิ่มเติมแตละชนิดอาจชวยให
สามารถพบวาเคร่ืองมือทางเทคนิคแตละชนิดมีความแตกตางกันชัดเจนมากยิ่งข้ึน 

 
ตารางท่ี 4-6 แสดงขอมูลผลตอบแทนจริงในเชงิสถิตขิองแตละเคร่ืองมือทางเทคนคิในชวงเวลา 

ท่ีทําการศึกษาตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2550 
 

Indicator Mean Median Max Min SD 

Moving Average -4,799.50 -8,278.00 85,574.00 -45,852.00 28,696.11 

MACD -7,030.33 -10,815.00 97,574.00 -144,982.00 54,197.38 

RSI 33,620.33 5,287.00 150,574.00 10,574.00 42,548.75 

Stochastic 4,745.08 1,120.00 96,444.00 -127,278.00 52,702.98 

Momentum 2,312.00 13,268.00 103,018.00 -117,630.00 57,968.87 

On Balance Volume 34,365.58 20,074.00 171,222.00 -17,926.00 45,020.97 
 
 จากตารางท่ี 4-6 พบวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมีโอกาสใหผลตอบแทนจริงสูงท่ีสุดตอเดือน
สัญญา คือ On Balance Volume 171,222 บาท รองลงมาดวย RSI 150,574 บาท Momentum 
103,018 บาท MACD 97,574 บาท Stochastic 96,444 บาท และ Moving Average 85,574 บาท 
ตามลําดับ เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมีโอกาสใหผลตอบแทนตํ่าสุดตอเดือนสัญญาคือ MACD -144,982 
บาท รองลงมาดวย Stochastic -127,278 บาท Momentum -117,630 บาท Moving Average -45,852 
บาท On Balance Volume -17,926 บาท และ RSI 10,574 บาท ตามลําดับ ซ่ึงจากผลการศึกษานี้
แสดงใหเห็นวา มีความแตกตางกันระหวางผลตอบแทนจริงในแตละเดือนสัญญาคอนขางมาก และ
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มีเพียง RSI เคร่ืองมือเดียวเทานั้นท่ีมีผลตอบแทนเปนบวกท้ังสองดาน นั่นคือถาใช RSI เปน
เคร่ืองมือทางเทคนิคหลักในการทํานายทิศทางการซ้ือขาย มีโอกาสไดรับผลตอบแทนเปนบวก
แนนอน เพราะผลตอบแทนนอยท่ีสุดของ RSI ก็ยังมีคาเปนบวก ในขณะท่ีเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิด
อ่ืน ๆ มีโอกาสที่ผลตอบแทนจะเปนลบได  
 ในสวนของคามัธยฐาน(Median) เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนสูงสุดคือ OBV 
20,074 บาท รองลงมาคือ Momentum 13,268 บาท RSI 5,287 บาท Stochastic 1,120 บาท 
ตามลําดับ สวน Moving Average และ MACD มีคาเปนลบคือ -8,278 และ -10,815 บาท ตามลําดับ 
ผลการศึกษาของ คาเฉล่ีย(Mean) พบวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนสูงสุดคือ OBV 
เหมือนกับ คามัธยฐาน(Median) แตมีคามากกวาท่ี 34,365.58 บาท อันดับสองมีความแตกตางกันคือ 
RSI มีคาเฉลี่ยเทากับ 33,620.33 บาท อันดับสามคือ Stochastic 4,745.08 บาทและ Momentum 
2,312 บาท ตามลําดับ สวน Moving Average และ MACD มีคาเปนลบคือ -4,799.50 และ -7,030.33 
เชนเดียวกัน   
 ในมุมมองคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน(SD) พบวา Moving Average มีคาสวนเบ่ียงเบน
มาตรฐานตํ่าท่ีสุด 28,696.11 บาท ซ่ึงแสดงใหเห็นวาขอมูลผลตอบแทนของ Moving Average 
ท้ังหมดมีความใกลเคียงกับผลตอบแทนของคาเฉล่ีย (Mean) มากท่ีสุด แตเม่ือศึกษาเปรียบเทียบกับ
ผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจากเคร่ืองมือทางเทคนิค Moving Average พบวามีความนาเช่ือถือนอยเพราะ
ใหผลตอบแทนรวม คาเฉล่ีย และคามัธยฐานเปนลบ คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานนอยเปนอันดับสอง
คือ RSI 42,578.45 บาท อันดับสามคือ On Balance Volume 45,020.97 บาท Stochastic 52,702.98 
บาท MACD 54,197.38 บาทและ Momentum 57,968.87 บาท ตามลําดับ แต MACD มีคาเฉล่ียและ
คามัธยฐานเปนลบเชนเดียวกันกับ Moving Average เม่ือเปรียบเทียบคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานกับ
คาเฉล่ียเฉพาะที่เปนบวก พบวา RSI ใหคาเฉล่ียผลตอบแทนมากท่ีสุดเทียบกับคาสวนเบ่ียงเบน
มาตรฐานนอยท่ีสุด  
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ตารางท่ี 4-7 แสดงขอมูลอัตราผลตอบแทนในเชิงสถิตขิองแตละเคร่ืองมือทางเทคนิคใน 
ชวงเวลาท่ีทําการศึกษาตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2550 

 

Indicator Mean Median Max Min SD 

Moving Average -0.25 -0.44 4.53 -2.43 1.52 

MACD -0.37 -0.57 5.15 -7.67 2.87 

RSI 1.78 0.28 7.97 0.56 2.25 

Stochastic 0.46 0.25 5.10 -6.73 2.66 

Momentum 0.04 0.70 5.45 -6.22 3.18 

On Balance Volume 1.82 1.06 9.06 -0.95 2.38 
 
 จากตารางท่ี 4-7 พบวามูลคาของอัตราผลตอบแทน มีทิศทางเดียวกับผลตอบแทนจริง คือ 
ใหประสิทธิภาพเครื่องมือทางเทคนิคแตละชนิดเหมือนกันในระดับการทดสอบเดียวกันไดแก 
เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหอัตราผลตอบแทนสูงสุดเรียงลําดับไดดังนี้ On Balance Volume, RSI, 
Momentum, MACD, Stochastic และ Moving Average สวนโอกาสที่เคร่ืองมือทางเทคนิคจะให
ผลตอบแทนไดตํ่าสุดสามารถเรียงลําดับไดดังนี้ MACD, Stochastic, Momentum, Moving Average, 
On Balance Volume และ RSI ซ่ึงจากขอมูลท้ังสองสวนนี้แสดงใหเห็นวาเม่ือเราจะใชเคร่ืองมือทาง
เทคนิคใดในการพิจารณาสัญญาณซ้ือขายตองคํานึงถึงโอกาสท่ีเคร่ืองมือทางเทคนิคนั้นจะสามารถ
ใหอัตราผลตอบแทนท่ีแตกตางกันในแตละสัญญาณ มีผลตอการวางเงินประกันเพื่อปองกันการเกิด 
Margin Call (การเรียกเก็บเงินสวนตางกรณีมีมูลคาของสินคายางแผนรมควันช้ัน 3 นอยกวาเงิน
ประกันท่ีวางไวในตอนแรก) จากตลาดสินคาเกษตรลวงหนา ในกรณีท่ีราคาของยางแผนรมควันช้ัน 
3 มีการเปล่ียนแปลงในชวงระหวางท่ีนักลงทุนทําการถือสัญญาณซ้ือหรือขาย ณ เวลานั้น  

คามัธยฐาน(Median) แสดงใหเห็นวา On Balance Volume, Momentum, RSIและ 
Stochastic มีคาอัตราผลตอบแทนเรียงจากมากไปนอยตามเคร่ืองมือทางเทคนิค แตกตางกับคาเฉล่ีย 
(Mean) ท่ีเรียงลําดับจาก On Balance Volume, RSI, Stochastic และ Momentum ซ่ึงท้ังสองคานี้
แสดงผล MACDและMoving Average เปนลบ  

คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนก็เปนไปในทิศทางเดียวกับคาสวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานของผลตอบแทนจริง โดยสามารถเรียงลําดับเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีแสดงคาจาก
นอยไปมากดังนี้ Moving Average, RSI, On Balance Volume, Stochastic, MACD และ Momentum 
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ตามลําดับ แตท้ังนี้ควรพิจารณาเฉพาะ RSI, On Balance Volume, Stochastic และ Momentum 
เทานั้นเพราะวา Moving Average และ MACD มีคาอัตราผลตอบแทนท้ังคาเฉล่ียและคามัธยฐาน
เปนลบจึงไมควรนํามาเปรียบเทียบเพราะจะทําใหเกิดความผิดพลาดในการพิจารณาเคร่ืองมือทาง
เทคนิคในดานการแสดงสัญญาณได 
 
ตารางท่ี 4-8 แสดงผลของขอมูลการแสดงสัญญาณของจํานวนรอบซ้ือขายในชวงเวลาตั้งแต

วันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2550 ในเชิงสถิต ิ
 

Indicator Mean Median Max Min SD 

Moving Average 1.58 1.50 4.00 0.00 1.08 

MACD 3.25 3.00 7.00 0.00 1.90 

RSI 0.50 0.50 1.00 0.00 0.50 

Stochastic 3.88 4.00 7.00 1.00 1.51 

Momentum 6.75 7.00 10.00 3.00 1.66 

On Balance Volume 2.13 2.00 7.00 0.00 1.90 
 
 จากตารางท่ี 4-8 แสดงใหเห็นวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีจํานวนรอบสูงสุดเรียงลําดับไดดังนี้ 
Momentum สูงสุด 10 คร้ัง MACD, Stochastic และ On Balance Volume 7 คร้ัง Moving Average 4 
คร้ัง RSI 1 คร้ัง สวนเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีแสดงจํานวนรอบต่ําสุดคือ Moving Average, MACD, 
RSI และ On Balance Volume ไมแสดงสัญญาณ Stochastic 1 คร้ัง และ Momentum 3 คร้ัง แสดง
ใหเห็นวาในทุกเดือนสัญญา จะตองมีการแสดงสัญญาณของ Stochastic และMomentum  

คามัธยฐาน (Median) และคาเฉล่ีย (Mean) ของจํานวนรอบการซ้ือขายสูงสุดคือ 
Momentum รองลงมาดวย Stochastic, MACD, On Balance Volume, Moving Average และ RSI 
ตามลําดับ ในสวนของคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานซ่ึงแสดงถึงการกระจายตัวของขอมูลจํานวนรอบ
สัญญาณการซ้ือขายพบวาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมีคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานตํ่าสุดคือมีการกระจาย
ตัวของขอมูลจํานวนรอบสัญญาณการซ้ือขายในแตละเดือนสัญญา นอยท่ีสุดคือ RSI รองลงมาดวย 
Moving Average, Stochastic, Momentum และ On Balance VolumeกับMACD มากท่ีสุด นั่นแสดง
ใหเห็นวาปริมาณของจํานวนรอบสัญญาณการซ้ือขายในแตละเดือนสัญญา RSI มีการเปล่ียนแปลง
นอยท่ีสุด และ On Balance VolumeกับMACD มีการเปล่ียนแปลงมากท่ีสุด   


