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ระเบียบวิธีการศึกษา 

 
ขอบเขตการศึกษา 

   การศึกษานี้มุงเนนศึกษาในสินคาแผนยางแผนรมควันช้ัน 3 ท่ีมีการซ้ือขายอยูในตลาด
สินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย โดยทําการวิเคราะหขอมูลแบบรายวันเปนระยะเวลา 2 ป 
ต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ.2549 ถึง 31 ธันวาคม พ.ศ.2550 เพื่อทําการทดสอบประสิทธิภาพกับ
เคร่ืองมือการวิเคราะหทางเทคนิควา สามารถตอบสนองตอความแมนยําในการพยากรณจังหวะใน
การลงทุน โดยพิจารณาจากการใหอัตราผลตอบแทน ในชวงของความเส่ียงท่ียอมรับไดเปนสําคัญ 
 
วิธีการศึกษา 

1. การเก็บรวบรวมขอมูล 
เปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ท่ีรวบรวมมาจากราคาเปด ราคาสูงสุด ราคา

ตํ่าสุด ราคาปด และปริมาณการซ้ือขายในแตละวันของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย โดยนําเขาขอมูลมาจากเวปไซตของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศ
ไทย ตามสัญญาซ้ือขายลวงหนาในแตละเดือนสัญญา ท้ังหมด 24 สัญญาซ้ือขาย ต้ังแตวันท่ี 
1 มกราคม พ.ศ.2549 ถึง 31 ธันวาคม พ.ศ.2550 รวมระยะเวลาทําการทดสอบตามแตละ
เดือนสัญญาเปน 730 วัน มีชวงระยะการถือสัญญาครอมเดือนสัญญาในชวง 6 เดือนรวม
เปนระยะเวลาทําการทดสอบท้ังส้ิน 4,320 วัน   
 
2. เคร่ืองมือท่ีใชในการศึกษา 

การคัดเลือกเคร่ืองมือวิเคราะหทางเทคนิคแตละชนิดท่ีนํามาใชในการศึกษานี้ ไดมี
การคัดเลือกโดยอางอิงจากผลการศึกษาของงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ โดยทําการเปรียบเทียบกัน
ระหวางผลของแตละงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ และคัดเลือกเคร่ืองมือทางเทคนิคของแตละ
งานวิจัยท่ีเกี่ยวของนั้น โดยเร่ิมจากทําการเรียงลําดับผลของเคร่ืองมือทางเทคนิคในแตละ
งานวิจัยท่ีเกี่ยวของ แลวจึงทําการคัดเลือกเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลท่ีดีกวาและมีการ
เกิดผลซํ้าในแตละงานวิจัยบอยครั้งกวา มาเปนจุดตัดสินใจ ทําใหสามารถเลือกเคร่ืองมือท่ี
เหมาะสมจะนํามาใชในการศึกษานี้ได 6 ชนิด ดังนี้ 
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1. เคร่ืองมือเสนคาเฉล่ียคงท่ี (Moving Average : MA)  
2. เคร่ืองมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน (Moving Average Convergence Divergence 

: MACD)  
3. เคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative Strength Index : RSI) 
4. เคร่ืองมือสโตแคสติกส (Stochastic) 
5. เคร่ืองมือดัชนีการแกวงตัวโมเมนตัม (Momentum) 
6. เคร่ืองมือดัชนีปริมาณหุนสะสม (On Balance Value : OBV) 

 
การวิเคราะหขอมูล 

1. แปลผลจากขอมูลทุติยภูมิท่ีรวบรวมมาใหอยูในรูปของกราฟแสดงการเคล่ือนไหวของ
แตละเคร่ืองมือวิเคราะหทางเทคนิคโดยนําเขาขอมูลในโปรแกรม Metastock10 และ
ทําการปรับคาพื้นฐานใหไมมีรูปแบบกราฟที่ผิดปกติ โดยขอมูลท่ีนํามาทําการสราง
กราฟในแตละสัญญาของสินคาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา  

2. พิจารณาหาสัญญาณซ้ือและขายจากรูปกราฟแสดงความเคลื่อนไหวของแตละเทคนิค 
(หนึ่งรอบการซ้ือขายประกอบดวยหนึ่งสัญญาณซ้ือและหนึ่งสัญญาณขาย) 

3. นําผลลัพธจากการวิเคราะหสัญญาณซ้ือขายมาเปรียบเทียบประสิทธิภาพ โดยการ
พิจารณาจากคาอัตราผลตอบแทน จํานวนรอบในการลงทุน และคาสัมประสิทธ์ิความ
แปรปรวน 

 
     3.1  การคํานวณหาอัตราผลตอบแทน 

คาอัตราผลตอบแทน  =  (ราคาปดเม่ือมีสัญญาณขาย - ราคาปดเม่ือมีสัญญาณซ้ือ) 
                   ราคาปดเม่ือมีสัญญาณซ้ือ 
 คาอัตราผลตอบแทนรวม = ผลรวมของคาอัตราผลตอบแทนท้ังหมดในชวงเวลาท่ีศึกษา 
   
 คาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียตอวัน          =                        คาอัตราผลตอบแทนรวม                     

                 ผลรวมของจํานวนวันท้ังหมดท่ีเกิดสัญญาณซ้ือขาย 
เง่ือนไขของรูปแบบการคํานวณ เนื่องจากวาการซ้ือขายในสินคาเกษตรลวงหนา

สามารถทํากําไรไดท้ัง 2 กรณีท้ังในชวงของการซ้ือหรือการขายเพื่อเก็งกําไร จึงจําเปนตอง
นํามาคํานวณท้ังสองดาน เพื่อแสดงใหเห็นถึงคาอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริงจากการลงทุน 
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    3.2  จํานวนรอบการลงทุน  
หมายถึง จํานวนคร้ังท่ีเคร่ืองมือทางเทคนิคแสดงสัญญาณซ้ือหรือขายและ 

สามารถทํากําไรได ในชวงระยะเวลาท่ีทําการศึกษา  
 

    3.3  คาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน  
       นํามาใชวิเคราะหเพื่อเปรียบเทียบกับคาอัตราผลตอบแทนรวมของแตละ

เคร่ืองมือทางเทคนิค ในการประเมินความเส่ียงของเคร่ืองมือทางเทคนิคแตละประเภทจาก
ผลตอบแทนในการลงทุน ถาเครื่องมือทางเทคนิคใดใหผลตอบแทนท่ีมีคาสัมประสิทธ์ิ
ความแปรปรวนตํ่าสุด แสดงวาเคร่ืองมือทางเทคนิคนั้นเปนเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมี
ประสิทธิภาพสูงสุด  

 
3.4  การวัดประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิค 

3.4.1 ประสิทธิภาพของผลตอบแทนรวม สามารถคํานวณจากการซ้ือขายตาม 
การแสดงสัญญาณของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิค แลววัดผลตอบแทนท่ีไดรับจากการ
ลงทุนตามสัญญาณนั้น ถาเคร่ืองมือทางเทคนิคใดใหผลตอบแทนรวมมากกวา แสดงวา
เคร่ืองมือทางเทคนิคนั้นมีประสิทธิภาพดีกวา โดยการคํานวณผลตอบแทนรวมใหมีการคิด
หักลบคาธรรมเนียมและคาภาษีในแตละรอบการซ้ือขายดวย โดยคาธรรมเนียมในการซื้อ  
1 คร้ังหรือการขาย 1 คร้ังเทากับ 900 บาทบวกคาภาษี 7% เทากับ 963 บาท เพราะฉะน้ันใน 
1 รอบการซ้ือขายมีการซ้ือ 1 คร้ังและการขาย 1 คร้ัง มีคาธรรมเนียมรวมภาษีท่ีตองนํามา
คํานวณดวยเปนเงินท้ังส้ิน 1,926 บาทตอ 1 รอบการซ้ือขาย   

3.4.2 ประสิทธิภาพในการแสดงสัญญาณ โดยประเมินจากการเปรียบเทียบ 
ระหวางจํานวนรอบในการลงทุนกับผลตอบแทนรวมของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิค ถา
เคร่ืองมือทางเทคนิคใด ใหอัตราผลตอบแทนตอรอบมากกวาแสดงวาเคร่ืองมือทางเทคนิค
นั้นมีประสิทธิภาพดีกวา เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหอัตราผลตอบแทนตอรอบนอยกวา 

3.4.3 ประสิทธิภาพของผลตอบแทนในระดับความเส่ียงท่ีเหมาะสมโดย 
ประเมินเปรียบเทียบระหวางผลตอบแทนรวมกับคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน ถา
เคร่ืองมือทางเทคนิคใดมีคาผลตอบแทนสูง และมีคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนตํ่าสุด
แสดงวาเคร่ืองมือทางเทคนิคนั้นมีประสิทธิภาพมากกวาเครื่องมือทางเทคนิคท่ีอาจมี
ผลตอบแทนเทากันหรือมากกวา แตมีคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนสูง 
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สมมติฐานในงานวิจัย 
 การศึกษาครั้งนี้ต้ังบนสมมติฐานท่ีวา เงินประกันข้ันตนนี้เปนกอนเดียว และไมคิดใน 
Margin call เพราะมีรอบการซ้ือขายท่ีรวดเร็วและแสดงสัญญาณไว ซ่ึงมีผลมาจากเคร่ืองมือทาง
เทคนิคแสดงสัญญาณไว โดยเงินประกันข้ันตนนี้มีการจายในทุกคร้ังท่ีมีการซ้ือขายแตเม่ือทําการ
ลางสถานะเงินประกันข้ันตนก็ยังคงอยู ถามีการขาดทุนหรือกําไร จะมีการแยกจากกันไวอีกสวน
หนึ่ง 
 


