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บทคัดยอ 
 
 การคนควาแบบอิสระนี้มีวัตถุประสงคเพื่อทดสอบประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิค
ในการพยากรณการเคล่ือนไหวของราคาสินคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา 
แหงประเทศไทย โดยทําการศึกษา ในชวงเวลาต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม 2549 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 
2550 รวมระยะเวลา 2 ป เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใชในการศึกษาเพื่อทดสอบประสิทธิภาพในการ
พยากรณความเคล่ือนไหวของราคาสินคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทยมีอยู 6 ชนิด ไดแก เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีรวมทางและแยกทาง 
เคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพัทธ สโตแคสติกส โมเมนตัม และดัชนีปริมาณหุนสะสม โดยรูปแบบ
การศึกษาเร่ิมจากนําเขาขอมูลทุติยภูมิ มาจัดใหอยูในรูปกราฟเสนแสดงสัญญาณของเคร่ืองมือการ
วิเคราะหทางเทคนิค วิเคราะหสัญญาณซ้ือขายของแตละเคร่ืองมือทางเทคนิค จากน้ันทําการ
เปรียบเทียบประสิทธิภาพโดยการพิจารณาจากคาอัตราผลตอบแทนรวม อัตราผลตอบแทนเฉล่ีย คา
สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน และจํานวนรอบของการแสดงสัญญาณ 
 จากการศึกษาการวิเคราะหทางเทคนิคพบวา เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหประสิทธิภาพดาน
ผลตอบแทนรวมและผลตอบแทนเฉล่ียจากมากไปนอยไดแก ดัชนีปริมาณหุนสะสม เคร่ืองมือดัชนี
กําลังสัมพัทธ สโตแคสติกส โมเมนตัม เสนคาเฉล่ียเคล่ือนที่ และคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีรวมทางและแยก
ทาง ตามลําดับ สวนเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหประสิทธิภาพดานจํานวนรอบของสัญญาณจากมาก
ไปนอย ไดแก โมเมนตัม สโตแคสติกส คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีรวมทางและแยกทาง ดัชนีปริมาณหุน
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สะสม  เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี  และเคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพัทธตามลําดับ  แต เ ม่ือวิ เคราะห
ประสิทธิภาพของจํานวนรอบสัญญาณตออัตราผลตอบแทนรวม เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีไดอัตรา
ผลตอบแทนรวมตอจํานวนรอบสัญญาณจากมากไปนอย ไดแก เคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพัทธ ดัชนี
ปริมาณหุนสะสม สโตแคสติกส โมเมนตัม ตามลําดับ สวนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีรวมทางและแยกทาง 
และเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี ไมนํามาวิเคราะหเพราะวาอัตราผลตอบแทนเปนลบ  
 ผลการศึกษาของเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหประสิทธิภาพของผลตอบแทนในระดับความ
เส่ียงท่ีเหมาะสม สามารถเรียงลําดับจากมากไปนอย ไดดังนี้ เคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพัทธ ดัชนี
ปริมาณหุนสะสม สโตแคสติกส โมเมนตัม ตามลําดับ สวนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีรวมทางและแยกทาง 
และเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี ไมสามารถนํามาเปรียบเทียบไดเพราะคาสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนท่ี
คํานวณไดมีคาเปนลบ            
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ABSTRACT 
 
 The objective of this independent study is to test efficiency of technical analysis tools in 
forecasting price movement of ribbed smoked rubber sheet No. 3 in the Agriculture Futures 
Exchange of Thailand. The study was conducted during January 1, 2006 and December 31, 2007 
by applying 6 technical analysis tools; Moving Average, Moving Average Convergence 
Divergence, Relative Strength Index, Stochastic, Momentum, On balance Volume. Considering 
these tools, the efficiency measured by total return, average return, coefficient of variation and 
number of buy & sell signal was examined. 
 From the study, technical analysis tools demonstrating highest to lowest efficiency in 
term of total return and average return were as follows: On Balance Volume, Relative Strength 
Index, Stochastic, Momentum, Moving Average and Moving Average Convergence Divergence. 
If efficiency is measured by number of buy & sell signals the following tools rank from highest to 
lowest efficiency: Momentum, Stochastic, Moving Average Convergence Divergence, On 
Balance Volume, Moving Average and Relative Strength Index. Furthermore highest to lowest 
efficiency measured by total return relative to number of buy&sell signals was given by the 
following technical analysis tools: Relative Strength Index, On Balance Volume, Stochastic and 
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Momentum. Moving Average and Moving Average Convergence Divergence, however, were not 
included because of their negative values of efficiency measure.  
 Finally. technical analysis the result tools being ranked from highest to lowest in term of 
coefficient of variation were as follows: Relative Strength Index, On Balance Volume, Stochastic 
and Momentum. Moving Average and Moving Average Convergence Divergence were not 
included here because coefficient of variation of Moving Average and Moving Average 
Convergence Divergence were negative and incomparable. 
       


