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บทคัดยอ 
 

 การคนควาแบบอิสระนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางการกํากับดูแล
กิจการกับผลการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  การศึกษา
คร้ังนี้จัดเก็บขอมูลจากรายงานประจําป งบการเงิน แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 
ตั้งแตป พ.ศ. 2547 ถึงป พ.ศ. 2549 และงบการเงินประจําป พ.ศ. 2550  มีจํานวนบริษัทที่ใชใน
การศึกษาทั้งสิ้น 280 บริษัทตอป  รวมทั้งวิเคราะหผลทางสถิติโดยใชสมการถดถอยแบบพหุคูณ    
ในการทดสอบความสัมพันธระหวางการกํากับดูแลกิจการกับผลการดําเนินงานของบริษัท  
 การศึกษาในครั้งนี้เปนการศึกษาหลักการกํากับดูแลกิจการโดยเนนศึกษาในดานโครงสราง
คณะกรรมการ  ซ่ึงตัวแปรที่ใชในการศึกษาประกอบดวย  ขนาดคณะกรรมการของบริษัท  สัดสวน
ของกรรมการที่ไมเปนผูบริหาร  สัดสวนจํานวนหุนที่ถือโดยผูถือหุนรายใหญ 5 อันดับแรก  
สัดสวนการถือหุนของกรรมการบริหาร  และการควบรวมตําแหนงผูจัดการใหญกับประธาน
กรรมการในคนเดียวกัน  ซ่ึงในการศึกษาครั้งนี้ไดใชตัวแปรอิสระในปปจจุบัน (ณ วันสิ้นปที่ t)  
โดยคาดวามีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานในอนาคต (ณ วันสิ้นปที่ t+1)  โดยตัวแปรที่ใช
วัดผลการดําเนินงาน ไดแก อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม ณ วันสิ้นปที่ t+1 และอัตรา
ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน ณ วันสิ้นปที่ t+1 โดยมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม ณ  
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วันสิ้นปที่ t  อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน ณ วันสิ้นปที่ t  ขนาดของบริษัท  อายุของ
บริษัท  และประเภทอุตสาหกรรม เปนตัวแปรควบคุม 

 ผลการศึกษาพบวาตัวแปรที่ใชแทนการกํากับดูแลกิจการมีเพียงขนาดคณะกรรมการของ
บริษัทเทานั้นที่มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานที่วัดโดยอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 
ณ วันสิ้นปที่ t+1 ในป พ.ศ. 2549  โดยทิศทางความสัมพันธเปนไปในทางลบ  และยังพบวาขนาด
ของกิจการซึ่งเปนตัวแปรควบคุมมีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานที่วัดโดยอัตราผลตอบแทน
จากสวนของผูถือหุน ณ วันสิ้นปที่ t+1ในปเดียวกัน  โดยมีความสัมพันธในทิศทางบวก 
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ABSTRACT 
  
 The objective of this independent study is to investigate the relationship between the 
corporate governance and firm performance of Thai listed companies in the Stock Exchange of 
Thailand (SET). The data used in this study are from the annual report, financial statement and 
annual registration statement (Form 56-1) of the 280 listed companies in the SET on yearly basis 
starting from 2004 to 2006 and the financial statement on 2007. This independent study uses the 
multiple regression to analyze the relationship between the corporate governance and firm 
performance. 
 The corporate governance in this study focuses on Board of Directors Structure. There 
are five characteristics of board measurements: board size, board composition, top 5 shareholders, 
managerial shareholdings and role duality. There independent variables are measured on current 
year (year end t) and is suspected to have relation with its performance on future period (year end 
t+1). The firm performance is measured by return on assets at year end t+1 and return on equity  
at year end t+1. The control variables are return on assets at year end t, return on equity at year     
end t, size of firm, age of firm and Industrial sectors. 
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The results indicate that only board size has negative effects the firm performance with 
return on equity only for year 2006. In addition, the control variable: size of firm has positive 
effect on the return on equity for the same year. 
 
 


