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บทที่ 5 
สรุปผลการศึกษา 

 
 ในการศึกษาครั้งนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษารายการที่เกี่ยวของกันของบริษัทจดทะเบียนใน
กลุม SET 50  โดยใชแนวคิดทฤษฎี  ความหมายของรายการและการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับรายการ
ระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 47  ขอบังคับของตลาด
หลักทรัพยในประเทศสหรัฐอเมริกา (Sarbanes-Oxley Act of 2002) และขอกําหนดของ
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย องคประกอบที่มีสาระสําคัญของรายการบัญชี
ระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของ รวมถึงแนวคิดพื้นฐานเกี่ยวกับการกําหนดราคาโอนตาม
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 47 และคําสั่งกรมสรรพากร ที่ ป.113/2545  
 ระเบียบวิธีการศึกษา ใชขอมูลทุติยภูมิจากขอมูลรายงานงบการเงินรายปและหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน ในรอบระยะเวลา 6 ป (ระหวาง พ.ศ. 2544  ถึง พ.ศ. 2549)  ของบริษัทจด
ทะเบียนในกลุม SET 50 ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและคํานวณดัชนีกลุม 
50 หลักทรัพยระหวาง 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2550 ถึง 31 ธันวาคม พ.ศ. 2550 นอกจากนั้น ไดรวบรวม
ขอมูลจากระเบียบขอบังคับและแนวทางในการปฏิบัติของมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 47 หลักเกณฑ
ของกรมสรรพากร รวมทั้งหนังสือ วารสาร ขาวสารทางเศรษฐกิจ ส่ือพิมพอิเล็กทรอนิกส บทความ
วิชาการและงานวิจัยที่เกี่ยวของ  สําหรับการวิเคราะหขอมูล ใชการวิเคราะหเชิงเปรียบเทียบความ
สอดคลองและความแตกตางเพื่อวิเคราะหรายการที่เกี่ยวของกันในการประกอบการตัดสินใจเชิง
เศรษฐกิจหรือเปนสัญญาณเตือนภัยสําหรับผูใชงบการเงินหรือนักลงทุน ซ่ึงสามารถสรุปผล
การศึกษาได ดังนี้ 
 
1.  สรุปผลการศึกษา  
      1.1  การเปดเผยรายการที่เก่ียวของกันของบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50 
            บริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50 ทุกบริษัทไดเปดเผยรายการบัญชีระหวางบุคคลหรือ
กิจการที่เกี่ยวของกัน โดยนําเสนอขอมูลเนื้อหาและขอมูลตัวเลขทางการเงินของรายการที่เกี่ยวของ
อยางครบถวนในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 47 และขอกําหนด
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงรายการสวนใหญเกิดจากธุรกรรมซื้อขายสินคา
และสินทรัพย การกูยืมหรือใหยืมเงินระหวางกัน การรับหรือใหบริการระหวางกัน รวมทั้งภาระ
ผูกพัน สัญญาและการค้ําประกันระหวางกัน  
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สําหรับการเปดเผยรายการบัญชีระหวางกันของแตละบริษัทพบวา กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจ
การเงินมีการเปดเผยรายละเอียดของรายการที่เกี่ยวของกันมากกวาบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมอื่น 
คือ มีการจัดชั้นอายุลูกหนี้ แสดงหลักทรัพยค้ําประกัน ประเภทสินเชื่อและอัตราดอกเบี้ยของยอดคง
คาง เปนตน รวมถึงชื่อรายการบัญชีระหวางงวดที่แตกตางจากบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมอื่น เชน 
รายการบัญชีจากรายไดแสดงเปนรายไดจากดอกเบี้ย และรายไดที่ไมใชดอกเบี้ย เปนตน และบริษัท
ในกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากรมีการเปดเผยถึงโครงการตางๆ ที่บริษัทและกิจการที่เกี่ยวของเขาไป
ควบคุมและดําเนินการซึ่งมีมูลคาของโครงการสูงอยางเปนสาระสําคัญ แตสําหรับทุกบริษัทในกลุม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยีไมมีการเปดเผยรายการบัญชีที่มีสาระสําคัญระหวางงวดตามรายชื่อบริษัท
ดังเชนกลุมอุตสาหกรรมอื่น เปนเพียงการเปดเผยรายการตามลักษณะความสัมพันธเทานั้น 

ในการเปดเผยขอมูลระหวางบริษัทใหญกับบริษัทที่เกี่ยวของกัน พบวาบริษัทที่เกี่ยวของกนั
กับบริษัทใหญมีการเปดเผยรายการบัญชีที่เกิดกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันตามมาตรฐานการ
บัญชีและขอกําหนดของคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แตไมไดเปดเผยขอมูล
สอดคลองไปในทิศทางเดียวกับบริษัทใหญ 

อยางไรก็ตาม หากบริษัทจดทะเบียนเปดเผยรายการบัญชีระหวางบุคคลหรือกิจการที่
เกี่ยวของกันตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 47 และขอกําหนดคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยเชนเดียวกัน แตมีรูปแบบการเปดเผยขอมูลที่แตกตางกันก็ไมถือวาเปนการบิดเบือน
ขอมูลสารสนเทศทางการเงินแตอยางใด เปนเพียงการเลือกวิธีปฏิบัติในการเปดเผยขอมูลของแตละ
บริษัทเทานั้น 

 
 1.2  การวิเคราะหแนวโนม รายการที่เก่ียวของกันของบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50 ในชวง
ป พ.ศ. 2544 ถึง พ.ศ. 2549 
 สําหรับแนวโนมและทิศทางของรายการที่เกี่ยวของกันในชวงป พ.ศ. 2544 ถึง พ.ศ. 2549
พบวา รายการสินทรัพยไมหมุนเวียน (เงินใหกูยืมระยะยาว ลูกหนี้ระยะยาว และดอกเบี้ยคางรับ
ระยะยาว) มีแนวโนมการเกิดรายการคอนขางต่ํา เนื่องจากรายการสินทรัพยไมหมุนเวียนมีผลตอ
สภาพคลองและภาพลักษณของบริษัทจึงไมเปนที่ใหความสนใจสําหรับการเกิดรายการผิดปกติ
เทาใดนัก แตสําหรับรายการซึ่งมีมูลคาคอนขางสูงและอยูในทิศทางเดียวกับการตั้งสมมติฐานใน
การบงชี้ถึงรายการผิดปกติ ไดแก รายการรายไดหลัก (รายไดจากการขาย และรายไดจากการ
ใหบริการ) รายไดจากการดําเนินงาน และสินทรัพยหมุนเวียน (เงินใหกูยืมระยะสั้น) จากรายการที่
เกี่ยวของกัน ซ่ึงมีมูลคาของรายการและมีอัตราการปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลงคอนขางสูงอยางเหน็ได
ชัดหากเปรียบเทียบกับรายการที่เกี่ยวของกันในรายการอื่น เนื่องจากบริษัทจดทะเบียนสวนใหญมัก
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มีธุรกรรมการคากับบริษัทที่เกี่ยวของดังเชนธุรกรรมปกติ จึงอาจจําเปนตองมีการตั้งขอสังเกตใน
การวิเคราะหและพิจารณารายละเอียดของรายการดังกลาวใหชัดเจน 
 
 1.3  นโยบายการกําหนดราคาโอนของบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50 
               โดยภาพรวมบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50 เลือกใชวิธีราคาตลาดเปนแนวทางปฏิบัติ
ในการกําหนดราคาโอนตามคําสั่งกรมสรรพากร สําหรับการกูยืมระหวางกันบริษัทสวนใหญมีการ
กําหนดหลักเกณฑโดยตองมีหลักทรัพยในการค้ําประกันและคิดดอกเบี้ยการกูยืมในอัตราปกติ
เชนเดียวกับบุคคลภายนอก นอกจากนี้ บริษัทจดทะเบียนทั้ง 50 บริษัทไดเปดเผยนโยบายและ
หลักเกณฑการกําหนดราคาระหวางกันอยางครบถวนในหมายเหตุประกอบงบการเงินตาม
มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 47 และขอกําหนดคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   
  อยางไรก็ตาม ยังคงมีบางบริษัทเลือกใชวิธีการกําหนดราคาโดยวิธีอ่ืน เชน ราคาที่ตกลง
ระหวางกัน ราคาที่ประกาศในบริษัท ราคาเฉลี่ยแกลูกคาอุตสาหกรรมเดียวกัน ราคาทุน ราคามี
สวนลด ราคากําไรขั้นตนบวกอัตรารอยละที่ตองการ อัตราดอกเบี้ยที่แตกตางจากบุคคลภายนอก 
เปนตน เพื่อใหไดมาซึ่งราคาของคาตอบแทน คาบริการ และดอกเบี้ย 
 
 1.4  ผลการศึกษารายการที่เก่ียวของกันของบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50 
         บริษัทจดทะเบียนทุกบริษัทไดปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีและขอกําหนดคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สําหรับการเปดเผยขอมูลสาระสําคัญเพิ่มเติมของบางบริษัท หรือ
การเปดเผยขอมูลระหวางบริษัทใหญกับบริษัทที่เกี่ยวของกันที่มีรูปแบบลักษณะของการเปดเผย
ขอมูลที่แตกตางกัน ไมไดกอใหเกิดการนําเสนอขอมูลสารสนเทศที่บิดเบือนไปจากหลักเกณฑที่
กําหนดแตอยางใด แตเปนประโยชนตอการใหขอมูลในการตัดสินใจของผูใชงบการเงินมากขึ้น 

เมื่อพิจารณาขอสังเกตของรายการซึ่งมีมูลคาและอัตราการปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลง
คอนขางสูง รวมกับสถานการณบริษัทในสวนของรายละเอียดหมายเหตุประกอบงบการเงินและ
นโยบายการกําหนดราคาโอนของบริษัทในกลุม SET 50 พบวา รายการรายไดหลัก (รายไดจากการ
ขาย และรายไดจากการใหบริการ) สวนใหญมีนโยบายการกําหนดราคาโอนโดยวิธีราคาตลาด และ
สินทรัพยหมุนเวียน (เงินใหกูยืมระยะสั้น) มีการกําหนดหลักเกณฑในการกูยืมโดยตองมีหลักทรัพย
ในการค้ําประกันและคิดอัตราดอกเบี้ยเชนเดียวกับบุคคลภายนอก รวมทั้งการปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือ
ลดลงของแตละรายการดังกลาว ไดรับผลกระทบจากสถานการณและปจจัยอ่ืนภายนอก เชน 
ลักษณะการดําเนินธุรกิจ การปรับโครงสรางหนี้ หรือภาวะราคาจากตลาดโลก เปนตน ทําให
ขอสังเกตดังกลาวไมมีอิทธิพลอยางเปนสาระสําคัญในการบงชี้ถึงรายการผิดปกติที่แอบแฝง ดังเชน
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กรณีพบขอสังเกตจากการเกิดรายการรายไดหลักในอัตรารอยละ 100 ของบริษัท RATCH ซ่ึงพบวา
บริษัทดังกลาวเปนบริษัทยอยของการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทยทําสัญญาการซื้อขายระหวาง
กันทั้งสิ้น 25 ป และธุรกิจหลักของกลุมบริษัทที่เกี่ยวของกันเปนการผลิตและจําหนายกระแสไฟฟา
เทานั้น ดังนั้น รายการรายไดหลักของบริษัทจึงเกิดขึ้นจากรายการที่เกี่ยวของกันในอัตรารอยละ 100 
แตบริษัทดังกลาวมีนโยบายการกําหนดราคาโอนระหวางกันโดยเลือกใชวิธีราคาตลาดเชนเดียวกับ
บุคคลภายนอก จึงถือวาขอสังเกตนี้ ไมเปนสาระสําคัญอันสงผลกระทบตอรายการผิดปกติของ
ขอมูลทางการเงิน 
 อยางไรก็ตาม  การที่บริษัทไดปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีและขอกําหนดของ
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมถึงรายละเอียดของรายการบัญชีระหวางงวดที่
มีสาระสําคัญไดถูกเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินอยางชัดเจน การรับรองงบการเงินจาก
ผูสอบบัญชี การตรวจสอบเอกสารในการกําหนดราคาโอนจากเจาหนาที่กรมสรรพากร นอกจากนัน้ 
การตรวจสอบสารสนเทศทางการเงินของคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยยังอาจ
เปนปจจัยหนึ่งที่ชวยปองกันไมใหบริษัทจดทะเบียนสรางรายการทุจริตได จึงไมสามารถสง
สัญญาณเตือนภัยอยางชัดเจนวารายการหรือบริษัทใดถูกตกแตงบัญชีเพื่อปดบัง ซอนเรน หรือ
บิดเบือนสารสนเทศทางการเงินได 
 ในภาพรวมถือวาบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50 ไมมีการปรับตัวของแนวโนมรายการที่
เกี่ยวของกันไปในทิศทางที่เพิ่มขึ้นหรือลดลงอยางสม่ําเสมอ และไมไดมีการปรับตัวไปในทิศทาง
เดียวกับอัตราสวนทางการเงินแตอยางใด ถึงแมวาบางบริษัทอาจมีรายการบัญชีที่เกี่ยวของในมูลคา
รายการคอนขางสูงอยางเปนสาระสําคัญ แตหากบริษัทเลือกนโยบายการกําหนดราคาโอนโดยวิธี
ราคาตลาดทําใหรายการที่เกี่ยวของกันเปรียบเสมือนรายการคาปกติที่เกิดขึ้นกับบุคคลภายนอก ไม
สามารถบงชี้ไดวารายการดังกลาวเปนรายการที่ผิดปกติแตอยางใด  
 
2.  อภิปรายผลการศึกษา 
      2.1  บริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50 ไดมีการเปดเผยขอมูลของรายการที่เกี่ยวของกันโดย
ละเอียดไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินทุกบริษัทตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 47 และแนว
ปฏิบัติของขอกําหนดคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงสอดคลองกับการศึกษา
ของอรทัย  ทรายมูล และอรุณี  ยศบุตร และพบวาบริษัทจดทะเบียนภายใตกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจ
การเงินมีการแสดงรายละเอียดของรายการเพิ่มเติมนอกเหนือจากที่บริษัทจดทะเบียนภายใตกลุม
อุตสาหกรรมธุรกิจอื่นแสดงไว เนื่องจากบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินอยูภายใตการ
กํากับดูแลจากธนาคารแหงประเทศไทย จึงมีขอกําหนดเพิ่มเติมจากมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 47 
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และแนวปฏิบัติของขอกําหนดคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในรายละเอียด
ปลีกยอยอ่ืนซึ่งสอดคลองกับการศึกษาของอรทัย ทรายมูล 
 
 2.2  โดยภาพรวมสวนใหญนั้น รายการที่เกี่ยวของกันเกิดขึ้นจากธุรกรรมการซื้อขายสินคาและ
สินทรัพยระหวางกัน การกูยืมหรือใหยืมเงินระหวางกัน การรับหรือใหบริการระหวางกัน  รวมทั้ง
สัญญา ภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจจะเกิดจากการค้ําประกันระหวางกัน ซ่ึงสอดคลองกับการศึกษา
ของวรศักดิ์  ทุมมานนท 
 
 2.3  ผลการวิเคราะหแนวโนม และความสัมพันธรายการที่เกี่ยวของกัน ของบริษัทจดทะเบียน
ในกลุม SET 50 พบวารายการรายไดหลักมีแนวโนมการเพิ่มขึ้นของรายการทุกปและมีสัดสวน
คอนขางสูงหากเปรียบเทียบกับรายการที่เกี่ยวของกันรายการอื่น รวมถึงยังคงมีบางบริษัทไมได
เลือกใชวิธีราคาตลาดในการกําหนดราคาโอนระหวางกันเชนเดียวกับบริษัทสวนใหญ แตผูศึกษาไม
สามารถสงสัญญาณเตือนภัยวารายการหรือบริษัทดังกลาวตกแตงบัญชี ปดบัง ซอนเรน หรือ
บิดเบือนสารสนเทศทางการเงินได เนื่องจากบริษัทไดปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีและขอกําหนด
ของคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมถึงรายการดังกลาวไดถูกเปดเผยในหมาย
เหตุประกอบงบการเงินอยางชัดเจน และยังคงมีประเด็นที่ตองไดรับการวิเคราะห ตรวจสอบอยาง
ละเอียดเพื่อใหทราบถึงการผิดปกติของรายการอยางแนชัด อีกทั้ง ผูศึกษาไดทําการศึกษาจาก
รายงานทางการเงินประกอบกับแนวโนมของอัตราสวนทางการเงินซึ่งบางสวนเปนขอมูลในอดีตที่
มีขอจํากัด จึงไมทราบถึงขอมูลที่แทจริงในการระบุวารายการดังกลาวเปนรายการที่ผิดปกติอยางมี
อิทธิพลที่เปนสาระสําคัญ สอดคลองกับการศึกษาของกรณ  ฉวีวานิชยกุล ที่กลาววา การสราง
รายการระหวางกันเพื่อลางหนี้สินออกจากบัญชี โดยเฉพาะอยางยิ่งรายการที่เกิดขึ้นกับบริษัทยอย
และบริษัทที่เกี่ยวของกันเพื่อเปนชองทางในการกูยืมและถายโอนเงินกูไปสูบริษัทในเครือ หากไม
สามารถบงชี้ถึงรายละเอียดที่ผิดปกติอันเปนสาระสําคัญอยางชัดเจนและครบถวน รวมถึงบริษัทอาง
วาไดปฏิบัติครบตามเงื่อนไขที่กําหนดไวแลว รายการดังกลาวก็ไมสามารถสงสัญญาณเตือนวาเปน
รายการผิดปกติได 
 
 2.4  การกําหนดราคาโอนของบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50  พบวา  ทุกบริษัทมีการเปดเผย
การกําหนดราคาโอนระหวางกันอยางชัดเจนตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 47 และขอกําหนดของ
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงบริษัทสวนใหญเลือกใชวิธีราคาตลาดเปน
แนวทางปฏิบัติ ทําใหผูใชงบการเงินมีความเชื่อมั่นตองบการเงินมากยิ่งขึ้น ถึงแมอาจจะพบ
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ขอสังเกตในมูลคาของบางรายการที่เกี่ยวของกันสูงอยางเปนสาระสําคัญ แตเนื่องดวยการกําหนด
ราคาโอนโดยวิธีราคาตลาด เปรียบเสมือนวารายการดังกลาวเปนรายการที่เกิดขึ้นกับกิจการหรือ
บุคคลที่ไมเกี่ยวของกัน จึงสอดคลองกับการศึกษาของพนิต  ธีรภาพวงศ แตขัดแยงกับการศึกษา
ของอรุณี  ยศบุตร ที่กลาววา นโยบายการกําหนดราคาที่นิยมเลือกใชมากที่สุด คือ วิธีราคาทุนบวก
กําไรสวนเพิ่ม 
 
3.  ขอคนพบ 
      3.1  บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ถูกกําหนดใหเปดเผยรายการบัญชี
ตามมาตรฐานการบัญชีและขอกําหนดของคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยาง
เครงครัด ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50 จึงมีการปฏิบัติที่ถูกตองตามมาตรฐานการบัญชี
และขอกําหนดคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางครบถวน เมื่อบริษัทจด
ทะเบียนมีความนาเชื่อถือยอมสงผลใหผูใชงบการเงินสามารถตัดสินใจในงบการเงินไดงายยิ่งขึ้น 
 
      3.2  ในการศึกษาการเปดเผยรายการบัญชี ระหวางบุคคลและกิจการที่เกี่ยวของของบริษัทใน
กลุม SET 50 นอกจากมีการเปดเผยขอมูลรายการที่เกี่ยวของกันตามมาตรฐานการบัญชีและ
ขอกําหนดของคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ยังคงมีบางบริษัทที่มีการเปดเผย
รายละเอียดที่มีสาระสําคัญเพิ่มเติม เชน การเปดเผยรายการที่เกี่ยวของกันของบริษัทภายใน
อุตสาหกรรมธุรกิจการเงินตามขอบังคับของธนาคารแหงประเทศไทยทําใหมีการเปดเผย
รายละเอียดของรายการที่เกี่ยวของเพิ่มเติมมากกวาบริษัทภายในอุตสาหกรรมประเภทอื่น เปนตน 
ดังนั้น รายละเอียดที่เพิ่มเติมดังกลาวจึงเปนประโยชนตอผูใชงบการเงินในการตัดสินใจลงทุนยิ่งขึ้น   
  
4.  ขอเสนอแนะ 
      4.1  ความสําคัญของการเปดเผยรายการที่เกี่ยวของกันในขอมูลสารสนเทศทางการเงิน รวมไป
ถึงการใชประโยชนจากขอมูลเพื่อประโยชนในการวิเคราะหตัดสินใจ นอกจากความครบถวน
สมบูรณของการนําเสนอขอมูลเชิงตัวเลขในรายงานทางการเงินแลว บริษัทจดทะเบียนควรให
ความสําคัญกับรายละเอียดขอมูลที่มีสาระสําคัญเพิ่มเติมตอผูใชงบการเงินมากยิ่งขึ้น เนื่องจากขอมลู
เชิงตัวเลขเพียงอยางเดียวไมเพียงพอตอการตัดสินใจในการลงทุน เพราะปจจุบันสภาพแวดลอมของ
การประกอบธุรกิจบริษัทขนาดใหญมีการเกี่ยวของกันระหวางบุคคลและกิจการอยางกวางขวาง ซ่ึง
อาจกอใหเกิดการหลงผิดในขอมูลเชิงตัวเลขที่บริษัทจดทะเบียนนําเสนอได ดังนั้น การเปดเผย
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ขอมูลดานเนื้อหา และการใหขอมูลเพิ่มเติมของรายการที่เกี่ยวของกันอยางละเอียดจะชวยให
รายงานทางการเงินแสดงสถานภาพทางการเงินอยางแทจริง 
 
 4.2  หากบริษัทจดทะเบียนบริษัทใด ไดมีการเปดเผยขอมูลสาระสําคัญที่เปนขอมูลเชิงเนื้อหา
และวิเคราะหเพิ่มเติม เชน การมีบริษัทที่เกี่ยวของจดทะเบียนในตางประเทศและมีรายการคา
ระหวางกัน การมีโครงการหรือสัญญาซึ่งกําลังดําเนินการในตางประเทศ เปนตน สามารถสราง
ประโยชนแกบริษัทจดทะเบียนนั้นๆ เนื่องจากบริษัทที่มีการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทอื่น สงผล
ตอความนาเชื่อถือของผูใชงบการเงิน รวมไปถึงการตัดสินใจลงทุนในบริษัทของผูลงทุนสามารถ
วิเคราะหโดยสะทอนความจริงที่เกิดจากการดําเนินงานไดอยางถูกตอง แมนยํา และเชื่อถือได 
 
5.  ขอจํากัดท่ีพบในการศึกษา 
       5.1  เนื่องจากการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพยที่เกิดขึ้นในอดีตเปน
การจัดทําเอกสารหรือหนังสือเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น และบางบริษัทไมไดนําเสนอขอมูลบน
ฐานขอมูลออนไลน จึงกอใหเกิดขอจํากัดของการไดมาซึ่งขอมูลเพื่อใชประกอบการวิเคราะห ศึกษา
และอางถึงในบางดาน 
 
 5.2  การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน และแนวโนมของรายการที่เกี่ยวของกัน ไดมาจากการ
วิเคราะหงบการเงินซึ่งเปนตัวเลขที่เกิดขึ้นในอดีตซึ่งเปนขอจํากัดที่ทําใหไมทราบถึงสถานการณที่
แทจริงในหลักเกณฑ นโยบาย สถานการณ และสภาพเศรษฐกิจของแตละบริษัทในขณะนั้น แมวา
จะเปนการศึกษาจากการรวบรวมขอมูลอยางตอเนื่องหลายปจนทําใหสามารถคาดการณแนวโนม
และทิศทางของรายการได แตก็ไมไดหมายความวาจะเกิดขึ้นจริงในอนาคต หรือระบุวารายการใด
เปนรายการที่ผิดปกติอยางมีสาระสําคัญได เนื่องจากยังคงมีปจจัยอ่ืนที่เปนตัวแปรสําคัญในการ
พิจารณารายละเอียดเบื้องลึกตอไป  
 
 5.3  จากการศึกษาและการวิจัยเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวของกัน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยยังไมมีการศึกษาอยางแพรหลาย ผูศึกษาจึงไมสามารถหาขอมูล 
บทความ หรืองานวิจัยที่เกี่ยวของในการอางอิงไดมากนัก 
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6.  ขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาครั้งตอไป 
       6.1  เนื่องจากตลาดปจจุบัน มีการลงทุนในธุรกิจอุตสาหกรรมขนาดเล็กและขนาดยอม ทําให
ตลาดใหม (MAI) กําลังไดรับความสนใจจากนักลงทุน แตเนื่องจากตลาดดังกลาวไมมีขอมูลสําหรับ
วิเคราะห และตัดสินใจในการลงทุนมากนัก จึงอาจมีการศึกษาการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จด
ทะเบียนในกลุมตลาดใหม (MAI) เพื่อใหมีความรู ความเขาใจ และเปนประโยชนตอนักลงทุนได 
 
 6.2  อาจมีการศึกษาเปรียบเทียบรายการที่เกี่ยวของกัน หรือรายการบัญชีอ่ืนซึ่งคาดวามีลักษณะ
สําคัญที่ผูใชงบการเงินควรใหความสนใจเปนพิเศษระหวางบริษัทจดทะเบียนในตลาดใหญ (SET) 
และบริษัทจดทะเบียนในตลาดใหม (MAI) เพื่อหาความสอดคลองหรือความแตกตางของการ
เปดเผยและการใหขอมูลของบริษัทในแตละกลุมตลาดหลักทรัพย 
  


