
บทที่ 3 
ระเบียบวิธีการศึกษา 

 
 ในการศึกษาครั้งนี้ เปนการศึกษารายการที่เกี่ยวของกันของบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 
50 ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งเปนการวิเคราะหขอมูลเชิงเปรียบเทียบ โดยมีขอบเขต
การศึกษาและวิธีการศึกษา ดังนี้ 
 
1.  ขอบเขตการศึกษา 
     ผูศึกษาไดกําหนดขอบเขตเนื้อหาและขอบเขตประชากรในการศกึษาครั้งนี้ คือ 
      1.1  ขอบเขตเนื้อหา 

การศึกษาครั้งนี้เปนการวิเคราะหเชิงเปรียบเทียบความสอดคลองและความแตกตางของ
รายการบัญชีที่เกิดขึ้นกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของในการเปดเผยขอมูลของงบการเงิน นโยบาย
ทางการบัญชีที่บริษัทจดทะเบียนเลือกใช โดยเลือกทําการศึกษาในรายการที่เกี่ยวของกันของบริษัท
จดทะเบียนในกลุม SET 50 จากงบการเงินรายปและหมายเหตุประกอบงบการเงินของแตละบริษัท
ในชวงป พ.ศ. 2544 ถึง พ.ศ. 2549 ซ่ึงมีมาตรฐานการบัญชีและขอกําหนดที่บังคับใชสําหรับรายการ
ที่เกี่ยวของกันของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยโดยตรง โดยเนื้อหาในการศึกษาครั้งนี้ แบง
ออกเปน 3 สวน ดังตอไปนี้ 

1)  การเปดเผยรายการที่เกี่ยวของกันของบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50 
  1.1)  การศึกษาการเปดเผยรายการที่เกี่ยวของกันแตละบริษัทในทุกกลุมอุตสาหกรรม 
  1.2)  ตัวอยางการเปรียบเทียบการเปดเผยรายการระหวางบริษัทใหญและบริษัทที่เกี่ยวของ  

2)  การวิเคราะหแนวโนมรายการที่เกี่ยวของกันของบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50 
3)  การวิเคราะหการกําหนดราคาโอนของบริษัทจดทะเบียน 
 

      1.2  ขอบเขตประชากร 
 ประชากรในการศึกษาครั้งนี้ คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทีม่ี
รายช่ือหลักทรัพยในการนํามาคํานวณดัชนีกลุม 50 หลักทรัพยระหวาง 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2550 ถึง 
31 ธันวาคม พ.ศ. 2550 ซ่ึงเปดเผยรายการที่เกี่ยวของกันในงบการเงินรายปของแตละบริษัทในชวง
ป พ.ศ. 2544  ถึง พ.ศ. 2549 ทั้งหมดจํานวน 50 บริษัท ซ่ึงจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย (สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย, 2550:  ออนไลน) 
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     1.3  ขนาดตัวอยางและวิธีการคัดเลือก 
               การศึกษาครั้งนี้ มีการแบงกลุมตัวอยางในสวนของการศึกษาเนื้อหาการเปดเผยรายการที่
เกี่ยวของกันของบริษัทจดทะเบียนเพื่อวิเคราะหและเปรียบเทียบการเปดเผยรายการของบริษัทจด
ทะเบียนทั้ง 50 บริษัทออกเปน 7 กลุมอุตสาหกรรมตามการจัดประเภทอุตสาหกรรมของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย  สําหรับการวิเคราะหและเปรียบเทียบการเปดเผยรายการที่เกี่ยวของ
กันระหวางบริษัทใหญและบริษัทที่เกี่ยวของ พบวา บริษัทที่เกี่ยวของกันกับบริษัทในกลุม SET 50 
ซ่ึงจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีจํานวนทั้งสิ้น 118 บริษัท ผูศึกษาจึงเลือกกลุม
ตัวอยางจากบริษัทที่อยูภายใตกลุมอุตสาหกรรม 3 อันดับแรกที่มีกําไรสูงสุดในงวด 6 เดือนแรก
ของป 2551 (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2551:  ออนไลน) ซ่ึงไดรับความสนใจจากนัก
ลงทุนและผูที่เกี่ยวของในปจจุบัน 3 อุตสาหกรรมนั้น คือ อุตสาหกรรมพลังงาน อุตสาหกรรมธุรกิจ
การเงิน และอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง จํานวน 5 บริษัทกรณีตัวอยาง ไดแก ธนาคาร
กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน), ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน), บริษัท ปูนซิเมนตไทย จํากัด 
(มหาชน), บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) และบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน)  
 
2.  วิธีการศึกษาและการเก็บขอมูล 
      การศึกษาครั้งนี้เปนการวิเคราะหขอมูลเชิงเปรียบเทียบความสอดคลองและความแตกตางเพื่อ
วิเคราะหรายการที่เกี่ยวของกันในการประกอบการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจหรือเปนสัญญาณเตือนภัย
สําหรับผูใชงบการเงินหรือนักลงทุน โดยการศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงมี
วิธีการเก็บรวบรวมขอมูลดังนี้ 
      2.1  ศึกษาคนควาขอกําหนด ระเบียบขอบังคับ และแนวทางในการปฏิบัติจากมาตรฐานการ
บัญชีฉบับที่ 47 เร่ืองการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน การเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนดของคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย การกําหนดราคาโอนตาม
หลักเกณฑกรมสรรพากร รวมทั้งขอบังคับและประกาศที่เกี่ยวของ หนังสือ วารสาร ขาวสารเชิง
เศรษฐกิจ บทความทางวิชาการ และส่ิงพิมพอิเล็กทรอนิกส ซ่ึงเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวของกันของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุม SET 50 รวมถึงขอมูลเชิงสถิติที่
เกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญในแตละรอบปของสถานการณทางเศรษฐกิจและการเมืองซึ่งมี
ผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกิจการตางๆ ในประเทศไทย 
      2.2  ศึกษาจากการเปดเผยรายการที่เกี่ยวของกันซึ่งแสดงในงบการเงินรายปและหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50 จํานวน 7 กลุมอุตสาหกรรมหรือทั้งหมด 
50 บริษัท ซ่ึงเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยผานระบบสืบคนขอมูล
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ออนไลนของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยเพื่อเก็บขอมูลเชิง
วิเคราะหเปรียบเทียบและวิเคราะหแนวโนมจากขอมูลรายการทางบัญชีและรายละเอียดของ
โครงสรางทางการเงินของรายการที่เกี่ยวของกันซึ่งแตละบริษัทไดเปดเผยขอมูล ดังตอไปนี้ 
 -  การเปดเผยขอมูลความสัมพันธ ลักษณะความสัมพันธ และรายละเอียดของบุคคลและ
กิจการที่เกี่ยวของกันของแตละบริษัทตามที่มาตรฐานการบัญชีไดกําหนดไว 
 -  รายการที่มีสาระสําคัญจากรายการที่เกี่ยวของกันในงบการเงินรายปของแตละบริษทั เชน 
การซื้อ-ขายระหวางกัน, การใหและรับบริการระหวางกัน, การเชาและใหเชาอสังหาริมทรัพยไม
เกิน 3 ป ระหวางกัน, การใหและรับความชวยเหลือทางการเงินระหวางกัน เปนตน 
 -  นโยบายทางการบัญชีเกี่ยวกับการตั้งราคาหรือราคาโอนระหวางกัน การคิดอัตราดอกเบีย้
การกูยืมของรายการที่เกี่ยวของกันจากหมายเหตุประกอบงบการเงินรายปของแตละบริษัท 
 -  ขอมูลที่สําคัญในแตละรอบป ซ่ึงมีผลกระทบตอฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงาน
ของแตละบริษัทจากหมายเหตุประกอบงบการเงินและรายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาติ เชน 
ภาระผูกพัน, การปรับโครงสรางหนี้, การปรับโครงสรางทางธุรกิจ, รวมไปถึงการเพิ่มทุนโดยการ
ออกจําหนายหุนทุน เปนตน 
 
3.  การวิเคราะหขอมูล 
     การใชประโยชนจากขอมูลปจจัยพื้นฐาน ประกอบกับสารสนเทศทางการเงินที่มีความนาเชื่อถือ
สามารถชวยใหการพิจารณาและตัดสินใจของผูใชงบการเงินเปนไปอยางถูกตองและเหมาะสม 
ดังนั้น ผูศึกษาจึงนําขอมูลที่ไดมาศึกษาวิเคราะหและเปรียบเทียบโดยจัดวางขอมูลใหอยูในรูปแบบ
เดียวกัน รวมถึงเลือกหมวดหมูในการวิเคราะหเพื่อใหงายตอการอธิบายรายการที่อาจไดรับ
ผลกระทบจากการที่บริษัทมีรายการบัญชีที่เกิดขึ้นกับบุคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันซึ่งกอใหเกิด
รายการที่ผิดปกติจากมาตรฐานทางการบัญชีและขอบังคับตางๆ ที่เกี่ยวของ ซ่ึงผูศึกษาเลือกใช
เทคนิคในการวิเคราะหขอมูลโดยแบงเปน 2 ประเภทดังนี้ 
      3.1  เทคนิคการวิเคราะหเนื้อหาสาระ (Content Analysis) เนื่องจากขอมูลในสวนแรกของเนือ้หา
เปนการศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชีของทุกบริษัทในกลุม SET 50 ดังนั้น 
ผูศึกษาจึงเลือกใชเทคนิคการวิเคราะหเนื้อหาสาระ (Content Analysis) เพื่อเปนการจัดหมวดหมู
ขอมูลกอนการวิเคราะห เปรียบเทียบและตีความในสวนของความสอดคลองและความแตกตางของ
แตละรายการ  
      3.2  เทคนิคการวิเคราะหสารสนเทศทางการเงิน (Financial Analysis) เปนการนําขอมูลอีกสวน
ซ่ึงเปนตัวเลขทางการเงินที่ไดจากรายการบัญชีรายการที่เกี่ยวของกัน ซ่ึงเปดเผยในหมายเหตุ
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ประกอบงบการเงินของแตละบริษัทนํามาวิเคราะหขอมูลทางการเงินเพื่อใหงายตอการอธิบาย
แนวโนมและทิศทางของรายการ จึงใชเทคนิคการวิเคราะหสารสนเทศทางการเงินดังตอไปนี้ 
(กฤษฎา  เสกตระกูล, 2547: Online) 
 3.2.1  การวิเคราะหแนวตั้ง (Common Size Analysis) เปนการแปลงคาตัวเลขของรายการที่
เกี่ยวของกันในงบการเงินใหอยูในรูปอัตราสวนรอยละและนํามาหาคาเฉลี่ยเพื่อความสะดวกในการ
เปรียบเทียบเพราะการดูตัวเลขในรูปแบบของเม็ดเงินซึ่งมีตัวเลขจํานวนมากและมีจํานวนหลาย
รายการทําใหยากตอการเปรียบเทียบกับปกอนและกับบริษัทอื่น  ดังนั้นเพื่อการใชประโยชนอยาง
แทจริงผูศึกษาจึงคัดเลือกและจัดประเภทเฉพาะขอมูลที่มีลักษณะสําคัญของรายการที่เกี่ยวของกัน
เทานั้น รวมทั้งคํานึงถึงรายการที่ตองนําไปใชในการวิเคราะหเปรียบเทียบดวย ซ่ึงขอมูลจากในงบ
ดุลนั้นจะคํานวณวารายการแตละรายการในงบดุลเปนรอยละเทาใดของสินทรัพยรวมหรือหนี้สิน
และทุนเพื่อศึกษาองคประกอบและโครงสรางการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยและแหลงทุน สวนใน
งบกําไรขาดทุนจะคํานวณวาแตละรายการเปนรอยละเทาใดของยอดขายเพื่อเปนการศึกษา
โครงสรางการเปลี่ยนแปลงของรายไดและคาใชจาย 
 3.2.2  การวิเคราะหแนวโนม (Trend Analysis) เปนการวิเคราะหเปรียบเทียบในรายการ
ระหวางกันหลายๆ ปตามแนวนอนโดยนําผลคาเฉลี่ยจากการวิเคราะหแนวตั้งมาเปรียบเทียบการ
เปลี่ยนแปลง เพื่อประเมินความกาวหนาหรือถดถอยของรายการดังกลาวในระยะเวลาที่ผานมาทํา
ใหเห็นการเจริญเติบโต หรืออัตราการเพิ่ม และการลดของแตละรายการกอนนําไปทําการวิเคราะห
ขั้นตอไป เนื่องจากหากประมาณการโดยอางอิงเฉพาะคาเฉลี่ยในอดีตของบริษัทเพียงอยางเดียวโดย
ละเลยการพิจารณาถึงแนวโนมการเปลี่ยนแปลงในอดีตที่ผานมาอาจทําใหการวิเคราะหผิดพลาด 
 3.2.3  การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) เปนกระบวนการที่
นํามาใชเพื่อคนหาความจริงเกี่ยวกับฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และการเปลี่ยนแปลงฐานะ
ทางการเงินของกิจการ โดยประเมินผลการดําเนินงานของบริษัทในดานตางๆ ประกอบดวย 
ความสามารถในการทํากําไร ความมีประสิทธิภาพและความเสี่ยง แมวาการวิเคราะหจะเปนการใช
ขอมูลในอดีต แตเปาหมายของการวิเคราะหคือ ความเขาใจบริษัทอยางถองแทเพื่อนักลงทุน
สามารถสรุปผลประกอบการตัดสินใจและคาดการณผลการดําเนินงานในปจจุบันและอนาคตได  ผู
ศึกษาจึงนําผลจากการวิเคราะหรายการที่ เกี่ยวของกันในงบการเงินมาเปรียบเทียบเพื่อหา
ความสัมพันธโดยใชอัตราสวนในการวิเคราะหเชิงสรุปผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของ
บริษัทที่อาจสะทอนภาพความสัมพันธที่เปนไปในทิศทางเดียวกันหรือทิศทางตรงกันขามกับ
แนวโนมของรายการที่เกี่ยวของกันของบริษัทในกลุม SET 50 ดังกลาว โดยมีเครื่องมือ ดังนี้ 
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 -  อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร เปนการวัดวา สินทรัพยรวมของกิจการ
กอใหเกิดกําไรไดมากนอยแคไหน โดยใชอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย Return on Asset  
หรือ ROA ซ่ึงอัตราสวนนี้แสดงใหเห็นผลตอบแทนจากการลงทุนหรือผลตอบแทนการใช
สินทรัพยสามารถใชควบคุมการดําเนินงานหรือวางแผนเกี่ยวกับสินทรัพยและกําไรเพื่อใหได
ผลตอบแทนที่กําหนดไวและการลงทุนในสินทรัพยจะมีประโยชนตอเมื่อบริษัทสามารถใช
สินทรัพยที่ลงทุนเพื่อใหกอเกิดกําไรสูงสุด แตถาบริษัทลงทุนเพิ่มแตไมมีกําไรจากสินทรัพยที่
ลงทุนถือวาการตัดสินใจไมถูกตองและเหมาะสม  หากอัตราสวนนี้สูงแสดงวาบริษัทไดรับ
ผลตอบแทนจากสินทรัพยสูงเชนกัน มีการควบคุมคาใชจายไดดีและเกิดกําไรจากการใชสินทรัพยดี 
และเพื่อใหทราบวา บริษัทจดทะเบียนมีความสามารถในการทํากําไรในอดีตอยางไร และมี
แนวโนมการทํากําไรไดมากขึ้นหรือไม   
    อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA)   =  กําไรสุทธิ x 100 
                                สินทรัพยรวม 
 
 -  อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ แสดงถึง โครงสรางเงินทุนของบริษัทวา
ประกอบไปดวยหนี้สินและสวนของผูถือหุนเปนเทาใด สามารถสะทอนถึงภาระหนี้สินของกิจการ 
โดยใชอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  Debt to Equity Ratio เปนอัตราสวนระหวางหนี้สิน
และสวนของผูถือหุน อัตราสวนนี้แสดงใหทราบวาเงินทุนที่ธุรกิจใชในการดําเนินงานนั้นไดมา
จากแหลงภายนอกเทาใดเมื่อเทียบกับเงินทุนที่ไดจากเจาของ โดยใชเงินทุนจากการกูยืมหรือจาก
สวนทุนของกิจการเอง ถาอัตราสวนนี้สูงแสดงวาใชเงินทุนจากเจาหนี้มาก บริษัทมีภาระหนี้สูง ทํา
ใหเห็นวาบริษัทอาจมีความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจโดยเฉพาะความเสี่ยงทางการเงินและโอกาสที่
จะหาเงินทุนหรือความสามารถในการกูยืมจากเจาหนี้จะลดนอยลงไปดวย  
  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (D/E Ratio) = หนี้สินรวม  
          สวนของผูถือหุน 
 
 -  การบริหารเงินทุนหมุนเวียน เปนการประเมินสภาพคลองและความสามารถในการ
ชําระหนี้ของกิจการ โดยใชอัตราสวนทุนหมุนเวียน Current Ratio เปนอัตราสวนระหวางสินทรัพย
หมุนเวียนและหนี้สินหมุนเวียน เพื่อแสดงวามีสินทรัพยหมุนเวียนคิดกี่เทาของหนี้สินหมุนเวียน 
ซ่ึงเปนดัชนีช้ีใหเห็นสภาพคลองหรือความสามารถในการชําระหนี้สินระยะส้ันและประสิทธิภาพ
ในการบริหารเงินทุนของกิจการ หากอัตราสวนสูงแสดงวาบริษัทมีสภาพคลองดี แตอยางไรก็ตาม 
หากอัตราสวนนี้สูงมากเกินไป อาจจะเปนไปไดวาบริษัทมีการถือสินทรัพยหมุนเวียนไวมากเกิน
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ความจําเปนโดยเฉพาะเงินสดในมือซ่ึงควรจะนําไปลงทุนหรือทําการอื่นใดเพื่อใหเกิดผลประโยชน
สูงสุดมากกวาการถือไวเฉยๆ  
  อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) =  สินทรัพยหมุนเวียน 
          หนี้สินหมุนเวียน 
 
 -  กําไรตอหุน (Earning Per Shares) เปนขอมูลสําคัญที่ผูใชงบการเงินใหความสนใจ
ซ่ึงแสดงในสวนสุดทายของงบกําไรขาดทุนตอจากรายการกําไรสุทธิหรือขาดทุนสุทธิทําใหผูถือ
หุนหรือนักลงทุนทราบวากําไรที่บริษัทดําเนินกิจการนั้นมีผลกระทบตอหุนที่ถืออยูเปนจํานวน
ประมาณหุนละเทาใด และใชในการวิเคราะหขีดความสามารถในการทํากําไรของบริษัท โดยมา
จากกําไรสุทธิหรือขาดทุนสุทธิหารดวยจํานวนหุนสามัญที่ออกจําหนายและชําระแลวซ่ึงสวนใหญ
การคํานวณโดยทั่วไปจะเปนกําไรตอหุนขั้นพื้นฐานและบริษัทไดเปดเผยกําไรตอหุนไวในสวน
ของงบการเงินรายปเพื่อสําหรับเปนขอมูลที่มีประโยชนตอผูถือหุนและนักลงทุนตอไป 
 
  กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน (Earning Per Shares)  = กําไรสุทธิ/ขาดทุนสุทธ ิ
          จํานวนหุนสามัญ 
 
 3.2.4  สมมติฐานในการวิเคราะห เนื่องจากการปรับตัวของรายการทางบัญชีในแตละ
รายการเปนสวนที่มีผลกระทบตออัตราสวนทางการเงินดังกลาว ประกอบไปดวยรายการคาที่เกิด
กับบริษัทหรือบุคคลภายนอกและรายการที่เกิดกับบริษัทหรือบุคคลเกี่ยวของกัน ซ่ึงสามารถ
พิจารณาหารายการที่ผิดปกติได ผูศึกษาจึง ตั้งสมมติฐานจากการปรับตัวของอัตราสวนทางการเงิน 
 3.2.5  การตีความ การวิเคราะห และสรุปผลขอมูลทางการเงิน เปนการนําขอมูลจากการ
วิเคราะหงบการเงินมาจัดใหอยูในลักษณะที่พรอมวิเคราะหและคํานวณรายการตางๆ โดยใช
เครื่องมือทางการเงินในการอานและแปลความ เพื่อดึงประเด็นที่สําคัญของบริษัท มาวิเคราะห
รวมกับขอมูลภายนอก ซ่ึงอาจมีผลกระทบตอฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท 
การเปรียบเทียบและวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของบริษัทกับอัตราสวนของเศรษฐกิจจะทําให
เกิดความเขาใจในแนวทางการดําเนินงานของธุรกิจนั้น และการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการ
ดําเนินงานของบริษัทในอดีตก็ควรนําไปเปรียบเทียบกับคาอัตราสวนแนวโนมของธุรกิจและ
เศรษฐกิจในอดีตเชนกัน รวมถึงนโยบายทางการบัญชีของรายการที่เกี่ยวของกันของแตละบริษัท
เนื่องจากความแตกตางของอุตสาหกรรมและการดําเนินงานของแตละบริษัทจําเปนตองมีการเลือก
วิธีการบันทึกบัญชีและนโยบายทางการบัญชีใหเหมาะสมกับการดําเนินงาน 



ตารางที่ 3.1  แสดงการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินและการตั้งสมมติฐานจากรายการที่เกี่ยวของกัน 

ประเภทของอตัราสวน อัตราสวนทางการเงิน ความหมาย การตั้งสมมตฐิานรายการที่เกี่ยวของกัน 
1.  อัตราสวนความสามารถใน
การทํากําไร 

อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย 
ROA               =     กําไรสุทธิ x 100 
                        สินทรัพยรวม 
 

แสดงถึงผลตอบแทนจากการลงทุน
หรือการใชสินทรัพยเพื่อใหได
ผลตอบแทนตามที่มีการวางแผนไว 
หากอัตราสวนนี้สูงแสดงวาบริษัท
ไดรับผลตอบแทนจากสินทรัพยสูง  
มีการควบคุมคาใชจายใหเกดิกําไร 

อัตราสวน ROA เพิ่มแสดงถึงการ
เพิ่มขึ้นของกําไรสุทธิ (รายไดเพิ่ม 
หรือตนทุนในการขายและคาใชจายใน
การดําเนินงานลด) รวมทั้งการลดลง
ของสินทรัพยรวม (สินทรัพยหมุนเวยีน
และไมหมนุเวยีนลดลง)  
 

2.  อัตราสวนความสามารถใน
การชําระหนี ้

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
D/E Ratio       =        หนี้สินรวม 
                                สวนของผูถือหุน 
 

แสดงถึงโครงสรางเงินทุนของบริษัท
วาประกอบดวยหนี้สินและสวนของผู
ถือหุนเปนเทาใด สะทอนถึงภาระ
หนี้สินของกิจการวาเงินทนุที่กิจการใช
ในการดําเนินงานมาจากเงนิทุนที่ได
จากเจาของหรือจากการกูยืม 
หากอัตราสวนนี้สูงแสดงวากจิการใช
เงินทุนจากเจาหนี้มาก มภีาระหนี้สูง 
ทําใหมีความเสี่ยงในการดําเนินงาน 
 

อัตราสวน D/E Ratio เพิ่มแสดงถึงการ
เพิ่มขึ้นของหนี้สินรวม (หนีส้ิน
หมุนเวียนและไมหมุนเวียนเพิ่มขึ้น) 
และการลดลงของสวนของผูถือหุน 
เชน มีการเปลีย่นแปลงโครงสรางทุน 
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ตารางที่ 3.1  แสดงการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินและการตั้งสมมติฐานจากรายการที่เกี่ยวของกัน (ตอ) 

ประเภทของอตัราสวน อัตราสวนทางการเงิน ความหมาย การตั้งสมมตฐิานรายการที่เกี่ยวของกัน 
3.  อัตราสวนการประเมินสภาพ
คลอง 

อัตราสวนทุนหมุนเวียน 
Current Ratio  =   สินทรัพยหมุนเวียน 
                                  หนี้สินหมุนเวียน 

เปนดัชนีชี้ใหเห็นสภาพคลองหรือ
ความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้น
และประสิทธิภาพการบริหารเงินทุน 
หากอัตราสวนสูงแสดงวาบรษิัทมี
สภาพคลองดี แตหากมีสูงมากเกินไป
แสดงวาบริษทัอาจมีการถือสินทรัพย
หมุนเวียนไวมากเกินความจําเปน  
 

อัตราสวน Current Ratio เพิ่มแสดงถึง
การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมนุเวยีน 
เชน ลูกหนี้ เงนิใหกูยืมระยะสั้น รายได
คางรับ เปนตน หรือการลดลงของ
หนี้สินหมนุเวยีน เชน เจาหนี้ เงินกูยืม
ระยะสั้น คาใชจายคางจาย เปนตน 

4.  อัตราสวนความสามารถใน
การทํากําไร 

กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน 
EPS                   =  กําไร/ขาดทุนสุทธิ 
                                จํานวนหุนสามัญ 

เปนขอมูลสําคัญที่ทําใหทราบถึงขีด
ความสามารถในการทํากําไรของ
บริษัท และผลกําไรสุทธิหรือขาดทุน
สุทธินั้นมีผลกระทบตอหุนทีถ่ืออยู
ของผูถือหุนหรือความตองการซื้อของ
นักลงทุนเปนหุนละเทาใด 

กําไรตอหุนขัน้พื้นฐานเพิ่มแสดงถึง
การเพิ่มขึ้นของกําไรสุทธิ(รายไดเพิ่ม 
และตนทุนในการขายหรือคาใชจายใน
การดําเนินงานลดลง) และการลดลง
ของจํานวนหุนสามัญ เชน การ
เปลี่ยนแปลงจาํนวนหุนสามญั 
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