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บทนํา 

 
1.  หลักการและเหตุผล 
 ตลาดทุนเปนทางเลือกของการระดมทุนและการออมที่สําคัญซึ่งทํางานควบคูไปกับระบบ
ตลาดเงินในการชวยเสริมสรางเสถียรภาพและสงเสริมพัฒนาการของระบบเศรษฐกิจในระยะยาว
อีกทั้งเปนศูนยกลางในการแลกเปลี่ยนเชื่อมโยงระหวางผูตองการกูยืมเงินทุนและผูมีเงินออมที่
ประสงคจะลงทุนมีแหลงกลางสําหรับการซื้อ ขาย หลักทรัพย เพื่อสงเสริมการออมทรัพยและเพื่อ
การระดมเงินทุนในประเทศใหมีการซื้อขายขึ้นอยางเปนทางการ ตลอดจนมีบทบาทที่สําคัญตอ
ความเจริญเติบโตและความอยูรอดของภาคเอกชนและรัฐบาล (SET Research, 2007:  Online) ซ่ึง
ในการสงเสริมการลงทุนและเพื่อเปนเครื่องมือวัดสภาวะตลาดอีกประเภทหนึ่งที่ถูกนํามาใชรองรับ
การพัฒนาและขยายตัวอยางตอเนื่องสําหรับกองทุนรวมตางๆ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได
จัดทําดัชนี SET 50 Index เพื่อแสดงระดับและความเคลื่อนไหวของหุนสามัญ 50 ตัวที่มีมูลคาตลาด
สูงและการซื้อขายมีสภาพคลองสูงอยางสม่ําเสมอ ประกอบดวยบริษัทตางๆ ทั้งหมด 7 กลุม
อุตสาหกรรม คือ กลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง กลุม
อุตสาหกรรมทรัพยากร กลุมอุตสาหกรรมบริการ และกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี จํานวน 50 
บริษัท ทั้งนี้ SET 50 มีมูลคารวมคิดเปนประมาณรอยละ 72 ของมูลคาตลาดหลักทรัพยซ่ึงสะทอน
ภาพรวมในตลาดอยางเห็นไดชัด (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2550:  ออนไลน)  
 สําหรับระบบการเงินที่มีประสิทธิภาพจะตองมีกลไกใหขอมูลทางการเงินเผยแพรตอ
หนวยเศรษฐกิจตางๆ เพื่อใชประกอบการตัดสินใจอยางทั่วถึง และมีคุณสมบัติพื้นฐานคือ มีขอมูล
ครบถวน เปดเผยออกมาทันเวลา เปนประโยชนตอการตัดสินใจ และมีความนาเชื่อถือ ซ่ึงจะทําใหผู
มีสวนเกี่ยวของสามารถใชขอมูลดังกลาวในการตัดสินใจทําธุรกรรมตางๆ ไดอยางมีประสิทธิภาพ 
(ประสาร  ไตรรัตนวรกุล, 2546) จึงเห็นไดวานักลงทุนจําเปนตองใชขอมูลจากงบการเงินของ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยและขอมูลขาวสารจากแหลงตางๆ ที่มีประโยชนในการ
ตัดสินใจลงทุน  ดวยเหตุนี้งบการเงินจึงเปนแหลงสารสนเทศเบื้องตนที่สําคัญซึ่งตองแสดงขอมูลที่
ไมกอใหเกิดการตัดสินใจลงทุนผิดพลาด โดยปจจัยสําคัญที่นักลงทุนนํามาใชเปนเกณฑในการ
พิจารณาคือหลักเกณฑที่เกี่ยวกับความนาเชื่อถือของขอมูลในงบการเงิน (ภาพร  เอกอรรถพร, 
2545) 
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 งบการเงินที่ดีตองนําเสนอขอมูลที่มีความถูกตอง มีลักษณะเชิงคุณภาพและปราศจากความ
เสี่ยงเพื่อชวยในการนําไปใชตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ สําหรับสารสนเทศที่มีความเสี่ยงซึ่งอาจจะเกิด
จากความหางไกลของสารสนเทศ ความลําเอียงหรือมูลเหตุจูงใจของผูใหสารสนเทศ ปริมาณขอมูล
มหาศาลหรือรายการคาที่สลับซับซอนทําใหสารสนเทศขาดความนาเชื่อถือยอมสงผลตอผูใชงบ
การเงินในการตัดสินใจผิดพลาดได  ดังนั้น กลไกทางดานการบัญชีเพื่อสรางตัวเลขผลประกอบการ
ใหดูสวยและดึงดูดในสายตาของนักลงทุนโดยอาศัยตลาดทุนเปนแหลงแสวงหาผลประโยชนจะ
เปนอีกนัยหนึ่งที่มีผลใหนักลงทุนรายยอยตองสูญเสียเงินและผลประโยชนจากขบวนการดังกลาว 
ดังเชนจากรายงานผูสอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัท ปคนิค คอรเปอรเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
ประจําป 2548 บริษัทถูกคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยสั่ง
ใหแกไขงบการเงินและจัดใหมีผูสอบบัญชีตรวจสอบเปนกรณีพิเศษ (Special Audit) สําหรับ
รายการทั้งหมดที่มีความสัมพันธใกลชิดหรือมีพฤติกรรมการขายในราคาที่สูงเกินปกติและให
เปดเผยรายการธุรกิจกับกลุมบริษัทโรงบรรจุกาซดังกลาวตามมาตรฐานการบัญชี เร่ืองการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน รวมถึงการตรวจสอบเสนทางการเงินของบุคคลที่
เกี่ยวของซึ่งผูสอบบัญชีพบวามีความไมแนนอนตางๆ หลายรายการ มีรายการธุรกิจกับกิจการที่มี
ความสัมพันธใกลชิดเปนจํานวนมากงบการเงินมีความไมแนนอนที่เปนสาระสําคัญอยางมากซึ่ง
เปนเหตุใหไมอาจแสดงความเห็นตองบการเงินดังกลาว (สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย, 2549:  ออนไลน) เหตุการณลักษณะนี้สามารถบงชี้ถึงรายการผิดปกติในงบ
การเงิน ดังนั้นผูลงทุนจําเปนตองใหความสําคัญกับการเปดเผยรายการระหวางบุคคลหรือกิจการที่
เกี่ยวของกันในหมายเหตุประกอบงบการเงินเปนพิเศษซึ่งถือเปนกุญแจสําคัญในการปองกันการ
ตกแตงบัญชีและการผองถายเงินสดออกจากบริษัทไปยังบุคคลที่เกี่ยวของกัน (ภาพร  เอกอรรถพร, 
2549) 
 ปจจุบันตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดดําเนินการปรับปรุงหลักเกณฑตางๆ ให
สอดคลองกับภาวการณและเพื่อใหเกิดความโปรงใส  การจัดทําบัญชีของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยไดปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีตามขอบังคับแตมีบางรายการที่สํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยเขมงวดและใหความสําคัญมากกวามาตรฐาน
การบัญชี คือ รายการที่เกี่ยวของกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน (มติชนรายวัน, 2548:  ออนไลน) ซ่ึงเปน
รายการระหวางบริษัทจดทะเบียนหรือบริษัทยอยกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันซึ่งเขาทํารายการที่อาจ
กอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนหรือทําใหเกิดขอสงสัยวารายการดังกลาวเปนประโยชน
สูงสุดแกบริษัทจดทะเบียนและผูถือหุนทุกราย หรือแกบุคคลที่เกี่ยวของกันนั้น เนื่องจากการมี
รายการระหวางกันดวยประมาณและจํานวนที่สูงมาก รวมถึงความเกี่ยวพันและรายการคาที่
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สลับซับซอนของธุรกิจระหวางกันเปนปจจัยของการเกิดความเสี่ยงในสารสนเทศและอาจถือเปน
ลางบอกเหตุไดในระดับหนึ่งตอความนาเชื่อถือของงบการเงินแตลางบอกเหตุที่แทจริงอาจมาจาก
รายละเอียดของรายการระหวางกัน เชน การทําธุรกิจซื้อขายระหวางกันโดยกําหนดราคาสูงกวาการ
ซ้ือขายกับบุคคลภายนอก หรือการใหกูยืมเงินระหวางกันเปนจํานวนสูงและเพิ่มสูงขึ้นเรื่อยๆ โดย
ไมมีหลักทรัพยค้ําประกันหรืออัตราดอกเบี้ยไมสอดคลองกับอัตราตลาด รายการระหวางกัน
ดังกลาวอาจเปนลางวา บริษัทกําลังตกแตงตัวเลขรายไดหรือตัวเลขกําไร และถือเปนลางเพิ่มเติมวา
บุคคลที่เกี่ยวของกันกับรายการอาจกําลังผองถายเงินสดออกจากบริษัท นอกจากนี้การตกแตงงบ
การเงินสามารถทําไดหลายรูปแบบ ตั้งแตการบันทึกบัญชีที่ไมสะทอนภาพความเปนจริง การเลือก
วิธีปฏิบัติทางการบัญชีที่ไมเหมาะสม รวมถึงการสรางรายการเท็จเพื่อบันทึกบัญชีทําใหนักลงทุน
ไมไดรับขอมูลหรือไดรับขอมูลเท็จซึ่งมีผลโดยตรงตอการตัดสินใจของนักลงทุน ซ่ึงลางบอกเหตุ
เพียงขอหนึ่งขอใดอาจไมเพียงพอท่ีจะใชในการชี้นําการลงทุน แตสําหรับรายการผิดปกติของ
รายการที่เกี่ยวของกันอาจใชเปนลางบอกเหตุเพื่อช้ีแนะใหนักลงทุนเพิ่มระดับดุลยพินิจในการ
พิจารณากอนการลงทุนใหมากขึ้น (ภาพร  เอกอรรถพร, 2549) จึงทําใหมีการนําเครื่องมือและ
เทคนิคตางๆ มาใชวิเคราะหและหาความสัมพันธระหวางรายการเพื่อหาขอมูลที่ถูกตองจาก
สารสนเทศทางการเงินประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน 
 ดังนั้น ผูศึกษาจึงสนใจที่จะศึกษารายการที่เกี่ยวของกันของบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 
50 เพื่อทําใหมีความรู ความเขาใจเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวของกันในงบการเงินของบริษัทจดทะเบียน
ที่มีผลตอการตัดสินใจของผูใชงบการเงินนั้น ตลอดจนอาจเปนสัญญาณเตือนภัยแกนักลงทุนใน
การใชงบการเงินเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุนได 
 
2.  วัตถุประสงคของการศึกษา 
 เพื่อศกึษารายการที่เกี่ยวของกันของบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50 
 
3.  นิยามศัพท 
 บุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกัน หมายถึง  บุคคลหรือกิจการที่สามารถควบคุมบุคคลหรือ
กิจการอื่น หรือสามารถใชอิทธิพลอยางเปนสาระสําคัญในการตัดสินใจดานการเงินหรือการ
ดําเนินงานของบุคคลหรือกิจการอื่น (สภาวิชาชีพบัญชี, 2543) 
 รายการท่ีเก่ียวโยงกัน หมายถึง  รายการระหวางบริษัทจดทะเบียนหรือบริษัทยอยกับบุคคล
ที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียน หรือรายการระหวางบริษัทยอยกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัทยอย (สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย, 2550:  ออนไลน) 
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 SET 50 หมายถึง หุนสามัญ 50 ตัวที่มีมูลคาตลาดสูงและการซื้อขายมีสภาพคลองสูงอยาง 
สม่ําเสมอ 
 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หมายถึง แหลงกลางสําหรับการซื้อ ขาย หลักทรัพย เพื่อ
สงเสริมการออมทรัพย และเพื่อการระดมเงินทุนในประเทศ โดยมีบริษัทมหาชนจํากัดจํานวนมาก
ที่เขามาทําการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง, 2547:  ออนไลน) 
 
4.  ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 

 1.  ทําใหมีความรู และความเขาใจเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวของกันของบริษัทจดทะเบียนใน
กลุม SET 50 

 2.  สามารถนําขอมูลไปใชประกอบการพิจารณาตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจหรือเปนสัญญาณ
เตือนภัยสําหรับผูใชงบการเงินหรือนักลงทุนในการพิจารณาขอมูลทางการเงิน 
 


