
   

บทที่ 1 

บทนํา 
 

หลักการและเหตุผล 
 

ตลาดทุนไทยมีบทบาทอยางมากในการขับเคลื่อนระบบเศรษฐกิจเมื่อธุรกิจมีความตองการ
เงินทุนเปนจํานวนมาก การกูยืมเงินจากธนาคารพาณิชยอาจไมเพียงพอตอความตองการ อีกทั้งทํา
ใหธุรกิจตองแบกภาระในเรื่องดอกเบี้ยจาย โดยเฉพาะอยางยิ่งหากอัตราดอกเบี้ยมีแนวโนมสูงขึ้น  
การระดมทุนจากตลาดทุนเปนชองทางหนึ่งที่ชวยใหธุรกิจสามารถบริหารตนทุนและปรับ
โครงสรางธุรกิจไดอยางมีประสิทธิภาพ ในชวง 10 ปที่ผานมา บริษัทเอกชนระดมทุนผานตลาด
หลักทรัพยเพิ่มขึ้น 1.7 ลานลานบาท มากกวาสินเชื่อสุทธิที่ธนาคารพาณิชยปลอยกูเพิ่มขึ้นประมาณ 
9 แสนลานบาท หรือมากกวาประมาณ 1.8 เทา สําหรับในแงของผูลงทุนผูลงทุนในกองทุนรวม  
สมาชิกกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ  กองทุนสํารองเล้ียงชีพ และกองทุนประกันสังคม มี
สมาชิกราว 12 ลานคนโดยประมาณ กองทุนเหลานี้จัดสรรเงินของสมาชิกเพื่อลงทุนในตลาดทุน
ตามนโยบายของกองทุน หากตลาดทุนมีความแข็งแกรง มีการเติบโตอยางยั่งยืน ยอมสราง
ผลตอบแทนที่ดีใหแกกองทุนและตอสมาชิกในที่สุด นอกจากนี้ธุรกิจที่ เขามาระดมทุนนั้น  
สวนมากเปนบริษัทขนาดใหญที่มีผลประกอบการที่ดี และสามารถตรวจสอบได เนื่องจากจะตอง
ปฏิบัติตามกฎเกณฑการเปดเผยขอมูลในฐานะบริษัทจดทะเบียน ซ่ึงจะชวยลดการเลี่ยงภาษีไดอยาง
มีนัยสําคัญ ในป 2548 ตลาดทุนสรางรายไดภาษีใหภาครัฐอยางนอย 92,000 ลานบาท หรือคิดเปน
เกือบรอยละ 8 ของงบประมาณรายจายในปเดียวกัน1 

ตลาดหุนไทยในปจจุบันจัดไดวาเปนตลาดหนึ่งที่มีโอกาสเจริญเติบโตไดคอนขางสูงโดย
ประเมินไดจากอัตราสวนระหวางมูลคาราคาตลาดของหุนทุนตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ 
(Market Capitalization/GDP หรือ Market Cap/GDP) ซ่ึงเปนอัตราสวนชี้วัดตัวหนึ่งที่แสดงใหเห็น
ถึงความสามารถในการขยายตัวของตลาดหุน และสําหรับตลาดหุนไทยแลวตัวเลขดังกลาวบงบอก
วายังมีโอกาสขยายตัวไดอีกมาก ในป 2549 ตลาดหุนไทยมีอัตราสวน Market Cap/GDP รอยละ 65 
เมื่อเปรียบเทียบกับตลาดหุนตางประเทศในภูมิภาคเดียวกัน เชน ตลาดหุนสิงคโปรมีอัตราสวน 

                                                        
1
 สถาบันพัฒนาความรูตลาดทุนไทย, 2551, “กลไกสําคัญในการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ”, [ระบบออนไลน], แหลงที่มา 

http://edu.tsi-thailand.org/index.php?option=com_content&task=view&id=431&Itemid=24&limit=1&limitstart=3 (21 มิถุนายน 
2551) 
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Market Cap/GDP รอยละ 281 ตลาดหุนไตหวันมีอัตราสวน Market Cap/GDP รอยละ 163 ตลาด
หุนมาเลเซียมีอัตราสวน Market Cap/GDP รอยละ 152 และตลาดหุนเกาหลีมีอัตราสวน Market 
Cap/GDP รอยละ 922 จะเห็นไดชัดเจนวาการลงทุนของนักลงทุนที่มีตอตลาดหุนของไทยยังมี
จํานวนไมมาก 

นักลงทุนในตลาดหลักทรัพยของไทยสามารถแบงออกไดเปน 2 กลุมใหญๆ ไดแก นัก
ลงทุนรายยอย และนักลงทุนประเภทสถาบัน3 นักลงทุนรายยอยหรือผูลงทุนที่เปนบุคคลทั่วไปสวน
ใหญมีวัตถุประสงคการลงทุนไมเปนรูปธรรมที่ชัดเจน มีความรูและขอมูลสารสนเทศเกี่ยวกับการ
ลงทุนคอนขางนอย สวนนักลงทุนประเภทสถาบันซึ่งหมายถึงสถาบันหลักทรัพยหรือสถาบันทาง
การเงินตางๆเชน ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุนหลักทรัพย มีวัตถุประสงคการลงทุนชัดเจนและ
เปนรูปธรรม มีความรูและขอมูลสารสนเทศเกี่ยวกับการลงทุนคอนขางสมบูรณ นอกจากนี้จะ
สังเกตไดวานักลงทุนรายยอยซ่ึงเปนนักลงทุนสวนใหญในปจจุบันมักลงทุนแบบเก็งกําไรซึ่งถาหาก
มีปริมาณการซื้อขายลักษณะดังกลาวมากจนเกินไปจะสงผลใหตลาดหลักทรัพยขาดเสถียรภาพได4 
ดังนั้นหลังจากวิกฤตเศรษฐกิจป 2540 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดเล็งเห็นถึงความสําคัญ
ของการใหความรูแกนักลงทุนเพิ่มมากขึ้น จึงไดสงเสริมความรูเกี่ยวกับการลงทุนแกนักลงทุนและ
ผูที่สนใจโดยการเผยแพรและการใหบริการขอมูลสารสนเทศ5 เพื่อใหผูลงทุนไดรับทราบขอมูล
ขาวสารตางๆที่ถูกตอง ครบถวน และทันตอเหตุการณ ผานสื่อตางๆ อาทิเชน โทรทัศน วิทยุ 
อินเทอรเน็ต ส่ืออิเล็กทรอนิกส และสิ่งพิมพตางๆ ทั้งในรูปของหนังสือ ตํารา เอกสารเผยแพร และ
การจัดกิจกรรมตางๆอยางตอเนื่อง อยางไรก็ตามการพัฒนาความรูการลงทุนใหกับนักลงทุน ผูเรียน
หรือนักศึกษาประสบปญหาในเรื่องการทําความเขาใจกระบวนการซื้อขายในภาคปฏิบัติอัน
เนื่องมาจากผูเรียนขาดประสบการณการลงทุนจริง ปญหาอีกประการของการเรียนรูการลงทุนคือ
การประยุกตใชทฤษฎีการลงทุนเขากับการใชงานในภาคปฏิบัติพบวาผูเรียนโดยทั่วไปยังไม
สามารถเชื่อมโยงความรูการประเมินมูลคาหรือราคาในภาคทฤษฎีเขากับภาคปฏิบัติได 

การเรียนรูการลงทุนผานโปรแกรมจําลองถือไดวาเปนการศึกษาดานการลงทุนที่มี
ประสิทธิภาพวิธีหนึ่ง เนื่องจากผูเรียนไดมีโอกาสสรางประสบการณการลงทุนจากโปรแกรมจําลอง

                                                        
2 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2551, “ภาพรวมตลาดทุนไทย เชิงเปรียบเทียบ”, [ระบบออนไลน], แหลงที่มา 
www.set.or.th/setresearch/files/B_graph_comparative_0803.ppt (31 มีนาคม 2551) 
3 พรอนงค บุษราตระกูล “ประเภทของนักลงทุน” ใน การลงทุนพื้นฐานและการประยกุต (โรงพิมพแหงจุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย, 
2547) หนา 121-121 
4 ชมรมนักลงทุนเนนคุณคา, 2550, “ลงทุนแบบเนนคุณคา” [ระบบออนไลน], แหลงที่มา http://www.thaivi.com/article/value-
way/465-.html (1 กรกฎาคม 2551) 
5 ศุภชัย ศรีสุชาติ “ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย” ใน ตลาดหุนในประเทศไทย (บริษัท บุญศิริการพิมพ จํากัด, 2547) หนา 40-40 
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ซ่ึงใกลเคียงกับการลงทุนในตลาดหลักทรัพยจริง ในปจจุบันมีโปรแกรมจําลองการลงทุนที่
ใหบริการฟรีอยูหลายโปรแกรมไดแก เว็บไซตไทยสตอกเกม (http://www.thaistockgame.com) เกม
หุนสินธร (http://www.pantip.com/cafe/sinthorn/stockgame) จากการทดลองใชงานโปรแกรม
ดังกลาวพบวายังไมมีสวนสงเสริมใหประยุกตใชทฤษฎีการประเมินมูลคาหุนสามัญประกอบการ
ตัดสินใจการลงทุน ทฤษฎีการประเมินมูลคาหุนสามัญถือไดวามีประโยชนและเหมาะสมในการ
นํามาใชวิเคราะหและบริหารพอรตการลงทุนทําใหการลงทุนเปนไปอยางมีหลักการผูเรียนจึงไดรับ
ความรูที่เปนพื้นฐานของการลงทุนทั้งภาคทฤษฎีและภาคปฏิบัติ ดังนั้นโครงการคนควาแบบอิสระ
เร่ืองการพัฒนาโปรแกรมจําลองตลาดหลักทรัพยเพื่อเรียนรูการลงทุนในหุนสามัญจึงไดจัดทําขึ้น
เพื่อเปนเครื่องมือชวยสงเสริมใหเกิดการเรียนรูดานการลงทุนที่มีประสิทธิภาพแกนักศึกษาและผูที่
สนใจการลงทุนโดยทําใหเห็นภาพการลงทุนในตลาดหลักทรัพยชัดเจนมากยิ่งขึ้นและสนับสนุนให
มีการประยุกตใชทฤษฎีการประเมินมูลคาหุนสามัญเพื่อสรางความรูความชํานาญในการลงทุนโดย
ใชขอมูลสารสนเทศอยางมีหลักการอันจะเปนพื้นฐานในการผลิตนักลงทุนที่มีความรูและคุณภาพ
เพื่อรองรับการเจริญเติบโตของตลาดหลักทรัพยไทยอยางยั่งยืนตอไปในอนาคต 
 
วัตถุประสงค 

พัฒนาโปรแกรมจําลองตลาดหลักทรัพยเพื่อเรียนรูการลงทุนในหุนสามัญ 
 
ประโยชนท่ีไดรับ 

1. ไดโปรแกรมที่ชวยสงเสริมการเรียนรูดานการลงทุนซื้อขายหุนสามัญในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. เปนประโยชนสําหรับผูสนใจเรียนรูการลงทุนในหุนสามญั นักเรียน นกัศึกษา 
3. เปนประโยชนสําหรับประชาชนผูสนใจการลงทุนแตยังไมมีความรูหรือมี

ประสบการณการลงทุนนอยใหเขาใจกลไกการลงทุนในหุนสามัญมากยิ่งขึ้น 
4. ทําใหเกิดความเขาใจในทฤษฎีการประเมนิมูลคาหุนสามัญโดยใชปจจัยพื้นฐานของ

ธุรกิจ ไดแก เงนิปนผล ราคาหุน และกําไรสุทธิตอหุน และสามารถประยุกตใชทฤษฎี
เขากับการลงทุนในภาคปฏิบัติ 

5. สงเสริมใหเกดินักลงทุนที่มคีวามรูและคณุภาพมากขึ้น อันจะเปนการพัฒนาตลาด
หลักทรัพยใหเติบโตไดอยางมีเสถียรภาพ 

 
 



  
4 

นิยามศัพท 
โปรแกรมจําลองตลาดหลักทรัพยเพื่อเรียนรูการลงทุนในหุนสามัญ (Security Market 

Simulation Software for Common Stock Investment Learning) หมายถึงโปรแกรมที่พัฒนาขึ้น
เพื่อจําลองการลงทุนซื้อขายหุนสามัญในตลาดหลักทรัพย โดยมีวัตถุประสงคเพื่อใหผูใชงานได
เรียนรูวิธีการซื้อขายหุนสามัญและการประเมินมูลคาหลักทรัพยเพื่อใชประกอบการตัดสินใจซื้อขาย
หุนสามัญ 

นักลงทุน  (Investor) หมายถึงผูที่นําเงินของตัวเองไปลงทุนซื้อหุนสามัญในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยหวังที่จะไดรับผลตอบแทนเปนกําไรจาการลงทุนซื้อขายหุนสามัญ
ดังกลาว 

อัตราผลตอบแทนที่ตองการ (Required Rate of Return) หมายถึง อัตราผลตอบแทนที่นัก
ลงทุนสามารถคาดหวังไดจากการลงทุนในหุนสามัญเมื่อราคาของหุนสามัญอยูที่ ระดับดุลยภาพ 
กลาวคือราคาหุนไดสะทอนถึงมูลคาที่แทจริงของหุนเรียบรอยแลว 

การประเมินมูลคาหุนสามัญจากการคิดลดเงินปนผล (Dividend Discount Models) 
หมายถึง เทคนิคการประเมินมูลคาหุนสามัญของกิจการจากการหามูลคาปจจุบันของเงินปนผลจาย
ของกิจการในอนาคต 

การประเมินมูลคาหุนสามัญจากอัตราสวนราคาหุนและกําไรตอหุน (Price-Earnings 
Ratio) หมายถึง เทคนิคการประเมินมูลคาหุนสามัญของกิจการจากผลคูณของอัตราสวนราคาหุน
สามัญตอกําไรสุทธิกับกําไรสุทธิที่ประมาณการนั้น 

การพัฒนาระบบงานซอฟตแวร (Software System Development) หมายถึง การวิเคราะห 
ออกแบบ ทดสอบ และพัฒนาชุดคําสั่งสําหรับควบคุมการทํางานของเครื่องคอมพิวเตอร ตั้งแต
ระดับความคิดไปจนถึงการนําไปใชงาน เพื่อใหโปรแกรมคอมพิวเตอรนั้นสามารถจําลองการลงทุน
หุนสามัญโดยสามารถทําการจับคูคําสั่งซื้อขายที่ผูใชงานคียเขามาในระบบไดโดยอัตโนมัติ 


