
 
บทท่ี 5 

สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล ขอคนพบ และขอเสนอแนะ 

 
 การศึกษาเร่ืองคุณภาพกําไรของธุรกิจโรงแรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
วัตถุประสงคเพื่อการศึกษาเร่ืองคุณภาพกําไรของธุรกิจโรงแรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยเพื่อใหทราบถึงทําใหทราบถึงคุณภาพกําไร โดยผูศึกษาทําการศึกษาจากท้ัง 11 บริษัทธุรกิจ
โรงแรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อเปนตัวแทนของกิจการขนาดใหญ และขนาดเล็ก
ใชการวิเคราะหคุณภาพกําไร 6 เทคนิค คือ การคนหาสัญญาณเตือนภัย การประเมินผลกระทบของ
นโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร การประเมินฝายบริหาร การวิเคราะห
อัตราสวนทางการเงิน  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด และวัดความแปรปรวนและความ
เส่ียง  และศึกษาจากการเก็บขอมูลจากงบการเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน และเอกสารท่ี
เกี่ยวของ โดยนํามาประเมินคะแนนท่ีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
 จากผลการศึกษาเร่ืองคุณภาพกําไรของธุรกิจโรงแรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
สามารถสรุปผลการศึกษา อภิปรายผล ขอคนพบ และขอเสนอแนะไดดังนี้ 

 
สรุปผลการศึกษา 
 
ตารางที่ 5.1 ตารางสรุปผลการวิเคราะหคุณภาพกําไรของธุรกิจโรงแรมในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยกลุมธุรกิจขนาดใหญ 
 

กลุมขนาดใหญ คะแนน 

CENTEL ERAWAN GRAND PA SHANG เฉล่ีย 

-8 2 1 -1 -3 -1.80 
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ตารางท่ี 5.2 ตารางสรุปผลการวิเคราะหคุณภาพกําไรของธุรกิจโรงแรมในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยกลุมธุรกิจขนาดเล็ก 

กลุมขนาดเล็ก คะแนน 

ASIA DTC LRH MANRIN OHTL ROH เฉล่ีย 

-1 -4 -11 -13 -4 4 -4.83 

 
ตารางท่ี 5.3 ตารางสรุปผลการวิเคราะหคุณภาพกําไรของธุรกิจโรงแรมในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย 

รวมกลุมขนาดใหญและกลุมขนาดเลก็ คะแนน 

CENTEL ERAWAN GRAND PA SHANG ASIA DTC LRH MANRIN OHTL ROH เฉลี่ย 

-8 2 1 -1 -3 -1 -4 -11 -13 -4 4 -3.45 

 
จากการวิเคราะหคุณภาพกําไรของธุรกิจโรงแรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

พบวาคะแนนเฉล่ียของกลุมธุรกิจขนาดใหญสูงกวาคะแนนเฉล่ียของกลุมกิจการขนาดเล็กและสูง
กวาคะแนนเฉล่ียของธุรกิจรวม แสดงไดวาคุณภาพกําไรของกลุมธุรกิจขนาดใหญมีแนวโนมสูงกวา
คุณภาพกําไรของกลุมธุรกิจขนาดเล็ก และเม่ือพิจารณาในรายละเอียดพบวา บริษัท โรงแรม
เซ็นทรัลพลาซา จํากัด(มหาชน) เปนบริษัทในกลุมขนาดใหญเพียงบริษัทเดียวท่ีไดตํ่ากวาคะแนน
เฉล่ียของกลุมกิจการขนาดใหญ กลุมกิจการขนาดเล็กและธุรกิจรวมท้ังนี้เปนผลจากการที่ธุรกิจมี
การการปรับโครงสรางการลงทุนในกลุมธุรกิจอาหาร และขยายการลงทุน จึงสงผลกระทบทางดาน
ลบจากคนหาสัญญาณเตือนภัยและอัตราสวนทางการเงิน  

สวนกลุมธุรกิจขนาดเล็กนั้นมีบริษัท โรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)
และบริษัท เอเชียโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) ท่ีมีคะแนนท่ีไดสูงกวาคะแนนเฉล่ียของกลุมธุรกิจขนาด
ใหญ กลุมธุรกิจขนาดเล็ก และธุรกิจรวมท้ังนี้เปนผลจากการที่ธุรกิจมีผลกระทบทางบวกจากการ
วิเคราะหอัตราสวนทางการเงินและจากการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด ท่ีแสดงใหเห็นวา
กิจการมีแนวโนมท่ีมีสภาพคลองเพ่ิมข้ึนสงผลใหมีความสามารถในการจายชําระหนี้เพิ่มข้ึนและไม
พบความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกับกําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุน
แสดงใหเห็นวากิจการไมมีการตั้งพักคาใชจายหรือตนทุนไวเปนคาใชจายในอนาคตหรือพยายาม
หลบเล่ียงการตัดคาเส่ือมราคา  และยังพบวากิจการมีความสามารถใชสินทรัพยไดอยางมี
ประสิทธิภาพมากข้ึนและจากการใชเทคนิคการประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีพบวามี
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การเปล่ียนแปลงทางบัญชีเพื่อใหสอดคลองกับนโยบายการบัญชีท่ีเสนอแนะจากสภาวิชาชีพบัญชี
เร่ือง งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย  

สําหรับกลุมธุรกิจขนาดเล็กท่ีเหลือนั้นสวนใหญพบวาผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพ
กําไรมาจากเทคนิคสัญญาณเตือนภัยท่ีพบวา กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีลูกหนี้การคาและเจาหนี้
การคา เงินกูยืมระยะส้ันและมีการลดลงของอัตรากําไรขั้นตน รวมถึงมีรายไดจากการโอนกลับคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ และมีการโอนกลับรายการสํารองตางๆ การตัดจายโดยตรงจากสํารอง จึงทําให
คะแนนเฉล่ียท่ีไดตํ่ากวากลุมธุรกิจขนาดใหญ 

จากการใชเทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรท้ัง 6 เทคนิค พบวาเทคนิคท่ีสงผลกระทบตอ
คุณภาพกําไรดานลบมากท่ีสุดไดแก การคนหาสัญญาณเตือนภัย และรองลงมาเปนการประเมินฝาย
บริหาร ในขณะท่ีเทคนิคท่ีสงผลกระทบทางบวกไดแก การประเมินผลกระทบของนโยบายการ
บัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร และการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 

 
อภิปรายผลการศึกษา 
 ผลการศึกษาพบวาคุณภาพกําไรของกลุมธุรกิจโรงแรมขนาดใหญในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยพบวา สวนใหญเปนกําไรที่มีคุณภาพสูงกวากลุมขนาดเล็กซ่ึงสอดคลองกับผล
การศึกษาของไพบูลย รอบคอบ (2545) ท่ีศึกษาถึงการวิเคราะหคุณภาพกําไร ของธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ซ่ึงพบวาบริษัทขนาดใหญมีคุณภาพกําไรท่ี
ดีกวาบริษัทขนาดเล็ก และมีความสามารถในการกอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ี
สามารถนําไปชําระหนี้สิน นําไปลงทุนกลับในสินทรัพย หรือนําไปจายเงินปนผลไดดีกวาบริษัท
ขนาดเล็ก  รวมถึงมีความสามารถในการจายดอกเบ้ียไดดีกวา  

จากการใชเทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรท้ัง  6 เทคนิค พบวาบางเทคนิคสงผลกระทบ
ตอคุณภาพกําไรดานบวกแตบางเทคนิคกลับใหผลขัดแยงโดยสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพ
กําไรของธุรกิจ  ซ่ึงสอดคลองกับการศึกษาของ วชโรบล ตอจากหม่ืน (2550) ท่ีพบวาบางเทคนิค
อาจแสดงผลวากําไรที่รายงานออกมาเปนกําไรที่มีคุณภาพ แตบางเทคนิคอาจแสดงผลวากําไรท่ี
รายงานออกมาเปนกําไรท่ีไมมีคุณภาพก็ได เชนการใชการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน ซ่ึงจะ
สะทอนใหเห็นผลประกอบการและสภาพคลองจากงบการเงินหรือการประเมินฝายบริหารอาจจะ
แสดงอัตราสวนท่ีดี แตถาหากใชการวิเคราะหอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด ซ่ึงสะทอนใหเห็น
สภาพคลองของกระแสเงินสดอาจจะแสดงอัตราสวนท่ีไมดีก็ได 
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ขอคนพบ 
 1. จากการศึกษาคุณภาพกําไรของธุรกิจโรงแรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา
ขนาดของธุรกิจมีผลตอคุณภาพกําไร เห็นไดจากการที่คุณภาพกําไรของกลุมธุรกิจขนาดใหญเกือบ
ทุกกิจการมีคุณภาพสูงกวาคะแนนเฉล่ีย และคุณภาพกําไรของกลุมธุรกิจขนาดเล็กเกือบทุกกิจการมี
คุณภาพตํ่ากวาคะแนนเฉลี่ย จึงทําใหเห็นไดวาคุณภาพกําไรของกลุมธุรกิจขนาดใหญมีแนวโนมสูง
กวาคุณภาพกําไรของกลุมธุรกิจขนาดเล็ก 

2. จากการใชเทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรท้ัง 6 เทคนิค พบวาเทคนิคท่ีสงผลกระทบ
ตอคุณภาพกําไรดานลบไดแก การคนหาสัญญาณเตือนภัย การประเมินฝายบริหาร การใชอัตราสวน
จากงบกระแสเงินสด การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน ในขณะท่ีเทคนิคท่ีสงผลกระทบทางบวก
ไดแก การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยู การวัดความแปรปรวนและความ
เส่ียง แสดงใหเห็นวาแตละเทคนิคใหผลกระทบตอคุณภาพกําไรที่แตกตางกัน 

 
ขอเสนอแนะ 
 1. ผูลงทุนหรือผูใชงบการเงินท่ีตองการลงทุนหรือใชงบการเงินในธุรกิจโรงแรมขนาดเล็ก
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยควรใชความระมัดระวังในการวิเคราะหงบการเงินมากกวาการ
วิเคราะหงบการเงินของธุรกิจโรงแรมในกลุมขนาดใหญและควรใชเทคนิคในการวิเคราะหคุณภาพ
กําไรประกอบการวิเคราะหเพื่อใหเห็นถึงขอมูลคุณภาพกําไรของกิจการท่ีแทจริง 

2. ผูท่ีสนใจจะศึกษาเร่ืองของคุณภาพกําไรควรจะใชเทคนิคในการวิเคราะหคุณภาพกําไร
มากกวา 2 เทคนิคเพื่อใหไดผลท่ีแมนยํามากข้ึน 
 
 


