
 
บทท่ี 4 

การวิเคราะหขอมูล 
 

ขอมูลท่ีใชในการศึกษาคุณภาพกําไรของธุรกิจโรงแรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยคร้ังนี้ เปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) ซ่ึงไดเก็บขอมูลจากรายงานของผูสอบบัญชี          
งบการเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน และเอกสารที่เกี่ยวของประจําป พ.ศ. 2547-2549 ซ่ึงผู
ศึกษาจะแบงการนําเสนอเปน 2 กลุม คือกลุมธุรกิจขนาดใหญจํานวน 5 บริษัท และกลุมธุรกิจขนาด
เล็กจํานวน 6 บริษัท โดยใชเทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่นิยมใชกันในปจจุบันวิเคราะห
คุณภาพกําไร 6 ดานดังตอไปนี้ (วรศักดิ์ ทุมมานนท, 2549) 

1.  การคนหาสัญญาณเตือนภัย  โดยทําการคนหาสัญญาณเตือนภัยจาก 
 1.1 รายงานของผูสอบบัญชีท่ีผิดปกติ 
 1.2  งบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงิน 

 2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร  
(Evaluation of Accounting Policy affect to Quality of Earning) 

3.  การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 4.  การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน ไดแก 
  4.1  อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current Ratio)   
  4.2  อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย (Debt-to-Asset Ratio) 
  4.3  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt-to-Equity Ratio) 
  4.4  อัตราสวนคุณภาพกําไร (Quality of Earning) 
 5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  ไดแก 
  5.1 อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอหนี้สินหมุนเวียน (Cash Flow 
from Operation-to-Current Liability Ratio) 
  5.2  ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน (Operating Cash Index) 
  5.3  ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด  
(Depreciation/Amortization Impact Ratio) 
  5.4  อัตราสวนการลงทุนตอ (Reinvestment Ratio) 
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  5.5  อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) 
  5.6 อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวม (Cash Flow Return on 
Assets)   
 6.  วัดความแปรปรวนและความเส่ียง (Standard Deviation and Risk Measurement) 
  6.1  คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
  6.2  สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   
 
กลุมธุรกิจขนาดใหญ 
 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท  โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด (มหาชน) 
 
1. คนหาสัญญาณเตือนภัย 
ตารางท่ี 4.1  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอบริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด
(มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. ป พ.ศ.2547 มีขอสังเกตเกี่ยวกับความสามารถในการดําเนินงานตอเนื่อง 
2. มีการลดลงในคาใชจายดานการตลาด เม่ือเทียบกับรายไดคาขาย  
3. กิจการมีรายไดมาจากรายการที่เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวจากการขายโรงแรม 
     ลอยนํ้า  จํานวน 107.3 ลานบาท  
4. กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมรวมและเงินกูยืมระยะส้ันในป พ.ศ.   
     2547-2549  

-1 
-1 
-1 
 

-1 

รวม -4 
  
 จากตารางท่ี 4.1 พบวา 
 1. มีสัญญาณเตือนภัยจากรายงานของผูสอบบัญชี เนื่องจากพบวาผูสอบบัญชีแสดง
ความเห็นแบบไมมีเง่ือนไขในป พ.ศ. 2548-2549 แตในปพ.ศ. 2547 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็น
แบบไมมีเง่ือนไขแตมีขอสังเกตตองบการเงินของกิจการเร่ืองการปรับโครงสรางการลงทุนในกลุม
ธุรกิจอาหาร  และพบวามีบริษัทยอยและบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 4 แหงไดโอนกิจการท้ังหมดใหกับ 
บริษัท เซ็นทรัลเรสตอรองส กรุป จํากัด ดวยมูลคาตามบัญชีของผูโอน ณ วันท่ี 31 ตุลาคม 2546 
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และบริษัทยอย 4 แหงดังกลาวไดจดทะเบียน เลิกกิจการกับกระทรวงพาณิชยเม่ือวันท่ี 1 ธันวาคม 
2546 จะเห็นไดเห็นวา รายงานของผูสอบบัญชีกลาวถึงความไมแนนอนเร่ืองการซ้ือ-ขายหุน
ระหวางกัน และการเลิกกิจการ ในบริษัทยอย 4 แหงท่ีมีสาระสําคัญซ่ึงปจจัยเหลานี้เปนเหตุใหสงสัย
อยางมากวาบริษัทยอยอาจไมสามารถดําเนินกิจการตอเนื่องตอไปได สัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผล
กระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 2. การลดลงในคาใชจายดานการตลาดเม่ือเทียบกับรายไดคาขาย  
 
ตารางท่ี 4.2 แสดงรายไดรวม คาใชจายดานการตลาด และรอยละเม่ือเปรียบเทียบกับรายไดคาขาย 
ของ บริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) 

(หนวย : บาท) 

 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 
รายได 5,499,877,595 6,239,120,411 6,882,252,914 
คาใชจายดานการตลาด 299,516,624 337,538,185 331,766,891 
รอยละ 5.4 5.4 4.8 
   
 จากตารางท่ี 4.2  พบวาในป  พ.ศ. 2549 กิจการมีคาใชจายดานการตลาด จํานวน 331.7 ลาน
บาท ซ่ึงคิดเปนอัตราสวนรอยละ 4.8 ของรายไดลดลงจากปพ.ศ. 2547-2548 รอยละ 0.6 จาก
อัตราสวนดังกลาวอาจแสดงไดวา ฝายบริหารอาจลดคาใชจายเหลานี้ลงเพ่ือใหกิจการทํากําไรไดเขา
เปา และอาจสงผลกระทบดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
  3. กิจการมีรายไดมาจากรายการที่เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว ในป พ.ศ. 2549 โดยกิจการมี
กําไรจากการขายโรงแรมลอยน้ํา  จํานวน 107.3 ลานบาท คิดเปน 25.73% ของกําไรสุทธิ กําไรท่ี
เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวดังกลาวเปน 1 ใน 4 เทาของกําไรที่เกิดข้ึนจริงในป พ.ศ. 2549 จะเห็นไดวาการ
จําหนายสินทรัพยออกไปในราคาท่ีทํากําไรเชนนี้อาจเปนขอสงสัยไดวาทําข้ึนเพียงเพื่อทําใหกําไรที่
เกิดข้ึนจริงไมตางไปจากกําไรท่ีไดประมาณการไวหรือกําไรสวนนี้ไมใชกําไรจากการดําเนินงาน
ปกติของกิจการอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
  4. มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืมรวมและเงินกูยืมระยะส้ัน 
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ตารางท่ี 4.3 แสดงเงินกูยืม และการเปล่ียนแปลงรอยละ ของ บริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด 
(มหาชน) 

(หนวย : บาท) 

 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 
เงินกูยืม 110,299,528  1,045,157,805  2,136,551,644  
เปล่ียนแปลง (รอยละ)   847.56  1,837.05  
 จากตารางท่ี 4.3 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมรวมในป พ.ศ. 2547-
2549 มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืมซ่ึง ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบัน
การเงิน และเงินกูยืมระยะยาว โดยในป พ.ศ. 2547 มีจํานวนเงินกูยืมท้ังหมด 110.2 ลานบาท 
เพิ่มข้ึนเปนจํานวน 1,045.1 ลานบาท ในป พ.ศ. 2548 และ 2,136.5 ลานบาท ในป พ.ศ. 2549 จะเหน็
ไดวามีการเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 อยางตอเนื่อง ในป พ.ศ.2549 มีการเพิ่มข้ึนของเงินกูยืมรอยจาก
ป พ.ศ. 2547 รอยละ 1,837.05 แสดงใหเห็นวากิจการมีสัญญาณบงบอกกิจการอาจกําลังประสบกับ
ปญหาในการจัดหาเงินทุนเพื่อการดําเนินกิจกรรมตางๆ จากแหลงเงินทุนภายในกิจการและอาจ
สงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 
ตารางท่ี 4.4  แสดงเงินกูยืมระยะสั้น และการเปล่ียนแปลงรอยละ ของ บริษัท โรงแรมเซ็นทรัล 
พลาซา จํากัด (มหาชน) 

(หนวย : บาท) 

 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 
เงินกูยืมระยะส้ัน 66,299,528   555,157,805   1,025,501,644  
เปล่ียนแปลง(รอยละ)   737.35  1,446.77 
  
 จากตารางท่ี 4.4 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมระยะส้ันในป พ.ศ. 2547-
2549 การเพิ่มข้ึนในเงินกูยืมระยะส้ัน ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจาก
สถาบันการเงินโดย ในป พ.ศ. 2547 มีจํานวน 66 ลานบาท ในป พ.ศ. 2548 มีจํานวน 555 ลานบาท
และในป พ.ศ. 2549 มีจํานวน 1,025 ลานบาท จะเห็นไดวามีการเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 อยาง
ตอเนื่อง ในป พ.ศ.2549 มีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมระยะส้ันจากปพ.ศ. 2547 รอยละ 1,446.77 
ลักษณะดังกลาวอาจสงสัยไดวายอดเงินกูยืมระยะส้ันสูงข้ึนอยางผิดปกติ ณ วันส้ินปหรือ ณ 
ชวงเวลาที่แตกตางไปจากปท่ีผานๆ มาอาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการอาจกูยืมเงินมาเพื่อ
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สนับสนุนการขายตอนปลายงวดใหสูงข้ึนหรือเปนสัญญาณบงบอกวารูปแบบของการดําเนินธุรกิจ
อาจกําลังเปล่ียนแปลงไปจากเดิมและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 
2. ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร  
 
ตารางท่ี 4.5 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของบริษัท โรงแรม
เซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ 
2. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกนักับคาขาย 

+1 
-1 

รวม 0 
 
จากตารางท่ี 4.5 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี ้
 1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ พบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรูรายได 
 2. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกันกับคาขาย  
 
ตารางท่ี 4.6 แสดงรายไดจากการขาย กําไรสุทธิ และรอยละของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา 
จํากัด (มหาชน) 

(หนวย : บาท) 

 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 
รายไดจากการขาย   5,499,877,595    6,239,120,411   6,882,252,914  
กําไรสุทธิ      541,120,637      535,954,035      417,197,641  
รอยละ                  9.84                   8.59                   6.06  
  
 จากตารางท่ี 4.6 พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดในป พ.ศ. 2547-2549 มีคาลดลงโดยมี
คารอยละ 9.84, 8.59 และ 6.06 ตามลําดับ ซ่ึงนาจะเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของบัญชีดอกเบ้ียจาย 
ซ่ึงสงผลมาจากการเพ่ิมข้ึนของเงินกูยืมระยะส้ันและระยะยาว จึงสงผลทําใหกําไรสุทธิของกิจการ
ไมเปนไปในทิศทางเดียวกันกับรายไดจากการขาย ซ่ึงอาจเปนสัญญาณบงบอกวา กําไรที่เกิดข้ึนจริง
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แตกตางไปจากกําไรท่ีไดประมาณการไวและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของ
กิจการ 
 
3.  การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 การศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน ในสวนของการสรุปนโยบาย
การบัญชีท่ีสําคัญของกิจการเปนขอมูลในการพิจารณาประกอบการประเมินฝายบริหาร 
 
ตารางท่ี 4.7 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของบริษัท โรงแรม
เซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) 
2. การตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO 

-1 
-1 

รวม -2 
  
จากตารางท่ี 4.7 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 
 2. กิจการใชการตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO ซ่ึงเปนการใชหลักการบัญชีท่ี
หละหลวมเม่ือเทียบกับหลักการบัญชีท่ียึดหลักความระมัดระวัง เชนการตีราคาสินคาคงเหลือโดยวิธี 
LIFO  
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4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   
 
ตารางท่ี 4.8 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ บริษัท 
โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2. อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4. อัตราสวนคุณภาพกําไร 

0.58 
0.45 
0.82 
1.00 

0.44 
0.57 
0.56 
1.07 

0.26 
0.59 
0.59 
0.97 

-1 
-1 
+1 
+1 

รวม 0 
  
 1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 
ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ี
ลดลงมีคา 0.58 ในปพ.ศ. 2547 คา 0.44 ในปพ.ศ. 2548 และลดลงเปนคา 0.26 ในปพ.ศ. 2549 แสดง
ใหเห็นวากิจการมีความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดนอยกวาหนี้สินและมีแนวโนม
ท่ีจะมีสภาพคลองลดลง 
 2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท 
โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.59 ในปพ.ศ. 2549 และมีคาในปพ.ศ. 2547-
2548 เทากับ 0.45 และ 0.57 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองท่ีลดลง 
 3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท โรงแรม
เซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.59 ในปพ.ศ. 2549 ซ่ึงลดลงจากปพ.ศ. 2547 ซ่ึงมีคา
เทากับ 0.82 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม ทําใหไมมีผลกระทบตอ
การทํากําไรของกิจการ 
 4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
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โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.97ในป พ.ศ.2549 ซ่ึงลดลงจากป พ.ศ. 2547-
2548 ซ่ึงมีคาเทากับ 1.00 และ 1.07 ตามลําดับ แตยังคงมีคาใกลเคียง 1 ซ่ึงแสดงไดวาไมมีความ
แตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกับกําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุน 
 
5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.9 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอสินทรัพย 

109.41 
 

2.14 
0.41 

 
1.00 

119.53 
0.20 

70.76 
 

2.37 
0.40 

 
3.44 
63.07 
0.19 

34.59 
 

2.77 
0.59 

 
3.06 
12.36 
0.14 

-1 
 

+1 
-1 
 

+1 
-1 
-1 

รวม -2 
  
 1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียนแสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเม่ือนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สิน ซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอ
หนี้สินหมุนเวียนท่ีลดลง ปพ.ศ. 2547 มีคา 109.41  ปพ.ศ.2548 มีคา 70.76 และลดลงในปพ.ศ.2549 
เปน 34.59 แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการลดลง 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถกอใหเกดิ
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรท่ีแทจริง ซ่ึงดัชนี
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) แนวโนม
เพิ่มข้ึนเล็กนอย ปพ.ศ. 2547 มีคา 2.14 ปพ.ศ. 2548 มีคา 2.37 และปพ.ศ. 2549 มีคา 2.77 ตามลําดับ 
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แสดงใหเห็นวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการเปนไปในทิศทางเดียวกันกับกําไรสุทธิ
ท่ีแสดงในงบการเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจเปนกําไรที่มีคุณภาพ 
 3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือมราคา
และคาใชจายตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการ
พอสมควรจากอัตราสวนในปพ.ศ. 2547 มีคา 0.41 ปพ.ศ. 2548 0.40 และในปพ.ศ. 2549 มีคา 0.59 
ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ(Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา 
จํากัด (มหาชน) ในปพ.ศ. 2547 มีคา 1.00 ปพ.ศ. 2548 มีคา 3.44 และปพ.ศ. 2549 มีคา 3.06 
ตามลําดับ ซ่ึงมีแนวโนนท่ีดีข้ึนแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยเพิ่มข้ึนในปพ.ศ. 2547-2548 
และลดลงในปพ.ศ. 2549 แตยังคงมีแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 
 5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) ในปพ.ศ. 
2547 มีคา 119.53 ปพ.ศ. 2548 มีคา 63.07 และปพ.ศ. 2549 มีคา 12.36 ตามลําดับ แสดงใหเปนวา
กิจการมีความสามารถในการจายดอกเบ้ียและสภาพคลองลดลง 
 6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน)ในปพ.ศ. 2547 มีคา 0.20 
ปพ.ศ. 2548 มีคา 0.19 และปพ.ศ. 2549 มีคา 0.14 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากิจการใชสินทรัพย     
ไดไมดีเทาท่ีควร 
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6. วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 
ตารางท่ี 4.10 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 31,135,780 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.06 +1 

รวม 0 
 
 1. จากตารางท่ี 4.10 บริษัท โรงแรมเซ็นทรัล พลาซา จํากัด (มหาชน) มีคาเบ่ียงเบน
มาตรฐาน เทากับ 31,135,780 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 498,090,771 ใหเห็นวาเปนกําไรที่ไมมี
คุณภาพเนื่องจากคาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพ
ของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.06 ตํ่ากวา  1  และมากกวา  0  ซ่ึงแสดง
ใหเห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 
 
การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.11 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของ บริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด
(มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -4 

2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  0 
3. การประเมินฝายบริหาร   -2 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   0 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   -2 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน -8 
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จากตารางท่ี 4.11 พบวาคะแนนของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด(มหาชน) มีคา -11 ซ่ึง
เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดดานลบตอคุณภาพกําไรของบริษัท คือ 
เทคนิคการคนหาสัญญาณเตือนภัยซ่ึงมีคา -4 
 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด (มหาชน) 
 
1. คนหาสัญญาณเตือนภัย 
 
ตารางท่ี 4.12  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอบริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด(มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. ป พ.ศ. 2549 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเง่ือนไขแตมีขอสังเกตตอ
งบการเงินเกี่ยวกับการบันทึกบัญชีสินทรัพยถาวรจากราคาที่ตีใหมเปนราคาทุน
เพราะสะทอนใหเห็นถึงผลการดําเนินงานท่ีแทจริงจากสินทรัพยท่ีไดลงทุนไป 
2. มีการเพิ่มข้ึนในยอดคงเหลือในบัญชีสินทรัพยไมมีตัวตนซ่ึงประกอบดวยสิทธิ
การเชาท่ีดินและอาคาร คาความนิยมในป พ.ศ. 2547-2549 
3. กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมในป พ.ศ. 2547-2549 
4. กิจการมีการลดลงของบัญชีเงินสดในป พ.ศ. 2547-2549 

+1 
 
 

-1 
 

-1 
-1 

รวม -2 
  
 จากตารางท่ี 4.12 พบวา 
 1. มีสัญญาณเตือนภัยจากรายงานของผูสอบบัญชี พบวาผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไม
มีเง่ือนไขในป พ.ศ.2547-2548  แตในปพ.ศ. 2549 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเง่ือนไขแตมี
ขอสังเกตตองบการเงินของกิจการเรื่องบริษัทยอยไดเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีเกี่ยวกับการ
บันทึกบัญชีสินทรัพยถาวรจากราคาท่ีตีใหมเปนราคาทุน เนื่องจากผูบริหารของบริษัทฯและบริษัท
ยอยเห็นวาวิธีราคาทุนมีความเหมาะสมกวาราคาท่ีตีใหม เพราะสะทอนใหเห็นถึงผลการดําเนินงาน
ท่ีแทจริงจากสินทรัพยท่ีไดลงทุนไป เนื่องจากการวัดมูลคาตามวิธีราคาท่ีตีใหมนั้นจะทําใหราคา
ของสินทรัพยถาวรมีการเปล่ียนแปลงไปตามสภาพแวดลอมภายนอกกิจการ ซ่ึงสะทอนความเปน
จริงของธุรกิจ สัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานบวกตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
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 2. มีการเพิ่มข้ึนในยอดคงเหลือในบัญชีสินทรัพยไมมีตัวตน 
 
ตารางท่ี 4.13 ตารางแสดงบัญชีสินทรัพยไมมีตัวตน สินทรัพยรวมและอัตราสวนรอยละของบริษัท 
ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด(มหาชน)ประจําป 2547- 2549 

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

สินทรัพยไมมีตัวตน 49,050,195 857,468,209 943,355,650 
สินทรัพยรวม 8,499,768,287 7,580,847,842 8,720,765,807 
รอยละ 0.58 11.31 10.82 
   
 จากตารางท่ี 4.13 พบวากิจการมีสินทรัพยไมมีตัวตน ประกอบดวย สิทธิการเชาท่ีดินและ
อาคาร คาความนิยม ปพ.ศ. 2547 กิจการมีสินทรัพยไมมีตัวตน 49 ลานบาท เม่ือเปรียบเทียบกัน
สินทรัพยรวมของกิจการเปนรอยละ 0.58 และไดเพิ่มข้ึนในป พ.ศ. 2548 และ 2549 เปน 857.4 ลาน
บาท และ 943.3 ลานบาท ตามลําดับ อัตราสวนเพ่ิมข้ึนเปนรอยละ 11.31 และ 10.82 จะเห็นไดวา
การเพิ่มข้ึนในยอดคงเหลือในบัญชีสินทรัพยไมมีตัวตนผิดปกติซ่ึงอาจเปนสัญญาณบงบอกวา
กิจการอาจกําลังต้ังรายจายในสินทรัพยไมมีตัวตนเปนคาใชจายรอการตัดบัญชีเนื่องจากรายไดท่ี
กิจการทําไดไมเพียงพอตอการท่ีจะชดเชยรายจายหากมีการตัดเปนคาใชจายในงวดท่ีเกิดข้ึนหรือ
หากกิจการมีการยกเลิกการเชาพื้นท่ี ซ่ึงสัญญาณดังกลาวอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพ
กําไรของกิจการ 

3. มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืม 
 

ตารางท่ี 4.14 แสดงเงินกูยืม และการเปล่ียนแปลงรอยละ ของ บริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด
(มหาชน)ป 2547-2549    

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

เงินกูยืม 3,412,212,938   4,047,696,769        4,257,831,323  
เปล่ียนแปลง(รอยละ)  18.62 24.78 
   
 จากตารางท่ี 4.14 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมในปพ.ศ.2547-2549 มี
การเพิ่มข้ึนในเงินกูยืม ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน และ
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เงินกูยืมระยะยาว ในปพ.ศ. 2547 มีจํานวน 3,412.2 ลานบาท ในปพ.ศ. 2548 มีจํานวน 4,047 ลาน
บาทและในปพ.ศ. 2549 มีจํานวน 4,257.8 ลานบาท จะเห็นไดวามีการเพิ่มข้ึนจากปพ.ศ. 2547 อยาง
ตอเนื่อง ในป พ.ศ. 2549 มีการเพิ่มข้ึนของเงินกูยืมรอยจากป พ.ศ. 2547 รอยละ 24.78 แสดงใหเห็น
วากิจการมีสัญญาณบงบอกกิจการอาจกําลังประสบกับปญหาในการจัดหาเงินทุนเพื่อการดําเนิน
กิจกรรมตางๆ จากแหลงเงินทุนภายในกิจการและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไร
ของกิจการ 
 4.  มีการลดลงในเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.15 แสดงเงินสด สินทรัพยหมุนเวียน และรอยละ ของ บริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด
(มหาชน) ป 2547-2549    

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

เงินสด 239,458,571 134,335,291 152,395,664 
สินทรัพยหมุนเวยีน 417,294,406 494,010,263 536,362,324 
รอยละ 57.38 27.19 28.41 
 
 จากตารางท่ี 4.15 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินสดในปพ.ศ. 2547-2549 
กิจการมียอดดุลของบัญชีเงินสดและเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาด 239.4 ลาน
บาท ในป พ.ศ.2547  134.3 ลานบาท ในป พ.ศ.2548 และ ในป พ.ศ.2549 152.3 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 57.38, 27.19 และ 28.41 ของสินทรัพยหมุนเวียน ซ่ึงอัตราสวนดังกลาวแสดงใหเห็นวา
กิจการมียอดดุลบัญชีเงินสดและในป พ.ศ. 2549 บัญชีเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของ
ตลาดมีการลดลงจากปพ.ศ. 2547 และอาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการอาจมีการนําเงินสดไป
ชําระคืนหนี้เพื่อปรับปรุงอัตราสวนทุนหมุนเวียนใหสูงข้ึนซ่ึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอ
คุณภาพกําไรของกิจการ 
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2. ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร   
 
ตารางท่ี 4.16 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัท ดิ เอราวัณ 
กรุปจํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ 
2. การเปล่ียนแปลงทางบัญชี 
3. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกนักับคาขาย 

+1 
+1 
-1 

รวม +1 
 จากตารางท่ี 4.16 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 
 1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรูรายได 
 2. กิจการมีการเปล่ียนแปลงทางบัญชีเพื่อใหสอดคลองกับนโยบายการบัญชีท่ีทางการ
กําหนดหรือท่ีทางการเสนอแนะ บริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด(มหาชน) มีการเปล่ียนแปลงนโยบาย
บัญชีใหเปนไปตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชีเร่ือง มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 44 เร่ือง งบการเงิน
รวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย (แกไขเพิ่มเติมคร้ังท่ี 1) โดยใหแกไขการบันทึก
บัญชีเงินลงทุนในบริษัทยอย กิจการท่ีมีอํานาจควบคุมรวม และบริษัทรวมใน งบการเงินเฉพาะ
กิจการจากวิธีสวนไดเสียมาเปนวิธีราคาทุน จึงสงผลกระทบตอคุณภาพกําไรทางบวก 
 3. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกันกับคาขาย 
 
ตารางท่ี 4.17 แสดงรายไดจากการขาย กําไรสุทธิ และรอยละของ บริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด
(มหาชน) 

(หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายไดจากการขาย 2,539,873,451 2,901,201,415 3,384,964,433 
กําไรสุทธิ 339,198,017 257,789,203 409,844,521 
รอยละ 13.35 8.89 12.11 
 

จากตารางท่ี 4.17 พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดมีคาลดลงโดยในป พ.ศ.2547 มีคา  
2,539 ลานบาทในป พ.ศ.2548 มีคา 2,901 และ ในป พ.ศ.2549 มีคา 3,384 ลานบาท คิดเปนรอยละ
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13.35, 8.89 และ 12.11 ซ่ึงนาจะเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของบัญชีดอกเบ้ียจาย แตในปพ.ศ. 2549 
กิจการมีกําไรเพิ่มสูงข้ึนและเปนไปในทิศทางเดียวกันกับยอดขายเม่ือเทียบกับปพ.ศ. 2548 เปนผล
มาจากกิจการมีกําไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทยอย รวมถึงการเพิ่มข้ึนของรายไดจากการ
ประกอบกิจการโรงแรม เหตุการณดังกลาวอาจเปนสัญญาณบงบอกวากําไรที่เกิดข้ึนจริงแตกตางไป
จากกําไรที่ไดประมาณการไวและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 
3. การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 
ตารางท่ี 4.18 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ บริษัท ดิ 
เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) -1 

รวม -1 
 
จากตารางท่ี 4.18 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตาม
อายุการใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึง
มีแนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสราง
กําไรใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมี
คุณภาพตํ่ากวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 
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4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   
 
ตารางท่ี 4.19 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

0.30 
0.53 
1.13 
1.09 

0.25 
0.58 
2.77 
0.93 

0.44 
0.67 
2.00 
1.01 

+1 
-1 
-1 
+1 

รวม 0 

  
 1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 
ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนมีคา 
0.30 ในป พ.ศ. 2547 ลดลงในป พ.ศ. 2548 เปน 0.25 และเพิ่มข้ึนเปนคา 0.44 ในป พ.ศ. 2549 แสดง
ใหเห็นวากิจการมีความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดนอยกวาหนี้สินแตมีแนวโนมท่ี
จะมีสภาพคลองดีข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกับป พ.ศ. 2547 
 2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้ หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท ดิ 
เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.67 ป พ.ศ. 2549 มีคา0.58ในป พ.ศ. 2548 และในป พ.ศ.
2548 เทากับ 0.53 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองท่ีลดลง 
 3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท ดิ เอราวัณ 
กรุปจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 2.0 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2548 ซ่ึงมีคาเทากับ 2.77 
ในขณะท่ี ป พ.ศ. 2547 มีคาเทากับ 1.13 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนตํ่ากวาเงิน
กูยืม ทําใหมีผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของกิจการ  
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 4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท ดิ 
เอราวัณ กรุป จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 1.09, 0.93 และ1.01 ในป พ.ศ. 2547, 2548 และ 2549 
ตามลําดับ ซ่ึงแสดงวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกับกําไรนอย 
 
5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.20 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

52.45 
 

2.19 
0.38 

 
2.32 
7.41 
0.11 

30.86 
 

2.37 
0.61 

 
1.92 
6.32 
0.12 

73.48 
 

2.19 
0.45 

 
4.25 
5.38 
0.14 

+1 
 

+1 
+1 

 
+1 
-1 
+1 

รวม +4 

  
 1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียนแสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเม่ือนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สิน ซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนมีแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึน ป พ.ศ. 2547 มีคา 52.45 ป พ.ศ.2548 มีคาลดลงเปน 30.86 และ
เพิ่มข้ึนในป พ.ศ.2549 เปน 73.48 แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงิน
สดของกิจการเพ่ิมข้ึน 
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 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถกอใหเกดิ
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรท่ีแทจริง ซ่ึงดัชนี
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) แนวโนมคงท่ี ป พ.ศ. 
2547 มีคา 2.19 ป พ.ศ. 2548 มีคา 2.37 และป พ.ศ. 2549 มีคา 2.19 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวา
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการเปนไปในทิศทางเดียวกันกับกําไรสุทธิ 
 3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการเล็กนอย
จากอัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.38 ป พ.ศ.2548 0.61 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 0.45 ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ(Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด 
(มหาชน)  ในป พ.ศ. 2547 มีคา 2.32 ป พ.ศ. 2548 มีคา 1.92 และป พ.ศ. 2549 มีคา 4.25 ตามลําดับ 
ซ่ึงมีแนวโนนท่ีดีข้ึนแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยเพิ่มข้ึน  
 5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 
7.41 ป พ.ศ. 2548 มีคา 6.32 และป พ.ศ. 2549 มีคา 5.38 ตามลําดับ แสดงใหเปนวากิจการมี
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียลดลง 
 6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.11 ป พ.ศ. 
2548 มีคา 0.12 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.14 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากิจการใชสินทรัพยได
พอสมควร 
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6.  วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 

ตารางท่ี 4.21 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 29,953,460 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.09 +1 

รวม 0 
  

 1. จากตารางท่ี 4.21 บริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน เทากับ 
29,953,460 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 335,610,580  ใหเห็นวาเปนกําไรท่ีไมมีคุณภาพเนื่องจาก
คาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.09 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 
 

การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด (มหาชน) 
 

ตารางท่ี 4.22 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -2 

2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  +1 
3. การประเมินฝายบริหาร   -1 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   0 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   +4 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน +2 
จากตารางท่ี 4.22 พบวาคะแนนของบริษัท ดิ เอราวัณ กรุปจํากัด (มหาชน)มีคา +2 ซ่ึง

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดตอคุณภาพกําไรของบริษัท คือ การใช
อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  ซ่ึงมีคา +4 
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การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แกรนด แอสเสท ดเีวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 
 
1. คนหาสัญญาณเตือนภยั 
 
ตารางท่ี 4.23  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนท 
จํากัด (มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. ปพ.ศ. 2547 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเง่ือนไขแตมีขอสังเกตตองบ
การเงินของกิจการ เนื่องจากการขยายงานโครงการอสังหาริมทรัพย เหตุใหเกิด
ขอสงสัยเกี่ยวกับความสามารถในการดําเนินงานอยางตอเนื่อง 

2. กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมในปพ.ศ. 2547-2549  
3. กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมระยะส้ันในปพ.ศ. 2547-2549 

-1 
 
 

-1 
-1 

รวม -3 
  
 จากตารางท่ี 4.23 พบวา 

 1. มีสัญญาณเตือนภัยจากรายงานของผูสอบบัญชี พบวาผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไม
มีเง่ือนไขในป พ.ศ. 2547-2549  แตในป พ.ศ. 2547 ผูสอบบัญชีแสดงมีขอสังเกตตองบการเงินของ
กิจการวาความผันผวนของราคาน้ํามันและความไมแนนอนของอุตสาหกรรมทองเท่ียวของประเทศ
ไทยในขณะน้ี อาจจะมีผลกระทบอยางมีสาระสําคัญตอมูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืนของท่ีดิน อาคาร
และอุปกรณซ่ึงไดมีการตีราคาเพิ่มโดยผูประเมินราคาอิสระ และในปพ.ศ. 2548-2549 ผูสอบบัญชี
แสดงมีขอสังเกตตองบการเงินของกิจการเพ่ิมเติม เนื่องจากการขยายงานโครงการอสังหาริมทรัพย 
บริษัทฯไมสามารถดํารงอัตราสวนทางการเงินตามท่ีระบุไวในสัญญากูยืมเงินระยะยาวจากธนาคาร
แหงหนึ่งซ่ึงมียอดหนี้คงเหลือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548  จํานวน 1,150 ลานบาท ภายใตสัญญาเงิน
กูยืมดังกลาว ผูใหกูมีสิทธิเรียกเงินกูยืมดังกลาวคืนทันที จนถึงปจจุบัน บริษัทฯยังมิไดรับจดหมาย
แจงเหตุแหงการผิดเง่ือนไขหรือเรียกชําระเงินกูยืมคืนจากธนาคารดังกลาว และบริษัทฯไดชําระหนี้
เงินตนและดอกเบ้ียตามปกติตามเง่ือนไขของสัญญาปจจุบัน อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดจัดประเภท
เงินกูยืมดังกลาวเปนเงินกูยืมระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระทันที ซ่ึงปจจัยดังกลาวแสดงวามีความไม
แนนอนท่ีเปนสาระสําคัญซ่ึงเปนเหตุใหเกิดขอสงสัยเกี่ยวกับความสามารถในการดําเนินงานอยาง
ตอเนื่องของบริษัทฯ สัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
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 2. มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืม 
 
ตารางท่ี 4.24 แสดงเงินกูยืม และการเปล่ียนแปลงรอยละ ของ บริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอป
เมนท จํากัด  

(หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

เงินกูยืม 3,976,839,944 4,526,475,134       4,702,629,159  
เปล่ียนแปลง(รอยละ)  13.82 18.25 
  
 จากตารางท่ี 4.24 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมในป พ.ศ. 2547-2549 
มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืม ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 
และเงินกูยืมระยะยาว ในป พ.ศ. 2547 มีจํานวน 3,976.8 ลานบาท ในป พ.ศ. 2548 มีจํานวน 4,526.4 
ลานบาทและในป พ.ศ.2549 มีจํานวน 4,702.6 ลานบาท จะเห็นไดวามีการเพิ่มข้ึนจากปพ.ศ. 2547 
อยางตอเนื่อง ในป พ.ศ.2549 มีการเพิ่มข้ึนของเงินกูยืมจากป พ.ศ. 2547 รอยละ 18.25 แสดงใหเห็น
วากิจการมีสัญญาณบงบอกกิจการอาจกําลังประสบกับปญหาในการจัดหาเงินทุนเพื่อการดําเนิน
กิจกรรมตางๆ จากแหลงเงินทุนภายในกิจการและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไร
ของกิจการ 

 3. มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืมระยะส้ันสูง  
 
ตารางท่ี 4.25 แสดงเงินกูยืมระยะส้ัน และการเปล่ียนแปลงรอยละ ของ บริษัท แกรนด แอสเสท       
ดีเวลลอปเมนท จํากัด  

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

เงินกูยืมระยะส้ัน    799,636,671    2,984,210,890  2,661,674,076  
เปล่ียนแปลง(รอยละ)                273.20             62.40 
 
 จากตารางท่ี 4.25 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมระยะส้ันในป พ.ศ.
2547-2549 เงินกูยืมระยะส้ัน ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบัน
การเงิน ในป พ.ศ. 2547 มีจํานวน 799.6 ลานบาท ในป พ.ศ.2548 มีจํานวน 2,984.2 ลานบาท และ
ในป พ.ศ. 2549 มีจํานวน 2,661.6 ลานบาท จะเห็นไดวามีการเพิ่มจากป พ.ศ. 2547 อยางตอเนื่อง   
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ในป พ.ศ.2549 มีการเพิ่มข้ึนของเงินกูยืมระยะส้ันจากป พ.ศ. 2547 รอยละ 62.4 ลักษณะดังกลาว
อาจสงสัยไดวายอดเงินกูยืมระยะส้ันสูงข้ึนอยางผิดปกติ ณ วันส้ินปหรือ ณ ชวงเวลาท่ีแตกตางไป
จากปท่ีผานๆ มาอาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการอาจกูยืมเงินมาเพ่ือสนับสนุนการขายตอนปลาย
งวดใหสูงข้ึนหรือเปนสัญญาณบงบอกวารูปแบบของการดําเนินธุรกิจอาจกําลังเปล่ียนแปลงไปจาก
เดิมและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 
2. ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร 
 
ตารางท่ี 4.26 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัท แกรนด 
แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ 
2. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกนักับคาขายทางลบ 
3. การเปล่ียนแปลงทางบัญชีเพื่อใหสอดคลองกับนโยบาย
การบัญชีท่ีทางการกําหนดหรือท่ีทางการเสนอแนะ 

+1 
-1 
 

+1 
รวม +1 

 
จากตารางท่ี 4.26 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรูรายได  

2. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกันกับคาขาย  
 
ตารางท่ี 4.27 แสดงรายไดจากการขาย กําไรสุทธิ และรอยละของ บริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอป
เมนท จํากัด 

(หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายไดจากการขาย 893,905,166 1,696,495,698 2,603,493,761 
กําไรสุทธิ 130,148,203 47,344,188 (104,044,877) 
รอยละ 14.56 2.79 (4.00) 
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จากตารางท่ี 4.27 พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดลดลงโดยในป พ.ศ.2547 มีคา 893 
ลานบาทในป พ.ศ.2548 มีคา 1,696 และในป พ.ศ.2549 มีคา 2,603 ลานบาท คิดเปนรอยละ14.56, 
2.79 และ -4 ซ่ึงนาจะเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของบัญชีดอกเบ้ียจาย และการเพ่ิมข้ึนของตนทุนขาย
อสังหาริมทรัพย จึงสงผลทําใหกําไรสุทธิของกิจการไมเปนไปในทิศทางเดียวกันกับรายไดจากการ
ขาย ซ่ึงอาจเปนสัญญาณบงบอกวา กําไรที่เกิดข้ึนจริงแตกตางไปจากกําไรที่ไดประมาณการไวและ
อาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 3. กิจการมีการเปล่ียนแปลงทางบัญชีเพื่อใหสอดคลองกับนโยบายการบัญชีที่ทางการ
กําหนดหรือท่ีทางการเสนอแนะของสภาวิชาชีพบัญชีได โดยใหทางเลือกในกรณีท่ีกิจการมีการตี
ราคาสินทรัพยเพิ่ม สามารถเลือกปฏิบัติโดยคํานวณคาเส่ือมราคาท่ีตัดไปสูงบกําไรขาดทุนจากราคา 
ตนทุนเดิม แทนท่ีจะคํานวณจากราคาท่ีตีใหม ซ่ึงสงผลกระทบทางดานบวกตอคุณภาพกําไรของ
กิจการ 

 
3. การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 
ตารางท่ี 4.28 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ บริษัท แกรนด 
แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) -1 

รวม -1 
 
จากตารางท่ี 4.28 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 
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4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  
 
ตารางท่ี 4.29 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

1.63 
0.67 
2.05 

(4.78) 

0.70 
0.70 
2.31 
0.79 

0.88 
0.62 
1.66 
3.10 

-1 
+1 
+1 
-1 

รวม 0 
 

1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 
ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) นั้นมี
แนวโนมท่ีลดลงมีคา 1.63 ในป พ.ศ. 2547 คา0.70 ในป พ.ศ. 2548 และลดลงเปนคา 0.88 ในป พ.ศ. 
2549 แสดงใหเห็นวากิจการมีความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดนอยกวาหนี้สินและ
มีแนวโนมท่ีจะมีสภาพคลองลดลง  

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท    
แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.62 ในป พ.ศ. 2549 และมีคาในป 
พ.ศ. 2547-2548 เทากับ 0.67 และ 0.70 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองท่ีเพิ่มข้ึนเล็กนอย 

3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท แกรนด 
แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 1.66 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงลดลงจากป พ.ศ. 2547 
ซ่ึงมีคาเทากับ 2.05 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม  

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ -4.78 ,0.79 และ 3.10 ในป พ.ศ. 2547, 
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2548 และป พ.ศ. 2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงไดวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานกับกําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุนซ่ึงสงผลกระทบในทางลบจากการวิเคราะห 

 
5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.30 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

(125.75) 
 

(12.34) 
(0.05) 

 
9.46 

(9.93) 
(0.22) 

3.06 
 

2.62 
1.16 

 
5.73 
0.95 
0.03 

9.16 
 

(3.53) 
0.31 

 
11.06 
1.50 
0.05 

+1 
 

+1 
+1 

 
+1 
+1 
+1 

รวม +6 

  
1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียนแสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานของกิจการเมื่อนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สินซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงิน
สดตอหนี้สินหมุนเวียนท่ีเพิ่มข้ึน ป พ.ศ. 2547 มีคา -125.75  ป พ.ศ.2548 มีคา 3.06 และเพิ่มข้ึนในป 
พ.ศ.2549 เปน 9.16 แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการ
เพิ่มข้ึน 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด 
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(มหาชน)โนมเพิ่มข้ึนเล็กนอย ป พ.ศ. 2547 มีคา 12.34 ป พ.ศ. 2548 มีคา 2.62 และป พ.ศ. 2549 มี
คา  -3.53 ตามลําดับแสดงใหเห็นวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการเปนไปในทิศทาง
เดียวกันกับกําไรสุทธิท่ีแสดงในงบการเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจเปนกําไรที่มีคุณภาพ 
 3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคา
เส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของ
กิจการนอยจากอัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา -0.15 ป พ.ศ.2548 1.16 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 
0.31 ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ(Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวล 
ลอปเมนทจํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 9.46 ป พ.ศ. 2548 มีคา 5.73 และป พ.ศ. 2549 มีคา 
11.06 ตามลําดับ ซ่ึงมีแนวโนนท่ีดีข้ึนแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยเพิ่มข้ึน 
 5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) ในป 
พ.ศ. 2547 มีคา -9.93 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.95 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.5 ตามลําดับ แสดงใหเปนวา
กิจการมีความสามารถในการจายดอกเบ้ียและสภาพคลองเพ่ิมข้ึน 
 6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มี
คา -0.22 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.03 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.05 ตามลําดับแสดงใหเห็นวากิจการใช
สินทรัพยมีแนวโนมท่ีมีประสิทธิภาพมากข้ึน 
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6.  วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 
ตารางท่ี 4.31 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 49,470,210 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   2.02 -1 

รวม -2 
 
 1. จากตารางท่ี 4.31 บริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) มีคาเบ่ียงเบน
มาตรฐาน เทากับ 49,470,210 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉลี่ย เทากับ 24,482,501 ใหเห็นวาเปนกําไรที่ไมมี
คุณภาพเนื่องจากคาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉลี่ยมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพ
ของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 2.02 ซ่ึงมีคามากกวา แสดงใหเห็นถึง
กระแสกําไรที่มีความเส่ียงสูง 

 
สรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน)  
 
ตารางท่ี 4.32 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนท
จํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.  การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -3 
2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  +1 
3. การประเมินฝายบริหาร   -1 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   0 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   +6 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   -2 

รวมคะแนน +1 
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จากตารางท่ี 4.32 พบวาคะแนนของบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด 
(มหาชน) มีคา +1 ซ่ึงเทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดดานบวกตอคุณภาพ
กําไรของบริษัท คือ เทคนิคการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  ซ่ึงมีคา +6 

 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แปซิฟค  แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) 
 
1.  คนหาสัญญาณเตือนภัย 
 
ตารางท่ี 4.33 แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอบริษัท แปซิฟค  แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. ป พ.ศ. 2547-2549 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเ ง่ือนไข แตมี
ขอสังเกตตองบการเงินของกิจการบริษัทมีรายการทางบัญชีกับบริษัทท่ีเกี่ยวของ
กัน งบการเงินแสดงผลของรายการดังกลาวตามมูลฐานท่ีตกลงรวมกันระหวาง
บริษัทและบริษัทท่ีเกี่ยวของกันและมีการมีการเปล่ียนแปลงตัวผูสอบบัญชีทุกป 

-1 
 

รวม -1 
  
 จากตารางท่ี 4.33 พบวา 
 1. มีสัญญาณเตือนภัยจากรายงานของผูสอบบัญชี พบวาผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไม
มีเง่ือนไขในป พ.ศ. 2547-2549  แตในป พ.ศ. 2548 ผูสอบบัญชีแสดงมีขอสังเกตตองบการเงินของ
กิจการบริษัทมีรายการทางบัญชีกับบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน งบการเงินแสดงผลของรายการดังกลาว
ตามมูลฐานท่ีตกลงรวมกันระหวางบริษัทและบริษัทท่ีเกี่ยวของกันดังกลาว และมีการเปล่ียนแปลง
ตัวผูสอบบัญชี ทุกปสัญญาณเตือนภัยเหลานี้อาจเปนตัวบงบอกวาผูบริหารและผูสอบบัญชีมี
ความเห็นท่ีขัดแยงกันเกี่ยวกับรายการบางรายการวาควรมีวิธีปฏิบัติทางบัญชีอยางไรจึงจะเกิดความ
เหมาะสม โดยท่ัวไปความเห็นท่ีขัดแยงกันนี้มักจะเกี่ยวของกับรายการที่มีความเส่ียงสูงซ่ึงปจจัย 
สัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
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2.  ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร  
 

ตารางท่ี 4.34 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัท แปซิฟค 
แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ +1 

รวม +1 
จากตารางท่ี 4.34 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 
1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ

บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรู  
 

3.  การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 

ตารางท่ี 4.35 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ บริษัท แปซิฟค 
แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) 
2.การตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO 
3.ไมไดใชสํานักงานสอบบัญชีในกลุม Big four  

-1 
-1 
-1 

รวม -3 
จากตารางท่ี 4.35 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 

2. กิจการใชการตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO ซ่ึงเปนการใชหลักการบัญชีท่ี
หละหลวมเม่ือเทียบกับหลักการบัญชีที่ยึดหลักความระมัดระวัง เชนการตีราคาสินคาคงเหลือโดยวิธี 
LIFO  
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 3. ไมไดใชสํานักงานสอบบัญชีในกลุม Big four กิจการไมไดใชสํานักงานบัญชีในกลุม 
Big Four ต้ังแต ป พ.ศ. 2548-2549 โดยใชสํานักงานบริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัดและบริษัท เอ็ม 
อาร แอนด แอสโซซิเอท จํากัดตามลําดับซ่ึงท้ัง2 บริษัทไมไดอยูในกลุม Big Four 
 

4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 
 

ตารางท่ี 4.36 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

1.21 
0.47 
0.89 
0.51 

2.04 
0.33 
0.50 

(1.20) 

2.59 
0.30 
0.42 
2.43 

+1 
+1 
+1 
-1 

รวม +3 
  

1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 
ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ีเพิม่ข้ึนมี
คา 1.21 ในป พ.ศ. 2547 คา 2.04 ในป พ.ศ. 2548 และมีคา 2.59 ในป พ.ศ. 2549 แสดงใหเห็นวา
กิจการมีความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดมากกวาหนี้สินและมีแนวโนมท่ีจะมี
สภาพคลองเพ่ิมข้ึน 

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท แป
ซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.30 ในป พ.ศ. 2549 และมีคาในป พ.ศ. 2547-2548 
เทากับ 0.47 และ 0.33 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองท่ีเพิ่มข้ึนเล็กนอย 

3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท แปซิฟค 
แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.42 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงลดลงจากป พ.ศ. 2547 ซ่ึงมีคา
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เทากับ 0.89 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม ทําใหไมมีผลกระทบตอ
การทํากําไรของกิจการ 

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.51, -1.20 และ 2.43 ในป พ.ศ. 2547, 2548 และป 
พ.ศ. 2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงไดวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
กับกําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุนซ่ึงสงผลกระทบในทางลบจากการวิเคราะห 
 
5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.37 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

10.04 
 

0.23 
1.30 

 
0.54 
7.06 
0.12 

(57.11) 
 

(8.34) 
(0.33) 

 
9.02 

(5.26) 
(0.09) 

(53.82) 
 

2.38 
(0.42) 

 
1.23 

(2.56) 
(0.05) 

-1 
 

+1 
-1 
 
0 
-1 
-1 

รวม -3 
  
 1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียน แสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเม่ือนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สิน ซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
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หมุนเวียนท่ีลดลงป พ.ศ. 2547 มีคา 10.04  ป พ.ศ.2548 มีคา -57.11 และเพิ่มข้ึนในป พ.ศ.2549 
เปน-53.82 แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการลดลง 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน)โนม
เพิ่มข้ึนเล็กนอย ป พ.ศ. 2547 มีคา 0.23 ป พ.ศ. 2548 มีคา-8.34 และป พ.ศ. 2549 มีคา 2.38 
ตามลําดับแสดงใหเห็นวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการเปนไปในทิศทางเดียวกันกับ
กําไรสุทธิท่ีแสดงในงบการเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจเปนกําไรที่มีคุณภาพ 
 3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบทางลบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการ
จากอัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา 1.30 ป พ.ศ.2548 -0.33 และในป พ.ศ. 2549 มีคา -0.42 
ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ(Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทส
จํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.54 ป พ.ศ. 2548 มีคา 9.02 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.23 
ตามลําดับ ซ่ึงมีแนวโนมเพิ่มข้ึนในป พ.ศ. 2548 และลดลงในป พ.ศ. 2549  
 5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มี
คา 7.06 ป พ.ศ. 2548 มีคา -5.26 และป พ.ศ. 2549 มีคา -2.56 ตามลําดับ แสดงใหเปนวากิจการมี
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียและสภาพคลองลดลง 
 6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.12         
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ป พ.ศ. 2548 มีคา -0.09 และป พ.ศ. 2549 มีคา -0.05 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากิจการใชสินทรัพยมี
ประสิทธิภาพลดลง 
 
6.  วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 
ตารางท่ี 4.38 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของบริษัท 
แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 155,470 +1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.89 +1 

รวม +2 
  
 1. จากตารางท่ี 4.38 บริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
เทากับ 155,470 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 173,949 ใหเห็นวาเปนกําไรที่ไมมีคุณภาพเนื่องจาก
คาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.89 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 
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การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แปซิฟค  แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) 
 
ตารางท่ี 4.39 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด 
(มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -1 

2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  +1 
3. การประเมินฝายบริหาร   -3 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   +3 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   -3 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   +2 

รวมคะแนน -1 
จากตารางท่ี 4.39 พบวาคะแนนของบริษัท แปซิฟค แอสแซ็ทสจํากัด มีคา -1 ซ่ึงเทคนิคการ

วิเคราะหคุณภาพกําไรท่ีมีผลกระทบทางลบและบวกตอคุณภาพกําไรสูงสุดของบริษัท คือ การ
ประเมินฝายบริหาร การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  และการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
ซ่ึงมีคา -3 , +3 ตามลําดับ 

 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 
 
1.  คนหาสัญญาณเตือนภัย 
 
ตารางท่ี 4.40  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. มีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคา ป พ.ศ. 2547-2549 -1 

รวม -1 
  
 จากการคนหาสัญญาณเตือนภัยของ บริษัท แชงกรีลา โฮเต็ล จํากัด (มหาชน) พบวา 

1. การขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีแตกตางไปจากยอดท่ีกิจการประสบอยูในอดีต 
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ตารางท่ี 4.41 แสดงรายไดจากการขาย เจาหนี้การคา และรอยละของ บริษัท แชงกรีลา โฮเต็ล จํากัด 
(มหาชน)  

(หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายไดจากการขาย 1,874,061,439.00 1,975,873,744.00 2,048,172,831.00 
เจาหนีก้ารคา 101,664,794.00 111,291,893.00 235,185,553.00 
รอยละ 5.42 5.63 11.48 

 
จากตารางท่ี 4.41 พบวา ป พ.ศ. 2547-2549 ปรากฏวามีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคา

เพิ่มข้ึนเล็กนอย ป พ.ศ. 2547 จํานวน 101.6 ลานบาท  ป พ.ศ. 2548 จํานวน 111.2 ลานบาท และป 
พ.ศ. 2549 จํานวน 235.1 ลานบาท แตเม่ือเปรียบเทียบเจาหนี้การคากับยอดรายไดท่ีเพิ่มข้ึนพบวา
อัตราสวนของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีมีแนวโนมเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 คิดเปนรอยละ 5.42 ของ
รายได ป พ.ศ. 2548 คิดเปนรอยละ 5.63 ของรายได และป พ.ศ. 2549 คิดเปนรอยละ 11.48 ของ
รายได ตามลําดับสัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 
2. ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร  
  
ตารางท่ี 4.42 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัท แชงกรีลา 
โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ +1 
รวม +1 

 
จากตารางท่ี 4.42 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรูรายได 
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3. การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 

ตารางท่ี 4.43 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ บริษัท แชงกรีลา 
โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง (Investment tax) 
2.การตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO 

-1 
-1 

รวม -2 
 

จากตารางท่ี 4.43 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 

2. กิจการใชการตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO ซ่ึงเปนการใชหลักการบัญชีท่ี
หละหลวมเม่ือเทียบกับหลักการบัญชีท่ียึดหลักความระมัดระวัง เชนการตีราคาสินคาคงเหลือโดย
วิธี LIFO  

 

4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 
 

ตารางท่ี 4.44 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

3.02 
0.09 
0.10 
1.10 

3.74 
0.08 
0.08 
1.06 

2.86 
0.11 
0.12 
1.16 

-1 
-1 
-1 
+1 

รวม -2 
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1.อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 
ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ีลดลงมีคา 
3.02 ในป พ.ศ. 2547 คา 3.74 ในป พ.ศ. 2548 และมีคา 2.86 ในป พ.ศ. 2549 แสดงใหเห็นวากิจการ
มีความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดมากกวาหนี้สินและมีแนวโนมท่ีจะมีสภาพคลอง
ลดลง 

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท   
แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.11ในป พ.ศ. 2549 และมีคาในป พ.ศ. 2547-2548 
เทากับ 0.09 และ 0.08 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองลดลง 

3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท แชงกรีลา 
โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.12 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงลดลงจากป พ.ศ. 2547 ซ่ึงมีคาเทากับ 
0.10 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม ทําใหมีผลกระทบตอการทํา
กําไรของกิจการ 

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 1.10, 1.06 และ 1.16 ในป พ.ศ. 2547, 2548 และป พ.ศ. 
2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงไดวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกับ
กําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุนเพียงเล็กนอยซ่ึงสงผลกระทบในทางบวกจากการวิเคราะห 
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5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.45 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

203.30 
 

1.88 
0.35 

 
0.81 
N/A 
0.18 

191.36 
 

1.75 
0.36 

 
0.71 
N/A 

0.18 

165.94 
 

1.89 
0.30 

 
2.11 
N/A 

0.19 

-1 
 

+1 
-1 
 

+1 
N/A 

+1 

รวม +1 
*N/A คือไมมีรายการกูยืมเงินในป 2547-2549  

 1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียนแสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเมื่อนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สินซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนท่ีลดลงป พ.ศ. 2547 มีคา 203.3 ป พ.ศ.2548 มีคา 191.36 และเพิ่มข้ึนในป พ.ศ.2549 เปน
165.94 แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการลดลง 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)โนมเพิ่มข้ึน
เล็กนอย ป พ.ศ. 2547 มีคา 1.18 ป พ.ศ. 2548 มีคา 1.75 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.89 ตามลําดับแสดง
ใหเห็นวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการเปนไปในทิศทางเดียวกันกับกําไรสุทธิท่ี
แสดงในงบการเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจเปนกําไรที่มีคุณภาพ 
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 3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไรซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบทางลบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการ
จากอัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.35 ป พ.ศ.2548 0.36 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 0.30 ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ (Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด 
(มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.81 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.71 และป พ.ศ. 2549 มีคา 2.11 ตามลําดับ 
ซ่ึงมีแนวโนมท่ีดีข้ึนแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยเพิ่มข้ึน 
 5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม บริษัท แชงกรีลา 
โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) ไมแสดงยอดเงินจายดอกเบ้ียผูวิเคราะหจึงไมสามารถนําตัวเลขมาวิเคราะหได 

6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.18 ป พ.ศ. 
2548 มีคา 0.18 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.19 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากิจการใชสินทรัพยมี
ประสิทธิภาพพอสมควร 

 

6.  วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 

ตารางท่ี 4.46 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 24,008,770 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.05 +1 

รวม 0 
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 1. จากตารางท่ี 4.46 บริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน เทากับ 
24,008,770 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 489,276,044 ใหเห็นวาเปนกําไรที่ไมมีคุณภาพเนื่องจาก
คาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.05 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 
 
การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 
 
ตารางท่ี 4.47 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -1 

2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  +1 
3. การประเมินฝายบริหาร   -2 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   -2 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   +1 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน -3 
จากตารางท่ี 4.47 พบวาคะแนนของบริษัท แชงกรีลา โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคา -3 ซ่ึง

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดดานลบตอคุณภาพกําไรของบริษัท คือ การ
ประเมินฝายบริหาร และการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน ซ่ึงมีคา -2 
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สรุปผลการวิเคราะหคุณภาพกําไรของธุรกิจโรงแรมท่ีจดทะเบียนบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยท่ีอยูในกลุมขนาดใหญ 
 
ตารางท่ี 4.48 สรุปผลการวิเคราะหคุณภาพกําไรของกลุมขนาดใหญ 

คะแนนสุทธิ เทคนิคการวิเคราะห
คุณภาพกําไร CENTEL ERAWAN GRAND PA SHANG 

คะแนน
เฉล่ีย 

1.การคนหาสัญญาณเตือน
ภัย   -4 -2 -3 -1 -1 -2.20 

2.การประเมินนโยบายการ
บัญชี 0 1 1 1 1 0.80 

3.การประเมินฝายบริหาร   -2 -1 -1 -3 -2 -1.80 

4.การวิเคราะหอัตราสวน
ทางการเงิน   0 0 0 3 -2 0.20 

5.การใชอัตราสวนจากงบ
กระแสเงินสด   -2 4 6 -3 1 1.20 

6.วัดความแปรปรวนและ
ความเสี่ยง   0 0 -2 2 0 0.00 

รวม -8 2 1 -1 -3 -1.80 
CENTEL : บริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด(มหาชน),ERAWAN : บริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด (มหาชน), 
GRAND : บริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน),PA : บริษัท แปซิฟค  แอสแซ็ทส จํากัด 
(มหาชน),SHANG : บริษทั แชงกรีลา โฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 

จากตารางท่ี 4.48 พบวากลุมธุรกิจโรงแรมท่ีจดทะเบียนบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยขนาดใหญ มีคะแนน -1.80 ซ่ึงเปนคะแนนดานลบท่ีมาจากการใชมีคา -2.20  การคนหา
สัญญาณ เตือนภัยมีคา -2.20 เทคนิคการวิเคราะหการประเมินฝายบริหารมีคา -1.80 และมีคะแนน
ดานบวกมาจากเทคนิคการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดมีคา  1.20 การประเมินผลกระทบของ
นโยบายการบัญชี 0.80 การวัดอัตราสวนทางการเงิน 0.20 ตามลําดับ แตไมไดรับผลกระทบจากการ
ใชเทคนิควัดความแปรปรวนและความเส่ียง  โดยบริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด(มหาชน)  
และบริษัทแชงกรีลา โฮเต็ล จํากัด (มหาชน) มีคะแนน -8 และ-3 ตามลําดับซ่ึงตํ่ากวาคะแนนเฉล่ีย 
สวนบริษัท แปซิฟค  แอสแซ็ทส จํากัด (มหาชน) มีคะแนนใกลเคียงกับคะแนนเฉล่ีย คือ -1.00 สวน
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บริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด (มหาชนและบริษัท แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) 
มีคะแนนสูงกวาคะแนนเฉล่ีย 2.00 และ 1.00 ตามลําดับ 

 
กลุมกิจการขนาดเล็ก 
 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท เอเชียโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 
 
1.  คนหาสัญญาณเตือนภัย  
 
ตารางท่ี 4.49  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอบริษัท เอเชียโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. ป พ.ศ. 2547 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมแสดงความเห็นกิจการมีความ
ไมแนนอนท่ีเปนสาระสําคัญซ่ึงอาจเปนเหตุใหเกิดขอสงสัยอยางมากเกี่ยวกับ
ความสามารถในการดําเนินงานตอเนื่องของบริษัทฯและในปพ.ศ. 2548-2549  
ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเง่ือนไขแตมีขอสังเกตตองบการเงินของ
กิจการบริษัทเร่ืองงบการเงินรวมมีผลขาดทุนสะสมเปนเหตุใหเกิดขอสงสัย
เกี่ยวกับความสามารถในการดําเนินงานอยางตอเนื่อง 

2. กิจการมีรายไดมาจากรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวซ่ึงเปนกําไรจากการ
ประนอมหน้ีและกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ของบริษัท 

-3 
 
 
 

 
 

-1 

รวม -4 
  
 จากตารางท่ี 4.49 พบวา 
 1. มีสัญญาเตือนภัยจากรายงานของผูสอบบัญชี พบวาผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไม
แสดงความเห็นในปพ.ศ. 2547 แตในปพ.ศ. 2547-2548  ผูสอบบัญชีแสดงมีขอสังเกตตองบการเงิน
ของกิจการบริษัทเร่ืองงบการเงินรวมมีผลขาดทุนสะสมรวมจํานวนเงิน 2,842.49 ลานบาท ซ่ึงเกิน
ทุนจํานวน 2,522.49 ลานบาท และมีหนี้สินรวมสูงกวาสินทรัพยรวมจํานวนเงิน 1,171.71 ลานบาท 
และงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ มีผลขาดทุนสะสมจํานวนเงิน 3,117.93 ลานบาท ซ่ึงเกินทุน
จํานวนเงิน 2,797.93 ลานบาท และมีหนี้สินสูงกวาสินทรัพยจํานวนเงิน 1,702.29 ลานบาท บริษัทฯ 
และบริษัทยอยมีหนี้สินท้ังระยะส้ัน และระยะยาวเปนจํานวนมาก ซ่ึงอาจจะเกิดปญหาเกี่ยวกับ
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ความสามารถในการชําระหนี้ในอนาคตได  ซ่ึงปจจัยดังกลาวแสดงวามีความไมแนนอนที่เปน
สาระสําคัญซ่ึงเปนเหตุใหเกิดขอสงสัยเกี่ยวกับความสามารถในการดําเนินงานอยางตอเนื่องของ
บริษัทฯ สัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 2. กิจการมีรายไดมาจากรายการที่เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวจาก ในปพ.ศ. 2548 กิจการมีกําไร 
จากการประนอมหนี้และกําไรจากการปรับโครงสรางหน้ีของบริษัทยอย มีจํานวน 1,517.10 ลาน
บาท คิดเปน 94.99 และอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 
2. ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร 
 
ตารางท่ี 4.50 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัท เอเชียโฮเต็ล
จํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ +1 
รวม +1 

 
จากตารางท่ี 4.50 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรูรายได  
 
3. การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 
ตารางท่ี 4.51 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ บริษัท เอเชีย
โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) 
2.การตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO 
3.ไมไดใชสํานักงานสอบบัญชีในกลุม Big four 

-1 
-1 
-1 

รวม -3 
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จากตารางท่ี 4.51 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 

2. กิจการใชการตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO ซ่ึงเปนการใชหลักการบัญชีท่ี
หละหลวมเม่ือเทียบกับหลักการบัญชีท่ียึดหลักความระมัดระวัง เชนการตีราคาสินคาคงเหลือโดย
วิธี LIFO  

3. กิจการไมไดใชสํานักงานบัญชีในกลุม Big Four ต้ังแต ป พ.ศ. 2547-2549 โดยใช
สํานักงานบริษัท บัญชีกิจ จํากัดและบริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัดจํากัดตามลําดับซ่ึงท้ัง2 บริษัท
ไมไดอยูในกลุม Big Four 

 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  
 
ตารางท่ี 4.52  แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท เอเชียโฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

0.15 
1.30 

(4.35) 
1.00 

0.73 
0.80 
4.12 
1.01 

0.78 
0.77 
3.28 
0.93 

+1 
0 
-1 
+1 

รวม +1 
 
1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 

ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ีลดลงมีคา 0.15 
ในป พ.ศ. 2547 คา 0.73 ในป พ.ศ. 2548 และมีคา 0.78 ในป พ.ศ. 2549 แสดงใหเห็นวากิจการมี
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ความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดนอยกวาหนี้สินแตมีแนวโนมท่ีจะมีสภาพคลอง
เพิ่มข้ึน 

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท 
เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.77 ในป พ.ศ. 2549 และมีคาในป พ.ศ. 2547-2548 เทากับ 
1.30 และ 0.80 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองที่เพิ่มข้ึนเล็กนอย 

3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท เอเชีย 
โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 3.28 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 ซ่ึงมีคาเทากับ    
-4.35 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนตํ่ากวาเงินกูยืม ทําใหมีผลกระทบตอการทํา
กําไรของกิจการ 

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 1.00, 1.01 และ 0.93 ในป พ.ศ. 2547, 2548 และป พ.ศ. 2549 
ตามลําดับ ซ่ึงแสดงวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกับกําไรนอย 
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5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 

ตารางท่ี 4.53 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท เอเชียโฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอสินทรัพย 

9.91 
 

(2.17) 
1.83 

 
0.48 
3.88 
0.08 

85.95 
 

0.17 
0.76 

 
0.67 
3.96 
0.10 

100.37 
 

1.79 
0.59 

 
0.68 
3.03 
0.10 

+1 
 

+1 
+1 

 
+1 
-1 
+1 

รวม +4 
  
 1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียนแสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเมื่อนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สินซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนท่ีเพิ่มข้ึนป พ.ศ. 2547 มีคา 9.91 ป พ.ศ.2548 มีคา 85.95 และเพ่ิมข้ึนในป พ.ศ.2549 เปน
103.37แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการเพ่ิมข้ึนและ
มีคงมีสภาพคลองในการชําระหนี้สิน 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)โนมเพิ่มข้ึน ป 
พ.ศ. 2547 มีคา -2.17 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.17 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.79 ตามลําดับแสดงใหเห็นวา
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการเปนไปในทิศทางเดียวกันกับกําไรสุทธิท่ีแสดงในงบ
การเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจเปนกําไรที่มีคุณภาพ 
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 3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือมราคาและคาใชจาย
ตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการนอยจาก
อัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา 1.83 ป พ.ศ.2548 0.76 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 0.59 ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ (Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด 
(มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.48 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.67 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.68 ตามลําดับ 
ซ่ึงมีแนวโนมท่ีดีข้ึนแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยเพิ่มข้ึน 
 5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน ในป พ.ศ. 2547 มีคา 3.88 
ป พ.ศ. 2548 มีคา 3.96 และป พ.ศ. 2549 มีคา 3.03 ตามลําดับ แสดงใหเปนวากิจการมีความสามารถ
ในการจายดอกเบ้ียและสภาพคลองลดลง 

6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.08 ป พ.ศ. 2548 
มีคา 0.10 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.10 ตามลําดับแสดงใหเห็นวากิจการใชสินทรัพยอยางมี
ประสิทธิภาพพอสมควร 

 

6. วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
ตารางท่ี 4.54 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
เอเชียโฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 31,135,780 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.06 +1 

รวม 0 
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 1. จากตารางท่ี 4.54 บริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน เทากับ 
405,176,170 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย  เทากับ  580,948,964 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 
498,090,771 ใหเห็นวาเปนกําไรท่ีไมมีคุณภาพเน่ืองจากคาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัว
เฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.06 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 

 
การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท เอเชียโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 
 
ตารางท่ี 4.55 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท เอเชียโฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -4 

2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  +1 
3. การประเมินฝายบริหาร   -3 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   +1 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   +4 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน -1 
จากตารางท่ี 4.55 พบวาคะแนนของบริษัท เอเชีย โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)มีคา -1 ซ่ึงเทคนิค

การวิเคราะหคุณภาพกําไรท่ีมีผลกระทบสูงสุดดานบวกและดานลบตอคุณภาพกําไรของบริษัท คือ 
เทคนิคการคนหาสัญญาณเตือนภัยและการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด ซ่ึงมีคา -4 และ +4 
ตามลําดับ 
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การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน) 
 
1. คนหาสัญญาณเตือนภยั 
 
ตารางท่ี 4.56  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอบริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. ป พ.ศ. 2547-2549 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเ ง่ือนไขแตมี
ขอสังเกตตองบการเงินของกิจการเร่ืองขาดทุนเกินทุนและมีภาระหนี้สินอยูเปน
จํานวนมากโดยการถือหุนทางออมแหงหนึ่ง เปนเหตุใหสงสัยอยางมากวาบริษัท
ยอยอาจไมสามารถดําเนินกิจการตอเนื่อง 

2. กิจการมีรายไดจากเงินชดเชยจากการยกเลิกสัญญาและในป พ.ศ. 2547 มีกําไร
จากการประนอมหนี้และกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ของบริษัทยอย  
3.กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมในป พ.ศ. 2547-2549 

-1 
 
 
 

-1 
 

-1 
รวม -3 

  
 จากตารางท่ี 3.56  พบวา 
 1. มีสัญญาณเตือนภัยจากรายงานของผูสอบบัญชี พบวาผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไม
มีเง่ือนไขในปพ.ศ. 2547-2549  ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเง่ือนไขแตมีขอสังเกตตองบ
การเงินของกิจการเร่ืองโดยการถือหุนทางออมแหงหนึ่งขาดทุนเกินทุนและมีภาระหนี้สินอยูเปน
จํานวนมาก ในระหวางป 2547 บริษัทโคราชธานี จํากัด และบริษัท รอยัล ปร๊ินเซส จํากัด (มหาชน) 
ไดลงนามในสัญญาปรับปรุงโครงสรางหนี้กับเจาหนี้ ซ่ึงไดรับโอนสิทธิเรียกรองมาจากเจาหนี้เดิม 
โดยบริษัทรอยัล ปร๊ินเซส จํากัด (มหาชน) ชําระหนี้แทนและบริษัท โคราชธานี จํากัด โอนทรัพย
หลักประกันมาชําระหนี้ใหกับบริษัท รอยัล ปร๊ินเซส จํากัด (มหาชน) และไดมีการจําหนายเงินลงทุน
ในบริษัทยอยดังกลาวออกไปยังบุคคลภายนอกแลวซ่ึงปจจัยเหลานี้เปนเหตุใหสงสัยอยางมากวา
บริษัทยอยอาจไมสามารถดําเนินกิจการตอเนื่องตอไปได สัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบ
ทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 2. กิจการมีรายไดมาจากรายการที่เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวจาก ในปพ.ศ. 2549 ปรากฏวามี
กิจการมีรายไดจากเงินชดเชยจากการยกเลิกสัญญาจํานวน 113.2 ลานบาท คิดเปนรอยละ 51.21 
ของกําไรสุทธิภายในป และ ปพ.ศ. 2547 มีกําไรจากการประนอมหนี้และกําไรจากการปรับ
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โครงสรางหนี้ของบริษัทยอย มีจํานวน 364 ลานบาท คิดเปนรอยละ 63.1 ของกําไรสุทธิ อาจสงผล
กระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 3. มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืม 
 
ตารางท่ี 4.57 แสดงเงนิกูยืม และการเปล่ียนแปลงรอยละ ของ บริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน) 

(หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

เงินกูยืม 423,918,392 1,174,000,000 1,630,846,605 
เปล่ียนแปลง(รอยละ)  176.94 284.71 

 

จากตารางท่ี 3.57 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมในปพ.ศ. 2547-2549 
มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืม ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 
และเงินกูยืมระยะยาว ในปพ.ศ. 2547 มีจํานวน 423.9 ลานบาท ในปพ.ศ. 2548 มีจํานวน 1,174 ลาน
บาทและในป พ.ศ.2549 มีจํานวน 1,630.8 ลานบาท จะเห็นไดวามีการเพิ่มข้ึนจากปพ.ศ. 2547 อยาง
ตอเนื่อง ในป พ.ศ.2549 มีการเพิ่มข้ึนของเงินกูยืมจากป พ.ศ. 2547 รอยละ 284.71 เม่ือเปรียบเทียบ
กับป พ.ศ.2549 แสดงใหเห็นวากิจการมีสัญญาณบงบอกกิจการอาจกําลังประสบกับปญหาในการ
จัดหาเงินทุนเพื่อการดําเนินกิจกรรมตางๆจากแหลงเงินทุนภายในกิจการและอาจสงผลกระทบ
ทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 
2. ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร   
 
ตารางท่ี 4.58 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัท ดุสิตธานี
จํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ 
2. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกนักับคาขาย 
3. ต้ังคาใชจายคางจายไวสูงเกินไป 

+1 
-1 
-1 

รวม -1 
 
 



 78 

จากตารางท่ี 4.58 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 
1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ

บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรู  
2. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกันกับคาขาย  
 

ตารางท่ี 4.59 แสดงรายไดจากการขาย กําไรสุทธิ และรอยละของ บริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน) 
 (หนวย : บาท) 

 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 
รายไดจากการขาย 2,577,321,619 2,825,884,568 3,223,433,435 
กําไรสุทธิ 576,387,307 245,111,940 221,216,585 
รอยละ 22.36 8.67 6.86 

 
จากตารางท่ี 4.59 พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดลดลงโดยในป พ.ศ.2547 มีคา 2,577

ลานบาทในป พ.ศ.2548 มีคา 2,825 และ ในป พ.ศ.2549 มีคา 3,223 ลานบาท คิดเปนรอยละ 22.36, 
8.67 และ 6.86 ซ่ึงนาจะเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของบัญชีดอกเบ้ียจาย และการเพ่ิมข้ึนของตนทุน
ขายอสังหาริมทรัพย จึงสงผลทําใหกําไรสุทธิของกิจการไมเปนไปในทิศทางเดียวกันกับรายไดจาก
การขาย ซ่ึงอาจเปนสัญญาณบงบอกวา กําไรท่ีเกิดข้ึนจริงแตกตางไปจากกําไรที่ไดประมาณการไว
และอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 3. มีการตั้งคาใชจายคางจายไวสูงเกินไป พบวากิจการมีปรับปรุงภาษีเงินไดและภาษเีงินได
คางจาย จํานวน 10,547,934 บาท เนื่องจากไดรับการยกเวนการจัดเก็บภาษีเงินไดอนุสัญญาภาษี
ซอนกับประเทศไทย สัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 
3.การประเมินฝายบริหาร (Management Appraisal) 
 
ตารางท่ี 4.60 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ บริษัท ดุสิตธานี
จํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) -1 

รวม -1 
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จากตารางท่ี 4.60 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 
 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  
 
ตารางท่ี 4.61 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

1.24 
0.19 
0.24 
0.93 

1.34 
0.32 
0.46 
1.06 

1.31 
0.35 
0.58 
1.16 

+1 
-1 
-1 
+1 

รวม 0 

 
1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 

ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนมีคา 1.24 
ในป พ.ศ. 2547 คา 1.34 ในป พ.ศ. 2548 และมีคา 1.31 ในป พ.ศ. 2549 แสดงใหเห็นวากิจการมี
ความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดนอยกวาหนี้สินแตมีแนวโนมท่ีจะมีสภาพคลอง
เพิ่มข้ึน 

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท 
ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.35ในป พ.ศ. 2549 และมีคาในป พ.ศ. 2547-2548 เทากับ 
0.19 และ 0.32 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองลดลง 
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3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท ดุสิตธานี
จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.58 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 ซ่ึงมีคาเทากับ 0.24 
แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม ทําใหมีผลกระทบตอการทํากําไรของ
กิจการ 

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.93, 1.06 และ 1.16 ในป พ.ศ. 2547, 2548 และป พ.ศ. 2549 
ตามลําดับ ซ่ึงแสดงไดวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกับกําไรที่
ไดรายงานในงบกําไรขาดทุนซ่ึงสงผลกระทบในทางบวกจากการวิเคราะห 

 

5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 

ตารางท่ี 4.62 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

92.58 
 

0.96 
0.65 

 
1.81 
13.46 
0.14 

114.59 
 

2.82 
0.63 

 
2.55 
39.20 
0.14 

94.08 
 

4.00 
0.62 

 
1.78 
13.44 
0.17 

+1 
 

+1 
+1 

 
-1 
-1 
+1 

รวม +1 
 

 1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียนแสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเมื่อนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สินซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
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หมุนเวียนของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียนท่ี
เพิ่มข้ึนป พ.ศ. 2547 มีคา 92.58 ป พ.ศ.2548 มีคา 114.59 และเพิ่มข้ึนในป พ.ศ.2549 เปน 94.08 
แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการเพิ่มข้ึน และยังคงมี
สภาพคลองในการชําระหนี้สิน 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน)โนมเพิ่มข้ึน ป พ.ศ. 
2547 มีคา 0.96 ป พ.ศ. 2548 มีคา 2.82 และป พ.ศ. 2549 มีคา 4.00 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวา
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการเปนไปในทิศทางเดียวกันกับกําไรสุทธิท่ีแสดงในงบ
การเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจเปนกําไรที่มีคุณภาพ 

3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการนอยจากอัตราสวน
ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.65 ป พ.ศ.2548 0.63 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 0.62 ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ(Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) 
ในป พ.ศ. 2547 มีคา 1.81 ป พ.ศ. 2548 มีคา 2.55 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.78 ตามลําดับ ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีลดลงเล็กนอยแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยลดลง 
 5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 13.46 ป 
พ.ศ. 2548 มีคา 39.20 และป พ.ศ. 2549 มีคา 13.44 ตามลําดับ แสดงใหเปนวากิจการมีความสามารถ
ในการจายดอกเบ้ียและสภาพคลองลดลง 

6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.14 ป พ.ศ. 2548 มีคา 
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0.14 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.17 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากิจการใชสินทรัพยอยางมีประสิทธิภาพ
เพิ่มข้ึนเล็กนอย 

 

6. วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 

ตารางท่ี 4.63 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 88,071,070 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.25 +1 

รวม 0 
  
 1. จากตารางท่ี 4.63 บริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน)มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน เทากับ 
88,071,070 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 347,571,944 ใหเห็นวาเปนกําไรที่ไมมีคุณภาพเนื่องจาก
คาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.25 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 
 

การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน) 
 

ตารางท่ี 4.64 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -3 
2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  -1 
3. การประเมินฝายบริหาร   -1 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   0 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   +1 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน -4 
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จากตารางท่ี 4.64 พบวาคะแนนของบริษัท ดุสิตธานีจํากัด (มหาชน)มีคา -4 ซ่ึงเทคนิคการ
วิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดดานลบตอคุณภาพกําไรของบริษัท คือ เทคนิคการคนหา
สัญญาณเตือนภัย ซ่ึงมีคา -3 
 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ล จํากัด (มหาชน) 
 
1. คนหาสัญญาณเตือนภยั 
 
ตารางท่ี 4.65  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอบริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ล จํากัด 
(มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1.กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีลูกหนี้การคาในป 2547-2549  
2.มีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาในป 2547-2549 
3.มีการลดลงในอัตรากําไรข้ันตนในป 2547-2549  
4.กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมระยะส้ันในป  2547-2549   

-1 
-1 
-1 
-1 

รวม -4 
  

จากตารางท่ี 4.65 พบวา 
1. มีการเพิ่มข้ึนลูกหนี้การคา  

 
ตารางท่ี 4.66 แสดงรายได ลูกหนี้การคา และรอยละ ของ บริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ล จํากัด 
(มหาชน)  

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายได 3,855,410,495 3,156,534,933 5,998,388,630 
ลูกหนี้การคา 858,137,461 810,689,304 1,116,496,985 
รอยละ 22.26 25.68 18.61 
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จากตารางท่ี 4.66 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีลูกหนี้การคาในปพ.ศ. 2547 
ยอดบัญชีลูกหนี้การคา เทากับ 858.13 ลานบาท คิดเปนรอยละ 22.26 ของรายไดจากกิจการโรงแรม 
รายไดจากการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ป พ.ศ. 2548 ยอดบัญชีลูกหนี้การคา เทากับ 810.68 ลานบาท 
คิดเปนรอยละของรายไดจากกิจกรรมโรงแรม รายไดจากการพัฒนาอสังหาริมทรัพยและรายไดจาก
กิจการใหเชาพื้นท่ีอาคารสํานักงาน ปพ.ศ. 2549 ยอดบัญชีลูกหนี้การคา เทากับ 1,116.49 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 18.6 ของรายไดจากกิจการโรงแรม รายไดจากการพัฒนาอสังหาริมทรัพยและรายได
จากกิจการใหเชาพื้นที่อาคารสํานักงาน ซ่ึงป พ.ศ. 2547 – 2548 อัตราดังกลาวผันแปรไปตามยอด
รายไดของกิจการ  ในขณะท่ีปพ.ศ. 2549 มีลูกหนี้เพิ่มข้ึนแตเปนสัดสวนท่ีลดลงเม่ือเปรียบเทียบกับ
ยอดขายแสดงใหเห็นวากิจการมีสัญญาณบงบอกวากิจการไดมีการใหสินเช่ือทางการคาเพื่อกระตุน
ยอดขายเพื่อทํากําไรใหเขาเปา ยอดขายเหลานี้อาจเกิดจากการขายใหกับลูกคาท่ีมีความเส่ียงสูงตอ
การผิดนัดชําระหน้ีอาจเปนยอดขายท่ีกอใหเกิดปญหาทางการเงินแกผูขายตามมาในภายหลังและ
อาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

2. การขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีแตกตางไปจากยอดท่ีกิจการประสบอยูในอดีต 
 
ตารางท่ี 4.67 แสดงรายไดจากการขาย เจาหนี้การคา และรอยละของ บริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด 
โฮเท็ล จํากัด (มหาชน)  

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายไดจากการขาย 3,855,410,495 3,156,534,933 5,998,388,630 
เจาหนีก้ารคา 206,182,872 257,011,277 270,304,320 
รอยละ 5.35 8.14 4.51 

 
จากตารางท่ี 4.67 พบวาป พ.ศ.2547  และ ป พ.ศ.2549 เจาหนี้การคามีจํานวนสูงข้ึนอยาง

ตอเนื่อง ป พ.ศ. 2547 จํานวน 206.18 ลานบาท และป พ.ศ. 2549 จํานวน 270.30 ลานบาท ซ่ึงท้ัง
สองปเม่ือเปรียบเทียบเจาหนี้การคากับยอดรายไดท่ีเพิ่มข้ึนพบวาอัตราสวนของบัญชีเจาหนี้การคาท่ี
มีแนวโนมลดลง ในป พ.ศ.2547 คิดเปนรอยละ 5.35 ของรายได และปพ.ศ. 2549 คิดเปนรอยละ  
4.51 ของรายได ในขณะท่ีปพ.ศ. 2548 มีเจาหนี้การคาจํานวน 257.01 ลานบาท ปพ.ศ. 2548 คิดเปน
รอยละ 8.14 ของรายได ซ่ึงสังเกตไดวามียอดเจาหนี้การคาเพิ่มข้ึนในขณะท่ียอดขายลดลงสัญญาณ
ดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
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3.  การลดลงในอัตรากําไรข้ันตน 
 
ตารางท่ี 4.68 แสดงรายไดจากการขาย กําไรขั้นตน และรอยละของ บริษัท ลากูนา  รีสอรท แอนด  
โฮเท็ล จํากัด (มหาชน)  

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายไดจากการขาย 2,506,051,364 2,732,456,469 4,308,176,990 
กําไรข้ันตน 1,453,400,374 473,422,304 1,847,474,883 
รอยละ 36.71 14.77 30.01 

 
จากตารางท่ี 4.68 พบวาปพ.ศ. 2547-2549 กิจการมีอัตรากําไรข้ันตนเปนอัตราสวนลดลง 

พบวาในป พ.ศ.2547 คิดเปนรอยละ 36.71 ของรายได และ ป พ.ศ.2549 คิดเปนรอยละ 30.01     
ในขณะท่ี  ป พ.ศ.2548 คิดเปนรอยละ 14.77 เนื่องจากยอดรายไดท่ีลงลงและมีตนทุนท่ีสูงข้ึนไม
เปนไปในทิศทางเดียวกันอาจเปนสัญญาณบงบอกวาการแขงขันทางดานราคาทําใหกิจการไม
สามารถปรับราคาสินคาไดตามใจชอบสัญญาณดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพ
กําไรของกิจการ 
 1.4  มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืมระยะส้ันสูง  
 
ตารางท่ี 4.69 แสดงเงินกูยืมระยะสั้น และการเปล่ียนแปลงรอยละ ของ บริษัท ลากูนา  รีสอรท 
แอนด โฮเท็ล จํากัด (มหาชน) 

(หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

เงินกูยืมระยะส้ัน 60,000,000 590,000,000 637,000,000 
เปล่ียนแปลง(รอยละ)  883.33 961.67 

 
จากตารางท่ี 4.69 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมระยะส้ันในปพ.ศ.  

2547-2549  พบวากิจการมียอดยอดเงินกูยืมระยะส้ันสูงข้ึนอยางผิดปกติ ในปพ.ศ. 2547 60 ลาน
บาท  ในป พ.ศ.2548  590 ลานบาท และในปพ.ศ. 2549 637 ลานบาท ในป พ.ศ.2549 มีการเพิ่มข้ึน
ของเงินกูยืมจากป พ.ศ. 2547 รอยละ 961.67 เม่ือเปรียบเทียบกับป 2547 แสดงใหเห็นวากิจการมี
สัญญาณบงบอกวารูปแบบของการดําเนินธุรกิจอาจกําลังเปล่ียนแปลงไปจากเดิมลักษณะดังกลาว
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อาจสงสัยไดวายอดเงินกูยืมระยะส้ันสูงข้ึนอยางผิดปกติ ณ วันส้ินปหรือ ณ ชวงเวลาท่ีแตกตางไป
จากปท่ีผานๆมาอาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการอาจกูยืมเงินมาเพื่อสนับสนุนการขายตอนปลาย
งวดใหสูงข้ึนหรือเปนสัญญาณบงบอกวารูปแบบของการดําเนินธุรกิจอาจกําลังเปล่ียนแปลงไปจาก
เดิมและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 
2.  ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร  
  
ตารางท่ี 4.70 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไรของบริษัท ลากูนา         
รีสอรท แอน โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ 
2.ในงวดปจจบัุนมีการโอนกลับกําไรที่ไดรับรูไปแลวในงวด
กอน 

+1 
-1 
 

รวม 0 
 
จากตารางท่ี 4.70 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรูรายได  

2. ในงวดปจจุบันมีการโอนกลับกําไรท่ีไดรับรูไปแลวในงวดกอนพบรายการโอนกลับ
สํารองจากการดอยคาของเงินลงทุนระยะยาว จํานวน 40,590,247 บาท สัญญาณดังกลาวจึงอาจ
สงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 
3. การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 
ตารางท่ี 4.71 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ บริษัท ลากูนา     
รีสอรท แอน โฮเท็ล จํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) -1 

รวม -1 
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 จากตารางท่ี 4.71 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตาม

อายุการใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึง
มีแนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสราง
กําไรใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมี
คุณภาพตํ่ากวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 

 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  
 
ตารางท่ี 4.72 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

1.40 
0.18 
0.22 
1.00 

0.91 
0.40 
0.66 
1.32 

1.23 
0.42 
0.74 
1.02 

-1 
-1 
-1 
+1 

รวม -2 
 
1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 

ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนม
ท่ีลดลงมีคา 1.40 ในป พ.ศ. 2547 คา 0.91 ในป พ.ศ. 2548 และมีคา 1.23 ในป พ.ศ. 2549 แสดงให
เห็นวากิจการมีความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดมากกวาหนี้สินและมีแนวโนมท่ีจะ
มีสภาพคลองลดลง 

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท    
ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.42 ในป พ.ศ. 2549 และมีคาในป พ.ศ. 
2547-2548 เทากับ 0.18 และ 0.40 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองท่ีลดลง 
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3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท ลากูนา       
รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.74 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 
ซ่ึงมีคาเทากับ 0.22 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม ทําใหมีผลกระทบ
ตอการทํากําไรของกิจการ 

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท  
ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 1.00, 1.32 และ 1.02 ในป พ.ศ. 2547, 
2548 และป พ.ศ. 2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงไดวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานกับกําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุนซ่ึงสงผลกระทบในทางบวกจากการวิเคราะห 
 
5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.73 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

98.95 
 

1.42 
0.20 

 
0.88 
36.40 
0.15 

21.24 
 

(24.60) 
0.74 

 
2.98 
5.14 
0.05 

56.70 
 

1.41 
0.26 

 
4.35 
10.55 
0.13 

-1 
 

-1 
-1 
 

+1 
-1 
-1 

รวม -4 
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 1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียน แสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเม่ือนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สิน ซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอ
หนี้สินหมุนเวียนท่ีลดลงป พ.ศ. 2547 มีคา 98.95 ป พ.ศ.2548 มีคา 21.24 และลดลงในป พ.ศ.2549 
เปน56.70 แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการลดลง 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน)
โนมเพิ่มข้ึน ป พ.ศ. 2547 มีคา 1.42 ป พ.ศ. 2548 มีคา-24.60 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.41 ตามลําดับ
แสดงใหเห็นวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการไมเปนไปในทิศทางเดียวกันกับกําไร
สุทธิท่ีแสดงในงบการเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจสงผลทางลบตอกําไรที่มีคุณภาพ 

3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของ
กิจการจากอัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.20 ป พ.ศ.2548 0.74 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 0.26 
ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ(Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด 
โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.88 ป พ.ศ. 2548 มีคา 2.98 และป พ.ศ. 2549 มีคา 4.35 
ตามลําดับ ซ่ึงมีแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยเพิ่มข้ึน 
 5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 
2547 มีคา 36.4 ป พ.ศ. 2548 มีคา 5.14 และป พ.ศ. 2549 มีคา 10.55 ตามลําดับ แสดงใหเปนวา
กิจการมีความสามารถในการจายดอกเบ้ียและสภาพคลองลดลง 

6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
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มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 
0.15 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.05 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.13 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากิจการใช
สินทรัพยอยางไมมีประสิทธิภาพเทาท่ีควร 

 
6.  วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement)  
 
ตารางท่ี 4.74 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ลจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบตอ
คณุภาพกําไร 

1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 261,453,210 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.40 +1 

รวม 0 
  
 1. จากตารางท่ี 4.74 บริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ลจํากัด (มหาชน)มีคาเบ่ียงเบน
มาตรฐาน เทากับ 261,453,210 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 659,495,614.33 ใหเห็นวาเปนกําไรที่
ไมมีคุณภาพเนื่องจากคาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉลี่ยมากแสดงถึงความมี
เสถียรภาพของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.40 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 
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การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ล จํากัด (มหาชน) 
 
ตารางท่ี 4.75 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ลจํากัด 
(มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -4 
2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  0 
3. การประเมินฝายบริหาร   -1 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   -2 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   -4 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน -11 
 
จากตารางท่ี 4.75 พบวาคะแนนของบริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ล จํากัด (มหาชน)มี

คา -11 ซ่ึงเทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดดานลบตอคุณภาพกําไรของบริษัท 
คือ เทคนิคการคนหาสัญญาณเตือนภัย และการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  ซ่ึงมีคา -4 
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การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด (มหาชน)  
 
1. คนหาสัญญาณเตือนภยั 
ตารางท่ี 4.76  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอ บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. ในป พ.ศ. 2549 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเง่ือนไขแตมีขอสังเกต
ตองบการเงินของกิจการเร่ืองเกี่ยวกับสัญญาเชาท่ีดินซ่ึงเปนท่ีต้ังของโรงแรม
บางสวนและสัญญาเชาท่ีดินและอาคาร ซ่ึงเปนท่ีต้ังของโรงแรมอีกแหงหนึ่งของ
บริษัทฯ ผูใหเชาท้ัง 2 ราย ไมตอสัญญาเชาท้ังฟองขับไล และเรียกคาเสียหายจาก
บริษัทฯ จํานวนเงินรวม 157.29 ลานบาท  
2. กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีลูกหนี้การคาในป พ.ศ. 2547-2549 
3. มีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคา ในป พ.ศ. 2547-2549 
4. ป พ.ศ. 2548-2549 กิจการมีรายไดมาจากรายการที่เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวเปน
กําไรจากการขายหลักทรัพยจํานวน 4.7 ลานบาทและ 3.1ลานบาท 
5. ป พ.ศ. 2549 ปรากฏวามีรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ จาก
เงินมัดจําคาเชาจากบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน จํานวน 10 ลานบาท คิดเปน 19.08% 
ของกําไรสุทธิ 
6. มีการลดลงในสํารอง ในป พ.ศ. 2549 ปรากฏวามีรายไดจากการโอนกลับคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ จากเงินมัดจําคาเชาจากบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน จํานวน 10 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ19.08 ของกําไรสุทธิการโอนกลับรายการสํารองตางๆ การ
ตัดจายโดยตรงจากสํารอง 
7. อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือท่ีตํ่าลงในป พ.ศ. 2547-2549 

-1 
 
 
 
 

-1 
-1 
-1 
 

-1 
 
 

-1 
 
 
 

-1 
 

รวม -7 
  
จากการคนหาสัญญาณเตือนภัยของ บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) พบวา 
 1. มีสัญญาณเตือนภัยจากรายงานของผูสอบบัญชี พบวาผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไม
มีเง่ือนไขในป พ.ศ. 2547-2549  แตในป พ.ศ. 2549 ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไมมีเง่ือนไขแต
มีขอสังเกตตองบการเงินของกิจการเร่ืองเกี่ยวกับสัญญาเชาท่ีดินซ่ึงเปนท่ีต้ังของโรงแรมบางสวน
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และสัญญาเชาท่ีดินและอาคาร ซ่ึงเปนท่ีต้ังของโรงแรมอีกแหงหนึ่งของบริษัทฯ ผูใหเชาท้ัง 2 ราย 
ไมตอสัญญาเชาท้ังฟองขับไล และเรียกคาเสียหายจากบริษัทฯ จํานวนเงินรวม 157.29 ลานบาท 
ดังกลาวจึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

2. มีการเพิ่มข้ึนลูกหนี้การคา 
 
ตารางท่ี 4.77 แสดงรายได ลูกหนี้การคา และรอยละ ของ บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด (มหาชน)  

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายได 213,090,282 222,966,747 232,446,651 
ลูกหนี้การคา 10,609,199 10,265,798 12,070,088 
รอยละ 4.98 4.60 5.19 

 
จากตารางท่ี 4.77 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีลูกหนี้การคาในป พ.ศ. 2547 

ยอดบัญชีลูกหนี้การคา เทากับ 10.6 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.98 ของรายไดจากการขายและ
ใหบริการ ป พ.ศ. 2548 ยอดบัญชีลูกหนี้การคา เทากับ 10.2 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.6 ของรายได
จากการขายและใหบริการ และในป พ.ศ. 2549 ยอดบัญชีลูกหนี้การคา เทากับ 12 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 5.19 ของรายไดจากการขายและใหบริการ พบวาบัญชีลูกหนี้การคามียอดเพิ่มข้ึนเปนไป
ตามยอดขาย แตเปนอัตราสวนท่ีมีการขยายตัวเพิ่มข้ึนรอยละ 0.21 มีลูกหนี้เพิ่มข้ึนเล็กนอยแตเปน
สัดสวนท่ีลดลงเม่ือเปรียบเทียบกับยอดขายแสดงใหเห็นวากิจการมีสัญญาณบงบอกวากิจการไดมี
การใหสินเช่ือทางการคาเพื่อกระตุนยอดขายเพื่อทํากําไรใหเขาเปา ยอดขายเหลานี้อาจเกิดจากการ
ขายใหกับลูกคาท่ีมีความเส่ียงสูงตอการผิดนัดชําระหนี้อาจเปนยอดขายท่ีกอใหเกิดปญหาทาง
การเงินแกผูขายตามมาในภายหลังและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

3. การขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีแตกตางไปจากยอดท่ีกิจการประสบอยูในอดีต  
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ตารางท่ี 4.78 แสดงรายไดจากการขาย เจาหนี้การคา และรอยละของ บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด 
(มหาชน) 

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายไดจากการขาย 204,029,216 208,122,808 204,704,508 
เจาหนีก้ารคา 7,582,926 8,298,499 12,912,512 
รอยละ 3.72 3.99 6.31 

จากตารางท่ี 4.78 พบวาป พ.ศ. ป พ.ศ. 2548-2549 ปรากฏวามีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้
การคา เจาหนี้การคามีจํานวนเพิ่มข้ึน ป พ.ศ. 2547 จํานวน 7.5 ลานบาท ป พ.ศ. 2548 จํานวน 8.3 
ลานบาท และป พ.ศ. 2549 จํานวน 12.9 ลานบาท แตเม่ือเปรียบเทียบเจาหนี้การคากับยอดรายไดท่ี
เพิ่มข้ึนพบวาอัตราสวนของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีมีแนวโนมเพิ่มข้ึน ในป พ.ศ. 2547 คิดเปนรอยละ 
3.72 ของรายได ป พ.ศ. 2548 คิดเปนรอยละ 3.99 ของรายได และป พ.ศ. 2549 คิดเปนรอยละ 6.31
ของรายไดซ่ึงสังเกตไดวามียอดเจาหนี้การคาเพิ่มข้ึนในขณะท่ียอดขายลดลงสัญญาณดังกลาวจึงอาจ
สงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 4. กิจการมีรายไดมาจากรายการที่เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวจาก ในป พ.ศ. 2548-2549 ปรากฏวา
มีกําไรจากการขายหลักทรัพยจํานวน 4.7 ลานบาท และ 3.1 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 9.12 
และ 6.4  ของกําไรสุทธิ และป พ.ศ. 2549 เปนรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ จาก
เงินมัดจําคาเชาจากบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน จํานวน 10 ลานบาท คิดเปนรอยละ 19.08 ของกําไรสุทธิซ่ึง
อาจเปนขอสงสัยไดวาทําข้ึนเพียงเพื่อทําใหกําไรท่ีเกิดข้ึนจริงไมตางไปจากกําไรท่ีไดประมาณการ
ไวและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

5. มีการลดลงในสํารอง พบวาป พ.ศ. 2549 มีรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะ
สูญ จากเงินมัดจําคาเชาจากบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน จํานวน 10 ลานบาท คิดเปนรอยละ 19.08 ของ
กําไรสุทธิการโอนกลับรายการสํารองตางๆ การตัดจายโดยตรงจากสํารองเปนตัวบงบอกวารายการ
อันอาจเกิดข้ึนซ่ึงไดมีการตั้งสํารองเผ่ือสําหรับจํานวนนี้ไวแลวไดเกิดข้ึนตามนั้นจริง ในขณะท่ีการ
โอนกลับรายการที่ต้ังสํารองไวเปนตัวบงบอกวากิจการทําข้ึนเพื่อสรางภาพกําไร 

6. อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือท่ีตํ่าลง 
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ตารางท่ี 4.79 แสดงสินคาคงเหลือ และอัตราหมุนเวียนของสินคา ของ บริษัท แมนดารินโฮเต็ล 
จํากัด (มหาชน) 

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

สินคาคงเหลือ 3,599,755 3,433,806 3,384,782 
อัตราหมุนเวยีนของสินคา 2.92 2.74 2.66 

  
จากตารางท่ี 4.79 พบวาป พ.ศ. 2547-2549 กิจการมีอัตราการหมุนของสินคาคงเหลือ 

เทากับ 2.92, 2.74 และป พ.ศ. 2549 เปน 2.66 ซ่ึงจะเห็นไดวาอัตราสวนการหมุนสินคาคงเหลือ
ลดลง อาจเปนสัญญาณบงบอกวาปญหาทางดานการขาย ปญหาทางดานสินคาคงเหลือ 
 
2.ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร   
 
ตารางท่ี 4.80 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัท แมนดาริน
โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ +1 

รวม +1 
 
จากตารางท่ี 4.80 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 

 1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ พบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรู 
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3. การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 
ตารางท่ี 4.81 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของบริษัท แมนดาริน
โฮเต็ลจํากัด  (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง (Investment tax) 
2. การตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO 

-1 
-1 

รวม -2 
  
จากตารางท่ี 4.81 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 

2. กิจการไมไดใชสํานักงานบัญชีในกลุม Big Four ต้ังแตปพ.ศ.2548-2549 โดยใชสํานักงาน 
สอบบัญชี  ดี ไอ เอ ไมไดอยูในกลุม Big Four 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  
 
ตารางท่ี 4.82 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด  (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

12.38 
0.04 
0.04 
1.33 

12.32 
0.04 
0.04 
0.97 

9.79 
0.05 
0.05 
0.86 

-1 
-1 
-1 
-1 

รวม -4 
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1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 
ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ีลดลงมีคา
12.38 ในป พ.ศ. 2547 คา 12.32 ในป พ.ศ. 2548 และมีคา 9.79ในป พ.ศ. 2549 แสดงใหเห็นวา
กิจการมีความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดมากกวาหนี้สินแตมีแนวโนมท่ีจะมีสภาพ
คลองลดลง 

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท 
แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.05ในป พ.ศ. 2549 และมีคาในป พ.ศ. 2547-2548 
เทากับ 0.04 และ 0.04 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองท่ีลดลง 

3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท แมนดาริน 
โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.05 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 ซ่ึงมีคาเทากับ 
0.04 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม ทําใหมีผลกระทบตอการทํา
กําไรของกิจการ 

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 1.33, 0.97 และ 0.86 ในป พ.ศ. 2547, 2548 และป 
พ.ศ. 2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงไดวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
กับกําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุนซ่ึงสงผลกระทบในทางลบจากการวิเคราะห 
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5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.83 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด  (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 

ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอ

คุณภาพ
กําไร 

1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานต
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจาย
ตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจาย
ดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

239.99 
 

1.98 
 

0.47 
1.15 

20,125.73 
 

0.11 

223.26 
 

1.16 
 

0.20 
0.30 

1,812,428.26 
 

0.12 

153.08 
 

0.97 
 

0.20 
0.96 
N/A 

 
0.10 

-1 
 

-1 
 

+1 
-1 
+1 

 
-1 

รวม -2 
*N/A-ไมมีการกูยืมเงินในป พ.ศ.2549  

1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียน แสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเม่ือนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สิน ซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนท่ีลดลงป พ.ศ. 2547 มีคา 239.99 ป พ.ศ. 2548 มีคา 223.26 และลดลงในป พ.ศ.2549 เปน
153.08 แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการลดลง 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)โนมลดลง ป 
พ.ศ. 2547 มีคา 1.98 ป พ.ศ. 2548 มีคา 1.16 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.97 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวา
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กระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการไมเปนไปในทิศทางเดียวกันกับกําไรสุทธิท่ีแสดงในงบ
การเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจสงผลทางลบตอกําไรที่มีคุณภาพ 

3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการนอยจาก
อัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.47 ป พ.ศ.2548 0.20 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 0.20 ตามลําดับ 
 4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ(Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด 
(มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 1.15 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.30 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.96 ตามลําดับ 
ซ่ึงมีแนวโนมท่ีลดลงแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยลดลง 

5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 
20,125.73 ป พ.ศ. 2548 มีคา 1,812,428.26 สวนป พ.ศ. 2549 ไมพบรายการบัญชีดอกเบ้ียจาย แสดง
ใหเปนวากิจการมีความสามารถในการจายดอกเบ้ียและสภาพคลองเพ่ิมข้ึนมาก 

6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.11 ป พ.ศ. 
2548 มีคา 0.12 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.10 ตามลําดับแสดงใหเห็นวากิจการใชสินทรัพยอยางไมมี
ประสิทธิภาพเทาท่ีควร 
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6.  วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 
ตารางท่ี 4.84 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
แมนดารินโฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 5,923,240 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.14 +1 

รวม 0 
  
 1. จากตารางท่ี 4.84 บริษัท แมนดาริน โฮเต็ลจํากัด (มหาชน)มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
เทากับ 5,923,240 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 42,979,294 ใหเห็นวาเปนกําไรท่ีไมมีคุณภาพ
เนื่องจากคาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.14 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 
 
การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 
 
ตารางท่ี 4.85 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท แมนดารินโฮเต็ลจํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -7 
2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  +1 
3. การประเมินฝายบริหาร   -1 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   -4 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   -2 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน -13 
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จากตารางท่ี 4.85 พบวาคะแนนของบริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) มีคา -13 ซ่ึง
เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดดานลบตอคุณภาพกําไรของบริษัท คือ 
เทคนิคการคนหาสัญญาณเตือนภัยซ่ึงมีคา -7 

 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 
1. คนหาสัญญาณเตือนภยั 
 
ตารางท่ี 4.86  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอ บริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) 
จํากัด (มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1. มีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาในป พ.ศ. 2547-2549 
2. กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมในป พ.ศ. 2547-2549  
3. กิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีภาษีเงินไดรอตัดบัญชีป พ.ศ. 2547-2549 ปรากฏ
วามีบัญชีภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีเพิ่มข้ึนในงบการเงินและหมายเหตุประกอบ
งบการเงินเนื่องจากการต้ังสํารองผลประโยชนเงินบําเหน็จพนักงาน คาเชาท่ีดิน
คางจาย และคาเผ่ือและประมาณหน้ีสิน 
4. กิจการมีการลดลงของบัญชีเงินสดในป พ.ศ. 2547-2549 

-1 
-1 
-1 
 
 
 

-1 
รวม -4 

  
 จากตารางท่ี 4.87 พบวา 

1. มีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีแตกตางไปจากยอดท่ีกิจการประสบอยูในอดีต  
 
ตารางท่ี 4.87 แสดงรายไดจากการขาย เจาหนี้การคา และรอยละของ บริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายไดจากการขาย 1,994,289,997 2,061,729,266 2,274,499,783 
เจาหนีก้ารคา 86,467,128 80,190,025 102,106,986 
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จากตารางท่ี 4.87 พบวาป พ.ศ. 2547-2549 พบวามีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคา ป 
พ.ศ. 2547 จํานวน 86.4 ลานบาท  ป พ.ศ. 2548 จํานวน 80 ลานบาท และป พ.ศ. 2549 จํานวน 102.1 
ลานบาท แตเม่ือเปรียบเทียบเจาหนี้การคากับยอดรายได พบวาอัตราสวนของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีมี
แนวโนมเพิ่มข้ึน ซ่ึงสังเกตไดวามียอดเจาหนี้การคาเพิ่มข้ึนในขณะท่ียอดขายลดลงสัญญาณดังกลาว
จึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 2.  มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืม  
 
ตารางท่ี 4.88 แสดงเงินกูยืม และการเปล่ียนแปลงรอยละ ของบริษัท โรงแรม โอเรียนเต็ล (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน)  

(หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

เงินกูยืม 603,000,000 880,000,000 800,000,000 
เปล่ียนแปลง(รอยละ)  45.94 32.67 
  
 จากตารางท่ี 4.88 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีเงินกูยืมในป พ.ศ. 2547-2549 
มีการเพิ่มข้ึนในเงินกูยืม ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 
และเงินกูยืมระยะยาว ในป พ.ศ. 2547 มีจํานวน 603 ลานบาท ในป พ.ศ. 2548 มีจํานวน 880 ลาน
บาทและในป พ.ศ. 2549 มีจํานวน 800 ลานบาท จะเห็นไดวาในป พ.ศ.2549 มีการเพิ่มข้ึนของเงิน
กูยืมจากป พ.ศ. 2547 รอยละ 32.67 แสดงใหเห็นวากิจการมีสัญญาณบงบอกกิจการอาจกําลัง
ประสบกับปญหาในการจัดหาเงินทุนเพื่อการดําเนินกิจกรรมตางๆ จากแหลงเงินทุนภายในกิจการ
และอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 
 3. การเพิ่มข้ึนในบัญชีภาษีเงินไดรอตัดบัญชี  
 
ตารางท่ี 4.89 แสดงภาษีเงินรอการตัดบัญชี ของบริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน)  

(หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 23,821,425 25,516,892 29,729,528 
  



 103 

 จากตารางท่ี 4.89 จากเห็นไดวากิจการมีการเพิ่มข้ึนของบัญชีภาษีเงินไดรอตัดบัญชีป พ.ศ. 
2547-2549 ปรากฏวามีบัญชีภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีเพิ่มข้ึนในงบการเงินและหมายเหตุประกอบ
งบการเงินเนื่องจากการต้ังสํารองผลประโยชนเงินบําเหน็จพนักงาน คาเชาท่ีดินคางจาย และคาเผ่ือ
และประมาณหนี้สินอ่ืน ป พ.ศ. 2547 จํานวน 23.8 ลานบาท ป พ.ศ. 2548 จํานวน 25.5 ลานบาท 
และ ป พ.ศ. 2549 จํานวน 29.7 ลานบาท แสดงใหเห็นวากิจการอาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการ
กําลังใชหลักการบัญชีท่ีหละหลวมในการจัดทําตัวเลขกําไรเพื่อนําเสนอตอสาธารณชนหรือเปน
สัญญาณบงบอกวากําไรกอนหักภาษีเงินไดซ่ึงเปนตัววัดผลการดําเนินงานท่ีแทจริงของกิจการกําลัง
ปรับตัวไปในทางลดลงและอาจสงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 1.4 มีการลดลงในเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.90 แสดงเงินสด สินทรัพยหมุนเวียน และรอยละ บริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน)  ป พ.ศ. 2547-2549    

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

เงินสด 197,461,809 132,611,511 97,612,431 
สินทรัพยหมุนเวยีน 396,176,125 313,883,411 325,679,477 
รอยละ 49.84 42.25 29.97 
 
 จากตารางท่ี 4.90 จากเห็นไดวากิจการมีการลดลงของบัญชีเงินสดในป พ.ศ. 2547-2549 
กิจการมียอดดุลของบัญชีเงินสดและเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาด 197.4 ลาน
บาท ในป พ.ศ. 2547  132.6 ลานบาทในป พ.ศ. 2548 และ ในป พ.ศ. 2549 325.6 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 49.84, 42.25 และ 29.97 ของสินทรัพยหมุนเวียน ซ่ึงอัตราสวนดังกลาวแสดงใหเห็นวา
กิจการมียอดดุลบัญชีเงินสดและบัญชีเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาดมีการลดลง
ซ่ึงอัตราสวนดังกลาวแสดงใหเห็นวากิจการมียอดดุลบัญชีเงินสดและบัญชีเงินลงทุนในหลักทรัพย
ในความตองการของตลาดเพ่ิมข้ึนและอาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการอาจมีการนําเงินสดไป
ชําระคืนหนี้เพื่อปรับปรุงอัตราสวนทุนหมุนเวียนใหสูงข้ึนซ่ึงอาจสงผลกระทบทางดานลบตอ
คุณภาพกําไรของกิจการ 
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2. ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร 
 
ตารางท่ี 4.91 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัท โรงแรม    
โอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ +1 

รวม +1 
 
จากตารางท่ี 4.91 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรูรายได  

 
3. การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 
ตารางท่ี 4.92 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของบริษัท โรงแรม 
โอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) -1 

รวม -1 
  
จากตารางท่ี 4.92 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 
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4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  
 
ตารางท่ี 4.93 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

0.41 
0.44 
0.80 
1.02 

0.47 
0.49 
0.96 
0.92 

0.51 
0.48 
0.92 
1.04 

+1 
-1 
-1 
+1 

รวม 0 
  

1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 
ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท โอเรียนเต็ลจํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนมีคา 0.41
ในป พ.ศ. 2547 คา 0.47 ในป พ.ศ. 2548 และมีคา 0.51ในป พ.ศ. 2549 แสดงใหเห็นวากิจการมี
ความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดนอยกวาหนี้สินแตมีแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึน 

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท   
โอเรียนเต็ลจํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.48ในป พ.ศ. 2549 และมีคาในป พ.ศ. 2547-2548 เทากับ
0.44 และ 0.49 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองท่ีลดลง 

3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท โอเรียนเต็ล
จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.92 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 ซ่ึงมีคาเทากับ 0.80
แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม ทําใหมีผลกระทบตอการทํากําไรของ
กิจการ 

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
โอเรียนเต็ล จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 1.02, 0.92 และ 1.04 ในป พ.ศ. 2547, 2548 และป พ.ศ. 
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2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงไดวากิจการมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกับ
กําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุนซ่ึงสงผลกระทบในทางลบจากการวิเคราะห 

 
5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.94 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

61.28 
 

1.61 
0.40 

 
1.29 
16.99 
0.32 

87.08 
 

1.40 
0.43 

 
0.81 
22.69 
0.25 

113.75 
 

1.57 
0.36 

 
1.09 
18.01 
0.31 

+1 
 

-1 
+1 

 
-1 
+1 
-1 

รวม 0 
 
1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียน แสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานของกิจการเม่ือนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สิน ซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท โอเรียนเต็ล จํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียน
ท่ีเพิ่มข้ึนป พ.ศ. 2547 มีคา 61.28 ป พ.ศ.2548 มีคา 87.08 และเพิ่มข้ึนในป พ.ศ.2549 เปน 113.75
แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการเพ่ิมข้ึนและยังมี
สภาพคลองในการชําระหนี้สิน 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท โอเรียนเต็ลจํากัด (มหาชน)โนมลดลง ป พ.ศ. 
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2547 มีคา 1.61 ป พ.ศ. 2548 มีคา 1.40 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.57 ตามลําดับแสดงใหเห็นวากระแส
เงินสดจากการดําเนินงานของกิจการไมเปนไปในทิศทางเดียวกันกับกําไรสุทธิท่ีแสดงในงบการเงิน
ดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจสงผลทางลบตอกําไรที่มีคุณภาพ 

3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท โอเรียนเต็ล จํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือมราคาและคาใชจาย
ตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการนอยจาก
อัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.40 ป พ.ศ. 2548 0.43 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 0.36 ตามลําดับ 

4. อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ (Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท โอเรียนเต็ล จํากัด 
(มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 1.29 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.81 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.09 ตามลําดับ 
ซ่ึงมีแนวโนมท่ีลดลงแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยลดลง 

5. อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ซ่ึงอัตราสวน
ความสามารถในการจายดอกเบ้ียของบริษัท โอเรียนเต็ล จํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 16.99
ป พ.ศ. 2548 มีคา 22.69 สวนป พ.ศ. 2549 มีคา 18.01 แสดงใหเปนวากิจการมีความสามารถในการ
จายดอกเบ้ียและสภาพคลองเพ่ิมข้ึน 

6. อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท โอเรียนเต็ล จํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.32 ป พ.ศ. 2548 
มีคา 0.25 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.31 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากิจการใชสินทรัพยอยางไมมี
ประสิทธิภาพเทาท่ีควร 
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6.  วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 
ตารางท่ี 4.95 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคุณภาพของ บริษัท 
โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 12,004,050 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.03 +1 

รวม 0 
  
 1. จากตารางท่ี 4.95 บริษัท โอเรียนเต็ล จํากัด (มหาชน)  มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน เทากับ 
12,004,050 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 381,526,361 ใหเห็นวาเปนกําไรที่ไมมีคุณภาพเนื่องจาก
คาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.03 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 

 
การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  

 

ตารางท่ี 4.96 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -4 

2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  +1 
3. การประเมินฝายบริหาร   -1 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   0 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   0 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน -4 
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จากตารางท่ี 4.96 พบวาคะแนนของบริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) มีคา -4 ซ่ึงเทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดดานลบตอคุณภาพกําไร
ของบริษัท คือ เทคนิคการคนหาสัญญาณเตือนภัยซ่ึงมีคา -4 

 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัทโรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 
1. คนหาสัญญาณเตือนภยั 
 
ตารางท่ี 4.97  แสดงผลกระทบของสัญญาณเตือนภัยตอ บริษัทโรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) 
จํากัด (มหาชน) 

สัญญาณเตือนภัย 
ผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร 

1.มีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาในป พ.ศ. 2547-2549  
2.อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือท่ีตํ่าลงในป  พ.ศ.2547-2549 

-1 
-1 

รวม -2 
  
 จากตารางท่ี 4.97 พบวา 

1. การขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีแตกตางไปจากยอดท่ีกิจการประสบอยูในอดีต  
 
ตารางท่ี 4.98 แสดงรายไดจากการขาย เจาหนี้การคา และรอยละของ บริษัท โรงแรม รอยัลออคิด 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

รายไดจากการขาย 1,089,251,866 1,145,670,308 1,237,136,253 
เจาหนีก้ารคา 21,087,575 24,340,175 35,770,851 
รอยละ 1.94 2.12 2.89 

 
จากตารางท่ี 4.98 พบวาปพ.ศ. 2547-2549 ปรากฏวามีการขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคา 

เจาหนี้การคามีจํานวนเพิ่มข้ึนเล็กนอย ปพ.ศ. 2547 จํานวน 21.0 ลานบาท ป พ.ศ.2548 จํานวน 24.3
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ลานบาท และปพ.ศ. 2549 จํานวน 35.7 ลานบาท แตเม่ือเปรียบเทียบเจาหนี้การคากับยอดรายไดท่ี
เพิ่มข้ึนพบวาอัตราสวนของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีมีแนวโนมเพิ่มข้ึน ในปพ.ศ. 2547 คิดเปนรอยละ 
1.94 ของรายได ป พ.ศ.2548 คิดเปนรอยละ 2.12 ของรายได และปพ.ศ. 2549 คิดเปนรอยละ 2.89 
ของรายไดซ่ึงสังเกตไดวามียอดเจาหนี้การคาเพิ่มข้ึนในขณะท่ียอดขายลดลงสัญญาณดังกลาวจึงอาจ
สงผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรของกิจการ 
 2. อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือท่ีตํ่าลง  
 
ตารางท่ี 4.99 แสดง สินคาคงเหลือ และอัตราหมุนเวียนของสินคา ของ บริษัท โรงแรม รอยัลออคิด 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

 (หนวย : บาท) 
 ป พ.ศ. 2547 ป พ.ศ. 2548 ป พ.ศ. 2549 

สินคาคงเหลือ 5,744,060 5,816,621 4,918,202 
อัตราหมุนเวยีนของสินคา 1.93 1.90 1.56 

 
จากตารางท่ี 4.99 พบวาปพ.ศ. 2547-2549 กิจการมีอัตราการหมุนของสินคาคงเหลือ เทากบั 

1.93, 1.90 และป 2549 เปน 1.56 ซ่ึงจะเห็นไดวาอัตราสวนการหมุนสินคาคงเหลือลดลงอาจเปน
สัญญาณบงบอกวาปญหาทางดานการขาย ปญหาทางดานสินคาคงเหลือ 
 
2. ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร 
 
ตารางท่ี 4.100 แสดงผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร ของ บริษัทโรงแรม
รอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 

1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ 
2. การเปล่ียนแปลงทางบัญชีเพื่อใหสอดคลองกับนโยบาย
การบัญชีท่ีทางการกําหนดหรือท่ีทางการเสนอแนะ 

+1 
+1 

 
รวม +2 

 
จากตารางท่ี 4.100 พบวา กจิการมีนโยบายการบัญชีทีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ดงันี้ 
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1. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจพบวากิจการมีนโยบายบัญชีและแนวปฏิบัติทางการ
บัญชีท่ีปฏิบัติกันในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เชน นโยบายเร่ืองการรับรูรายได  

 2 . กิจการมีการเปล่ียนแปลงทางบัญชีเพื่อใหสอดคลองกับนโยบายการบัญชีท่ีทางการ
กําหนดหรือท่ีทางการเสนอแนะจากสภาวิชาชีพบัญชีเร่ือง งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงิน
ลงทุนในบริษัทยอย (แกไขเพ่ิมเติมคร้ังท่ี 1) โดยใหแกไขการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทยอย 
กิจการท่ีมีอํานาจควบคุมรวม และบริษัทรวมในงบการเงินเฉพาะกิจการจากวิธีสวนไดเสียมาเปนวิธี
ราคาทุน ซ่ึงสงผลกระทบทางดานบวกตอคุณภาพกําไรของกิจการ 

 

3. การประเมินฝายบริหาร  (Management Appraisal) 
 
ตารางท่ี 4.101 แสดงผลกระทบของการประเมินฝายบริหารท่ีมีตอคุณภาพกําไรของบริษัทโรงแรม
รอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

การประเมินฝายบริหาร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1.การตัดคาเส่ือมราคาโดยใชวิธีเสนตรง(Investment tax) -1 

รวม -1 
  
จากตารางท่ี 4.101 พบวากิจการไดรับคะแนนลงโทษ ในเร่ือง 
 1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง พบวากิจการตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรงตามอายุ
การใชงานโดยประมาณของสินทรัพย ซ่ึงกิจการใชการคํานวณคาเส่ือมราคาตามวิธีเสนตรง ซ่ึงมี
แนวโนมท่ีจะทําใหกําไรสูงกวาการใชวิธีอัตราเรง การใชวิธีเสนตรงเปนการพยายามท่ีจะสรางกําไร
ใหสูงข้ึน โดยเฉล่ียตัดคาเส่ือมราคาแบบคอยเปนคอยไปซ่ึงจะสงผลใหกําไรของกิจการมีคุณภาพต่ํา
กวาคุณภาพกําไรของกิจการท่ีคํานวณคาเส่ือมราคาโดยวิธีอัตราเรง 
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4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 
 
ตารางท่ี 4.102 แสดงผลกระทบของการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัทโรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 
2.อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
3.อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
4.อัตราสวนคุณภาพกําไร 

2.75 
0.14 
0.16 
1.05 

3.33 
0.13 
0.15 
1.08 

3.77 
0.12 
0.13 
0.99 

+1 
+1 
+1 
+1 

รวม +4 
  

1. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเปนอัตราสวนท่ีแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการ 
ซ่ึงอัตราสวนทุนหมุนเวียนของบริษัท รอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) นั้นมีแนวโนมท่ี
เพิ่มข้ึนมีคา 2.75 ในป พ.ศ. 2547 คา 3.33 ในป พ.ศ. 2548 และมีคา 3.77 ในป พ.ศ. 2549 แสดงให
เห็นวากิจการมีความสามารถในการจัดหาสินทรัพยหมุนเวียนไดมากกวาหนี้สินแตมีแนวโนมท่ีจะมี
สภาพคลองเพ่ิมข้ึน 

2. อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนรวมของ
กิจการท่ีมาจากการกอหนี้หรือแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถ
จัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยของบริษัท 
รอยัลออคิด (ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.12 ในป พ.ศ. 2549 และในป พ.ศ. 2547-
2548 เทากับ 0.14 และ 0.13 ตามลําดับ แสดงวากิจการมีสภาพคลองท่ีเพิ่มข้ึน 

3. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
การกูยืมตอเงินลงทุนของผูถือหุน โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท รอยัลออคิด 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 0.13 ในป พ.ศ. 2549 ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากป พ.ศ. 2547 ซ่ึงมีคา
เทากับ 0.16 แสดงใหเห็นวากิจการมีเงินลงทุนของผูถือหุนสูงกวาเงินกูยืม ทําใหไมมีผลกระทบตอ
การทํากําไรของกิจการ 

4. อัตราสวนคุณภาพกําไร เปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน ซ่ึงอัตราสวนคุณภาพกําไรของบริษัท 
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รอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มีคาเทากับ 1.05, 1.08 และ 0.99 ในป พ.ศ. 2547, 2548 
และป พ.ศ. 2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงไดวากิจการไมมีความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานกับกําไรที่ไดรายงานในงบกําไรขาดทุนซ่ึงสงผลกระทบในทางบวกจากการวิเคราะห 

 
5.  การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด  
 
ตารางท่ี 4.103 แสดงผลกระทบของการใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดท่ีมีตอคุณภาพกําไรของ 
บริษัทโรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด 
ป พ.ศ. 
2547 

ป พ.ศ. 
2548 

ป พ.ศ. 
2549 

ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ 
หนี้สินหมุนเวยีน   
2.ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน   
3.ผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัด
จําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสด   
4.อัตราสวนการลงทุนตอ   
5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย   
6.อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินตอ
สินทรัพย 

183.79 
 

1.63 
0.33 

 
1.08 
N/A 
0.30 

 

220.18 
 

1.68 
0.31 

 
0.68 
N/A 
0.34 

218.41 
 

1.38 
0.29 

 
0.99 
N/A 
0.32 

+1 
 

-1 
+1 

 
-1 

N/A 
+1 

รวม +1 
*N/A-ไมมีการกูยืมเงินในป พ.ศ.2549  

1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สินหมุนเวียน แสดงใหเห็นถึงกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของกิจการเม่ือนํามาเปรียบเทียบกับหนี้สิน ซ่ึงอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัท รอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มีคาอัตราสวนกระแสเงินสดตอ
หนี้สินหมุนเวียนท่ีเพิ่มข้ึนป พ.ศ. 2547 มีคา 183.79 ป พ.ศ.2548 มีคา 220.18 และเพิ่มข้ึนในป พ.ศ.
2549 เปน 218.41 แสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระหนี้จากกระแสเงินสดของกิจการ
เพิ่มข้ึนและยังมีสภาพคลองในการชําระหนี้สิน 
 2. ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถบงบอกไดวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเทากับกําไรสุทธิในงบการเงิน และเปนกําไรที่แทจริง 
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ซ่ึงดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท รอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)
แนวโนมลดลง ป พ.ศ. 2547 มีคา 1.63 ป พ.ศ. 2548 มีคา 1.68 และป พ.ศ. 2549 มีคา 1.38 
ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการไมเปนไปในทิศทางเดียวกัน
กับกําไรสุทธิท่ีแสดงในงบการเงินดังนั้นกําไรที่กิจการแสดงอาจสงผลทางลบตอกําไรที่มีคุณภาพ 

3. อัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจําหนายท่ีมีตอกระแสเงินสดจะ
เปนตัวบงบอกอัตรารอยละของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีไดมาจากการบวกกลับคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายกลับไปท่ีตัวเลขกําไร ซ่ึงอัตราสวนผลกระทบของคาเส่ือมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายของบริษัท  รอยัลออคิด (ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน) แสดงไดวาคาเส่ือม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายของกิจการมีผลกระทบตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของ
กิจการนอยจากอัตราสวนในป พ.ศ. 2547 มีคา 0.33 ป พ.ศ.2548 0.31 และในป พ.ศ. 2549 มีคา 0.29 
ตามลําดับ 

4.อัตราสวนการลงทุนตอใชเพื่อใหเกิดความกระจางชัดเกี่ยวกับความเพียงพอของการ
ลงทุนตอและการรักษาระดับทุนของกิจการ (Asset maintenance base) ซ่ึงใชเปนตัววัดประสิทธิภาพ
ในการดําเนินงานของกิจการไปดวย ซ่ึงอัตราสวนการลงทุนตอของบริษัท รอยัลออคิด (ประเทศ
ไทย)จํากัด (มหาชน) ในป พ.ศ. 2547 มีคา 1.08 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.68 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.99 
ตามลําดับ ซ่ึงมีแนวโนมท่ีลดลงแสดงวากิจการมีการลงทุนในสินทรัพยลดลง 

5.อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย เปนตัวบงบอกวากิจการสามารถจัดหาเงิน
จากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อนําไปชําระดอกเบี้ยไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม บริษัท รอยัลออคิด 
(ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน) ไมแสดงยอดเงินจายดอกเบ้ียผูวิเคราะหจึงไมสามารถนําตัวเลขมา
วิเคราะหได 

6.อัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงินสดตอสินทรัพยรวมเปนตัววัดผลตอบแทนจากการ
ใชสินทรัพยในรูปกระแสเงินสด ยิ่งอัตราสวนมีคาสูงยอมหมายถึงวากิจการใชสินทรัพยไดคอนขาง
มีประสิทธิภาพ และกําไรของกิจการนั้นถือวามีคุณภาพสูง ซ่ึงอัตราสวนผลตอบแทนรูปกระแสเงิน
สดตอสินทรัพยรวมของบริษัท รอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)ในป พ.ศ. 2547 มีคา 
0.30 ป พ.ศ. 2548 มีคา 0.34 และป พ.ศ. 2549 มีคา 0.32 ตามลําดับ แสดงใหเห็นวากิจการใช
สินทรัพยมีประสิทธิภาพเพิ่มข้ึนเล็กนอย 
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6. วัดความแปรปรวนและความเสี่ยง  (Standard Deviation and Risk Measurement) 
 
ตารางท่ี 4.104 แสดงผลกระทบของการวัดความแปรปรวนและความเสี่ยงท่ีมีตอคณุภาพของ บริษัท
โรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร คา 
ผลกระทบ
ตอคุณภาพ

กําไร 
1. คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 67,200,820 -1 
2. สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน   0.34 +1 

รวม 0 
  
 1. จากตารางท่ี 4.104 บริษัท รอยัลออคิด (ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน) มีคาเบ่ียงเบน
มาตรฐาน เทากับ 67,200,820 ในขณะท่ีกําไรถัวเฉล่ีย เทากับ 198,027,453 ใหเห็นวาเปนกําไรที่ไมมี
คุณภาพเนื่องจากคาเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาท่ีตํ่ากวากําไรถัวเฉล่ียมากแสดงถึงความมีเสถียรภาพ
ของกําไรต่ํา 
  2. กิจการมีสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน เทากับ 0.34 ตํ่ากวา 1 และมากกวา 0 ซ่ึงแสดงให
เห็นถึงกระแสกําไรที่มีความเส่ียงตํ่า 

 
การสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท โรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 

ตารางท่ี 4.105 แสดงการสรุปการวิเคราะหคุณภาพกําไรของบริษัท โรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน) 

เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร ผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
1. การคนหาสัญญาณเตือนภัย   -2 

2. การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีของกิจการ  +2 
3. การประเมินฝายบริหาร   -1 
4. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน   +4 
5. การใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด   +1 
6. วัดความแปรปรวนและความเส่ียง   0 

รวมคะแนน +4 
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จากตารางท่ี 4.105 พบวาคะแนนของบริษัท โรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) มีคา +4 ซ่ึงเทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่มีผลกระทบสูงสุดดานบวกตอคุณภาพ
กําไรของบริษัท คือ การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน ซ่ึงมีคา +4 
 
สรุปผลการวิเคราะหคุณภาพกําไรของธุรกิจโรงแรมท่ีจดทะเบียนบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยท่ีอยูในกลุมขนาดเล็ก 
 
ตารางท่ี 4.106 สรุปผลการวิเคราะหคุณภาพกําไรของกลุมขนาดเล็ก 

คะแนนสุทธิ   
เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร 

ASIA DTC LRH MANRIN OHTL ROH 

คะแนน
เฉล่ีย 

1.การคนหาสัญญาณเตือนภยั   -4 -3 -4 -7 -4 -2 -4.00 

2.การประเมินนโยบายการบัญชี 1 -1 0 1 1 2 0.67 

3.การประเมินฝายบริหาร   -3 -1 -1 -1 -1 -1 -1.33 

4.การวิเคราะหอัตราสวนทาง
การเงิน   1 0 -2 -4 0 4 -0.17 

5.การใชอัตราสวนจากงบกระแส
เงินสด   4 1 -4 -2 0 1 0.00 

6.วัดความแปรปรวนและความ
เส่ียง   0 0 0 0 0 0 0.00 

รวม -1 -4 -11 -13 -4 4 -4.83 
 

ASIA : บริษัท เอเชียโฮเต็ล จํากัด (มหาชน),DTC : บริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน),LRH บริษัท ลากูนา รีสอรท 
แอน โฮเท็ล จํากัด (มหาชน),MANRIN: บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด (มหาชน),OHTLบริษัท โรงแรมโอเรียน
เต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน),ROH : บริษัท โรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 

จากตารางท่ี 4.106 พบวากลุมธุรกิจโรงแรมที่จดทะเบียนบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยขนาดใหญ มีคะแนน -4.83  ซ่ึงเปนคะแนนดานลบท่ีมาจากการใชเทคนิคการวิเคราะห 
ในการคนหาสัญญาณ เตือนภัยมีคา -4.00 การประเมินฝายบริหารมีคา -1.33 การใชอัตราสวนการ
วิเคราะหทางการเงิน -0.17 และมีคะแนนดานบวกมาจากเทคนิคการประเมินผลกระทบของ
นโยบายการบัญชี 0.67 โดย บริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน)บริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ล 
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จํากัด (มหาชน) บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด มีคะแนน -11 และ -13 ตามลําดับ ซ่ึงตํ่ากวาคะแนน
เฉล่ียสวนบริษัท เอเชียโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) และบริษัท โรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) มีคา -1 และ +4 ตามลําดับ ซ่ึงใหผลคะแนนสูงกวาคะแนนเฉล่ีย ในขณะท่ี และบริษัท 
โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน)มีคะแนน -
4 ใกลเคียงกับคะแนนเฉล่ีย 

 

สรุปผลการวิเคราะหคุณภาพกําไรของธุรกิจโรงแรมท่ีจดทะเบียนบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย 
 

ตารางท่ี 4.107 สรุปผลการวิเคราะหคุณภาพกําไรของกลุมธุรกิจขนาดใหญและกลุมธุรกิจขนาดเล็ก 
คะแนน   

เทคนิคการ
วิเคราะห

คุณภาพกําไร CENTEL ERAWAN GRAND PA SHANG ASIA DTC LRH        MANRIN OHTL ROH 

คะแนนเฉลี่ย 

1.การคนหา
สัญญาณ
เตือนภัย   -4 -2 -3 -1 -1 -4 -3 -4 -7 -4 -2 -3.18 

2.การ
ประเมิน
นโยบายการ
บัญชี 0 1 1 1 1 1 -1 0 1 1 2 0.73 
3.การ
ประเมินฝาย
บริหาร   -2 -1 -1 -3 -2 -3 -1 -1 -1 -1 -1 -1.55 
4.การ
วิเคราะห
อัตราสวน
ทางการเงิน   0 0 0 3 -2 1 0 -2 -4 0 4 0.00 
5.การใช
อัตราสวน
จากงบกระแส
เงินสด   -2 4 6 -3 1 4 1 -4 -2 0 1 0.55 
6.วัดความ
แปรปรวน
และความ
เสี่ยง   0 0 -2 2 0 0 0 0 0 0 0 0.00 

รวมท้ังหมด -8 2 1 -1 -3 -1 -4 -11 -13 -4 4 -3.45 
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จากตารางท่ี 4.107 พบวากลุมธุรกิจโรงแรมที่จดทะเบียนบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย มีคะแนนเฉล่ียรวมของกลุมธุรกิจ  -3.45 ซ่ึงเปนคะแนนดานลบท่ีมาจากการใชเทคนิค
การวิเคราะห ในการคนหาสัญญาณ เตือนภัยมีคา -3.18 การประเมินฝายบริหารมีคา -1.55 และมี
คะแนนดานบวกมาจากเทคนิค การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชี 0.73 การใชอัตราสวน
จากงบกระแสเงินสด มีคา  0.55 โดยบริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด(มหาชน) บริษัท ดุสิต
ธานี จํากัด (มหาชน)บริษัท ลากูนา รีสอรท แอน โฮเท็ล จํากัด (มหาชน) บริษัท แมนดารินโฮเต็ล 
จํากัด บริษัท โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)มีคะแนน -8, -4, -11, -13, -4  
ตามลําดับ ซ่ึงมีคะแนนตํ่ากวาคะแนนเฉล่ียรวมของกลุมธุรกิจ สวนบริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากัด 
(มหาชน)  แกรนด แอสเสท ดีเวลลอปเมนทจํากัด (มหาชน) บริษัท แปซิฟค  แอสแซ็ทส จํากัด 
(มหาชน) บริษัทแชงกรีลา โฮเต็ล จํากัด (มหาชน)  บริษัท เอเชียโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) และบริษัท 
โรงแรมรอยัลออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)มีคะแนน 2, 1, -1, -3, -1 และ 4 ตามลําดับ ซ่ึงสูง
กวาคะแนนเฉล่ียรวมของกลุมธุรกิจ 


