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สารบาญ 
                   
   หนา 
กิตติกรรมประกาศ   ค 
บทคัดยอภาษาไทย   ง 
บทคัดยอภาษาอังกฤษ                                                                                                                    ฉ 
สารบาญตาราง  ฌ 
สารบาญภาพ  ญ 
บทท่ี 1 บทนํา 
 หลักการและเหตุผล   1 
 วัตถุประสงคของการศึกษา   6 
 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา   6 
 นิยามศัพท   7 
บทท่ี 2 ทฤษฎี แนวความคดิ และทบทวนวรรณกรรม 
 ทฤษฎีอัตราดอกเบ้ียเสมอภาค   8 
 ทฤษฎีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว    9 
 ทบทวนวรรณกรรม 10
บทท่ี 3 ระเบียบวิธีการศึกษา 
 ขอบเขตการศึกษา 13 
 วิธีการศึกษา  13 
 ขอมูลและแหลงขอมูล  13 
 การวิเคราะหขอมูล  14 
 ระยะเวลาในการเก็บรวบรวมขอมูล 17 
บทท่ี 4 ผลการศึกษา 
 การวิเคราะหขอมูลรวมท้ังหมดเชิงพรรณนา 19 
 การวิเคราะหความสัมพันธสมการถดถอย 36 
 การทดสอบการรวมกันไปดวยกัน                                                                                      42 
 การทดสอบความนิ่งของขอมูล                                                       42 
 การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  50 
 ผลการทดสอบคาความคลาดเคล่ือน 51 
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สารบาญ (ตอ) 
                   
   หนา 
 
บทท่ี 5 การสรุปผลการศึกษา อภิปรายผลและขอเสนอแนะ 
 สรุปผลการศึกษา 54
 อภิปรายผลการศึกษา 59 
 ขอคนพบ 60 
 ขอจํากัดการศึกษา 60 
 ขอเสนอแนะสําหรับผูประกอบธุรกิจ 61 
 ขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาคร้ังตอไป 61 
บรรณานุกรม 62 
ภาคผนวก 64
ประวัติผูเขียน 91 
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สารบาญตาราง 
 
ตาราง  หนา 
 4.1 แสดงคาทางสถิติของอัตราแลกเปล่ียนทันที (Spot rate), อัตราแลกเปล่ียนลวงหนา   

(Forward rate) 1 เดือน และอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา (Forward rate) 3 เดือน 19 
 4.2 แสดงคาทางสถิติของอัตราดอกเบ้ียเงินบาท 1 เดือน, 3 เดือน และอัตราดอกเบ้ียเงิน      

ดอลลารสหรัฐ 1 เดือน, 3 เดือน 30 
 4.3 ผลการทดสอบความสัมพันธสมการถดถอย ( Regression Analysis)                          36 
 4.4 แสดงผลการทดสอบ Unit root ท่ี Level ของตัวแปร fp 42 
 4.5  แสดงผลการทดสอบ Unit root ท่ี Level ของตัวแปร X, (i-i*) 44 
 4.6 แสดงผลการทดสอบ Unit root ท่ี First-differenced ของตัวแปร fp   46 
 4.7 แสดงผลการทดสอบ Unit root ท่ี First-differenced ของตัวแปร X, (i-i*) 48 
 4.8 แสดงผลคาความคาดเคล่ือน(สวนท่ีเหลือของสมการถดถอย)    51 
 5.1 สรุปผลการศึกษาการทดสอบความสัมพันธตามทฤษฎีอัตราดอกเบ้ียเสมอภาค   
  โดยใชสมการถดถอย         55 
 5.1 (ตอ)สรุปผลการศึกษาการทดสอบความสัมพันธตามทฤษฎีอัตราดอกเบี้ยเสมอภาค  
  โดยใชสมการถดถอย         56 
 5.2 สรุปผลการทดสอบ Unit root ของตัวแปรตางๆ     57 
 5.3 สรุปผลการวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว    58 
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สารบาญภาพ 
 
    รูป  หนา 
 4.1  แสดงอัตราแลกเปล่ียนทันที (กรณีราคาเสนอซ้ือ) 21 

 4.2 แสดงอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา 1 เดือน (กรณีราคาเสนอซ้ือ) 22 
 4.3 แสดงอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา 3 เดือน (กรณีราคาเสนอซ้ือ) 23 

 4.4 แสดงอัตราแลกเปล่ียนทันที, อัตราแลกเปล่ียนลวงหนา 1 เดือน                                       
และอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา 3 เดือน (กรณีราคาเสนอซ้ือ) 24 

 4.5  แสดงอัตราแลกเปล่ียนทันที (กรณีราคาเสนอขาย) 25 

 4.6  แสดงอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา 1 เดือน (กรณีราคาเสนอขาย) 26 

 4.7  แสดงอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา 3 เดือน (กรณีราคาเสนอขาย) 27 
 4.8  แสดงอัตราแลกเปล่ียนทันที, อัตราแลกเปล่ียนลวงหนา 1 เดือน                                        

และอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา 3 เดือน (กรณีราคาเสนอขาย) 28 
 4.9  แสดงอัตราดอกเบ้ียเงินบาท 1 เดือน 31 
 4.10  แสดงอัตราดอกเบ้ียเงินบาท 3 เดือน 32 
 4.11  แสดงอัตราดอกเบ้ียเงินดอลลารสหรัฐ 1 เดือน 33 

 4.12  แสดงอัตราดอกเบ้ียเงินดอลลารสหรัฐ 3 เดือน 34 

 4.13  แสดงอัตราดอกเบ้ียเงินบาท 1 เดือน, 3 เดือน และอัตราดอกเบ้ียเงิน                                                                  
ดอลลารสหรัฐ 1 เดือน, 3 เดือน 35 

 4.14   แสดงความสัมพันธระหวางอัตราสวนเพิม่/สวนลดของอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา    
             1 เดือน กับสวนตางของอัตราดอกเบ้ียเงินและเงินดอลลารสหรัฐระยะเวลา 1 เดือน 40 
 4.15  แสดงความสัมพันธระหวางอัตราสวนเพิม่/สวนลดของอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา    
              3 เดือน กับสวนตางของอัตราดอกเบ้ียเงินและเงินดอลลารสหรัฐระยะเวลา 3 เดือน 40 
 
   

  
 
    
 
 


