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	"�����������&���������'����(��(����	���&#�&"���"%�� �)��������� ��(	����&�'(*	�$ �)�"�"
��+(��+" 35 ��'  ��")����������	
,�'*&����"������������	
�������&�(-���"� (Descriptive 
Method) .��(���!���'����������)��"�"(�"��(��#$�  ������!�������/  �������)�	"$�'   01	�
%���# ����*"������/  %��*&�/���(%��(/�"�#"������/  %����/��%�"�������)�	"$�'
��"���  ,�'��%��(������������	
%�$(� 2"  3  �$�"  �3� 

�$�"��� 1  ����������� ��(��#$�����	���&#�&"���"%��  �)��������� ��(	����&�'(*	�$   
�$�"��� 2  ����������'����/�"�#"������% ��� �)��' 
�$�"��� 3  ����������'������/��%�"������% ��� �)��' 
 

������ 1 �������������������� 
����������� ��(��#$�   ������ ���'  &3���4�" ��������  �4�"���/�+(   ����/�����

� 2"��  ,��(����(������	��(�"  ����������)��"�"(�"  ������!�������/   �����������/ 
�����+( 01	�%���# �������/��(�������&$�'�	�3�%������"���"#"  ,�'����'�����'���("�+ 

1.  ��������	������	 ����	���&#�&"���"%�� �)��������� ��(	����&�'(*	�$   
2.  ��������!�   ���"������ 70/1 	��$ 3 ���"%�� /)����$�����( �)��������� ��(	����&�'(*	�$ 
3.  �	����"#���$�%���  ��#$�% ��� �����/��(������/����"%�����/�+(���+(%��*" 5 

-.. 2529  ,�'��"�(��(�-�'� ����$�( � 2" ��!�"��#$�����67�������3��(���% ��� %��4"��
��	���������	"�������	����  ,�'"�(��(�-�'���")�"+)�-���/�%�(����)���+"� *	�����	"�������	����
&�� %���	8"�$�����&�/�����(%"�")�*	��)��)�	"$�'  "�(��(�-�'���(��������������������#$���"�-3���)�
������/  ���/���9
% ��� ��������/��(������/� ,�'�����&��%������� 17 �" ��"�(:�("�� 
-(
�/��  � 2" ��!�"��#$� ����������#"������&���-3��")������/���/���9
/$�(; ���%�$ ����'
��" 4������ ���$�(%&$���� ��(��( ����3���%&$���� � 2"/�" *"��������#$���'�%�� �������
 01	� �3� ���&����������/��%�"���������/"��' �)�*	������&����(�"������  �)�*	��	�3�
���&���-�'( 5 �" %/$�8'�(�)��"�"������//$��  %������������/���/���9
��(�'$�(�(�)�*	���
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�)��������+" %/$��#$�< �8'�( ���� 01	�*"��3��(����������)����'�$��(�)�*	���������%/�%'���+"
� 2"���+(�����( %�����&��4�"	#�"���� �"�	�3����&���-�'( 2 �" �3�  ��!�"��#$�%��"�(
��(�-�'� /$�����(��������������&��*	�$������+(�-3���)�������/"+)�-���/�%�( �)��'��%	�( 
%����������%	"����)�	"$�' %/$���)������%�$(*	����&���8'�(�(��$� 2"���"$�-�*�   ��������
���"�+" ��!�"��#$����"�(��(�-�'��� 01	����%'�(��"��(  ��(�)�*	���#$�������%/�%'���"���
� 2"���+(������  ��� ��������
��+( 3 ���+(����$�"��*"���/"�+"  �)�*	�"�(��(�-�'� ����$�( ������
���/�+(��#$�%�$���"��+"��������+( ,�'�)��(/)�%	"$(� 2" ��!�"��(��#$�%�$���"��( ,�'������/�+(
��#$���+"��*	�$*""��  “��#$��/���	���
���"%��”  ��3����"��� 27 ��"'�'" 2538 ,�'*&�������
���"��(/"��(� 2"�4�"����)������#$�%�$���" .��(��#$�/�+(�'�$��� ���"������ 70/1 	��$��� 3 /)����$�
����( �)��������� ��(	����&�'(*	�$ ,�'�����&�������%�� 35 �" � 2"���������� 5 �" *"
�����%��"�+��#$�����������#",�'���*	����&��.3+�	#�" ,�'�)�	"��������	#�"�� 50 ��� .��(
�����4��������� 2,100 	#�" ���� 2"�(�"�#"�����%�� 105,000 ��� ���/���9
�����%�������#$��)����
���/�3� "+)�-���/�%�( "+)�-������ ��(��( �����%&$������%	�( ����3��&3�����%	�( ��$��8� ���%&$
������%	�( ���$�(%&$���� �)��'��%	�( %�������%���    

���'����$(������������%��-�="����� 011����(4��"  �-3������(��'���*	�%�$���&��  � 2"
���&$�'�	�3�.��(��"%����"*"&#�&" �)�*	��������>�����(&#�&"����������%�8( �����4
-�="�� ��$���� 2"��� ����������(	"$�'!#���������(��+"  ����������8(�	8"�$��)��'� 2"�����/
��� �����"���*"&#�&"��(/"��(%��-3+"���*������'(  %��'�(�����4% ��� � 2"���/���9
���
�)��'���������'  .��( 0��#��"�)��'�)���(� 2"���"�'������#$���������+(*"%��/$�( ����  ��(��������/
�)��'% ��� �-3���)�	"$�'*"&#�&"  -������+(�����-�="���"���*	����#���-�����+"  �)�*	���"���
��(��#$�������%/�/$�(�����"���*"���(/��������   /$���*" 5 2548  ����������'"� 2"����	���
&#�&"���"%��  /��,��(����"���"#"���>���&#�&"*	�� 2"-3+">�"��(���-�="����>���
%��-��-�'( -������""�+���������(	#�"�-����/�� ����)�"�" 140,000 ��� �-3�������#"��*&�*"���
�-����)���(������/*	������+"  0��#��"���)�"�"���&����+(	�� 108  �" ,�'�$����"43�	#�"���
��+(	���)�"�" 2,638  	#�" 	#�"�� 50  ���  ������$�' 0"����$/�)���$� 20% �#� 5 ,�'������$�'/�+(%/$ 5
%�����������)��"�"(�"%���$���'�(�(��������#"�'�$�8/�� ��+("�+�-3��� 2"���1%���)���(*�*	����&��
�$����" ��� �#(%��-�="���"��� �-3��*	���#$�����������%�8(%�������4�)��"�"(�"���/$�� *"
��'�'�� 

4. &#	�	�����	�	"'�	���  ������	��(�"")�,�' ��!�"��#$� � 2"������	��������
	�����+(��(���"�������	���������-3�� ��� �#(���/���9
 �����(%�"������/ ������	�����#
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�# ���
%�����3��(�3����3��(*&�*"������/ ���(.3+�%������/��'���/4#��� ���4�(��3+��:?@��4�"���*	�
�)��"�"�������������/������' ,�'���$�/��%�"*	�� 2"�(�"��3�" ��3�"�� 15,000 ���  
"�����"�+'�(�������%����"��1&�����(�" ��%���(���"��������$�'�$�*&��$�' %�������8���'���������
�)�	"$�' �)���1&���'�����'�$�'�-3����# ������)��"�"(�" ���)� 5 %���������(�" 0"��*	����
���&��*"��#$�  ,�'���$�/��%�"*	�� 2"�(�"��3�" ��3�"�� 2,000 ���  �����%����"���/��� ���
 ��&����-�"!
 /��/���$��������������"/��(�"/$�(;  /��/$�/��%�"�)�	"$�' �����+(/��(
 ���������
'�����(.3+��$�(	"���-3��%��(*	� ��!�"��#$������4��(%�"������/����'$�(4��/��( 
,�'���$�/��%�"*	�� 2"�(�"��3�" ��3�"�� 5,000 ���  %�����$�-�	"�%�����+'���+'(*	��-����/�� 
	����������"��(� ������"/��/$�(��(	��� ,�'���	���$�'�$�-�	"����+(�� 2,000 ���  %���$�
���+'���+'(��"�� 1,500 ���  �$�"(�"���"�����"������/"�+"����$����(���&��*"��#$� 	�#"���'"
� ���'"��"��&$�'(�"���/ ,�'�)�	"��$�/��%�"� 2"�$����(��'��" ��"�� 250 ���  "�����"�+
���&���$�"�3�"*"��#$�'�(���$�"�$��*"����)��"�"��� ��$���3����&����&$�'��"���	��)��' .��(/��(
*&�� 2"��/4#����)���1*"������/  *"�������.3+�4���A���'��,������� 15  ���  .��(������4����$�.3+�
*"���(/��������   "�������&$�'*	���/�"�#"*"������	���/4#���%���  '�(� 2"���&$�'�-���
��'��������*	�������&��������' 

5.  ����(���	)*�$�"������������  ����)��"�"(�"	��� �3� ���/��"������% ��� �����
�����/��(������/�  �-3��*&����,����'*"��#$�%���)�	"$�'%�$�����������  ,�'���'����������
���� 011����(4��"������(���&��*"�����3��%��% ��� �����/��(������/� %������������"���
���/��� ��!�"��#$����������67�����������/$�( ; %���4$�'�����$���&���$�"�3�" ���"�+"�$����"
��(�����(4��*"������/��"���/$�( ; -������+( ��� �#(��/�*	��	����������/4#������	����($�'*"
���(4��" �" 0��#��"����"���	��� 3 &"�� ���%�$ �)��'��%	�(  �B�::5C�)��'  %�����3��(�3���)��'�(
�)���8���   ��"����������(��'�����(�#� ���%�$ �)��'��%	�( ,�'���� 2"�����'�$(� '�(/��%�"
�)�	"$�'������������������������"'�(�4�"���/$�( ; ��$�$���� 2"(�"��"���,��8� �����3�(��(!�"�
(�"-3&��",�������(	����&�'(*	�$ %��(�"�)�	"$�'��"��������(�#/��	����%/$����(	��������+"
.��(	��(������������������'"� 2"����	���&#�&" %�����/���9
������*��"#1�/����)�"��(�"
������������	��%��'�  *"&$�(��3�" ��(	��� -..2544 %������$�"���/������/��
��/�>�" GMP ,�'�)�"��(�"������������	��%��'� ������(��!����#� *"��3�"������ 
-.. 2551  ��"� 2"����)�	"�-3+">�"����)�� 2"*"������/%������#� �)�*	������4���/��	�����
�'$�( �����' �-3���"�"��� D�(��"%��������������'(/$�����)�*	���	��� 2"-�� � 2"��"/��'/$�
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������,��    %��� ���E�$�����������&�1&�"*	�� ������"�'$�(���)����� �����������#���-��
%/$����/�)���$���$%�$(  ��(������"*�.3+����,����(%��.3+�� �)�	"$�'/$��)�"�"��� 

6.  �		��"+���	��"��*��,��-'��  ������!�������/�)��'��%	�(��������������.3+��)��'
������&��%��&�����"*"&#�&" �/��'��# ���
%����&"�����#*	������%��-����*&�,�'��
��+"/�"	��� 5 ��+"/�" �3� ���%��� �3��%������"���8� ������(%&$�������', %/��.�'���
/���.���:/
  �����(���'(�"/�%��(  �����  %���������# *"��+"/�"%��  �3����%��� �3��
%������"���8� ��*&�����  1 ��" *&�%�((�" 3 �" *"��+"/�"��� 2-4 �3� ������(%&$�������', %/
��.�'���/���.���:/
  �����(���'(�"/�%��( ����� "�+"��*&����� 1 ��" *&�%�((�" 1 �" %��
��+"/�"�#����' �3� �������#*&����� 1/2 ��"*&�%�((�" 1 �" ����)��'��%	�(��+(	�� 300 ��,�����
/$�������/  1 ���+( ,�'�)��'��%	�( 300 ��,�����*&�*"����)�	"$�' 100 ��,����� �$�"����	�3�  
200  ��,����� %�$(���*&�� 2"��/4#���*"������/�B�::5C�)��'  %�����3��(�3���)��'�(�)���8���   �$�"
������!�������/�B�::5C�)��'  ������������/��'�-3+"��� �/��'����3��(�3�%���# ���
*	�-���� ,�'
/��(�)�����������$�"%��	��(���")���*&��#����+(  ��������'��+"/�"	��� 5 ��+"/�" �3� ���
")��)��'��%	�(��/�� ��� 0C"�"3+�*	������'� �����" ��� 0@" %���������# *"��+"/�"��� 1-3 �3� 
���")��"3+��)��'��/��*""+)��"�#�  ��� 0C" %�������" *&����� 1 ��" *&�%�((�" 1 �"  �$�"
��+"/�"��� 4 ��� 0@" *&����� 1  ��" *&�%�((�" 2 �" %����+"/�"�#����' �3� �������#*&����� 1/2 
��" *&�%�((�"  1  �"  ����B�::5C�)�"�"  50  ��,�����  /$�������/ 1 ���+(  �$�"������!�������/
���3��(�3���)��'�(�)���8���   ������������/��'�-3+"��� �/��'����3��(�3�%���# ���
*	�-���� ,�'/��(
�)�����������$�"%��	��(���")���*&��#����+(  ��������'��+"/�"	��� 4  ��+"/�" �3����")�
�)��'��%	�(��/�� �������'� ���/� F"*	�� 2"�( %���������# *"��+"/�"��� 1-3 �3����")��)��'
��%	�(��/�� �������'� ���/� F"*	�� 2"�( *&�����  1 ��" *&�%�((�" 2 �" ��+"/�"�#����' �3� ���
����# *&�����  1/2 ��"*&�%�((�" 1 �" ������3��(�3���)��'�(�)���8���  �)�"�" 50 ��,�����  /$����
���/ 1 ���+( 

7.   �	"��(��	��"�  �)��'��%	�(43�� 2"��/4#����$�"	"��(��(�B�::5C  %�����3��(�3���)��'
�(�)���8���   ��(�)�������/�)��'��%	�(*"&$�(��3�"��4#"�'" - ��(	���  �"3��(���&$�("�+� 2"&$�(
��8�����'��)��'  .��(���)�������/���+(�� 300  ��,�����  �����������/ ����� 9,000 ��,�����/$�
 5  �$�"�B�::5C�)��'� 2"��"�����(��#$�����'$�(	"��(�����'����'��(  �����������/ ����� 3,000  
��,�����/$� 5 ,�' �/����)�������/�A���'����/'
�� 1 ���+( ���+(�� 50  ��,����� ���  60 ���+(/$� 5 
�$�"���3��(�3���)��'�(�)���8��� � 2"��"�����(��#$����/��	"��(�����'����'��(  �����������/
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 ����� 3,000 ��,�����/$� 5 ,�' �/����)�������/�A���'����/'
�� 1 ���+( ���+(�� 50  ��,�����  
��� 60 ���+( /$� 5 

8. �/0'�-�����		#���������	#������,$'���-����	������   0��#��"��"�����(
��(��#$��������������(.3+��'$�(/$��"3��(���/��%�"�)�	"$�'� 2"	����"3��(������#���$"��(���"
�#���-��%������4�� %/$��(��#$���������(��*"��3��( �3� ����#���9
%���� �����
��(��"��� ��$
��'(�� ��$��(���*���$������� �����+('�(��������(�"3��(���� 2"������.3+�/$������-$�����"���(���
���	"��( %��.3+�*" �������$��� ���(���/��(����"���"#" �3��'��*	���	"$�'(�"��&$�' 
���%�����/���9
 -�="���(���"�� �����
 -������"�%"�%"���(%����*	�,�'��$����$�*&��$�' 
� 2"/�"  ��(���"���/����8�� 01	��'�$���( ��$���3� ��#$�������'�(�(� 2"��#$�����; �����(*&�%���
������� ��(�����.3+�.+)��'$�(/$��"3��( %/$	��������'�'/���� '�(��#$�������*	�$��� ����)�*	�
'����'�-�����+" ���(����'��*	�������"�"�"#" �3� ���*	������������"*	��$�'���+(��+" %���'�'� 
'�(��(	���/$�(; *	������+"���' �-3��� 2"��� ��&����-�"!
*	������������������"��������+" ,�'
 0��#��"�8��������(�"������"�+ �������3�"�� 1 ���+( %/$���������������.+)� ; ��" �)�*	���"���'�(
��$� 2"���������%-�$	��'���	"��( 01	��)���1�3�������/4#�������-�����+" ���%�$ �)��' �������-�����(��+"
��3����$�/����� 5 -.. 2552  ���� �������,������� 10 – 15 ��� %/$*" 5 -.. 2553 "�+����
 ����-�����+"� 2"��$� 30  ���%��� .��(���������/$���(��#$�����"3��(���� 2"��/4#���	���*"���
���/.��(/�""�+��(��#$�'�(�(%�����/�"�#"�$�"�-���"�+�����( �"3��(���� 2"&$�(�����"����)���(������'�'
/��� ���(�$�	����+"��������)�*	����'��������� ��(��������(���$�	��������(�)��'�-�����+"��� 
��(��#$��(��%��������������$��� �(/��(��+"�������/���9
%"$"�" %������$��(/��(��
�������/�����3�������/��(���(�'$�(%"$"�"�&$"��" ��(�'��*	�	"$�'(�"�������'����(&$�'��%�
*"�$�""�+ 	�3����&$�'%"�")�%	�$(��/4#������������4���(*	�  

 
������ 2   ������$���,����������9����	-�		���*��, 

����������������������	
���������"/�"�#"������% ��� �)��'  �������������

��(����	���&#�&"���"%�� �)��������� ��(	����&�'(*	�$ .��(�����/���9
������% ��� �)��'
%�$(� 2" 3  �����  �3� �)��'��%	�(  �B�::5C�)��'  %�����3��(�3���)��'�(�)���8���   ����'�����'�
��("�+ 
 1.  ��	�����)���&	����-��"������	���  ��������' 
 1.1  �����" *"����������+("�+ ����$�������$������"���*&�*"��� ������������"3��(���
�����"� 2"�������!�G��(��� ���������$�"��� ����������� 
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 1.2  ,�(��3�"*&��)�	���������/ %����8���"��� *&��(�"�(�#"�)�"�" 500,000.00 ���  
��(��-��� 6  
 

 
����� : ����	���&#�&"���"%�� �)��������� ��(	����&�'(*	�$ : 2553 

 

:�;��� 6  &	�$	��� 
 

��	�����  7   -)�$�"������&	�$	���  -��#��$����	�#�&	�$	���   (���/�>) 
 

	�,��	 9*���� '���,��� 	�#����'���, 
(���) 

���#��	�� ��,���	@��
��� (�>) 

#��$����	�#� 
(���/�>) 

,�(��3�" 1 	��( 500,000.00 500,000.00 10 50,000.00 
                                                         	��   500,000.00  50,000.00 

 

 ���/���(��� 7 ���	8"����$����(�"�(�#"*",�(��3�" 500,000.00 ��� %�����$���3�������
,�(��3�"�)�	������/�)��'��%	�(  �B�::5C�)��'  %�����3��(�3���)��'�(�)���8���  �)�"�" 
50,000.00 ���/$� 5 
 

2.  ��	�����)���$#	����9��	-������	(C   %�$(/�� ��������/���9
 �����(/���(��� 8 
��("�+ 

 
 



39 

��	�����  8  -)�$�"������$#	����9��	-������	(C  -��#��$����	�#�$#	����9��	-������	(C*�'	��
��"��*��,��-'��  �D�EE>F�*��,  -��$#	����)����*��,��*�$	G9	��  (���/�>) 

	�,��	 9*���� '���,
��� 

	�#����
'���, (���) 

���#��	�� ��,���	@��
��� (�>) 

#��$����	�#� 
(���/�>) 

$#	����9��	-������	(C*�'	���*��,��-'�� 
���3��(&��(*	1$ 1 ���3��( 1,000 1,000 5 200.00 
���3��(&��(��8� 1 ���3��( 500 500 5 100.00 
4�(-���/�� 5 *� 250 1,250 5 250.00 
������(%�/"��� 5 *� 150 750 5 150.00 
�/��� 1 ���3��( 30,000 30,000 10 6,000.00 

	�� 33,500  6,700.00 
$#	����9��	-������	(C*�'	���D�EE>F�*��, 
���3��(��� 1 ���3��( 20,000 20,000 5 4,000 
���3��(&��(��8� 1 ���3��( 500 500 5 100 
������(�%/"��� 2 *� 150 300 5 60 
*�-�' 2 ��" 50 100 5 20 
4��'/�( 2 ��" 500 1,000 5 200 
4��%�/"��� 5 *� 100 500 5 100 
���3��( 0C" 1 ���3��( 2,000 2,000 5 400 
������" 2 *� 3,000 6,000 5 1,200 

	�� 23,200  6,080 
$#	����9��	-������	(C*�'	��$#	����)����*��,��*�$	G9	�� 
���3��(�� 1 ���3��( 2,500 2,500 5 500 
/�%��(�$�" 1 ��" 500 500 5 100 

	�� 3,000  600 
$#	����9��	-������	(C*�'	���*��,��-'��  �D�EE>F�*��,  $#	����)����*��,��*�$	G9	�� 
,/B���(��( 2 /�� 2,000 4,000 10 400 
&�+"��(��( 3 /�� 2,000 6,000 10 600 
&��"/�( 2 &#� 100 200 5 40 
���3��(.��4#( 1 ���3��( 2,500 2,500 5 500 

	�� 12,700  1,540 
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���/���(��� 8 ���	8"����$���#$�����	���&#�&"���"%��  �)���������  ��(	����&�'(*	�$    
*&��(�"*"����(�#"���"���3��(����%���# ���
/$�(; �-3��*&�*"������/�)��'��%	�(�)�"�" 
33,500.00 ���  ���$���3������� 6,700.00  ���/$� 5  �B�::5C�)��'�)�"�" 23,200.00 ���  ���$���3���
���� 6,080.00  ���/$� 5   ���3��(�3���)��'�(�)���8��� �)�"�" 3,000.00 ���  ���$���3������� 600.00 
���/$� 5  %�������3��(����%���# ���
�)�	����)��'��%	�(  �B�::5C�)��'  ���3��(�3���)��'�(
�)���8���  �)�"�" 12,700.00 ���  ���$���3�������  1,540.00  ���/$� 5 

 
��	�����  9  	��$�"���������@��@���	)*�$�"���	$	"��-	�  (���/�>) 
 

	�,��	 ���#�� 
(���) 

#��$����	�#� 
(���/�>) 

,�(��3�" 500,000.00 50,000.00 
���3��(����%���# ���
�)�	����)��'��%	�( 33,500.00 6,700.00 
���3��(����%���# ���
�)�	����B�::5C�)��' 23,200.00 6,080.00 
���3��(����%���# ���
�)�	������3��(�3���)��'�(�)���8���  3,000.00 600.00 
���3��(����%���# ���
�)�	������/���9
��+( 3  ����� 12,700.00 1,540.00 

	��$�"������ 572,400.00 64,920.00 
 

���/���(��� 9 ���	8"����$���#$�����	���&#�&"���"%��  �)���������  ��(	����&�'(*	�$    
*&��(�"*"����(�#"�����%�� *"���% ��� �)��'��(���/���9
�)��'��%	�(  �B�::5C�)��'  ���3��(�3��
�)��'�(�)���8���   ��$���� 572,400.00 ���   

 
3.  ���������)��������)"� 

 �������������
 /�"�#"��/4#�����(/�( %�$(/�����/���9
���� 2" 3  ����� �3�
��/4#�����(/�(��(�)��'��%	�(  ��/4#�����(/�(��(�B�::5C�)��'  %����/4#�����(/�(��(
���3��(�3���)��'�(�)���8���   ,�'����!�����)�"��  �3�   
 ����$���/4#�����(/�(/$� 5 (3)  =    ��������*&� (1)  x  ����/$�	"$�' (2)   
��(��'�����'�/$�� "�+ 
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��	����� 10 �����)"�����	�����*��,��-'�� (���/�>) 
 

	�,��	 �	"��( 
��	@�� 

(1) 

'���,��� 	�#� 
���'���, 

(2) 

���#��	�� 
 

(3) = (1) x (2) 

-'��������)"� 

�)��' 9,000.00 ��,����� 15.00 135,000.00 ���.3+�������&�� 
�������', %/�-
�.�'���/���.���:/
   

15.00 ��,����� 120.00 1,800.00 ���"��������  

4#(-���/�� 10,000.00 &�+" 2.50 25,000.00 ���"��������  
�/������
 10,000.00 &�+" 2.00 20,000.00 ���(���/*"�)�-�" 

	�� 181,800.00  
 

���/���(��� 10  %��(4�(��/4#�����(/�(��(�)��'��%	�(��+(��+"/$� 5��$���� 181,800.00 
���   ������ ���'  �)��' �)�"�" 9,000.00  ��,�����  ������,������� 15.00 ��� ���� 2"�(�" 
135,000.00 ���   �������', %/��.�'���/���.���:/
  �)�"�"  15  ��,�����  ������,�������  
120.00 ���  ���� 2"�(�" 1,800.00 ���   4#(-���/���)�	�������#�)��'��%	�(  �)�"�" 10,000.00  
&�+" ����&�+"�� 2.50  ��� ���� 2"�(�"  25,000.00  ���  %���/������
 �)�"�"  10,000.00  &�+" 
����&�+"�� 2.00 ��� ���� 2"�(�" 20,000.00  ���  ,�'%	�$(��/4#��������(��#$����	���*&� ���%�$ 
�)��'���.3+�������&����#$� �������', %/��.�'���/���.���:/
 %��4#(-���/���)�	�������#
�)��'��%	�(.3+�������"��������   �$�"�/������
���(���/*"��(	����)�-�" 

 

��	�����  11 �����)"�����	�����D�EE>F�*��,  (���/�>) 
 

	�,��	 �	"��( 
��	@�� 

(1) 

'���,��� 	�#� 
���'���, 

(2) 

���#��	�� 
 

(3) = (1) x (2) 

-'��������)"� 

�)��'��%	�( 3,000.00 ��,����� 31.90 95,700.00 ���/��( 
"+)�/��   900.00 ��,����� 12.00 10,800.00 ���"��������  
-���/��*� 15.00 ���" 200.00 3,000.00 ���"��������  
4#(-���/�� 5,000.00 &�+" 2.50 12,500.00 ���"��������  
�/������
 5,000.00 &�+" 2.00 10,000.00 ���(���/*"�)�-�" 

	�� 132,000.00  
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���/���(��� 11 ��/4#�����(/�(��(�B�::5C�)��'��+(��+"/$� 5��$���� 132,000.00 ���  
 ������ ���' �)��'��%	�( �)�"�" 3,000.00  ��,�����  ������,�������  31.90  ��� ���� 2"
�(�"  95,700.00  ���  "+)�/��  �)�"�" 900.00  ��,�����  ������,������� 12.00  ��� ���� 2"�(�" 
10,800.00  ���  -���/��*� �)�"�" 15.00  ���" �������"��  200.00 ���  ���� 2"�(�" 3,000.00  
���  4#(-���/���)�	�������#�B�::5C�)��'  �)�"�" 5,000.00  &�+" ����&�+"�� 2.50  ��� ���� 2"
�(�"  12,500.00  ���  %���/������
 �)�"�"  5,000.00  &�+" ����&�+"�� 2.00 ��� ���� 2"�(�" 
10,000.00 ���  ,�'%	�$(��/4#��������(��#$����	���*&� ���%�$ �)��'��%	�(������������/��(��(
��#$���(  "+)�/�� -���/��*�  4#(-���/�� .3+�������"��������    %���/������
���������(���/*"
��(	����)�-�" 

 
��	����� 12  �����)"�����	����$#	����)����*��,��*�$	G9	�� (���/�>) 
 

	�,��	 �	"��( 
��	@�� 

(1) 

'���,��� 	�#� 
���'���, 

(2) 

���#��	�� 
 

(3) = (1) x (2) 

-'��������)"� 

�)��'��%	�( 3,000.00 ��,����� 31.90 95,700.00 ���/��( 
"+)�/��   900.00 ��,����� 12.00 10,800.00 ���"��������  
4#(-���/���"����8� 20,000.00 &�+" 0.50 10,000.00 ���"��������  
4#(-���/���"��*	1$ 5,000.00 &�+" 2.50 12,500.00 ���"��������  
�/������
 5,000.00 &�+" 2.00 10,000.00 ���(���/*"�)�-�" 

	�� 139,000.00  
 

���/���(��� 12  %��(��/4#�����(/�(��(���3��(�3���)��'�(�)���8���  ��+(��+"/$� 5��$���� 
139,000.00  ���   ������ ���' �)��'��%	�( �)�"�" 3,000.00  ��,�����  ������,������� 31.90  
��� ���� 2"�(�"  95,700.00  ���  "+)�/��  �)�"�" 900.00  ��,�����  ������,������� 12.00   
���  ���� 2"�(�" 10,800.00  ���  4#(-���/���"����8��)�	�������#���3��(�3���)��'�(�)���8���   
�)�"�" 20,000.00  &�+" ����&�+"�� 0.50  ��� ���� 2"�(�"  10,000.00  ���  4#(-���/���)�	���
����#���3��(�3���)��'�(�)���8��� �"��*	1$  �)�"�" 5,000.00  &�+" ����&�+"�� 2.50  ��� ���� 2"
�(�"  12,500.00  ���  %���/������
 �)�"�"  5,000.00  &�+" ����&�+"�� 2.00 ��� ���� 2"�(�" 
10,000.00  ���  ,�'%	�$(��/4#��������(��#$����	���*&� ���%�$ �)��'��%	�(���������/��(��(
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��#$���(  "+)�/��  4#(-���/���"����8�%���"��*	1$  .3+�������"��������    %���/������
������
���(���/*"��(	����)�-�" 

 
4.  -	��������	�  %�$(� 2"%�((�"��(/�(��(�)��'��%	�(  �B�::5C�)��'  %�����3��(�3��

�(�)���8���   *"������/��"�����+(  3  &"����(��(��#$�"�+"����$*&�%�((�"&#����'���" %����$�)�
������/-������"*"��"���'� ,�'�)�	"�&���,�(����)�(�"/$���"��$���� 8 &���,�( ���$�/��%�"
� 2"�$����(%�((�"��'��" ��"�� 250.00  ���  ,�'����!�����)�"���)�"�"&���,�(%�((�"/$� 5 %��
����$��$�%�((�"/$� 5 ��("�+ 

�)�"�"&���,�(%�((�"/$� 5 (5)  = �)�"�"&���,�(/$����+( (1) x  �)�"�"%�((�"/$����+( (3) x 
�)�"�"���+(������//$� 5 (4) 

����$��$�%�((�"/$� 5 (7) = �)�"�"��"/$����+( (2) x �)�"�"%�((�"/$����+( (3) x �)�"�"
���+(������//$� 5 (4) x �$�%�(/$���" (6)   

��(��'�����'�/$�� "�+ 
 
��	����� 13   -	��������	�����*��,��-'�� (���/�>) 
 

��!���� 
��	��"� 

9*����
����&�� 
���#	�!� 

 
(1) 

9*����
��� 

���#	�!� 
 

(2) 

9*����
-	���
����
#	�!� 
(3) 

9*����
#	�!� 

��	��"�
����> 
(4) 

9*����
����&��

-	��������> 
(5) =  (1) x 

(3) x (4) 

#��-	� 
������ 

 
 

(6) 

���#��	�� 
 

(7) = (2) x 
(3) x (4) x 

(6) 
���%��� �3��
����"���8� 

8 1.0 3 30 720 250 22,500.00 

������(%&$
�������'< 

 
8 

 
1.0 

 
1 

 
30 

 
240 

 
250 

 
7,500.00 

�����(���'( 
����� 
�������# 4 0.5 1 30 120 250 3,750.00 

	�� 1,080  33,750.00 
 

���/���(��� 13 %��(4�(%�((�"��(/�(��(�)��'��%	�(��+(��+"/$� 5 �)�%"�/����+"/�"
���% ��� �)��'��%	�( �����4�)�"���$�%�((�"�����("�+ 
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�������$�%�((�"*"��+"/�"��� 1 ���%��� �3��%������"���8�   
��� (5) = (1) x (3) x (4) 
���� 2"�)�"�"&���,�(%�((�"/$� 5 ��$���� 8 x 3 x 30 = 1720  &���,�( 
��� (7) = (2) x (3) x (4) x (6) 
���� 2"����$��$�%�((�"/$� 5 ��$���� 1 x 3 x 30 x 250 = 422,500.00 ��� 

�������$�%�((�"*"��+"/�"��� 2 ������(%&$�������', %/��.�'���/���.���:/
  �����(���'(
�"/�%��(  ����� 

��� (5) = (1) x (3) x (4) 
���� 2"�)�"�"&���,�(%�((�"/$� 5 ��$���� 8 x 1 x 30 = 1 240  &���,�( 
��� (7) = (2) x (3) x (4) x (6) 
���� 2"����$��$�%�((�"/$� 5 ��$���� 1 x 1 x 30 x 250 = 47,500.00  ��� 

�������$�%�((�"*"��+"/�"��� 3 �������#�)��'��%	�( 
��� (5) = (1) x (3) x (4) 
���� 2"�)�"�"&���,�(%�((�"/$� 5 ��$���� 4 x 1 x 30 =   120  &���,�( 
��� (7) = (2) x (3) x (4) x (6) 
���� 2"����$��$�%�((�"/$� 5 ��$���� 0.5 x 1 x 30 x 250 = 43,750.00   ��� 
��# ����$�  %�((�"��(/�(��(�)��'��%	�(�����+(��+"/$� 5��$����  33,750.00  ���  %��

*&��)�"�"&���,�(*"������/��+(��+" 1,080  &���,�(/$� 5   
 

��	����� 14  -	��������	�����D�EE>F�*��, (���/�>) 
 

��!���� 
��	��"� 

9*����
����&�� 
���#	�!� 

 
(1) 

9*����
��� 

���#	�!� 
 

(2) 

9*����
-	����
���#	�!� 

 
(3) 

9*����
#	�!� 

��	��"�
����> 
(4) 

9*��������&��
-	��������> 
(5) =  (1) x 

(3) x (4) 

#��-	� 
������ 

 
 

(6) 

���#��	�� 
 

(7) = (2) x 
 (3) x (4) x 

(6) 
���/���)��'  

8 
 

1 
 

1 
 

60 
 

480 
 

250 
 

15,000.00 ��� 0C" 
�����" 
��� 0@" 8 1 2 60 960 250 30,000.00 
�������# 4 0.5 1 60 240 250 7,500.00 

	�� 1,680  52,500.00 
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���/���(��� 14 %��(4�(%�((�"��(/�(��(�B�::5C�)��'��+(��+"/$� 5 �)�%"�/����+"/�"
���% ��� �B�::5C�)��' �����4�)�"���$�%�((�"�����("�+ 
�������$�%�((�"*"��+"/�"��� 1-3 ���")��"3+��)��'��/��*""+)��"�#�  ��� 0C"  %�������"   

��� (5) = (1) x (3) x (4) 
���� 2"�)�"�"&���,�(%�((�"/$� 5 ��$���� 8 x 1 x 60 =   480  &���,�( 
��� (7) = (2) x (3) x (4) x (6) 
���� 2"����$��$�%�((�"/$� 5 ��$���� 1 x 1 x 60 x 250 =  15,000.00  ���\ 

�������$�%�((�"*"��+"/�"��� 4 ��� 0@" 
��� (5) = (1) x (3) x (4) 
���� 2"�)�"�"&���,�(%�((�"/$� 5 ��$����  8 x 2 x 60 =   960   &���,�( 
���� 2"����$��$�%�((�"/$� 5 ��$����  1 x 2 x 60 x 250 =   30,000.00   ��� 

�������$�%�((�"*"��+"/�"��� 5 �������#�B�::5C�)��' 
��� (5) = (1) x (3) x (4) 
���� 2"�)�"�"&���,�(%�((�"/$� 5 ��$���� 4 x 1 x 60 =   240  &���,�( 
��� (7) = (2) x (3) x (4) x (6) 
���� 2"����$��$�%�((�"/$� 5 ��$���� 0.5 x 1 x 60 x 250 =  7,500.00  ��� 
 

��# ����$�  %�((�"��(/�(��(�B�::5C�)��'�����+(��+"/$� 5��$����  52,500.00  ���  %��
*&��)�"�"&���,�(*"������/��+(��+" 1,680  &���,�(/$� 5  %�$(� 2"��+"/�"������")��"3+��)��'��/��
*""+)��"�#�  ��� 0C"  %�������"  480  &���,�(  ��+"/�"��� 0@"  960  &���,�(   %����+"/�"���
����#  240  &���,�( 
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��	����� 15  -	��������	����$#	����)����*��,��*�$	G9	�� (���/�>) 
 

��!���� 
��	��"� 

9*����
����&�� 
���#	�!� 

 
(1) 

9*����
��� 

���#	�!� 
 

(2) 

9*����
-	����
���#	�!� 

 
(3) 

9*����
#	�!� 

��	��"�
����> 
(4) 

9*����
����&��

-	��������> 
(5) =  (1) x 

(3) x (4) 

#��-	� 
������ 

 
 

(6) 

���#��	�� 
 

(7) = (2) x 
 (3) x (4) x 

(6) 
���/���)��'  

8 
 

1.0 
 

1 
 

60 
 

480 
 

250 
 

15,000.00 �������'� 
���/� F" 
�������# 4 0.5 1 60 240 250 7,500.00 

	�� 720  22,500.00 
 

���/���(��� 15 %��(4�(%�((�"��(/�(��(���3��(�3���)��'�(�)���8��� ��+(��+"/$� 5 �)�%"�
/����+"/�"���% ��� ���3��(�3���)��'�(�)���8���  �����4�)�"���$�%�((�"�����("�+ 

�������$�%�((�"*"��+"/�"��� 1– 3 ���")��"3+��)��'��/��*""+)��"�#�  �������'�  %�����
/� F"   

��� (5) = (1) x (3) x (4) 
���� 2"�)�"�"&���,�(%�((�"/$� 5 ��$���� 8 x 1 x 60 =   480  &���,�( 
��� (7) = (2) x (3) x (4) x (6) 
���� 2"����$��$�%�((�"/$� 5 ��$���� 1 x 1 x 60 x 250 =  15,000.00  ��� 

�������$�%�((�"*"��+"/�"��� 4 �������#���3��(�3���)��'�(�)���8���    
��� (5) = (1) x (3) x (4) 
���� 2"�)�"�"&���,�(%�((�"/$� 5 ��$����  4 x 1 x 60 =   240   &���,�( 
���� 2"����$��$�%�((�"/$� 5 ��$����  0.5 x 1 x 60 x 250 =   7,500.00   ��� 
 

��# ����$� %�((�"��(/�(��(���3��(�3���)��'�(�)���8���   �����+(��+"/$� 5��$����  
22,500.00  ���  %��*&��)�"�"&���,�(*"������/��+(��+"  720  &���,�(/$� 5  %�$(� 2"��+"/�"���
���")��"3+��)��'��/��*""+)��"�#�  �������'�  %�����/� F"  480  &���,�(  %����+"/�"�������#  
240  &���,�( 
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5.  #��@��9��,@���	��"�  �������������
   �����4��# �����(/���( /$�� "�+ 
 

��	����� 16  #��@��9��,@���	��"�����*��,��-'�� �D�EE>F�*��, -��$#	����)����*��,��*�$	G9	��   
 

#��@��9��,��	��"� #��@��9��,��	
��"�	�� 

 
(1) 

�*��,
��-'�� 

 
(2) 

�D�EE>F
�*��, 

 
 (3) 

$#	����)���
�*��,��

*�$	G9	�� 
 (4) 

�$���3�������-,�(��3�"  (/���(��� 7) 50,000.00 15,517.24 24,137.93 10,344.83 
�$���3�������-���3��(����%���# ���

(/���(��� 8) 

59,700.00 33,500.00 23,200.00 3,000.00 

�$���3�������-���3��(����%���# ���
 ���*&�
�$����"  (/���(��� 8) 

12,700.00 3,941.38 6,131.03 2,627.59 

����#��+"� �3�( 1,500.00 465.52 724.14 310.34 
�$�"+)� �� � 3,000.00 931.03 1,448.28 620.69 
�$��::D� 20,000.00 6,206.90 9,655.17 4,137.93 
�$�%�B�	#(/�� 10,000.00 3,103.44 4,827.59 2,068.97 

	�� 156,900.00 63,665.51 70,124.14 23,110.35 
 

���/���(��� 16 %��(4�(�$�*&��$�'*"������/��(�)��'��%	�(  �B�::5C�)��'  %�����3��(�3��
�)��'�(�)���8���   ���������� 0"�$�"/��&���,�(%�((�"��(/�(��(������/%/$�� �����  ,�'��
��!���� 0"�$�" ��("�+ 

 

�$�*&��$�'������/��� (1) x �)�"�"&���,�(%�((�"��(/�( (/���(��� 13 - 15) 
            �)�"�"&���,�(%�((�"��(/�(��+(	��  (/���(��� 13 - 15) 
 

,�'*&�������&���,�(%�((�"��(/�( ���/���(��� 13 �)�	���%�((�"��(/�(��(�)��'
��%	�( ���/���(��� 14 �)�	���%�((�"��(/�(��(�B�::5C�)��' %�����/���(��� 15 �)�	���
%�((�"��(/�(��(���3��(�3���)��'�(�)���8���  ,�'��� 0"�$�"�$���3�������-,�(��3�" �����������
���/���(��� 7  .��(������$� 50,000.00 ���/$� 5  �����("�+ 
 

�$���3�������-,�(��3�" ��(�)��'��%	�( =  50,000 x 1,080    =  15,517.24  ��� 
        3,480 

�$���3�������-,�(��3�" ��(�B�::5C�)��' =  50,000 x 1,680    =  24,137.93  ��� 
        3,480 
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�$���3�������-,�(��3�" ��(���3��(�3���(�)���8���   =    50,000 x 720      =  10,344.83  ��� 
             3,480 
 

�)�	����$���3�������-���3��(����%���# ���
 ����#��+"� �3�( �$�"+)� �� � %���$��::D�"�+"
�����4 0"�$�"�$�*&��$�'������/������'��!���� 0"�$�"���(/�"�&$"���'���" 

��("�+",�'��#  -��$��$���3�������-���3��(����%���# ���
 �)��'��%	�( �B�::5C�)��'  %��
�)��'�(�)���8���  *&����������/���(��� 9  ������$� 59,700.00 ���  33,500.00 ��� 23,200.00 ���  
%�� 3,000.00 ���  /���)����  �$���3�������-���3��(����%���# ���
���*&��$����"��+( 3 ���/���9
  
*&����������/���(��� 9  ������$� 12,700.00 ���/$� 5  �$�"����#��+"� �3�(������$� 1,500.00  ���/$�
 5  ������ ���'�����"� ?@�"����$�  1,000.00  ���/$� 5  %��4#(�3�'�(����$� 500.00 ���/$� 5  �$�
"+)� �� �����$� 3,000.00  ���/$� 5   �$��::D� 2,000.00 ���/$� 5  %���$�%�B�	#(/��  10,000.00  
���/$� 5   

	��(�������)�"����/4#�����(/�( %�((�"��(/�( %���$�*&��$�'������/%�����(")���
��# ���� 2"/�"�#"������/ ��(%��(*"/���(��� 17 

  
��	����� 17  	����������	��"�����*��,��-'�� �D�EE>F�*��, -��$#	����)����*��,��*�$	G9	�� 

(���/�>) 
	�,��	 �*��,��-'�� 

 
(1) 

�D�EE>F�*��, 
 

(2) 

$#	����)����*��,��
*�$	G9	�� 

(3) 

��������	��"�	�� 
 

(4) = (1) + (2) + (3) 
��/4#�����(/�( 181,800.00 132,000.00 139,000.00 452,800.00 
%�((�"��(/�( 33,750.00 52,500.00 22,500.00 108,750.00 
�$�*&��$�'������/ 63,665.51 70,124.14 23,110.35 156,900.00 

	�� 279,215.51 254,624.14 184,610.35 718,450.00 
 

���/���(��� 17  ��# /�"�#"������/��(�)��'��%	�( �B�::5C�)��' %�����3��(�3���)��'�(
�)���8���   ����!�����)�"��  ��("�+ 

�)��'��%	�( (1) =  ��/4#�����(/�( (���/���( 10) + �$�%�((�"��(/�( (���/���( 13) + 
�$�*&��$�'������/  (���/���( 16) 

�B�::5C�)��'  (2) =  ��/4#�����(/�( (���/���( 11) + �$�%�((�"��(/�( (���/���( 14) + 
�$�*&��$�'������/  (���/���( 16) 
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���3��(�3���)��'�(�)���8���  (3) =  ��/4#�����(/�( (���/���( 12) + �$�%�((�"��(/�( 
(���/���( 15)  + �$�*&��$�'������/ (���/���( 16) 

 

���/���(��� 17 /��(")�������/�"�#"*"�$�"��(�)��'��%	�( ��%�$('$�'/����/4# ���(�

���*&� ��$���3�  �����������/��+(	�� 300.00 ��,����� ��*&��-3������)�	"$�' 100.00 ��,����� 
���� 2"���'�� 33.33 ���� 2"�)��'��%	�(�-3���)�	"$�' �$�"����	�3�"�+"��8�����-3���)���(� 2"��/4#���
*&���'*"��#$� 76.50 ��,�����  ���� 2"���'�� 66.67 ���� 2"�)��'��%	�(�-3��,�"� 2"��/4#��� (3) 
��(%��(*"/���(��� 18 

 

��	����� 18  ��	�/������������	��"�����*��,��-'��  (���/�>) 
 

	�,��	 �*��,��-'�� 
 

(1)  9����	����� 17 

�*��,��-'�� 
$;���9*�'���, 

(2)=(1) x 	��,�� 33.33 

�*��,��-'�� 
$;���&��$�%������)"� 

(3)=(1) x 	��,�� 66.67 
��/4#�����(/�( 181,800.00 60,593.94 121,206.06 
%�((�"��(/�( 33,750.00 11,248.88 22,501.12 
�$�*&��$�'������/ 63,665.51 21,219.71 42,445.80 

	�� 279,215.51 93,062.53 186,152.98 
 

���/���(��� 18 /��(")����������)�"��������+( �-3��*	����� 2"/�"�#"������/��(�)��'
��%	�( �)��'��%	�(�-3��,�"� 2"��/4#��� �B�::5C�)��' %�����3��(�3���)��'�(�)���8��� ��(%��(*"
/���(��� 19   

 

��	����� 19   	����������	��"�����*��,��-'�� �D�EE>F�*��, -��$#	����)����*��,*�$	G9	�� 
                       (���/�>) 

 

	�,��	 �*��,��-'�� 
$;���9*�'���, 

 
(1) 

�*��,��-'�� 
$;���&��$�%�

�����)"� 
(2) 

�D�EE>F�*��, 
 
 

(3) 

$#	����)���
�*��,��
*�$	G9	�� 

(4) 

��������	��"�
	�� 

(5) = (1) + (2) 
+ (3) + (4) 

��/4#�����(/�( 60,593.94 121,206.06 132,000.00 139,000.00 452,800.00 
%�((�"��(/�( 11,248.88 22,501.12 52,500.00 22,500.00 108,750.00 
�$�*&��$�'������/ 21,219.71 42,445.80 70,124.14 23,110.35 156,900.00 

	�� 93,062.53 186,152.98 254,624.14 184,610.35 718,450.00 
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���/���(��� 19 %��(4�(/�"�#"������/��(�)��'��%	�( �B�::5C�)��' %�����3��(�3���(
�)���8��� /$� 5 ,�'")������������/���(��� 17-18 ��("�+ 

(1) = (2) ���/���(��� 18 
(2) = (3) ���/���(��� 18  
(3) = (2) ���/���(��� 17 
(4) = (3) ���/���(��� 17 
-��$�/�"�#"������/��(�)��'��%	�(�-3���)�	"$�'/$� 5 ���)�"�"��+(��+" 93,062.53 ��� 

 ������ ���' ��/4#�����(/�( �)�"�" 60,593.94 ��� %�((�"��(/�(�)�"�" 11,248.88 ��� 
%���$�*&��$�'������/ �)�"�" 21,219.71 ��� 

/�"�#"������/��(�)��'��%	�(�-3���)���(� 2"��/4#���/$� 5  ���)�"�"��+(��+" 186,152.98 
��� ������ ���' ��/4#�����(/�( �)�"�" 121,206.06 ��� �$�%�((�"��(/�( 22,501.12 ��� 
%���$�*&��$�'������/ 42,445.80 ��� 

/�"�#"������/��(�B�::5C�)��'�-3���)�	"$�'/$� 5  ���)�"�"��+(��+" 254,624.14 ��� 
 ������ ���' ��/4#�����(/�( �)�"�" 132,000.00 ��� �$�%�((�"��(/�( 52,500.00 ��� %��
�$�*&��$�'������/ 70,124.14 ��� 

/�"�#"������/��(���3��(�3���)��'�(�)���8��� �-3���)�	"$�'/$� 5   ���)�"�"��+(��+"
184,610.35  ���   ������ ���' ��/4#�����(/�( �)�"�" 139,000.00  ���  �$�%�((�"��(/�(  
22,500.00  ���  %���$�*&��$�'������/  23,110.35  ��� 

���� 2"/�"�#"������/��(���/���9
��+(	�����/$� 5 ���)�"�"��+(��+" 718,450.00 ���
 ������ ���' ��/4#�����(/�( 452,800.00 ��� �$�%�((�"��(/�( 108,750.00 ��� %��
�$�*&��$�'������/ 156,900.00 ��� 

������������$���,����������	��"� 
/�"�#"�����$����'����(���������/��(�)��'��%	�(  �B�::5C�)��'  %�����3��(�3���)��'�(

�)���8���   �3� �$�*&��$�'����"���"#"����)��"�"(�"�$�"�3�"���"���	"3����������/ ���%�$ 
-  �(�"��3�"6F�'���	����� 3 �$�" ��3�"�� 22,000 ������� 2" 264,000 ���/$� 5 
-  �$�,���-�
 ��3�"�� 1,500 ��� ���� 2" 18,000 ���/$� 5 
-  �$�%�$"-��,H��� ���(���/ 5�� 1 ���+( �)�"�" 5,000 %�$" ���� 2" 35,000 ���/$� 5 
-  �$��&$�-3+"���������"  ����� 5�� 15 ���+( �$��&$�/$����+( 3,000 - 10,000 ��� 
-  �$�-�	"����+(�� 2,000 ��� 
-  �$����+'���+'(��"�� 1,500 ��� 
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,�'������� 0"�$�"/������$�"��'�����(��"���%/$��&"�� ��("�+ �(�"��3�"6F�'���	����
�)���� 0"�$�"�����'��� 4 �$�" ���%�$ ��'����������)�	"$�'�)��'��%	�(�-3���)�	"$�' ���'�� 
48.00 ����,�"��(�)��'��%	�(�-3��,�"� 2"��/4#��� ���'�� 2.00 ��'����������)�	"$�'�B�::5C
�)��' ���'�� 25.00 %����'����������)�	"$�'���3��(�3���)��'�(�)���8���  ���'�� 25.00 

�$�"�$�,���-�
 �$�%�$"-��,H��� �$��&$�-3+"���������" �$�-�	"� %���$����+'���+'( "�+"��
�)���� 0"�$�"�����'���  3 �$�" ���%�$ ��'����������)�	"$�'�)��'��%	�(�-3���)�	"$�' ���'�� 
50.00 ��'����������)�	"$�'�B�::5C�)��' ���'�� 25.00 %����'����������)�	"$�'���3��(�3���)��'
�(�)���8���  ���'�� 25.00 ��(%��(*"/���(��� 20 

 

��	����� 20  ������������$���,����������	��"�����*��,��-'�� �D�EE>F�*��,  -��$#	����)����*��, 
   ��*�$	G9	��  (���/�>) 

 

	�,��	 �*��,��-'��
$;���9*�'���, 

�*��,��-'��
$;���&��$�%�

�����)"� 

�D�EE>F�*��, $#	����)����*��,
��*�$	G9	�� 

	�� 

�(�"��3�"6F�'���	�� 126,720.00 5,280.00 66,000.00 66,000.00 264,000.00 
�$�,���-�
 9,000.00 0.00 4,500.00 4,500.00 18,000.00 
�$�%�$"-��,H��� 17,500.00 0.00 8,750.00 8,750.00 35,000.00 
�$��&$�-3+"���������" 33,000.00 0.00 16,500.00 16,500.00 66,000.00 
�$�-�	"� 15,000.00 0.00 7,500.00 7,500.00 30,000.00 
�$����+'���+'( 78,750.00 0.00 39,375.00 39,375.00 157,500.00 

	�� 279,970.00 5,280.00 142,625.00 142,625.00 570,500.00 
 

���/���(��� 20  %��(4�(/�"�#"�����$����'����(���������/��(�)��'��%	�(  �B�::5C�)��'  
%�����3��(�3���)��'�(�)���8��� /$� 5   -��$� �)��'��%	�(�-3���)�	"$�'��/�"�#"�����$����'����(������
���/ �)�"�"��+(��+"  279,970.00  ���  ������ ���' �(�"��3�"6F�'���	�� �)�"�"  126,720.00 
��� �$�,���-�
 �)�"�"  9,000.00  ���  �$�%�$"-��,H��� �)�"�" 17,500.00 ���  �$��&$�-3+"���
������" �)�"�"  33,000.00  ���  �$�-�	"� �)�"�" 15,000.00 ���  %���$����+'���+'( �)�"�"  
78,750.00  ��� 

�)��'��%	�(�-3��,�"� 2"��/4#��� ��/�"�#"�����$����'����(���������/ �)�"�"��+(��+"
5,280.00 ���  ������ ���' �(�"��3�"6F�'���	�� �)�"�" 5,280.00 ��� �$�"��(�$�,���-�
 �$�
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%�$"-��,H��� �$��&$�-3+"���������" �$�-�	"� %���$����+'���+'( ��$����� 0"�$�"*	��"3��(���� 2"
��"������*&���(��'*"��#$���(��$��/�"�#"*"�$�"��(��$�� 

�B�::5C�)��'�-3���)�	"$�' ��/�"�#"�����$����'����(���������/ �)�"�"��+(��+"  142,625.00   
���  ������ ���'  �(�"��3�"6F�'���	��  �)�"�" 66,000.00  ���  �$�,���-�
 �)�"�" 4,500.00
���  �$�%�$"-��,H��� �)�"�"  8,750.00  ���  �$��&$�-3+"���������" �)�"�"  16,500.00  ���  �$�
-�	"�  7,500.00  ���  %���$����+'���+'( �)�"�"  39,375.00  ��� 

%�����3��(�3���)��'�(�)���8��� �-3���)�	"$�'  ��/�"�#"�����$����'����(���������/ �)�"�"
��+(��+"  142,625.00  ���  ������ ���' �(�"��3�"6F�'���	�� �)�"�" 66,000.00 ��� �$�,���-�
 
�)�"�" 4,500.00���  �$�%�$"-��,H��� �)�"�"  8,750.00  ���  �$��&$�-3+"���������" �)�"�"  
16,500.00  ���  �$�-�	"�  7,500.00  ���  %���$����+'���+'( �)�"�"  39,375.00  ��� 

������������������/�"�#"������/%��/�"�#"�����$����'����(���������/��(��"�����+( 3 
&"��%���  �����4")�����# � 2"/�"�#"/$�	"$�' %��%��(����$�"��(/�"�#"��(��"���%/$��
 �������� ��(%��(*"/���(��� 21 
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���/���(��� 21  %��(4�(/�"�#"�����+(	����(�)��'��%	�(  �B�::5C�)��'  %�����3��(�3��
�)��'�(�)���8���   -��$�/�"�#"�����+(	����(�)��'��%	�(�-3���)�	"$�'���)�"�"��+(��+" 
373,032.53  ���  ����$�/$�	"$�'��$���� 124.34  ���/$���,�����   ������ ���' /�"�#"������/ 
93,062.53  ���  ����$�/$�	"$�'��$����  31.02  ���/$���,�����  ���� 2"���'�� 24.95  ,�'%�$(� 2"
��/4#�����(/�( �)�"�"  60,593.94  ��� ����$�/$�	"$�'��$����  20.20  ���/$���,�����  ���� 2"
���'��  16.25   %�((�"��(/�( �)�"�" 11,248.88  ��� ����$�/$�	"$�'��$���� 3.75 ���/$�
��,�����  ���� 2"���'�� 3.02  �$�*&��$�'������/ �)�"�"  21,219.71  ���  ����$�/$�	"$�'��$����  
7.07  ���/$���,�����  ���� 2"���'�� 5.68   

%��/�"�#"�����$����'����(���������/  279,970.00  ���  ����$�/$�	"$�'��$���� 93.32 ���
���� 2"���'�� 75.05 ,�'%�$(� 2"�$�*&��$�'*"������	�� �)�"�" 126,720.00  ���  ����$�/$�	"$�'
��$����  42.24  ���/$���,�����  ���� 2"���'�� 33.97  �$�*&��$�'*"�����' �)�"�"  153,250.00 
���  ����$�/$�	"$�'��$����  51.08  ���/$���,�����  ���� 2"���'�� 41.08   

/�"�#"�����+(	����(�)��'��%	�(�-3���-3��,�"� 2"��/4#��� ���)�"�"��+(��+" 191,432.98  
���  ����$�/$�	"$�'��$����  31.90  ���/$���,�����   ������ ���' /�"�#"������/ 186,152.98  
���  ����$�/$�	"$�'��$����  31.02  ���/$���,�����  ���� 2"���'�� 97.24 ,�'%�$(� 2"��/4#���
��(/�( �)�"�"  121,206.06  ��� ����$�/$�	"$�'��$����  20.20  ���/$���,�����  ���� 2"���'��  
63.31   %�((�"��(/�( �)�"�" 22,501.12  ��� ����$�/$�	"$�'��$���� 3.75 ���/$���,�����  ���
� 2"���'�� 11.76  �$�*&��$�'������/ �)�"�"  42,445.80  ���  ����$�/$�	"$�'��$����  7.07  ���/$�
��,�����  ���� 2"���'�� 22.17  

%��/�"�#"�����$����'����(���������/  5,280.00 ��� ����$�/$�	"$�'��$���� 0.88 ���  ���
� 2"���'�� 2.76  ������$�"��(�$�*&��$�'*"������	����+(	��  ,�'��$���$�*&��$�'*"�����'  
�"3��(���� 2"���")���*&���(��'*"��#$�   

/�"�#"�����+(	����(�B�::5C�)��'�-3���)�	"$�'���)�"�"��+(��+" 397,249.14  ���  ����$�/$�
	"$�'��$���� 132.41 ���/$���,�����   ������ ���' /�"�#"������/ 254,624.14  ���  ����$�/$�
	"$�'��$����  84.87  ���/$���,�����  ���� 2"���'�� 64.10  ,�'%�$(� 2"��/4#�����(/�( �)�"�"  
132,000.00  ��� ����$�/$�	"$�'��$����  44.00  ���/$���,�����  ���� 2"���'��  33.23   %�((�"
��(/�( �)�"�" 52,500.00  ��� ����$�/$�	"$�'��$���� 17.50  ���/$���,�����  ���� 2"���'�� 
13.22  �$�*&��$�'������/ �)�"�"  70,124.14  ���  ����$�/$�	"$�'��$����  23.37  ���/$���,�����  
���� 2"���'�� 17.65  
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%��/�"�#"�����$����'����(���������/  142,625.00  ���  ����$�/$�	"$�'��$���� 47.54 ���
���� 2"���'�� 35.90 ,�'%�$(� 2"�$�*&��$�'*"������	�� �)�"�" 66,000.00  ���  ����$�/$�	"$�'
��$����  22.00  ���/$���,�����  ���� 2"���'�� 16.61  �$�*&��$�'*"�����' �)�"�"  76,625.00 ���  
����$�/$�	"$�'��$����  25.54  ���/$���,�����  ���� 2"���'�� 19.29    

/�"�#"�����+(	����(���3��(�3���)��'�(�)���8��� ���)�"�"��+(��+" 327,235.35  ���  ����$�
/$�	"$�'��$���� 109.07  ���/$���,�����   ������ ���' /�"�#"������/ 184,610.35  ���  
����$�/$�	"$�'��$����  61.53  ���/$���,�����  ���� 2"���'�� 56.42  ,�'%�$(� 2"��/4#�����(/�( 
�)�"�"  139,000.00  ��� ����$�/$�	"$�'��$����  46.33  ���/$���,�����  ���� 2"���'��  42.48   
%�((�"��(/�( �)�"�" 22,500.00  ��� ����$�/$�	"$�'��$���� 7.50  ���/$���,�����  ���� 2"���'
�� 6.88  �$�*&��$�'������/ �)�"�" 23,110.35  ���  ����$�/$�	"$�'��$����  7.70  ���/$���,�����  
���� 2"���'�� 7.06   

%��/�"�#"�����$����'����(���������/  142,625.00  ���  ����$�/$�	"$�'��$���� 47.54 ���
���� 2"���'�� 43.58 ,�'%�$(� 2"�$�*&��$�'*"������	�� �)�"�" 66,000.00  ���  ����$�/$�	"$�'
��$����  22.00  ���/$���,�����  ���� 2"���'�� 20.17  �$�*&��$�'*"�����' �)�"�"  76,625.00 ���  
����$�/$�	"$�'��$����  25.54  ���/$���,�����  ���� 2"���'�� 23.41  
 
������ 3 ������$���,���������-��9����	-�		���*��, 

*"�������/�"�#"%����/��%�"������% ��� �)��'��(����	���&#�&"���"%��  
�)���������  ��(	����&�'(*	�$  ���*&���!��������	
��/��%�"������% ��� �)��'  �)�"�" 6 ��!�  
���%�$ 
 1. ��!���/���)�����+"/�"  (Gross Profit Margin) 

2. ��!���/���)����������)��"�"(�"  (Operating Income Margin) 
3. ��!���/��%�"*"�$�"��(������(  (Reture on Equity: ROE) 
4. ��!���'������3"�#" (Payback Period Method : PB) 

 5. ��!�����$� 0��#��"�#�!� (Net Present Value Method : NPV) 
 6. ��!������/����/��%�"���%�����( (Internal Rate of Return Method : IRR) 

��/��%�"���������/�)��'��%	�(  �B�::5C�)��'  %�����3��(�3���)��'�(�)���8���   �3�
��'����������)�	"$�'���/���9
 ,�'�����+(��'�����������'�$(%����' ��� ���4�(���")�
��"���� *&���'*"��#$����'��(%��(*"/���(��� 22 
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��	����� 22  -)�	�,�)�9����	9*�'���,"�#�� 9*�-��������������	9�)9*�'���, (���/�>) 
 

"�#�� 	�#����'���, ,�)��, (�	"��() 9*���� 
	�,�)�9����	��,���� 
�)��'��%	�( 150.00 1,000.00 150,000.00 
�B�::5C�)��' 280.00 1,200.00 336,000.00 
���3��(�3���)��'�(�)���8���  250.00 1,300.00 325,000.00 

	�� 811,000.00 
	�,�)�9����	��,�� 
�)��'��%	�( 135.00 1,900.00 256,500.00 
�B�::5C�)��' 260.00 1,700.00 442,000.00 
���3��(�3���)��'�(�)���8���  235.00 1,500.00 352,500.00 

	�� 1,051,000.00 
	�,�)�����*��,��-'��$;���&��$�%������)"� 
�)��'��%	�( 31.90 6,000.00 191,400.00 

	�� 811,000.00 
	��	�,�)� 2,053,400.00 

 

���/���(��� 22  %��(4�(��'����������)�	"$�'�)��'��%	�(  �B�::5C�)��'  %�����3��(�3��
�)��'�(�)���8��� /$� 5  %�$(� 2"��'�����������'�$( ��' ��� %��*&���(��'*"��#$� ��$���3� 
��'�����������' ����)��'��%	�( �)�"�" 1,000.00  ��,����� ������,������� 150.00 ��� ���
� 2"�(�"  150,000.00  ���  ��������' ����B�::5C�)��' �)�"�" 1,200.00  ��,����� ������,�����
��  280.00  ���  ���� 2"�(�"  336,000.00  ���  %����������' ������3��(�3���)��'�(�)���8���   
�)�"�" 1,300.00  ��,����� ������,������� 250.00  ��� ���� 2"�(�"  325,000.00  ���  ���
��'�����������' �����"�����+( 3 &"��  � 2"�)�"�"�(�"��+(��+" 811,000.00  ���  

��'�����������'�$(�)��'��%	�( �)�"�" 1,900.00  ��,����� ������,������� 135.00 
��� ���� 2"�(�"  256,500.00  ���  ��������'�$(�B�::5C�)��'  �)�"�" 1,700.00  ��,����� ����
��,�������  260.00  ��� ���� 2"�(�"  442,000.00  ���  %����������'�$(���3��(�3���)��'�(
�)���8���   �)�"�"  1,500.00  ��,����� ������,������� 235.00  ��� ���� 2"�(�"  352,000.00 ���  
�����'�����������' �����"�����+( 3 &"��  � 2"�)�"�"�(�"��+(��+"  1,151,000.00  ���  
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%������,�"��(�)��'��%	�(�-3��,�"� 2"��/4#����)�	������/�B�::5C�)��'  %�����3��(�3��
�)��'�(�)���8���   �)�"�" 6,000 ��,����� ������,������� 31.90 ��� ���� 2"�(�" 191,400 ���   

��# ����$� ��#$�����'�����+(��'�����������'�$(%����' ��� ���4�(���")���"���� *&�
��'*"��#$����'  ���� 2"�(�"��+(��+" 2,053,400 ��� 

"�����"�+'�(�����4%�$(��'����������)�	"$�'�)��'��%	�(  �B�::5C�)��'  %�����3��(�3��
�)��'�(�)���8���   ���/��&"����(��"���/$� 5��(%��(*"/���(��� 21 

 

��	����� 23  	�,�)�9����	9*�'���,"�#�� 9*�-������	�$:������"�:�(KC (���/�>) 
 

	�,�)�"�#��   (9����	����� 22) 9*���� 
��'����������)�	"$�'�)��'��%	�(�-3���)�	"$�'    406,500.00 
����,�"������,�"�)��'��%	�(�-3��� 2"��/4#���    191,400.00 
��'����������)�	"$�'�B�::5C�)��'    778,000.00 
��'����������)�	"$�'���3��(�3���)��'�(�)���8���     677,500.00 

	��	�,�)� 2,053,400.00 
 

���/���(��� 23  %��(4�(��'����������)�	"$�'�)��'��%	�(  �B�::5C�)��'  %�����3��(�3��
�)��'�(�)���8��� /$� 5  ���� 2"�(�"  2,053,400.00  ��� .��(")����������/���(��� 20  ���)�%"�� 2"
��'����������)�	"$�'�)��'��%	�(  �)�"�" 406,500.00  ���   ���,�"�)��'��%	�(�-3��� 2"
��/4#��� �)�"�" 191,400.00  ���  ��'����������)�	"$�'�B�::5C�)��' �)�"�" 778,000.00 ���  
��'����������)�	"$�'���3��(�3���)��'�(�)���8���   �)�"�"  677,500.00  ���    

�������������$�"��� 1  ����������� ��(��#$�����	���&#�&"���"%�� �)���������  
��(	����&�'(*	�$  �$�"��� 2  ����������'����/�"�#"������% ��� �)��'   %���$�"��� 3  ����������'����
��/��%�"������% ��# �)��'  �����4")���������(��$��������)�� 2"(�����(�" ���)� 5��(
��#$�����	���&#�&"%��  �)���������  ��(	����&�'(*	�$  �-3��")�������� �������	
��/��%�"/$�
	"$�'  %����/��%�"�����(��"�����+( 3  &"��*"��+"/�"/$��   ��(%��(*" /���(��� 24 
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��	����� 24  �*��	��!����-���*��	9����	)*�$�"���� 9*�-������	�$:������"�:�(KC (���/�>) 
 

	�,��	 �*��,��-'�� �D�EE>F�*��, $#	����)����*��, 
��*�$	G9	�� 

	�� 

��'����������)�	"$�' 
(/���(��� 23) 

406,500.00 778,000.00 677,500.00 1,862,000.00 

('��)  /�"�#"������/ 
(/���(��� 21) 

93,062.53 254,624.14 184,610.35 532,297.02 

�*��	��!���� 313,437.47 523,375.86 492,889.65 1,329,702.98 
('��)  �$�*&��$�'*"������	��
%�������'  (/���(��� 21) 

279,970.00 142,625.00 142,625.00 565,220.00 

�*��	9����	)*�$�"���� 33,467.47 380,750.86 350,264.65 764,482.98 
 

���/���(��� 24 �����4�)�"����/��%�"��(�)��'��%	�( �B�::5C�)��'  %�����3��(�3��
�)��'�(�)���8���  ,�'*&���/���)�����+"/�" %����/���)����������)��"�"(�" ��/����/��%�"*"
�$�"��(������(  ��!�����$� 0��#��"�#�!�  ��!���/����/��%�"���%�����(  %����!���'������3"�#" ���
��(��'�����'�/$�� "�+ 

1. ���	��*��	��!���� (Gross profit Margin) �����"*	��	8"4�(���������4*"����)�
�)�����+"/�"��(������ .��(�����������������	�����*"����)�	"����� %�� �����!���-*"
�������#�/�"�#"������/   

��/���)�����+"/�"    =  �)�����+"/�" 
       '����' 
 

��/���)�����+"/�"��(�)��'��%	�( =  311,437.47    =   ���'�� 76.61 
�-3���)�	"$�'     406,500.00 

 

��/���)�����+"/�"��(�B�::5C�)��' = 523,375.86  =   ���'�� 67.27 
      778,000.00 
 

��/���)�����+"/�"��(���3��(�3���)��' = 492,889.65 =   ���'�� 72.75 
�(�)���8���      677,500.00   
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�������)�"����/���)�����+"/�" -��$� ��/���)�����+"/�"��(�)��'��%	�(�-3���)�	"$�'  
76.61 �$�"��/���)�����+"/�"��(�B�::5C�)��' ���$���$�������'�� 67.27 %����/���)�����+"/�"��(
���3��(�3���)��'�(�)���8���  ���$���$�������'�� 72.75 �����"*	��	8"�$��)��'��%	�(�-3���)�	"$�'��
�������#�/�"�#"������/ %������)�	"������������$��B�::5C�)��' %�����3��(�3���)��'�(
�)���8���  

2. ���	��*��	9����	)*�$�"���� (Operating Income Margin) �����"*	��	8"4�(%"�,"��
��(��'��� %���������#��$�*&��$�' ��+(��(���"������/ ���/��� %������)��"�"(�" ,�'
-�������$�������/���)�����+"/�" �-3��-�������$� 01	���������$�"��(�������#�/�"�#"������/  
	�3��$�"��(/�"�#"�����$����'����(������/ 

��/���)����������)��"�"(�"    =    �)����������)��"�"(�" 
                                 '����' 
 

��/���)����������)��"�"(�"��(�)��'��%	�( = 33,467.47          =   ���'�� 8.23 
�-3���)�	"$�'             406,500.00 

 

��/���)����������)��"�"(�"��(�B�::5C�)��' =  380,750.86        =   ���'�� 48.94 
          778,000.00 
 

��/���)����������)��"�"(�"��(���3��(�3���)��' =  350,264.65     =   ���'�� 51.70 
�(�)���8���                677,500.00 

 

 �������)�"����/���)����������)��"�"(�" -��$� ��/���)����������)��"�"(�"��(
�)��'��%	�(�-3���)�	"$�'  ���$���$���� ���'�� 8.23 �$�"��/���)����������)��"�"(�"��(�B�::5C
�)��' ���$���$���� ���'�� 48.94 %���$�"��/���)����������)��"�"(�"��(���3��(�3���)��'�(
�)���8���  ���$���$���� ���'�� 51.70 �����"*	��	8"�$����3��(�3���)��'�(��%"�,"����'����������$�
�)��'��%	�(�-3���)�	"$�' %���B�::5C�)��' %��(�$����3��(�3���)��'�(�)���8��� ���������#�
�$�*&��$�',�'����#����"�������$��)��'��%	�(�-3���)�	"$�'  %���B�::5C�)��' 

3. ���	������-��@�������$9����� (Return on Equity: ROE) � 2"������
 �����!���-*"����)��)�����3��� ��'����'�����$�"�#" 

��/����/��%�"*"�$�"��(������(  =       �)����#�!� 
              �$�"��(������( 
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��/����/��%�"*"�$�"��(������(�)��'��%	�(  =     33,467.47     
 �-3���)�	"$�'      281,292.17 

   =     ���'��   11.90 
 

��/����/��%�"*"�$�"��(������(�B�::5C�)��'  =    380,750.86     
        281,292.17 

   =     ���'��   135.36 
��/����/��%�"*"�$�"��(������(���3��(�3���)��' =    350,264.65     

 �(�)���8���       281,292.17 
   =     ���'��   124.52   
 

�������)�"����/����/��%�"*"�$�"��(������(��(�)��'��%	�(�-3���)�	"$�'���$�
��$�������'�� 11.90 �$�"��/����/��%�"*"�$�"��(������(�B�::5C�)��'���$���$�������'��
135.36 %���$�"��/����/��%�"*"�$�"��(������(���3��(�3���)��'�(�)���8��� ���$���$�������'��
124.52 �����"*	��	8"�$��B�::5C�)��'�� �����!���-*"����)��)�������$��)��'��%	�(�-3���)�	"$�' 
%�����3��(�3���)��'�(�)���8���  ��+("�+*"�$�"��(�)��'��%	�(�-3���)���(� 2"��/4#��� ����$�����
�)�"����/���)����������)��"�"(�" %����/����/��%�"*"�$�"��(������( �"3��(�����$���)���
�������)��"�"(�"%���)����#�!� 

4.  ��	#*���(���#���/99������������-����+"  (Net Present Value: NPV)  ����$�
 0��#��"��(��/��%�"�#�!�	��'4�(  ��� �����"	�������#�!���(����$� 0��#��"��(���%�
�(�"����+(���%���$�'���������+"/���&$�(��'#,��(���,�'������$����'��/���$�"��  *"�������
���+("�+  �����������)�	"���'#,��(��� 5  5  ��/���������$���� ��/��������+'�(�"�����(!"����
-���&'
�����   *"���"�+����������*&���/���(�"���'3���/�>�"��+"/�)��)�	�����������''$�'&�+"�� 
(Minimum Retail Rate : MRR) ��(!"�����-3��������/�%���	���
������/� ��$�������'�� 
6.75  .��(� 2"��/��������+'���������(���*&�/�+(%/$��"��� 1 ��4#"�'"  2552   

����$� 0��#��"�#�!������4�)�"����'�����'����*"/���(��� 25 ��("�+ 
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��	����� 25  -)����#���/99������+"����	�-$�"�)	����+" 
 

�>��� �	�-$�"�)	����+" ���	�#")�) 6.75* ���#���/99������+" 
0 -572,400.00 1.0000 -572,400.00 
1 285,619.36 0.9368 267,568.22 
2 398,493.00 0.8775 349,677.61 
3 559,957.64 0.8220 460,285.18 
4 567,476.10 0.7701 437,013.34 
5 573,050.00 0.7214 413,398.27 

	�������-��  5  �> 1,927,942.62 
���#���/99������+" 1,355,542.62 

 

'��,$'��  * ��/��������+'���!"�����-3��������/�%���	���
������/� ������(���*&�/�+(%/$
��"��� 1 ��4#"�'" 2552   

 

������/���(��� 25 %��(����)�"��	�����$� 0��#��"�#�!���(��/��%�"���% ��� 
���/���9
����)��'  *"��'����� 5  5  �)�"�" 1,927,942.62  ��� ������$� 0��#��"�#�!���$����
1,355,542.62  ��� 

5. �"+����	������-�����-��9	"�  (Internal Rate of Return:  IRR) �3� ����)�"��,�'")�
���������/���(��� 25 ���)�"��	���/����/��%�"���%�����(��(����(�#"���% ��� ���/���9

����)��' ��/��������+'���� 2"��/����/��%�"���%�����( (IRR) ��(,��(���/��(� 2"��/����������
�)�*	�����$� 0��#��"�#�!� (NPV) ��$���� 0 ��(%��(*"/���(��� 26 
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��	����� 26  -)����#���/99������+"����	�-$�"�)	����+" 
 

�>
��� 

	�,��	 9*����$�"� ���	�#")�)  
r  = 	��,�� 54  

���#��
�/99���� 

���	� 
#")�)  

 r  = 	��,�� 53 

���#��
�/99���� 

0 �(�"�(�#" (572,400.00) 1.0000 (572,400.00) 1.0000 (572,400.00) 
1 ��/��%�"�#�!� 267,568.22 0.6494 173,758.80 0.6536 174,882.59 
2 ��/��%�"�#�!� 349,677.61 0.4217 147,459.05 0.4272 149,382.27 
3 ��/��%�"�#�!� 460,285.18 0.2738 126,026.08 0.2792 128,511.62 
4 ��/��%�"�#�!� 437,013.34 0.1778 77,700.97 0.1825 79,754.93 
5 ��/��%�"�#�!� 413,398.27 0.1155 47,747.50 0.1193 49,318.41 

	�������-��  5  �> 572,692.40  581,849.82 
���#���/99������+" 292.40 9,449.82 

 
���/���(��� 26 %��(����)�"��	���/����/��%�"���%�����(�������(�#"% ��� 

���/���9
����)��' *"��'����� 5  5 ��/����/��%�"���%�����(/��(� 2"��/���$�"������)�*	�
����$� 0��#��"�#�!���$�����"'
-���  

��("�+" ��/����/��%�"���%�����( (IRR) ��(����(�#"���/���/���9
����)��' /��(���$�
�'�$��	�$�(���'�� 53 – 54   

���	�#")�)    ���#���/99������+" (NPV) ��� 
���'�� 54        292.40 
���'�� 53     9,449.82 
��/$�( ���'�� 1     9,742.22 

IRR   =  54 % +    292.40    (54% - 53%) 
                  9,742.22 

=  54%  +   0.03 (1%) 
  =   54%  +  0.03% 

=  54.03 % 
��("�+" ��/����/��%�"���%�����( (IRR) ��(����(�#"���/���/���9
����)��' ��$���� 

���'�� 54.03 .��(� 2"��/����/��%�"���%�����(��(��$���/��������+'�(�"*	����'3����!"�����-3��
������/�%���	���
������/��)���� 
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 6. �"+�	�,�$���#�����  (Payback Period: PB) � 2"��������/��%�"���,��(����(�#"
/$�(; �)�*	������$�,��(���*�� 2",��(������*	���/��%�"���������#��������������(�#"
/���)�����$�"	��( ��!�	���'������3"�#"��(��#$�% ��� �)��'< �����4�)�"��	������("�+ 

�(�"�(�#"     572,400 .00   ��� 
'�� ���%��(�"���#�!� 5��� 1               (285,619.36)   ��� 

286,780.64   ��� 
'�� ���%��(�"�#�!� 5��� 2                (398,493.00)  ��� 
�(�	�3�                 (111,712.36)  ��� 
4���)�"�"�(�"     398,493.00  ��$���� 1  5 
��("�+"��'�����   ��$����   286,780.64   =     0.72 

398,493.00 
��'����� 0.72   5 ��$���� 8  ��3�" ��� 8  ��"  (0.72 × 365) 
��("�+"��'������3"�#"��(���% ��� ���/���9
����)��'  ��$���� 1  5 8 ��3�"��� 8 ��" .��(

��'������3"�#"��"��'��$���'�����,��(��� 
 
	�������-�������	�*��*��,��-'�� 
 ���/���(��� 24  4�(/���(��� 26  �����4")��� �����"����# ��/��%�"��(���% ��� 
�)��'��(����	���&#�&"���"%�� �)��������� ��(	����&�'(*	�$ �����(/���(��� 27 
 

��	����� 27  -)�	�������-�������	-�		���*��,����"�'�"9���������-#� �*�$:��	:� 
9��'��)$��,�@'�� 

 

	�,��	 
  

	�,��	��"�:�(KC 
�*��,��-'�� �D�EE>F�*��, $#	����)����*��,�� 

1.  ��!���/���)�����+"/�" ���'�� 76.61 ���'�� 67.27 ���'�� 72.75 
2.  ��!���/���)����������)��"�"(�" ���'�� 8.23 ���'�� 48.94 ���'�� 51.70 
3.  ��!���/��%�"*"�$�"��(������(   ���'�� 11.90 ���'�� 135.36 ���'�� 124.52 
4.  ����$� 0��#��"�#�!� ��������'�� 6.75 1,355,542.62 
5.  ��/����/��%�"���%�����( (���'��) ���'��  54.03 
6. ��'������3"�#" 1  5 8 ��3�" 8 ��" 
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 ���/���(��� 27  ��# ��/��%�"��(���% ��� �)��'��(����	���&#�&"���"%�� �)����
����� ��(	����&�'(*	�$ ���������-��$� ���)�����+"/�"��(�)��'��%	�( ���'�� 76.61 �B�::5C
�)��' ���'�� 67.27 ���3��(�3���)�'�(�)���8���  ���'�� 72.75  ����/���)����������)��"�"(�"��(
�)��'��%	�( ���'�� 8.23  �B�::5C�)��' ���'�� 48.94  ���3��(�3���)��'�(�)���8���  ���'�� 51.70 ��
��/��%�"*"�$�"��(���43�	#�"��(�)��'��%	�( ���'�� 11.90 �B�::5C�)��' ���'�� 135.36 
���3��(�3���)��'�(�)���8���  ���'�� 124.52 ������$� 0��#��"�#�!������/����������'�� 6.75 ��$���� 
1,355,542.62 ���  .��(���$������$��"'
 ����/����/��%�"���%�����(��$���� ���'��54.03 .��(���$���(
��$���/��������+'�(�"*	����'3���(!"�����-3��������/�%���	���
������/� ����)�	"�����3� 
���'�� 6.75 %��*&���'������3"�#" ����� 1  5 8  ��3�" %�� 8 ��" 


