
 

 

ซ 

สารบัญ 
 

 หนา 
กิตติกรรมประกาศ ค 
บทคัดยอภาษาไทย ง 
บทคัดยอภาษาอังกฤษ ฉ 
สารบัญตาราง ญ 
สารบัญภาพ ฎ 
บทท่ี 1  บทนํา  

หลักการและเหตุผล 1 
วัตถุประสงคของการศึกษา 5 
ประโยชนท่ีไดรับจากการศกึษา 5 
นิยามศัพทท่ีใชในการศึกษา 6 

บทท่ี 2  แนวคิด ทฤษฎี และทบทวนวรรณกรรมที่เก่ียวของ  
ทฤษฎีและแนวคิด 7 
เอกสารและงานวิจยัท่ีเกีย่วของ 22 

บทท่ี 3  ระเบียบวิธีการศึกษา  
ขอบเขตเน้ือหา 24 
ขอบเขตประชากร  24 
ขอมูลและแหลงขอมูล 25 
การวิเคราะหขอมูล 25 

บทท่ี 4  การวิเคราะหผลการศึกษา  
ผลการวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา 31 
ผลการวิเคราะหผลกระทบของการแตกหุนตอราคาซ้ือขายหลักทรัพย 36 
ผลการวิเคราะหประสิทธิภาพตลาดหลักทรัพย 48 

  
 
 
 
 



 

 

ฌ 

สารบัญ (ตอ) 
 

 หนา 
บทท่ี 5  สรุป อภิปรายผล ขอคนพบ และขอเสนอแนะ  

สรุปผลการศึกษา 52 
อภิปรายผลการศึกษา 56 
ขอคนพบ 59 
ขอเสนอแนะ 61 

บรรณานุกรม 62 
ภาคผนวก  

ภาคผนวก ก    รายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย          
ท่ีประกาศการแตกหุนในชวงเดือนมกราคา พ.ศ.2544                       
ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2548 จํานวนท้ังหมด 145 หุน 

65 

ภาคผนวก ข    รายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย          
ท่ีประกาศการแตกหุนตามกลุม/หมวดอุตสาหกรรม 

70 

ประวัติผูเขียน 75 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

ญ 

สารบัญตาราง 
 

ตารางท่ี หนา 
1.1 แสดงจํานวนหุนสามัญท่ีมีการแตกหุน ในชวงป พ.ศ.2543-2548 4 
3.1 แสดงจํานวนหุนสามัญท้ังหมดในแตละชวงปท่ีกําหนด 24 
4.1 แสดงจํานวนเหตุการณท้ังหมดท่ีใชในการศึกษา จําแนกตามป พ.ศ. 32 
4.2 แสดงจํานวนเหตุการณท้ังหมด จําแนกตามกลุมอุตสาหกรรมของหลักทรัพย 32 
4.3 แสดงราคาหลักทรัพย ณ วันท่ีเกิดเหตุการณประกาศขาวการแตกหุน  33 
4.4 แสดงราคาหลักทรัพยตอมูลคาตามบัญชี (Price/Book Value) ณ วันท่ีเกิดเหตุการณ

ประกาศขาวการแตกหุน  
34 

4.5 แสดงมูลคาซ้ือขายหลักทรัพย ณ วันท่ีเกิดเหตุการณประกาศขาวการแตกหุน  35 
4.6 แสดงอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ีย (AR) ในชวงเวลาท่ีเกิดเหตุการณ  

โดยวิธี Market Adjusted Return 
37 

4.7 แสดงอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสม (CAR) ในชวงเวลาท่ีเกิดเหตุการณ  
โดยวิธี Market Adjusted Return 

40 

4.8 แสดงอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ีย (AR) ในชวงเวลาท่ีเกิดเหตุการณ  
โดยวิธี Market and Risk Adjusted Return 

42 

4.9 แสดงอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสม (CAR) ในชวงเวลาท่ีเกิดเหตุการณ  
โดยวิธี Market and Risk Adjusted Return 

45 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

ฎ 

 สารบัญภาพ  
   

  รูปท่ี หนา 
1.1 แสดงดัชนีและมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด ต้ังแตป พ.ศ.2531-2549 2 
2.1 ผลของการกระจายการลงทุนตอสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกลุมหลักทรัพย 18 
2.2 Expost Characteristic Line 20 
2.3 Expost Characteristic Line ในรูปสวนชดเชยความเส่ียง  21 
4.1 อัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ียรายวัน โดยวิธี Market Adjusted Return  

ในชวงกอนและหลังเหตุการณประกาศขาวการแตกหุน 
38 

4.2 กราฟแสดงอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ีย (AR) และอัตราผลตอบแทน 
ท่ีผิดปกติเฉล่ียสะสมในชวงเวลาท่ีเกิดเหตุการณ โดยวิธี Market Adjusted Return 

41 

4.3 อัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ียรายวัน โดยวิธี Market and Risk Adjusted Return 
ในชวงกอนและหลังเหตุการณประกาศขาวการแตกหุน 

44 

4.4 กราฟแสดงอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ีย (AR) และอัตราผลตอบแทน 
ท่ีผิดปกติเฉล่ียสะสมในชวงเวลาท่ีเกิดเหตุการณ โดยวิธี Market and Risk  
Adjusted Return 

46 

4.5 กราฟแสดงรูปแบบการตอบสนองของราคาหลักทรัพยตามแนวคิดประสิทธิภาพ
ตลาด 

49 

4.6 แสดงรูปแบบการตอบสนองของราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย 
แหงประเทศไทยท่ีมีตอเหตุการณท่ีบริษัทจดทะเบียนไดประกาศขาวการแตกหุน 

50 

 
 

 


