
 
บทท่ี  2 

แนวคิดทฤษฎี และวรรณกรรมที่เกี่ยวของ 
 
     ในการคนควาแบบอิสระคร้ังนี้ ไดมุงเนนเพื่อศึกษาตนทุนและผลตอบแทนในการลงทุน
ทําอิฐมอญ แนวทฤษฎีท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้ประกอบดวย แนวคิดตนทุน และแนวคิดในการ
ประเมินโครงการลงทุน โดยมีการศึกษาขอมูลทางดานการตลาด ดานเทคนิค ดานการจัดการ เพื่อ
เปนขอมูลประกอบในการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนเพ่ือเปนแนวทางในการตัดสินใจลงทุนทํา
อิฐมอญ 
 
แนวคิดและทฤษฎ ี

     แนวคิดและทฤษฎีในการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนในการลงทุนทําอิฐมอญ : 
กรณีศึกษาตําบลพระบาท อําเภอเมือง จังหวัดลําปาง ประกอบดวย ทฤษฎีตนทุนในการจําแนก
ตนทุนตามสวนประกอบของผลิตภัณฑ ข้ันตอนในการกําหนดอัตราคาใชจายในการผลิต           
และทฤษฎีผลตอบแทนในการประเมินโครงการลงทุน ซ่ึงเปนการวัดผลการดําเนินงานท้ังหมดของ
ธุรกิจท่ีสัมพันธกับยอดขาย 

 
     ทฤษฎีตนทุนท่ีเก่ียวของ 
     ในธุรกิจท่ีผลิตสินคาจําเปนตองคํานวณตนทุนผลิตภัณฑ (Product Cost) ไมวาธุรกิจจะ

ผลิตสินคาในรูปลักษณะใด มีขนาดเล็กหรือใหญ สวนประกอบของตนทุนผลิตภัณฑจะเหมือนกัน 
คือ ประกอบดวยตนทุนวัตถุดิบ คาแรง และคาใชจายการผลิต โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ (ดวงมณี  
โกมารทัต, 2546 : 135-136) 

     1.  วัตถุดิบ (Materials) คือ สวนประกอบสําคัญในกระบวนการผลิตท่ีถูกเปล่ียนสภาพ
ใหเปนสินคาสําเร็จรูป ตนทุนวัตถุดิบแบงไดเปน 2 ประเภท คือ  

           1.1  วัตถุดิบทางตรง (Direct Materials) หมายถึง วัตถุดิบท่ีนําไปใชในการผลิต
สินคาหรือบริการโดยตรง สามารถคํานวณไดงายวา ตนทุนวัตถุดิบท่ีรวมอยูในการผลิตสินคาหนึ่ง
หนวยเปนเทาใด เชน ตนทุนของไมในการผลิตโตะ 1 ตัว ตนทุนของผาท่ีนํามาใชตัดเปนเส้ือ 1 ตัว 
เปนตน 
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           1.2  วัตถุดิบทางออม (Indirect Materials) หมายถึง วัตถุดิบท่ีใชในการผลิตสินคา
นั้นแตใชเปนจํานวนนอยหรือในบางกรณีเปนการยากท่ีจะทราบไดวาจะตองใชวัตถุดิบเหลานี้ใน
การผลิตสินคาหนึ่งหนวยเทากับเทาใด เชน ตะปู กาว เหล็ก เปนตน กิจการบางแหงอาจใชคําวาวัสดุ
โรงงาน (Factory Supplies) หรือวัสดุส้ินเปลือง (Supplies) แยกเปนรายการอีกรายการหนึ่งตางหาก
จากรายการวัตถุดิบทางออม 

     ในการพิจารณาวารายการใดเปนวัตถุดิบทางตรงและรายการใดเปนวัตถุดิบทางออมนั้น
จะตองพิจารณาเง่ือนไขท้ัง 2 ประการประกอบกัน กลาวคือ วัตถุดิบซ่ึงถือวาเปนวัตถุดิบทางตรง
จะตองเปนสวนประกอบสําคัญซ่ึงใชโดยตรงในการผลิตสินคา และสามารถคํานวณเปนตนทุนใน
การผลิตเปนสินคาสําเร็จรูปไดโดยงาย หากขาดเงื่อนไขขอใดขอหนึ่งเสียแลวยอมถือวารายการนั้น
เปนวัตถุดิบทางออม 

     2.  คาแรง (Labor) คือ จํานวนเงินท่ีกิจการจายเปนคาตอบแทนแรงงานในการผลิต
สินคาหรือบริการ การจายคาแรงอาจจะอยูในรูปตาง ๆ เชน ในรูปของเงินเดือน คาแรงรายชั่วโมง 
คาแรงรายช้ิน (ตามหนวยสินคาท่ีผลิต) หรือในรูปของผลตอบแทนอ่ืน ๆ เชน คาลวงเวลา โบนัส 
และเงินรางวัลจูงใจอ่ืน ๆ โดยปกติจะแยกคาแรงเปน 2 ประเภท คือ  

          2.1  คาแรงทางตรง (Direct Labor) หมายถึง คาแรงท่ีตองเกิดข้ึนเพื่อเปล่ียนสภาพ
วัตถุดิบใหเปนสินคาสําเร็จรูป หรือเปนคาแรงท่ีเกี่ยวกับการผลิตสินคานั้น ๆ โดยตรง และสามารถ
คํานวณตนทุนคาแรงที่ใชในการผลิตสินคา แตละหนวยไดโดยงาย ตัวอยาง เชน คาแรงของ
พนักงานคุมเคร่ืองจักรในแผนกประกอบ คาแรงของชางตัดเส้ือในกิจการผลิตเส้ือสําเร็จรูป เปนตน 

          2.2   คาแรงทางออม (Indirect Labor) หมายถึง คาแรงท่ีไมไดใชหรือไมไดเกี่ยวกับ
การผลิตโดยตรง เชน คาแรงหัวหนาผูควบคุมงาน เงินเดือนของยาม ภารโรง หรือพนักงานทําความ
สะอาด เงินเดือนของผูจัดการโรงงาน เปนตน ท้ังนี้เนื่องจากบุคคลเหลานี้ไมไดเปนผูผลิตสินคา
โดยตรง ท้ังยังเปนการยากท่ีจะติดตามรายการดังกลาวเขาในหนวยท่ีผลิต ทําใหไมสามารถคํานวณ
ตนทุนคาแรงเขาในการผลิตสินคาได นิยมจัดรายการนี้ไวในคาใชจายในการผลิต 

     ขอพิจารณาในการที่ถือวาเปนคาแรงงานทางตรงตองเขาลักษณะท้ัง 2 ประการทํานอง
เดียวกับการแบงประเภทตนทุนวัตถุดิบ คือ แรงงานดังกลาวตองเปนสวนประกอบสําคัญในการ
ผลิตสินคาโดยตรง และสามารถคํานวณคาแรงเขาเปนตนทุนในการผลิตสินคาหนึ่งหนวยได
โดยงาย 
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     3.  คาใชจายการผลิต หรือโสหุยการผลิต หรือคาใชจายโรงงาน(Factory Overhead 
หรือ Manufacturing Costs) คือ ตนทุนท้ังหมดที่เกิดข้ึนในการผลิตสินคาหรือบริการ ซ่ึง
นอกเหนือจากรายการ วัตถุดิบทางตรงและคาแรงทางตรงโดยปกติรายการตนทุนท่ีรวบรวมไวใน
รายการคาใชจายในการผลิต  ไดแก  วัตถุดิบทางออม  คาแรงทางออม  คาใชจายเกี่ยวกับ
สาธารณูปโภค คาเส่ือมราคา อาคาร โรงงาน เคร่ืองจักร และอุปกรณตาง ๆ คาซอมแซม และ
บํารุงรักษาสินทรัพย คาใชจายเบ็ดเตล็ดอ่ืน ๆ ในโรงงาน  

 
     ขั้นตอนในการกําหนดอัตราคาใชจายในการผลิต มีดงันี้  
      การกําหนดอัตราคาใชจายในการผลิตอาจอยูในลักษณะแตกตางกัน สําหรับกิจการ  

ตาง ๆ ดังนั้นจึงตองพิจารณาและตัดสินใจกอนวากิจการตองการใชอัตราคาใชจายในการผลิต      
ในการคิดเขาในตัวสินคา หรือช้ินงานอยางไร หลักเกณฑท่ีใชคิดคาใชจายในการผลิตตองมี
ความสัมพันธกับคาใชจายในการผลิต เกณฑท่ีนิยมโดยท่ัวไปมี 5 เกณฑ คือ(ดวงมณี  โกมารทัต, 
2546 : 209-217) 

     1.  อัตราคาใชจายการผลิตตอหนึ่งหนวยผลิตเสร็จ (Unit of Production) 
     2.  อัตราคาใชจายการผลิตเปนสวนรอยละของวัตถุดบิทางตรง (Direct Material Cost) 
     3.  อัตราคาใชจายการผลิตเปนสวนรอยละของคาแรงทางตรง (Direct Labor Cost) 
     4.  อัตราคาใชจายการผลิตตอหนึ่งช่ัวโมงแรงงานทางตรง (Direct Labor Hours) 
     5.  อัตราคาใชจายการผลิตตอหนึ่งช่ัวโมงเคร่ืองจักร (Machine Hours) 
     สําหรับรายละเอียดในการคํานวณคาใชจายในการผลิตแตละเกณฑจะแตกตางกนั

ดังตอไปนี้  
 

     1.  อัตราคาใชจายการผลิตตอหนึง่หนวยผลิตเสร็จ 
 
   อัตราคาใชจายการผลิต  =  คาใชจายการผลิตโดยประมาณ  
              หนวยสินคาท่ีผลิตเสร็จ   
            

     การเลือกเกณฑหนวยสินคาท่ีผลิตจะไดผลดีท่ีสุดตอเม่ือกิจการผลิตสินคาเพียงชนิด
เดียว ในกรณีท่ีกิจการผลิตสินคาหลายชนิดและตองการใชเกณฑนี้ก็ตองพิจารณาตอไปวาสินคาท่ี
ผลิตมีลักษณะและกรรมวิธีการผลิตคลายคลึงกันหรือไม หากคลายคลึงกันมากเพียงแตตางกันท่ี
ขนาดหรือน้ําหนัก ก็ควรใชน้ําหนักของตัวสินคาเปนตัวแบงสรรคาใชจายการผลิต รวมไปใหสินคา
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ชนิดตาง ๆ บางกิจการอาจใหแตม (Point) แกสินคาตาง ๆ เพื่อแบงสรรคาใชจายการผลิตไดมาก
นอยตามตองการ 

 
     2.  อัตราคาใชจายการผลิตเปนสวนรอยละของวัตถุดบิทางตรง 
   
  อัตราคาใชจายการผลิต  =  คาใชจายการผลิตโดยประมาณ  X 100 
      วัตถุดิบทางตรง 
         
     วิธีนี้จะนําไปใชในกิจการซ่ึงผลิตสินคาประเภทตาง ๆ โดยมีอัตราสวนในการใชวัตถุดิบ

ตอช่ัวโมงเทากัน นอกจากนี้ยังใชในกรณีท่ีพบวาบัญชียอยของคาใชจายการผลิตเปนคาใชจายท่ี
เกี่ยวของกับวัตถุดิบเปนหลัก อยางไรก็ตามกิจการสวนใหญไมนิยมใชวิธีนี้ เพราะโดยแทจริงแลว
คาใชจายการผลิตไมมีความสัมพันธโดยตรงกับวัตถุดิบทางตรงเลย ดวยเหตุนี้การกําหนดอัตรา
คาใชจายการผลิตตามรอยละของวัตถุดิบทางตรง จึงนําไปใชในขอบเขตท่ีจํากัดมาก            

         
     3.  อัตราคาใชจายการผลิตเปนสวนรอยละของคาแรงงานทางตรง 
 
  อัตราคาใชจายการผลิต  =  คาใชจายในการผลิตโดยประมาณ  X  100 
      คาแรงงานทางตรง 
 
     กิจการสวนใหญนิยมใชเกณฑนี้มากท่ีสุด เพราะเปนวิธีท่ีใชงายและสะดวก กิจการไม

ตองเสียเวลาและคาใชจายในการรวบรวมช่ัวโมงทํางาน อยางไรก็ตามเกณฑนี้ยังมีขอบกพรอง เชน 
บัญชียอยคาใชจายการผลิตบางรายการ สัมพันธกับระยะเวลา แตปรากฏวาอัตราคาใชจายการผลิต
ถูกคิดตามตนทุนแรงงานทางตรง อัตราคาแรงท่ีตางไปจากอัตราคาแรงเดิมขณะเมื่อกําหนดอัตรา
คาใชจายการผลิตและปจจัยการผลิตในโรงงานไมใชมีแตแรงงานคนเทานั้น ยังมีเคร่ืองจักรตาง ๆ 
ดวย 
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     4.   อัตราคาใชจายการผลิตตอหนึ่งชั่งโมงแรงงานทางตรง 
 

   อัตราคาใชจายการผลิต  =  คาใชจายการผลิตโดยประมาณ 
            ช่ัวโมงแรงงานทางตรง 
 

     ตามเกณฑนี้จะคิดคาใชจายการผลิตเขาเปนตนทุนผลิตภัณฑตามเวลาท่ีใชไปในการ
ผลิตมีหลักการเดียวกับเกณฑหนวยผลผลิต อยางไรก็ตามการท่ีกิจการจะทราบจํานวนช่ัวโมง
แรงงานทางตรงไดตองมีการจดบันทึก ทําใหเสียเวลาและคาใชจายสูงข้ึน 

 
     5.  อัตราคาใชจายการผลิตตอหนึ่งชั่วโมงเคร่ืองจักร 

    
   อัตราคาใชจายการผลิต  =  คาใชจายการผลิตโดยประมาณ 
      ช่ัวโมงเดินเคร่ืองของเคร่ืองจักร 
 

     เหมาะสําหรับกิจการท่ีมีเคร่ืองจักรเปนจํานวนมาก ควรใชช่ัวโมงเคร่ืองจักรเปนเกณฑ
กําหนดอัตราคาใชจายในการผลิต แตในทางปฏิบัติอาจประสบความยุงยาก เพราะตองเสียเวลาและ
คาใชจายในการจดบันทึกและรวบรวมขอมูลช่ัวโมงเคร่ืองจักร 

 
     ทฤษฎีผลตอบแทนท่ีเก่ียวของ 
      การท่ีธุรกิจประมาณกระแสเงินสดรับและกระแสเงินสดจายของโครงการแลวจะนํา

ขอมูลท่ีไดมาประเมินโครงการเพ่ือใชประกอบการตัดสินใจเลือกลงทุนในโครงการ จําแนกไดเปน 
2 วิธีใหญ ๆ คือ (ดุษฎี  ศิริวัฒนพงษ, 2546 : 11-17) 

     1.  การประเมินโครงการโดยไมคํานึงถึงคาปจจุบันของเงิน เปนการประเมินท่ีทําไดงาย 
สะดวก และรวดเร็ว การประเมินโดยไมคํานึงถึงคาปจจุบันของเงิน ไดแก 

            1.1  วิธีระยะเวลาคืนทุน (Payback Period : PB)  เปนวิธีท่ีจะประเมินวาเงินท่ีจาย
ลงทุนในโครงการนั้นจะไดรับกลับคืนมาเต็มจํานวนตองใชเวลานานเทาไร ถาคํานวณคางวดเวลา
คืนทุนไดคานอย แสดงวาการลงทุนในโครงการนั้นไดรับการคืนทุนเร็ว จึงสมควรลงทุนใน
โครงการนั้น งวดเวลาคืนทุนสามารถคํานวณได 2 กรณี ดังนี้  
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       กรณีท่ี 1  กระแสเงินสดรับสุทธิเทากันทุกป 
 
       ระยะเวลาคืนทุน = กระแสเงินสดจายลงทุนสุทธิ  

                                 กระแสเงินสดรับสุทธิรายป                                                     
  

       กรณีท่ี 2  กระแสเงินสดท่ีไดรับแตละปมีมูลคาไมเทากัน การคํานวณงวดเวลา
คืนทุนกรณีนี้ตองหาคากระแสเงินสดรับสะสมนับต้ังแตปแรกจนกระท่ังไดกระแสเงินสดรับรวม
เทากับกระแสเงินสดจายพอดี       

                     ระยะเวลาคืนทุน ควรมีระยะเวลาท่ีส้ันกวาระยะเวลาคืนทุนท่ีตองการ หรือมี
ระยะเวลาคืนทุนเร็ว 

     2.  การประเมินโครงการโดยคํานึงถึงคาปจจุบันของเงิน เปนการประเมินโดยอาศัย
ความเปนจริงท่ีวาเม่ือเวลาเปล่ียนแปลงไปเงินจะมีคาเปล่ียนแปลงไปดวย กลาวคือ เงินจํานวนท่ี
เทากันในเวลาตางกัน เม่ือนําไปซ้ือสินคาและบริการชนิดเดียวกันจะไดปริมาณตางกัน การพิจารณา
คาของเงินในแงของการลงทุนจะใชหลักดอกเบ้ียทบตนเปนเกณฑในการพิจารณา 

           มูลคาปจจุบัน (Present Value)  หมายถึง การหามูลคาของเงินท่ีจะไดรับในอนาคต
วาควรมีมูลคาปจจุบันเทาใด ซ่ึงเงินท่ีไดรับในอนาคตยอมมีมูลคาปจจุบันนอยกวา หรือมูลคาของ
เงินในปจจุบันท่ีคามากกวาเงินท่ีจะไดรับในอนาคต เพราะเงินท่ีมีอยูในปจจุบันสามารถนําไปลงทุน
เพื่อหาผลประโยชนได โดยคิดลดจากผลตอบแทนท่ีควรจะไดรับ ในชวงเวลาปจจุบันถึงอนาคต 

 
มูลคาปจจุบันของเงินท่ีลงทุน     =        มูลคาในอนาคตของเงินท่ีไดรับ x ปจจยัดอกเบ้ียปจจบัุน  

                                          PV     =        FVn (PVIFi, n) 

 
โดยท่ี 
 PV  = มูลคาปจจุบัน (Present Value) 

 FVn  = มูลคาของเงินในอนาคต (Future Value) จํานวน n งวด 

 I  = อัตราดอกเบ้ียท่ีควรไดรับ 
 N  = จํานวนงวด หรือ จํานวนป 
 PVIF  = ปจจัยดอกเบ้ียมูลคาปจจุบัน 
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        การพิจารณาโครงการ โดยคํานึงถึงมูลคาปจจุบัน สามารถทําได 2 วิธี ไดแก 
         2.1 วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) หรือ วิธีคิดลดกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow) คือ ผลตางระหวางมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดแตละปท่ีคาดวาจะ
ไดรับตลอดระยะเวลาของโครงการกับมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดจายลงทุนในโครงการนั้น ๆ 
ณ อัตราผลตอบแทนข้ันตํ่าท่ีตองการ ซ่ึงโดยปกติคือคาของทุนของเงินท่ีจัดหามาเพื่อลงทุนใน
โครงการ  
 
        มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV)  =  มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดรับ – มูลคาปจจุบัน        
                                                                    ของกระแสเงินสดจาย 
              

         ถา NPV ท่ีคํานวณไดมีคามากกวา 0 แสดงวามูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดรับ
มากกวามูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดจาย หรืออาจกลาวไดวาการลงทุนในโครงการดังกลาวให
ผลตอบแทนสูงกวาอัตราผลตอบแทนข้ันตํ่าจึงเปนโครงการท่ีนาลงทุน 

         ถา NPV ท่ีคํานวณไดมีคานอยกวา 0 แสดงวามูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดรับ 
นอยกวามูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดจาย หรืออาจกลาวไดวาการลงทุนในโครงการดังกลาวให
ผลตอบแทนตํ่ากวาอัตราผลตอบแทนข้ันตํ่าจึงเปนโครงการท่ีไมนาลงทุน 

        2.2 วิธีอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริง (Internal Rate of Return : IRR) เปนการ
คํานวณหาอัตราผลตอบแทนจากกระแสเงินสดสุทธิท่ีคาดวาจะไดรับ การลงทุนท่ีมีผลทําใหมูลคา
ปจจุบันของกระแสเงินสดท่ีไดรับในอนาคตเทากับเงินลงทุนจายเร่ิมแรกจึงเปนอัตราผลตอบแทน 
ท่ีแทจริงท่ีไดรับจากการลงทุน 

 
       อัตราผลตอบแทนท่ีแทจริง (IRR) = มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดรับ เทากับ     
              มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดจาย         
 
        อัตราผลตอบแทนท่ีแทจริงท่ีคํานวณไดควรเทากับ หรือมากกวาอัตราผลตอบแทน        

ข้ันตํ่าท่ีตองการ 
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     การศึกษาคร้ังนี้ไดใชวิธีการวิเคราะหผลตอบแทนเพ่ือประเมินโครงการลงทุนในการทํา     
อิฐมอญ ท้ังหมด 3 วิธี ดังนี้  

     1.  ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) ตองมีระยะเวลานอยกวาหรือเทากับระยะเวลาคนื
ทุนท่ีกําหนดไว 

     2.  มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value) ตองมีมูลคาปจจุบันสุทธิมากกวา ศูนย หรือ 
มีคาเปนบวก 

     3.  อัตราผลตอบแทนท่ีแทจริง (Internal Rate of Return) ตองมีคาสูงกวาอัตราดอกเบ้ีย
เงินฝากประจําหรือสูงกวาตนทุนของเงินทุน เชน อัตราดอกเบ้ียเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยท่ัวไป
ในปจจุบัน             
 
วรรณกรรมท่ีเก่ียวของ 
      ในการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนในการลงทุนทําอิฐมอญ : กรณีศึกษาตําบล       
พระบาท อําเภอเมือง จังหวัดลําปาง เปนการศึกษาความเปนไปไดของโครงการเพ่ือประเมินผลและ
ตัดสินใจวา โครงการนั้นคุมคาตอการลงทุนหรือไมโดยพิจารณาจากตนทุนและผลตอบแทนจาก
การลงทุน ซ่ึงในการคนควาแบบอิสระนี้ไดมีการศึกษาวรรณกรรมท่ีเกี่ยวของ และคลายคลึงกัน 
ดังนี้ 
  
      พงษศิริ  กล่ินบัว (2539) ไดศึกษาเร่ือง การดําเนินงานของผูผลิตอิฐมอญ ในจังหวัด
เชียงใหม โดยมีวัตถุประสงค เพื่อศึกษาการดําเนินงานและปญหาในการดําเนินงานของผูผลิต      
อิฐมอญ ในจังหวัดเชียงใหม 
      การศึกษาการดําเนินงานของผูผลิตอิฐมอญ จังหวัดเชียงใหม พบวาโรงงานผลิตอิฐมอญ
ขนาดเล็กสวนใหญมีการดําเนินธุรกิจแบบบุคคลธรรมดา โรงงานขนาดใหญจะดําเนินธุรกิจแบบ   
นิติบุคคล ดานการจัดการ พบวาโรงงานขนาดใหญมีคนงานจํานวน 21-90 คน สวนใหญจะมีแผนก
ตาง  ๆ คือแผนกจัดซ้ือ แผนกผลิต แผนกขายและแผนกการเงิน สําหรับโรงงานขนาดเล็กมีคนงาน
จํานวน 9-20 คน ดานการผลิต โรงงานท้ัง 2 ขนาด มีกรรมวิธีการผลิตสวนใหญจะใชเคร่ืองจักร    
ดินท่ีใชในการผลิตสวนใหญจะซ้ือมาจากแหลงดินซ่ึงขุดดินเพื่อการจําหนาย วัสดุท่ีใชในการเผา      
อิฐมอญใชฟนมากกวาแกลบ ปริมาณการผลิตสวนใหญผลิตเปนปริมาณท่ีไมแนนอน ปจจัยท่ี
กําหนดปริมาณการผลิตข้ึนอยูกับปริมาณท่ีลูกคาส่ัง ทางดานการตลาด โรงงานท้ัง 2 ขนาด            
ใหความสําคัญดานคุณภาพของผลิตภัณฑ สถานท่ีใชในการจําหนายและผลิต ดานราคา และดาน
โฆษณา เรียงตามลําดับ การกําหนดราคาอิฐมอญจะกําหนดจากสภาวะของตลาดและฤดูกาล
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มากกวาการกําหนดจากตนทุน ดานการเงิน เงินท่ีนํามาลงทุนสวนใหญของโรงงานท้ัง 2 ขนาด      
มาจากสินเช่ือของสถาบันการเงิน ปญหาดานตาง ๆ ของผูผลิตอิฐมอญ พบวาโรงงานขนาดเล็กมี
ปญหาดานการเงินมากท่ีสุด ในขณะท่ีโรงงานขนาดใหญมีปญหาดานการตลาดมากท่ีสุด  
 
      ธีระศักดิ์  อรัญพิทักษ (2543) ไดศึกษาเร่ือง การวิเคราะหตนทุนผลตอบแทนทาง
การเงินของการลงทุนโรงงานอิฐ ในอําเภอเมือง จังหวัดเชียงราย โดยมีวัตถุประสงค เพื่อวิเคราะห
และประเมินความเปนไปได และความเหมาะสมตอการลงทุนในโครงการโรงงานอิฐ ในอําเภอ
เมือง จังหวัดเชียงราย และเพื่อวิเคราะหความไหวตัวของโครงการ เม่ือตนทุนหรือผลตอบแทนของ
โครงการมีการผันแปร 
      การศึกษาโดยวิธีการวิเคราะหตนทุนผลตอบแทนทางการเงินท่ีอัตราคิดลดรอยละ 10 
พบวาโครงการมีความเปนไปไดเชิงเศรษฐศาสตร และมีความเหมาะสมในการลงทุนโดยมีมูลคา
ปจจุบันสุทธิของโครงการ (NPV) เทากับ 3,870,341 บาท ซ่ึงมากกวาศูนย อัตราสวนผลตอบแทน
ตอตนทุน (B/C Ratio) เทากับ 1.2334 ซ่ึงมากกวาหนึ่ง อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) 
เทากับรอยละ 41.94 ซ่ึงมากกวาอัตราดอกเบ้ียเงินกูยืมท่ีกําหนดคือรอยละ 10 การวิเคราะหความ
ไหวตัวของโครงการ กรณีรายไดลดลง โครงการสามารถทนตอสภาวะการตกตํ่าทางดานราคา
จําหนายไดมากท่ีสุดท่ีราคาขายลดลงเหลือกอนละ 0.33 บาท และสามารถทนตอจํานวนยอดขายท่ี
ลดลงจากยอดขายปกติ รอยละ 32 หรือยอดขายนอยสุดตองไมนอยกวา 5,875,200 กอนตอป ใน
ดานตนทุน โครงการสามารถแบกรับภาระการเพิ่มข้ึนของตนทุนการผลิตไดมากท่ีสุดรอยละ 44 
และสามารถทนตอการเพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบ้ียไดถึงรอยละ 20 ซ่ึงเปนอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืม
สูงสุด กรณีราคาขายลดลงรอยละ 10 พรอมกบัการเพ่ิมข้ึนของตนทุนการผลิตรอยละ 20 โครงการนี้
จะไมเหมาะสมในการลงทุนตอไป 
 


