
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
หลักการและเหตุผล 

ในปจจุบันประเทศไทยหลังเผชิญกับปญหาดานวิกฤตเศรษฐกิจ ทําใหเกิดผลกระทบ
โดยทั่วไป ภาคอุตสาหกรรมการผลิตตางๆ ตองมีการหยุดชะงักลงเนื่องจากขาดเงินทุนในการ
ประกอบการ เปนผลใหมีการวางงานเกิดข้ึนเปนจํานวนมาก และในภาคสถาบันการเงินธนาคาร
พาณิชยตางๆ ไดมีการชะลอการปลอยสินเช่ือลง เพราะเกรงวาบริษัทและผูประกอบการจะไมมี
ความสามารถในการชําระหนี้เพียงพอ อันจะเปนผลใหธนาคารเกิดหนี้สูญซ่ึงเปนภาระสวนหนึ่งท่ี
ทางธนาคารตองแบกรับไว เม่ือธนาคารชะลอการปลอยสินเช่ือลงจึงทําใหภาคการผลิตการสงออก
ตางๆ ขาดสภาพคลอง ไมสามารถหาแหลงเงินทุนในการดําเนินธุรกิจได มีผลทําใหระบบเศรษฐกิจ
โดยรวมของประเทศชะงักงัน 
 รัฐบาลจึงพยายามหานโยบายตางๆ เพ่ือเสริมสภาพคลองใหกับระบบเศรษฐกิจ และทําให
เศรษฐกิจมีการขยายตัวมากข้ึน ซ่ึงสวนหนึ่งก็คือ การใหธนาคารลดอัตราดอกเบ้ียเงินกูลงและให
ปลอยสินเช่ือเพิ่มข้ึน ตลอดจนลดเกณฑในการตั้งสํารองหน้ีสูญของธนาคารลงเพ่ือไมใหธนาคาร
ตองรับภาระมากเกินไป ซ่ึงเปนทางหน่ึงท่ีจะชวยเสริมสภาพคลองใหกับระบบเศรษฐกิจและนําเงิน
มาชวยสงเสริมในภาคการผลิตและการสงออกมากข้ึน ( ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย ) 
 อยางไรก็ตามปญหาในภาคสถาบันการเงินยังคงอยู กลาวคือ ถึงแมวาอัตราดอกเบ้ียเงินกูจะ
อยูในระดับต่ําแลวก็ตาม แตจํานวนเงินท่ีธนาคารพาณิชยใหสินเช่ือแกภาคธุรกิจเอกชนยังคงอยูใน
ระดับตํ่า เนื่องจากมีเกณฑการพิจารณาการใหสินเช่ือท่ีเขมงวด ตลอดจนปญหาสืบเนื่องจากภาวะ
ชะงักงันทางเศรษฐกิจทําใหผูประกอบการไมตองการลงทุนเพิ่มเติมทําใหรายไดของธนาคาร
พาณิชยลดลง ในขณะท่ีธนาคารพาณิชยยังคงตองมีภาระการจายดอกเบ้ียเงินฝากใหแกผูฝากเงินเทา
เดิม การท่ีรายรับลดลงและรายจายยังคงสูงอยูในระดับเดิมทําใหธนาคารตองรับภาระตนทุนท่ีสูงข้ึน 
ดังนั้นธนาคารพาณิชยจึงตองลดอัตราดอกเบ้ียเงินฝากลงเพ่ือรักษาสวนตางระหวางอัตราดอกเบ้ีย
เงินกู และเงินฝาก ใหอยูในระดับท่ีทําใหธนาคารยังคงมีกําไรจากอัตราดอกเบ้ีย (ท่ีมา : 
หนังสือพิมพกรุงเทพธุรกิจ 20/04/2007 ธนาคารไทยพาณิชยประกาศลดอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
ประจําลง 0.50% และลดอัตราดอกเบ้ียเงินกูลง 0.25% มีผลวันท่ี 23/04/2007 ) 
 การลดอัตราดอกเบ้ียเงินฝากของธนาคารพาณิชยลงมีผลใหผูออมเงินไดรับผลตอบแทน
จากการฝากเงินลดลง ผูออมเงินจึงพยายามหาทางเลือกประเภทอ่ืนๆ ท่ีใหผลตอบแทนสูงกวาโดยท่ี
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 ดังนั้น การศึกษาผลตอบแทนท่ีไดรับจากการลงทุนในสินทรัพยทางการเงินท่ีเกดิจากการ
ออมเงินในรูปแบบตางๆ ไดแก เงินฝากธนาคารแบบประจํา 12 เดือน ทองคําแทง กองทุนรวม
พันธบัตร และการลงทุนในตลาดหลักทรัพยตามดัชน ีSet 50 จึงเปนประเด็นท่ีนาสนใจและสามารถ
ใชเปนแนวทางใหแกผูท่ีตองการลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจจดัสัดสวนการลงทุน
สวนบุคคล เพือ่ใหไดผลตอบแทนท่ีเหมาะสม 

 
วัตถุประสงคของการศึกษา 

1. เพื่อวิเคราะหผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีผานมาในการลงทุนดวยวธีิตางๆ ไดแก เงิน
ฝากประจํา 12 เดือน กองทุนรวมพันธบัตรรัฐบาล ทองคําแทง และหลักทรัพยตามดชันี SET50 

2.  เพื่อการจัดการสัดสวนการลงทุนสวนบุคคลท่ีใหอัตราผลตอบแทนท่ีดีภายใตความเสี่ยง 
ท่ีเหมาะสม  
 
ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 

1.  ทําใหทราบผลตอบแทน    และความเส่ียงท่ีผานมาในการลงทุนดวยวิธีตาง ๆ ไดแก เงิน
ฝากประจํา 12 เดือน กองทุนรวมพันธบัตรรัฐบาล ทองคําแทง และหลักทรัพยตามดชันี SET50 

2.  ทําใหทราบถึงการจัดสัดสวนการลงทุนสวนบุคคล      ท่ีใหอัตราผลตอบแทนท่ีดภีายใต
ความเส่ียงท่ีเหมาะสม  
 
 
 



 

3 

นิยามศัพทท่ีใชในการศึกษา 
การลงทุนสวนบุคคล หมายถึง การนําเงินท่ีเก็บสะสมไปสรางผลตอบแทนท่ีสูงกวาการ

ออมเพียงอยางเดียว โดยการลงทุนในเงินฝาก ทองคํา กองทุนรวม และตลาดหลักทรัพย  
  เงินฝากธนาคาร หมายถึง เงินฝากท่ีฝากกับธนาคารพาณิชย ประเภทเงินฝากประจํา 12 
เดือน 

กองทุนรวมพนัธบัตรรัฐบาล หมายถึง กองทุนท่ีเกิดจากการระดมเงินออม โดยการเสนอ
ขายหนวยลงทุนใหแกผูลงทุนรายยอยจํานวนมาก ซ่ึงบริษัทจัดการกองทุนจะนําเงินท่ีไดไปลงทุน
ในหลักทรัพยทางการเงิน ประเภทพนัธบัตรรัฐบาล ซ่ึงเปนตราสารหนี้ระยะกลางถึงระยะยาวท่ีออก
โดยกระทรวงการคลัง มีท้ังหมดสามประเภท ไดแก พนัธบัตรเพ่ือการลงทุน พันธบัตรเพ่ือการกูยมื 
และพันธบัตรออมทรัพย  
 ทองคํา หมายถึง ทองคําแทงท่ีซ้ือขายอยูในตลาดกรุงเทพมหานคร    

Set 50 Index หมายถึง ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กําหนดดัชนี SET 50 ข้ึนมาเม่ือ
วันท่ี 17 มิถุนายน 2539 เปนดัชนีถัวเฉล่ียของมูลคาจดทะเบียนในตลาด คํานวณจากราคาหุนบริษทั
จดทะเบียนจํานวน 50 บริษัท บริษัทเหลานี้มีมูลคาคํานวณตามราคาตลาด (Market Capitalization) 
สูง และมีสภาพคลองสูง จะมีการทบทวนทุก 6 เดือน (ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย) 
   
 
 
 


