
  
 
 

 
บทที่ 5 

สรุปผลการศึกษา อภิปรายผลและขอเสนอแนะ 
  

การศึกษาครั้งนี้ไดทําการศกึษาเรื่องการวิเคราะหเพื่อการพยากรณหนีท้ี่ไมกอใหเกดิ
รายไดของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ในเขตอําเภอเมืองเชียงใหม  โดยใชแบบจําลองโลจิต    
สามารถสรุปผลไดดังนี ้
 
สรุปผลการศึกษา 
  การศึกษาการวิเคราะหเพื่อการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกดิรายไดของธนาคารกรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) ในเขตอําเภอเมืองเชียงใหม  โดยใชแบบจําลองโลจิต  มีเนื้อหาในการศึกษาโดยแบง
การทดสอบออกเปน 2 ชวง ในชวงที่ 1 เปนการศึกษาเพือ่การสรางแบบจําลองโลจิตในการพยากรณ
หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ทําการเก็บขอมูลในชวงเวลาตั้งแต พ.ศ. 2546 ถึง 2549 จํานวน 43 บริษทั 
ทั้งหมด 133 ขอมูล โดยเปนขอมูลรายป   วันสิ้นงวดบัญชี   สําหรับในชวงที่ 2   เปนชวงทดสอบการ
พยากรณหนี้ทีไ่มกอใหเกิดรายไดจากแบบจําลองโลจิต จากการศกึษาพบวาขอมูลอัตราสวนทาง
การเงินของนติิบุคคลที่มีวงเงินสินเชื่อมากกวา 5 ลานบาท ชวงป พ.ศ. 2546-2549  ที่นํามาใชใน
การศึกษาครั้งนี้มีจํานวน 43 ราย  เมื่อจําแนกตามการจดัชั้นตามหลักเกณฑของธนาคารแหงประเทศ
ไทยพบวา การจัดชั้นหนี้ปกติ มีจํานวน 24 ราย เปนขอมลูอัตราสวนทางการเงินของนิติบุคลที่จัดชัน้
หนี้ปกต ิจํานวน 78 ขอมูล การจัดชั้นหนี้ทีไ่มกอใหเกิดรายได มีจํานวน 19 ราย เปนขอมูลอัตราสวน
ทางการเงินของนิติบุคลที่จัดชั้นหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได จํานวน 55 ขอมูล  เมื่อจําแนกตามประเภท
การประกอบกจิการพบวาประเภทกิจการ การกอสราง  การผลิต และบริการดานอสังหาริมทรัพย 
เปนประเภทกจิการที่นํามาใชในการวิเคราะหเพื่อการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได สามอันดบั
แรกคือรอยละ 20.93 , 16.29 และ  13.96  
 จากการเก็บขอมูลอัตราสวนทางการเงินของนิติบุคคลที่มีวงเงินสินเชื่อมากกวา 5 ลาน
บาท ในชวงป  พ.ศ. 2546-2549  จํานวน  43  ราย  ทั้งหมด  14  ตัวแปร    นํามาวิเคราะหขอมูลโดย
การสรางแบบจําลองโลจิตเพื่อใชในการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดนั้น   จากผลการทดสอบ  
สมมติฐานพบวา   อัตราสวนทางการเงินที่เปนตัวแปรอิสระมีโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายได  ณ ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01  ประกอบดวย  อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย (ROA) 
จากคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย   มีคาเปนลบ  แสดงใหเห็นวาถา
อัตราผลตอบแทนของสินทรัพยของนิติบุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตราผลผลตอบแทนของ
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สินทรัพยสูงแลวนั้นจะสงผลใหการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีต่ํา   แต
ถาอัตราผลตอบแทนของสินทรัพยของนิติบุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตราผลผลตอบแทนของ
สินทรัพยต่ํา  แลวนั้นจะสงผลใหการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีสูง       
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย (IE)  จากคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอัตราสวนวัด
ความสามารถในการจายดอกเบี้ย   มีคาเปนลบ  แสดงใหเห็นวาถาอัตราสวนวัดความสามารถในการ
จายดอกเบี้ยของนิติบุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยสูงแลว
นั้น   จะสงผลใหการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีต่ํา   แตถาอัตราสวนวัด
ความสามารถในการจายดอกเบี้ยของนิติบุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตราผลผลตอบแทนของ
สินทรัพยต่ํา  แลวนั้นจะสงผลใหการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีสูง      
อัตราทุนหมุนเวียน (CR)  จากคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอัตราทุนหมุนเวียน มีคาเปนลบ  แสดงให
เห็นวาถาอัตราทุนหมุนเวียนของนิติบุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตราทุนหมุนเวียน สูงแลวนั้นจะ
สงผลใหการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีต่ํา   แตถาอัตราอัตราทุน
หมุนเวียนของนิติบุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตราผลผลตอบแทนของสินทรัพยต่ํา  แลวนั้นจะสงผล
ใหการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีสูง       
 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 พบวา พบวาตัวแปรสําคัญที่มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได ประกอบดวย   อัตรากําไรสุทธิ  (NP)  จากคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอัตราทุน
หมุนเวียน มีคาเปนบวก  แสดงใหเห็นวาถาอัตรากําไรสุทธิ ของนิติบุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตรา
กําไรสุทธิ สูงแลวนั้นจะสงผลใหการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีสูง   แต
ถาอัตรากําไรสุทธิของนิติบุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตรากําไรสุทธิต่ํา  แลวนั้นจะสงผลใหการ
พยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีต่ํา     และอัตราสวนกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (CI) จากคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอัตราทุนหมุนเวียน มีคาเปนลบ แสดง
ใหเห็นวาถาอัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย ของนิติบุคคลที่ขอวงเงิน
สินเชื่อมีอัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (CI)สูงแลวนั้นจะสงผลใหการ
พยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีต่ํา   แตถาอัตราอัตราทุนหมุนเวียนของนิติ
บุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (CI) ต่ํา  แลว
นั้นจะสงผลใหการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีสูง     

  ไดแบบจําลองโลจิต  คือ Logit (NPL) = 1.365- (0.358ROA)+ (0.360NP)- (0.707IE)- 
(0.905CR)- (0.150CI)       จะนํามาศึกษาตอในชวงทดสอบการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได 
โดยการใชขอมูลอัตราสวนทางการเงินของนิติบุคคลที่ทําการขอสินเชื่อมากกวา 5 ลานบาท   ในป 
2550  เปนขอมูลรายป ณ วันสิ้นงวดบัญชี ของแตละนิติบุคคล ที่รวบรวมไดจํานวน  27  ราย โดย
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เปนขอมูลของนิติบุคลที่ทําการขอสินเชื่อรายใหมกับธนาคาร  พบวาแบบจําลองโลจิตที่สราง
สามารถ   พยากรณการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของนิติบุคคลรายใหมที่ขอวงเงินสินเชื่อมากกวา 
5 ลานบาท   จํานวน 11  ราย จากจํานวนนิติบุคคลทั้งหมด  27  ราย  คิดเปนรอยละ  40.74  และ
สามารถพยากรณการเกิดหนี้ปกติของนิติบุคคลรายใหมที่ขอวงเงินสินเชื่อมากกวา 5 ลานบาท   
จํานวน 11  ราย  จากจํานวนนิติบุคคลทั้งหมด  16  ราย  คิดเปนรอยละ  59.25  โดยกลุมนิติบุคคลที่
ประกอบกิจการประเภทการขายสงและการคาปลีก  มีแนวโนมในการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได
มากที่สุด  รองลงมา คือ กลุมนิติบุคคลที่ประกอบกิจการประเภทการกอสราง 
 
 อภิปรายผล 
          การวิเคราะหเพื่อการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดโดยแบบจําลองโลจิต  พบวา 
การศึกษาในชวงที่ 1 การสรางแบบจําลองโลจิต  ไดผลการทดสอบสมมติฐานในการศึกษาชวงที่ 1 
พบวา มีตัวแปรที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ตัวแปรที่มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  
ประกอบดวยสามตัวแปรหลักคือ อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย อัตราสวนวัดความสามารถในการ
จายดอกเบี้ย และ อัตราทุนหมุนเวียน ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10   ตัวแปรที่มีผลตอการเกิดหนี้ที่
ไมกอใหเกิดรายได  ประกอบดวยสองตัวแปรคือ อัตรากําไรสุทธิ  และอัตราสวนกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย จากการศึกษาพบวาอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย   อัตราสวนวัด
ความสามารถในการจายดอกเบี้ย   อัตราทุนหมุนเวียน และอัตราสวนกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย มีผลในทิศทางตรงกันขามกับการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได สวนปจจัย
อ่ืนคืออัตรากําไรสุทธิ  มีผลในทิศทางเดียวกันกับการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได   และผลการ
วิเคราะหดวยแบบจําลองโลจิต ยังพบวา   ตัวแปรอัตราสวนทางการเงินที่มีอิทธิพลตอการเกิดหนี้ที่
ไมกอใหเกิดรายได  และมีผลการทดสอบเปนไปตามสมมติฐานการทดสอบ ไดแก  1.อัตรา
ผลตอบแทนของสินทรัพย (ROA)  มีอิทธิพลในทิศทางตรงกันขามกับการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายได   กลาวคือ เมื่ออัตราผลตอบแทนของสินทรัพยมีคาสูง   ทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดใน
สัดสวนต่ํา  ซ่ึงตรงกับสมมติฐานการทดสอบและสอดคลองกับผลงานการศึกษาของจินดา  ขันทอง 
(2541)  ที่กลาวไววา อัตราสวนที่มีนัยสําคัญสําหรับแบบจําลองโลจิต ไดแก  อัตราสวนกําไรสุทธิตอ
สินทรัพยรวม จึงสรุปไดวา  อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย (ROA)  มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได       2. อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย (IE)   มีอิทธิพลในทิศทางตรง
ขามกับการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  กลาวคือ  เมื่ออัตราสวนวัดความสามารถในการจาย
ดอกเบี้ยมีคาสูง   ทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดในสัดสวนต่ํา  ซ่ึงตรงกับสมมุติฐานการทดสอบ 
เนื่องจากอัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย (IE) นี้    ธนาคารพาณิชย และสถาบัน
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การเงินนํามาใชเปนปจจัยในการพิจารณา การอนุมัติสินเชื่อ   เกณฑในการพิจารณาความสามารถใน
การกอหนี้และชําระหนี้ จึงถือเปนหลักเกณฑที่สําคัญในการอนุมัติสินเชื่อ    3. อัตราทุนหมุนเวียน 
(CR)  มีอิทธิพลในทิศทางตรงกันขามกับการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได   กลาวคือ  เมื่ออัตราทุน
หมุนเวียน (CR) มีคาสูง   ทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดในสัดสวนต่ํา    ซ่ึงสอดคลองกับ
สมมติฐานการทดสอบและสอดคลองกับผลงานของ จินดา จันทอง (2541)  และพิมลยุพา สุวรรณะ(
2544)  ที่กลาวไววา อัตราสวนที่มีนัยสําคัญสําหรับแบบจําลองโลจิต ไดแก อัตราสวนสินทรัพย
สภาพคลองตอหนี้สินหมุนเวียน จึงสรุปไดวา อัตราทุนหมุนเวียน (CR) มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได       4.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (CI)   มีอิทธพิลใน
ทิศทางตรงกันขามกับ   การเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  กลาวคือ ถาอัตราสวนกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (CI)  มีคาสูง   จะทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดในสัดสวนต่ํา ซ่ึง
ตรงกับสมมุติฐานการทดสอบ   แตไมปรากฏวาสอดคลองกับผลการศึกษาในอดีต      อาจมีสาเหตุ
มาจากในอดีตยังไมมีการนํางบกระแสเงินสดซ่ึงเปนงบที่แสดงฐานะทางการเงินมาใชในการ
วิเคราะหและพิจารณาสินเชื่อ    แตในปจจุบันอัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบีย้
จาย (CI)   เปนอัตราสวนที่ธนาคารพาณิชยและสถาบันการเงินใชงบกระแสเงินสดในการพิจารณา
สินเชื่อ เพื่อที่จะสามารถประมาณการ Free Cash Flow   ซ่ึงเปนอัตราสวนที่แสดงสภาพคลองของ
กิจการที่จะสามารถมีกระแสเงินสดที่ไดจากการดําเนินงานชําระดอกเบี้ยจายใหกับธนาคารไดตรง
ตามเงื่อนไข การชําระหนี้ สงผลใหไมเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  จึงสรุปไดวา อัตราสวนกระแส
เงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (CI)   มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได   สอดคลอง
กับแนวคิดในการการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio) ที่วาเมื่ออัตราสวนทางการ
เงินมีคาสูง จะทําใหบริษัทมีความสามารถในการชําระหนี้ตอธนาคารหรือสถาบันการเงิน       
สําหรับตัวแปรอัตราสวนทางการเงินที่มีอิทธิพลตอการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได     ที่ผลการ
ทดสอบไมเปนไปตามสมมติฐานการทดสอบ  คือ  อัตราสวนกําไรสุทธิ (NP)   มีอิทธิพลในทิศทาง
เดียวกันกับการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  กลาวคือ  ยิ่งอัตราสวนกําไรสุทธิสูง   ทําใหเกิดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดในสัดสวนที่สูง  ซ่ึงตางจากสมมติฐานการทดสอบ   สาเหตุที่ทําใหผลการทดสอบ
ไมเปนไปตามสมมุติฐานและนั้นอาจมาจาก  ขอมูลนิติบุคลที่ทําการเก็บในชวงสรางแบบจําลองโล
จิตนั้น โดยสวนใหญจะเปนกลุมนิติบุคลที่ประกอบกิจการประเภทการกอสราง ซ่ึงกิจการประเภทนี้
จะเปนกิจการที่ทํางานมากกกวา 1 งวดบัญชี  ทําใหขอมูลในงบการเงินบางปขาดทุนและบางปมี
กําไร  จึงทําใหอัตราสวนกําไรสุทธิ (NP)  มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได    จากการศึกษา
สอดคลองกับแนวคิดในการการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio) ที่วาเมื่ออัตราสวน
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ทางการเงินมีคาสูง จะทําใหบริษัทมีสภาพคลอง มีความสามารถในการชําระหนี้ตอธนาคารหรือ
สถาบันการเงิน 
 
ขอคนพบ 
 การวิเคราะหเพื่อการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดโดยแบบจําลองโลจิต    ไดผลการ
ทดสอบสมมติฐานพบวา  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ตัวแปรที่มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายได  ในทิศทางตรงกันขามกับการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดนั้น  ประกอบดวย  อัตรา
ผลตอบแทนของสินทรัพย อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย และ อัตราทุนหมุนเวียน 
ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10   ตัวแปรที่มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  ในทิศทาง
ตรงกันขามกับการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดนั้น  ประกอบดวย   อัตรากําไรสุทธิ  และอัตราสวน
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย จากการศึกษาพบวาอัตราผลตอบแทนของ
สินทรัพย   อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย   อัตราทุนหมุนเวียน และอัตราสวน
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย มีผลในทิศทางตรงกันขามกับการเกิดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได สวนตัวแปรคืออัตรากําไรสุทธิ  มีผลในทิศทางเดียวกันกับการเกิดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได   จากการศึกษาสอดคลองกับแนวคิดในการการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 
(Financial Ratio) ที่วาเมื่ออัตราสวนทางการเงินมีคาสูง จะทําใหบริษัทมีสภาพคลอง มีความสามารถ
ในการชําระหนี้ตอธนาคารหรือสถาบันการเงิน        
 จากนั้นไดนําแบบจําลองโลจิตที่ไดมาทําการศึกษาตอในประเด็นการพยากรณคาความนาจะ
เปนที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  สําหรับการพยากรณขอมูลนิติบุคคลรายใหมที่ขอวงเงิน
สินเชื่อมากกวา 5 ลานบาท  ในป  2550  จํานวน  27  ราย  จากผลการศึกษาพบวา  แบบจําลองโลจิต   
พยากรณการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของนิติบุคคลรายใหมที่ขอวงเงินสินเชื่อมากกวา 5 ลาน
บาท   จํานวน 11  ราย จากจํานวนนิติบุคคลทั้งหมด  27  ราย  คิดเปนรอยละ  40.74  และสามารถ
พยากรณการเกิดหนี้ปกติของนิติบุคคลรายใหมที่ขอวงเงินสินเชื่อมากกวา 5 ลานบาท   จํานวน 11  
ราย  จากจํานวนนิติบุคคลทั้งหมด  16  ราย  คิดเปนรอยละ  59.25  โดยกลุมนิติบุคคลที่ประกอบ
กิจการประเภทการขายสงและการคาปลีก  มีแนวโนมในการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดมากที่สุด  
รองลงมา คือ กลุมนิติบุคคลที่ประกอบกิจการประเภทการกอสราง   เนื่องจากกิจการประเภทการ
ขายสงและการขายปลีกนั้นมีแนวโนมในการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดอาจมีสาเหตุมาจากการที่
ภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว    การขึ้นราคาอยางตอเนื่องของราคาน้ํามัน ทําใหลูกหนี้การคาของนิติ
บุคคลจายชําระหนี้ชาลง  ทําใหนิติบุคคลขาดสภาพคลอง สงผลใหอัตราทุนหมุนเวียนของกิจการมี
คาต่ํา   ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาในชวงที่ 1 ที่วาเมื่ออัตราทุนหมุนเวียน (CR) มีคาต่ํา   ทําใหเกิด
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หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดในสัดสวนสูง  ทําใหนิติบุคคลไมสามารถชําระหนี้ไดตรงตามกําหนดเวลา
ตามเงื่อนไขที่ตกลงไวกับธนาคารหรือสถาบันการเงินที่ใหกูยืมได  สวนกลุมนิติบุคคลที่ประกอบ
กิจการประเภทการกอสราง   มีแนวโนมในการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดเปนกลุมรองลงมา อาจมี
สาเหตุมาจากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว และโดยสวนใหญนิติบุคคลกลุมที่ประกอบกิจการประเภท
การกอสรางนั้นมีสัญญากอสรางกับภาครัฐ    มักจะปญหาในการเบิกจายเงินกับทางราชการลาชา   
ประกอบกับการกอสรางนั้นใชระยะเวลาในการทํางานมากกวา 1 งวดบัญชี  ทําใหตองสํารอง
คาใชจายตางๆ   จึงสงผลใหนิติบุคคลกลุมนี้ขาดสภาพคลองและมีตนทุนของการกูยืมจากธนาคาร
พาณิชยหรือสถาบันการเงินจํานวนมาก  สงผลใหอัตราทุนหมุนเวียน (CR) และอัตราสวนกระแส
เงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (CI)  ของกิจการมีคาต่ํา ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษา
ในชวงที่ 1  ที่วาเมื่ออัตราทุนหมุนเวียน (CR)    และอัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ
ดอกเบี้ยจาย (CI)  มีคาต่ํา   ทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดในสัดสวนสูง   ทําใหนิติบุคคลไม
สามารถชําระหนี้ไดตรงตามกําหนดเวลาตามเงื่อนไขที่ตกลงไวกับธนาคารหรือสถาบันการเงินที่ให
กูยืมได     และสําหรับกลุมนิติบุคคลที่ประกอบกิจการประเภทเกษตรกรรม  ประเภทโรงแรม และ
ภัตตาคาร  ประเภทการขนสง   ประเภทตัวกลางทางการเงิน  ประเภทบริการดานอสังหาริมทรัพย  มี
แนวโนมในการเกิดหนี้ปกติ  ทั้งนี้กลุมนิติบุคคลที่ประกอบกิจการเกษตรกรรม  ประเภทโรงแรม
และภัตตาคาร  ประเภทการขนสง   เปนกลุมนิติบุคลที่มีการดําเนินธุรกิจมานานและมีประสบการณ
ในดานการจัดการ  สงผลใหอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย (ROA) อัตราสวนกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (CI)  และอัตราทุนหมุนเวียน (CR)  มีคาสูง   ทําใหเกิดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดในสัดสวนต่ํา     สงผลใหสามารถจายชําระหนี้ตรงตามกําหนดเวลาและเงื่อนไขที่
ตกลงไวกับธนาคารหรือสถาบันการเงิน  ทั้งนี้ในการศึกษาการวิเคราะหเพื่อการพยากรณหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดในครั้งนี้นั้น  ธนาคารหรือสถาบันการเงินสามารถนําไปใชเปนเครื่องมือชวยในการ
วิเคราะหและพิจารณาสินเชื่อ ทั้งนี้จะสงผลใหการบริหารความเสี่ยงของธนาคารหรือสถาบัน
การเงินมีประสิทธิภาพ ทําใหเกิดกําไรสูงสุดเพื่อตอบแทนกับผูถือหุน 
 
ขอเสนอแนะ 
 ขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาตอไป 
 1. แบบจําลองโลจิตที่ไดจากการศึกษานี้ แมแบบจําลองจะมีคาการทํานายความถูกตองของ
ขอมูลสูง แตในการศึกษาครั้งตอไป ควรทําการเพิ่มอัตราสวนทางการเงินที่เปนตัวแปรอิสระใหมๆ 
ที่เปนอัตราสวนทางการเงินที่นอกเหนือจากที่ไดทําการศึกษา เนื่องจากขอมูลทางการเงินที่ใชในการ
วิเคราะหเพื่อการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดดีนั้น อาจเปลี่ยนแปลงไปในแตละชวงเวลาที่
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ทําการศึกษา รวมทั้งอาจเพิ่มจํานวนของขอมูลใหมากขึ้น เพื่อพัฒนาแบบจําลองมีความแมนยําและ
ถูกตองมากขึ้น 

2.แบบจําลองโลจิตที่ไดจากการศึกษานี้ แมแบบจําลองจะมีคาการทํานายความถูกตองของ
ขอมูลสูงในระดับหนึ่ง     แตในการนําแบบจําลองโลจิตที่ไดไปใชทําการพยากรณขอมูลนั้น  อาจจะ
มีขอจํากัดหรือขอควรระวังในการนําแบบจําลองโลจิตไปใช   เนื่องจากวาแบบจําลองโลจิตที่ไดจาก
การศึกษามีการเก็บขอมูลการศึกษาในปริมาณที่อาจจะไมสามารถนําไปใชในการพยากรณขอมูลที่มี
ความละเอียดและซับซอน   ดังนั้นการที่ธนาคารหรือสถาบันการเงินจะนําแบบจําลองโลจิตที่ไดจาก
การศึกษานี้ไปใชควรนําไปใชประกอบกับหลักเกณฑการพิจารณาอื่นๆดวย  จะสามารถนําผลของ
การศึกษาไปใชไดอยางมีประสิทธิภาพและเกิดประโยชนสูงสุด 

3. การเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงินตางๆ และขอมูลของบริษัทควรเปรียบเทียบเปน
รายภาคอุตสาหกรรม ซ่ึงจะสามารถอธิบายผลการศึกษาไดชัดเจนกวา  แตเนื่องจากจํานวนนิติบุคคล
ที่นํามาทําการศึกษานั้นมีจํานวนนอย ในการศึกษาครั้งนี้จึงเปรียบเทียบขอมูลของนิติบุคคลใน
ภาพรวม ซ่ึงก็พอที่จะใชศึกษาเปนแนวทางตอไปได 
 4. การศึกษาในครั้งตอไป อาจทําการศึกษาในเรื่อง การใชอัตราสวนทางการเงินในการ
กําหนดวงเงินการใหสินเชื่อแกลูกคา เพื่อบริษัทที่ทําการขอสินเชื่อจะไดมีวงเงินกูยืมที่เหมาะสมกับ
กิจการแตละประเภท  และยังชวยใหธนาคารหรือสถาบันการเงินจะสามารถบริหารความเสี่ยงได
อยางมีประสิทธิภาพ 
 5. นอกเหนือจากการใชอัตราสวนทางการเงินในสวนของธุรกิจธนาคารแลวนั้น อาจ
ทําการศึกษาในสวนของบริษัทในธุรกิจประเภทอื่นในการนําอัตราสวนทางการเงินของลูกคามาทํา
การกําหนดการใหเครดิตทางการคาวาควรจะใหบริษัทที่เปนลูกหนี้นั้นมีเครดิตทางการคากี่วัน 
 


