
 
บทที่ 2 

ทฤษฎี แนวความคิดและทบทวนวรรณกรรม 
 

 ในการศึกษาการวิเคราะหเพือ่การพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ในเขตอําเภอเมือง
เชียงใหม โดยใชแบบจําลองโลจิตนั้น  ใชทฤษฎีและแนวความคิดในการศึกษาดังนี ้

1. แนวคดิการวเิคราะหสินเชื่อ   
2. ปจจัยทีใ่ชในการในการวเิคราะห 
3. แบบจําลองโลจิต 
4. หลักเกณฑการจัดชั้นหนี้ของธนาคารแหงประเทศไทย 

 
ทฤษฎีและแนวความคิด 

  ในการศึกษาการวิเคราะหเพื่อการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดนั้น  มุงจะศึกษาการ
วิ เคราะห อัตราสวนทางการเงินใดที่มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไมกอให เกิดรายได   เพื่อใหได
แบบจําลองโลจิตที่เหมาะสมสามารถนําไปใชในการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ถือเปน
เครื่องมือหนึ่งที่จะชวยลดความเสี่ยงจากการวิเคราะหและการพิจารณาสินเชื่อ สงผลใหการบริหาร
สินเชื่อและการบริหารความเสี่ยงของธนาคารพาณิชยเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ 
  1. แนวคิดการวิเคราะหสินเชื่อ  (เอกสารประกอบการอบรม บมจ.ธนาคารกรุงไทย ,2548) 
  วัตถุประสงคหลักของการพิจารณาใหสินเชื่อ คือ ตองการใหผูขอสินเชื่อสามารถนําเงิน
ไปใชประโยชนในการดําเนินธุรกิจ และไดรับผลกําไรจากการดําเนินงาน เพื่อที่จะสามารถชําระหนี้
ใหกับธนาคารพาณิชยไดตามจํานวนและตรงตามเงื่อนไขในการชําระหนี้  โดยสวนใหญธนาคาร
พาณิชยหรือสถาบันการเงินในฐานะผูใหสินเชื่อจะมีหลักเกณฑพื้นฐานเบื้องตนในการวิเคราะห
สินเชื่อ ดังนี้ 
    1. การกําหนดวัตถุประสงคและนโยบายการใหสินเชื่อ เพื่อเปนแนวทางใหสามารถ
นําไปปฏิบัติไดบรรลุตามเปาหมายของธนาคารหรือสถาบันการเงิน 
    2.การศึกษากฎหมายที่ เกี่ยวของ ประกอบดวย  กฎหมายหลักที่ควบคุมการ
ประกอบการ ระเบียบคําสั่งของธนาคารแหงประเทศไทย นิติกรรมสัญญาที่อยูนอกขอบเขตของ
กฎหมายหลัก 
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    3. การวิเคราะหองคระกอบของกิจการ ประกอบดวย ประวัติความเปนมาของการ
ดําเนินธุรกิจ ลักษณะและประเภทของผลิตภัณฑ  นโยบายทางการตลาด เชน การตั้งราคา การจัด
จําหนาย การวิจัย การขนสง และการตลาด นโยบายทางดานการผลิต การวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ 
    4. การวิเคราะหงบการเงินของกิจการ  ประกอบดวย 1.)การวิเคราะหงบกําไรขาทุน
ของกิจการ เพื่อวัดรายได ประมาณการรายไดในอนาคต รวมถึงการแนวโนมของการเกิดรายได เพื่อ
วัดตนทุนและคาคาใชจายในการดําเนินงาน นโยบายการคํานวณตนทุนสินคา รวมถึงการจัดสรร
คาใชจาย  2.)การวิเคราะหงบดุลของกิจการ เพื่อวัดเงินทุนหมุนเวียน เงินสดในมือ สินคาคงเหลือ 
เจาหนี้ สถาบันการเงินที่ใหกูยืม   
  รวมถึงปจจัยอ่ืนๆประกอบการวิเคราะหสินเชื่อเพื่อการกําหนดวงเงินกูยืมที่เหมาะสมกับ
กิจการ ประกอบดวย ขอบเขตของความเสี่ยงที่ธนาคารพาณิชยยอมรับได เงื่อนไขในการใหสินเชื่อ 
เชน หลักประกัน การชําระคืนเงินกู แหลงที่มาของเงินที่จะนํามาชําระหนี้ตามเงื่อนไขที่กําหนด 
รวมถึงความเปนไปไดของโครงการที่ลูกคาขออนุมัติสินเชื่อ วัตถุประสงคในการขอสินเชื่อ
เหมาะสมและตรงกับนโยบายการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยหรือสถาบันการเงิน จะเห็นวา
ขั้นตอนการวิเคราะหสินเชื่อนั้นมีความสําคัญมากสําหรับธนาคารพาณิชยหรือสถาบันการเงินในการ
พิจารณาใหกูยืมเงินแกลูกคา รวมถึงเปนการบริหารความเสี่ยงดานสินเชื่อของธนาคารพาณิชยและ
สถาบันการเงิน โดยการวิเคราะหสินเชื่อนั้นจะตองทําการวิเคราะหสินเชื่อเชิงคุณภาพ (Qualitative 
Analysis) เปนการวิเคราะหขอมูลที่ไมเกี่ยวกับตัวเลขทางการเงินแตจะใชขอมูลอ่ืนในการประเมิน
ความเสี่ยงของการใหสินเชื่อ  ไดแก    ความตั้งใจจริงของลูกหนี้ที่จะชําระหนี้  (Character) 
ความสามารถในการชําระหนี้   (Capacity ) โครงสรางของเงินลงทุน (Capital)  หลักประกัน 
(Collateral ) สภาวการณที่อยูนอกเหนือการควบคุมของผูบริหาร (Condition)  การควบคุมเกี่ยวกับ
การดําเนินงานอยางมีประสิทธิภาพของระบบขอมูล  (Control)   และการวิเคราะหสินเชื่อเชิงปริมาณ  
(Quantitative Analysis)   เปนการวิเคราะหขอมูลที่เกี่ยวกับตัวเลข  เชน  อัตราสวนทางการเงิน โดย
ในการศึกษาครั้งนี้จะใชการวิเคราะหสินเชื่อเชิงปริมาณเปนหลัก จึงไดอธิบายดังนี้  
  การวิเคราะหสินเชื่อเชิงปริมาณ  (Quantitative Analysis) (เอกสารประกอบการอบรม 
บมจ.ธนาคารกรุงไทย ,2545) 
   การวิเคราะหสินเชื่อเชิงปริมาณ  เปนการวิเคราะหขอมูลที่เกี่ยวกับตัวเลขจากงบ
การเงินของกิจการตั้งแต 2 งวดบัญชีขึ้นไป โดยจะเอาตัวเลขที่วิเคราะหได มาประกอบการ
ดําเนินงานของกิจการที่ผานมา เพื่อประเมินความเสี่ยงของกิจการ ซ่ึงพิจารณาจากสภาพคลอง กําไร 
หนี้สิน การใชหลักทรัพย การเติบโต ซ่ึงมีหลักการวิเคราะหดังนี้ 
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           เครื่องมือที่ใชในการวิเคราะหงบการเงิน  ที่นิยมใชมี 3 วธีิ 
  1. การวิเคราะหวิธีแนวดิ่ง (Vertical Analysis หรือ Common Size Analysis) คือ การ
วิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของกจิการ  โดยใชรอยละซ่ึงเปนวิธีการที่ทําใหมี
การเปรียบเทยีบ โดยกําหนดมูลคาสินทรัพย  หนี้สินและสวนของเจาของทั้งหมดของกิจการกับ 100 
เปอรเซ็นต สําหรับการพิจารณางบดุล เพื่อวิเคราะหฐานะของกิจการ และกําหนดใหมูลคาของคา
ขายสุทธิของกิจการเทากับ 100 เปอรเซ็นต สําหรับการพิจารณางบกําไรขาดทุน 
 2. การวิเคราะหแนวโนม (Trend Analysis) คือการเปรียบเทียบงบการเงินคิดเปนรอย
ละตามแนวนอน  เพื่อวิเคราะหถึงแนวโนมการเปลี่ยนแปลงรายการในงบการเงินเมื่อเวลาผานไป  
โดยคํานวณหาแนวโนมผลการเปลี่ยนแปลงในงบการเงินของธุรกิจตั้งแต 2 งวดขึ้นไป  ทั้งในงบดุล
และงบกําไรขาดทุน โดยจัดทําทีละรายการ เพื่อดูวามีการเพิ่มขึ้นหรือลดลงจากปกอนหรืองวดบัญชี
ที่ผานมาเปนรอยละเทาใด 
   3. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio) อัตราสวนทางการเงินไดมา
จากการคํานวณอัตราสวนจากตัวเลขในงบการเงินของกิจการซึ่งเปนของงวดบัญชีเดียวกันโดย
เปรียบเทียบระหวางรายการ  หรือกลุมรายการในงบการเงินตั้งแตสองรายการขึ้นไปมาเปรียบเทยีบ
เพื่อใหเกิดความสัมพันธระหวางรายการหรือกลุมรายการ ผลลัพธจะออกมาในรูปของสัดสวน 
 
 2. ปจจัยท่ีใชในการในการวิเคราะห  (เอกสารประกอบการอบรม บมจ.ธนาคารกรุงไทย ,2548) 
 หลังจากที่ประเทศไทยประสบปญหาวิกฤตเศรษฐกิจ ในป 2540 ทําใหสภาพเศรษฐกิจ
ของประเทศเกิดความผันผวนอยางรุนแรง  และการชะลอตัวลงของเศรษฐกิจทําใหทุก
ภาคอุตสาหกรรมและภาคการเงินไดรับผลกระทบอยางทั่วถึง  สงผลใหสถาบันการเงินจํานวนมาก
ตองประสบกับปญหาในการชําระหนี้ เชน ไมสามารถชําระดอกเบี้ยไดตรงตามเงื่อนไข การคาง
ชําระเงินตนและดอกเบี้ยเปนระยะเวลานาน จนทําใหยอดหนี้เพิ่มสูงขึ้นจนเกินความสามารถในการ
นําเงินมาชําระหนี้ไดอีกตอไป ในที่สุดลูกหนี้เหลานี้ถูกจัดชั้นใหเปนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของ
สถาบันการเงิน ซ่ึงปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดนั้นสถาบันการเงินตองเรงดําเนินการแกไข เพื่อ
การวางแผนและการบริหารความเสี่ยงอยางมีประสิทธิภาพ 
 ปจจัยสําคัญทีน่ํามาใชในการศึกษาการวเิคราะหเพื่อพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกดิรายได  จะ
พิจารณาจากพืน้ฐานสาเหตุของปญหาเปนหลัก  โดยมีขอสมมุติฐานเบื้องตนวาลูกหนี้ที่เปนหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดมีภาระหนีเ้ปนจํานวนมากเกินความสามารถในการชําระหนีแ้ละไมสามารถนําเงิน
มาชําระหนี้ไดตามเงื่อนไขการชําระหนี้ ทั้งจากแหลงเงนิทุนหมนุเวยีนของกิจการ รายไดจากการ
ขายสินคา กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน และสวนของเงินลงทุนหรือสวนของผูถือหุน  ทั้งนีจ้ะ



 8 

ใชอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio ) ของนิติบุคคลที่มีวงเงินสินเชื่อมากกวา 5 ลานบาท เปน
ตัวแปรอิสระในการวิเคราะหเพื่อพยากรณความเปนไปไดของนิติบคุลที่มีวงเงินสินเชื่อมากกวา 5 
ลานบาทในการเปนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  โดยจะแบงกลุมของอัตราสวนทางการเงินหรือตัวแปร
อิสระไดเปน 4 กลุม คือ 

  2.1 อัตราสวนท่ีสะทอนประสิทธิภาพในการดําเนินงานหรือความสามารถในการทํา กําไร 
(Profitability Ratio)   

   2.1.1 อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย (Rate Of Return On Assets)  ROA  เปนการ
วัดประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยใหเกดิรายไดของบรษิัท อัตราสวนนี้จะแสดงถึงการใช
ประโยชนจากสินทรัพย โดยพิจารณาในสวนของตนทุนการผลิตและคาใชจายในการบริหารของ
บริษัทดวย   เพื่อดูอัตราการหมุนของสินทรัพยในการสรางรายไดใหกบับริษัท ซ่ึงหากอัตราสวนนีม้ี
คาสูง ยอมเปนผลดีตอบริษัทในการสรางรายได มีสูตรในการคํานวณดังนี้ 
  ROA = กําไรสุทธิ×100 

                สินทรัพยทั้งหมด 
  2.1.2 อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน(Return On Common Shareholders’Equity) 

ROE เปนการวัดประสิทธิภาพในการจายผลตอบแทนใหแกผูถือหุน อัตราสวนนี้จะแสดงถึงการใช
เงินลงทุนจากผูถือหุนไดอยางมีประสิทธิภาพ โดยพิจารณาในสวนของตนทุนการผลิตและคาใชจาย
ในการบริหารของบริษัทดวย   เพื่อดูอัตราการหมุนเวียนของเงินลงทุนในการสรางผลตอบแทน
ใหกับผูถือหุน ซ่ึงหากอัตราสวนนี้มีคาสูง ยอมเปนผลดีตอการบริษัทในการสรางผลตอบแทนที่
คุมคาใหกับผูถือหุน   

 
  ROE = กําไรสุทธิ*100 
    สวนของผูถือหุน 

 
 2.1.3 อัตรากําไรขั้นตน (Gross Profit Margin)   GP เปนการวดัประสิทธิภาพใน
การทํากําไรของบริษัท อัตราสวนนี้จะแสดงถึงความสามารถในการทํากําไร โดยพิจารณาในสวน
ของกําไรขั้นตนของบริษัทเพียงอยางเดียว   เพื่อดอัูตราการทํากําไรหลังจากหกัตนทุนขายหรือ
ตนทุนการผลิตในการสรางรายไดใหกับบริษัท ซ่ึงหากอตัราสวนนี้มีคาสูง ยอมเปนผลดีตอบริษัทใน
การสรางรายได มีสูตรในการคํานวณดังนี ้

GP = กําไรขั้นตน*100 
           รายไดสุทธิ 
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  2.1.4 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (Operating Profit Margin) OP เปนการวดั
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของบริษัท โดยที่อัตราสวนนี้จะแสดงถึงความสามารถในดานการ
จัดการ โดยพิจารณาในสวนของกําไรจากการดําเนินงานของบริษัท   เพื่อดอัูตราการทํากําไร
หลังจากหกัตนทุนขายหรือตนทุนการผลิตและคาใชจายในการดําเนนิงานเพื่อเปนการสรางรายได
ใหกับบรษิัท ซ่ึงหากอัตราสวนนี้มีคาสงู ยอมเปนผลดีตอบริษัทในการสรางรายได มีสูตรในการ
คํานวณดังนี ้

      OP = กําไรจากการดาํเนินงาน*100 
                รายไดสุทธิ 

 2.1.5 อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin) NP  เปนการวัดประสิทธิภาพในการทํา
กําไรของบริษทั โดยที่อัตราสวนนี้จะแสดงถึงความสามารถในดานการจัดการ การดํานินงาน โดย
พิจารณาในสวนของกําไรสุทธิของบริษัท   เพื่อดูอัตราการทํากําไรหลังจากหักตนทุนขายหรือตนทนุ
การผลิต  คาใชจายในการดาํเนินงาน  และภาษีตางๆรวมถึงภาระดอกเบี้ยจาย เพื่อเปนการสะทอนถึง
ความสามารถในการทํากําไรของบริษัท  ซ่ึงหากอัตราสวนนี้มีคาสงู อัตราผลตอบแทนการลงทนุก็
จะมีคาสูงดวย  มีสูตรในการคํานวณดังนี ้
  NP =   กําไรกอนภาษ*ี100 

             รายไดสุทธิ  
  2.2 อัตราสวนแสดงความสามารถในการชาํระหนี้ (Leverage Ratio) 

 2.2.1 อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย  (Time Interest Earns Ratio)   IE
อัตราสวนนี้จะแสดงใหเห็นวาบริษัทนัน้มกีําไรเพยีงพอที่จะสามารถจายดอกเบีย้ ถาอัตราสวนนี้สูง
แสดงวาบริษทัมีกําไรเพยีงพอที่จะสามารถจายดอกเบีย้ที่ถือเปนรายจายประจํา แสดงใหเห็นวาอัตรา
ผลตอบแทนตอผูถือหุนหรือเจาของสูงดวย ถาพิจารณาในดานเจาหนี้ แสดงใหเห็นวาบริษัทมี
ความสามารถจายชําระดอกเบี้ยและชําระเงนิตนตามเงื่อนไขที่ตกลงกับธนาคารพาณิชยหรือสถาบัน
การเงินผูใหกู  มีสูตรในการคํานวณดังนี ้
  IE           =          กําไรกอนหกัดอกเบีย้จายและภาษ ี

                                ดอกเบี้ยจาย 
 2.2.2 อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio) DR อัตราสวนนี้จะครอบคลุมหนี้สินรวม
ทั้งหมดของบริษัท โดยจะพิจารณาเปรียบเทียบจากสินทรัพยรวมของบริษัท ซ่ึงแสดงถึงหลักทรัพย
หรือหลักประกันที่บริษัทมีอยูทั้งหมด เพื่อดูขนาดความคุมครองที่เจาหนี้จะไดรับจากการขาย
สินทรัพยเพื่อมาชําระหนี้ โดยหากบริษัทมีสินทรัพยจํานวนมาก ซ่ึงจะแสดงถึงความแข็งแกรงของ
บริษัทแลว ขนาดความคุมครองที่เจาหนี้จะไดรับก็จะมากตามไปดวย ในขณะเดียวกัน หากบริษัทมี
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หนี้สินรวมจํานวนมาก ก็แสดงวาบริษัทนั้นมีความเสี่ยงทางการเงินสูง ดังนั้นหากอัตราสวนนี้มีคา
สูง จะสะทอนถึงความเสี่ยงทางการเงินของบริษัทที่สูงดวย โดยมีสูตรในการคํานวณดังนี้  
   DR =  หนี้สินรวม 
   สินทรัพยรวม 
 2.2.3 อัตราสวนหนี้สินตอทุน (Debt to Equity Ratio) DE เปนอัตราสวนที่วัด
ความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัทเชนเดียวกับอัตราสวนในขอ 2.2 จะแตกตางกันที่อัตราสวน
นี้จะครอบคลุมถึงหนี้สินรวมทั้งหมดของบริษัทที่เจาของธุรกิจหรือผูถือหุนมีภาระผูกพันที่จะตอง
ชําระคืนโดยเทียบกับเงนิทนุภายในของบริษัท ซ่ึงโดยปกตเิมื่อมีผลขาดทุนเกิดขึน้สิ่งที่รองรับคือ 
สวนของผูถือหุน หากอัตราสวนนี้มีคาสูง บริษัทยิ่งมีภาระหนี้มาก ความเสี่ยงของบริษัทยิ่งเพิ่มมาก
ขึ้น ซ่ึงมีโอกาสที่จะสงผลกระทบถึงเจาหนี้สูงขึ้น ซ่ึงหากอัตราสวนนีม้ีคาต่ํา หมายถึงสวนของผูถือ
หุนมีจํานวนมาก หรือมีภาระหนีน้อยกวาโดยเปรียบเทยีบ แสดงวาฐานะของบริษัทมีความมั่นคง มี
ภาระในการชาํระหนี้คืนใหกับเจาหนี้นอย โดยรวมจะเปนผลดีตอผูถือหุนของบริษัทเองที่จะไดรับ
ผลตอบแทนสูงขึ้น เนื่องจากไมตองแบงผลกําไรเพื่อชําระดอกเบีย้เงนิกูยืม และเจาหนีก้็มีความ
เชื่อมั่นในการใหสินเชื่อแกธุรกิจมากขึ้น โดยมีสูตรในการคํานวณดังนี ้
  DE = หนี้สินรวม 
     สวนของผูถือหุน 
 2.2.4 กระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอหนี้สินหมุนเวียน (Cash  Flow  From 
Operation To Current Liabilities) เปนอัตราสวนที่วัดความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัทโดย
จะนํากระแสเงินสดจากการดําเนินงานมาพิจารณาวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานจะเพียง
พอที่จะสามารถชําระหนี้สินหมุนเวียนซึ่งถือเปนหนี้สินระยะสั้นที่บริษัทตองทําการชําระคืนใหกับ
เจาหนี้ ธนาคารพาณิชยหรือสถาบันการเงิน หากอัตราสวนนี้มีคาสูง บริษัทยิ่งมีภาระหนี้มาก ความ
เสี่ยงของบริษัทยิ่งเพิ่มมากขึ้น ซ่ึงมีโอกาสที่จะสงผลกระทบถึงเจาหนี้สูงขึ้น ซ่ึงหากอัตราสวนนี้มีคา
ต่ํา หมายถึงสวนของผูถือหุนมีจํานวนมาก หรือมีภาระหนี้นอยกวาโดยเปรียบเทียบ แสดงวาฐานะ
ของบริษัทมีความมั่นคง มีภาระในการชําระหนี้คืนใหกับเจาหนี้นอย โดยรวมจะเปนผลดีตอผูถือหุน
ของบริษัทเองที่จะไดรับผลตอบแทนสูงขึ้น เนื่องจากไมตองแบงผลกําไรเพื่อชําระดอกเบี้ยเงินกูยืม 
และเจาหนี้ก็มีความเชื่อมั่นในการใหสินเชื่อแกธุรกิจมากขึ้น โดยมีสูตรในการคํานวณดังนี้ 

   CL  = กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนดอกเบี้ยและภาษ ี
    ดอกเบี้ยจาย 
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 2.3 อัตราสวนท่ีสะทอนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 
 2.3.1 อัตราทุนหมุนเวียน (Current Ratio) CR เปนอัตราสวนที่สะทอนความ
คลองตัวของบริษัทในการเปลี่ยนสินทรัพยหมุนเวียนใหเปนเงินสดมาชําระพันธะผูกผันหรือภาระ
หนี้ตางๆ โดยเปรียบเทียบกับหนี้สินระยะสั้น โดยปกติบริษัทที่ถือเงินสดหรือเงินลงทุนที่มีสภาพ
คลองตัวสูง (สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดงาย) ไวจํานวนมาก ยอมทําใหฐานะทางการเงินของ
บริษัทนั้นมีความคลองตัวสูงกวาบริษัทที่ลงทุนในสินทรัพยที่มีความคลองตัวต่ํา ดังนั้นบริษัทที่มี
สภาพคลองสูงยอมมีความสามารถในการชําระหนี้ที่ถึงกําหนดสูงกวา อยางไรก็ตาม สินทรัพยที่มี
ความคลองตัวสูงมักใหผลตอบแทนจากการลงทุนที่ต่ํากวาสินทรัพยที่มีความคลองตัวต่ํา เชน การ
ลงทุนในพันธบัตร เปรียบเทียบกับการลงทุนซื้อขายที่ดิน เปนตน ดังนั้น บริษัทที่มีความคลองตัว
ทางการเงินสูง อาจจะมีความสามารถในการทํากําไรจากสินทรัพยคอนขางต่ํา ในขณะบริษัทที่มี
ความคลองตัวทางการเงินต่ํา แมอาจจะมีความสามารถในการทํากําไรจากสินทรัพยสูงกวา แตบริษัท
เหลานั้นก็มีความเสี่ยงสูงเชนกัน ซ่ึงมีสูตรในการคํานวณดังนี้ 
  CR = สินทรัพยหมนุเวยีน 
     หนี้สินหมนุเวยีน 
 2.3.2 กระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (Cash Flow From Operation 
To Interest)  เปนอัตราสวนที่วัดสภาพคลองของบริษัทโดยจะนํากระแสเงินสดจากการดําเนินงานมา
พิจารณาวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานจะเพียงพอที่จะสามารถชําระดอกเบี้ยซ่ึงถือเปนหนี้ที่
บริษัทตองทําการชําระคืนใหกับเจาหนี้ ธนาคารพาณิชยหรือสถาบันการเงิน หากอัตราสวนนี้มีคาสูง 
บริษัทยิ่งมีสภาพคลองสูงที่จะทําการชําระดอกเบี้ยไดตรงตามเงื่อนไขในการชําระหนี้ และเจาหนี้ก็มี
ความเชื่อมั่นในการใหสินเชื่อแกธุรกิจมากขึ้น โดยมีสูตรในการคํานวณดังนี้ 
  CI = กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนดอกเบี้ยและภาษ ี

                                                                ดอกเบี้ยจาย 
 2.4  อัตราสวนท่ีสะทอนความแข็งแกรงของบริษัท (Solidity Ratio)  
 2.4.1 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม (Sales To Total Assets ) SA เปนการ
วัดประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยใหเกิดรายไดของบริษัท อัตราสวนนี้จะแสดงถึงการใช
ประโยชนจากสินทรัพยในภาพกวางๆ โดยไมไดพิจารณาในสวนของตนทุนการผลิตและคาใชจาย
ในการบริหารของบริษัท แตจะคํานึงถึงรายไดที่เกิดจากยอดขายเพียงอยางเดียว เพื่อดูอัตราการหมุน
สินทรัพยในการสรางรายได ซ่ึงหากอัตราสวนนี้มีคาสูง ยอมดีตอบริษัทมีสูตรในการคํานวณดังนี้ 
   SA = รายไดสุทธิ 
                สินทรัพยรวม 
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 3.  แบบจําลองโลจิต ( Logit Model  : การวิเคราะหการถดถอยโลจิสติก) (กัลยา วานิช
บัญชา, 2546) 
  แบบจําลองโลจิต (Logit Model)  หมายถึง แบบจําลองที่อธิบายความสัมพันธของตัวแปร
ตาม (Dependent Variable) ที่มี 2 ลักษณะ (Dichotomous Variable)   คือ เกิดเหตกุารณ กับ ไมเกดิ
เหตุการณ เชน มีรถยนต หรือ ไมมีรถยนต  หรือ การตัดสินใจ “ซ้ือ”  กับ  “ไมซ้ือ” สินคา โดยคาของ
ตัวแปรตามเมือ่กําหนดคาตัวแปรอิสระจะเปนคาความนาจะเปนทีจ่ะเกดิเหตุการณ หรือ ไมเกิด
เหตุการณ  ซ่ึงมีคา 0 ถึง 1  กับ ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) ที่เปนตัวแปรเชิงปริมาณ   และ
เนื่องจากตวัแปรตามที่ไดกลาวขางตนเปนตัวแปรเชิงคุณภาพ จะมวีิธีการวิเคราะหที่เรียกวา การ
วิเคราะหการถดถอยโลจิสติก (Logistic Regression Analysis)  
  จากการศึกษาการวิเคราะหเพื่อพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของธนาคารกรุงไทย  
จํากัด (มหาชน) ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม โดยใชแบบจําลองโลจิต  ทําการศึกษารูปแบบ
ความสัมพันธระหวางตัวแปรตามที่มีคา 2 คา (Dichotomous) คือ  มีสองเหตุการณที่มีคาเปน 0 กับ 1  
กับตัวแปรอิสระในการศึกษาครั้งนี้จะใชขอมูลอัตราสวนทางการเงินของนิติบุคคลที่มีวงเงินให
สินเชื่อมากกวา 5 ลานบาท ในชวงเวลาตั้งแตป พ.ศ. 2546 ถึง 2549  เพื่อนํามาหาแบบจําลองโลจิต
แลวนําสมการถดถอยที่ไดจากแบบจําลองโลจิตนั้นไปพยากรณคาตัวแปรตาม เมื่อกําหนดคาตัวแปร
อิสระ การประมาณคาพารามิเตอรของแบบจําลองโลจิตนั้นจะใชวิธีภาวะความนาจะเปนสูงสุด 
(Maximum Likelihood) โดยการคัดเลือกตัวแปรอิสระเขาแบบจําลองนั้นอาศัยวิธีการสรางสมการ
ถดถอยซํ้าๆ กัน ซ่ึงสมการที่สรางขึ้นจะมีการบวกตัวแปรอิสระเขาและนําตัวแปรอิสระออกในแตละ
ขั้นตอน 
  ดังนั้น การพยากรณคาความนาจะเปนของเหตุการณ สามารถจัดในรูปแบบทั่วไปไดดังนี้
พิจารณาวา Zi  เปนตัวแปรสุม  มีฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของเหตุการณ  คือ 
 
     P(Zi    = z ) = PZ Q1-Z   ; z = 0,1 
     E(Zi  )        = P        (1) 
 
 เมื่อ P คือ ความนาจะเปนที่จะเกิดเหตุการณที่สนใจ 
  Q คือ ความนาจะเปนที่จะเกิดเหตุการณทีไ่มสนใจ 
 
 จาก Z   =  0β + β iXi+ ε̂   ; i = 1,2,3, ………,N 
  E (Zi) =  0β + β iXi 
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 เมื่อ Zi คือ ตัวแปรตาม 
  Xi คือ ตัวแปรอิสระ 
  0β  คือ คาคงที่ และ สัมประสิทธิ์การถดถอย 
  ε̂  คือ ความคลาดเคลื่อนเชิงสุม 
        
 และจากสมการ (1)  จะไดวา สมการถดถอยเชิงเสนอยางงาย สําหรับขอมูล คือ 
  Pi =  0β + β iXi       (2) 
  
 ซ่ึงหมายความวา ความนาจะเปนที่จะได Z = 1 มีความสัมพันธถดถอยเชงิเสนกับตัวแปรอิสระ 
X นั่นเอง  และความนาจะเปน Pi จะตองมีคาอยูระหวาง 0 และ 1  
 

 จาก Zi = 0β + β iXi+ ε̂ 
  E(Zi  ) =  Xβ 
 
 และจากสมการ (1)  จะไดวา  สมการถดถอยเชิงพหุ  สําหรับขอมูลที่มีคา 2 คา   คือ   
  P  =  Xβ  (3) 
 
และสมการถดถอยเชิงพหุประมาณได   เมื่อ P และ p คือคอลัมนเวคเตอรของคา Pi และ pi โดย
สามารถประมาณ  p = xb  ไดจากขอมูลตัวอยาง 
 
  Z = xb+e      เมื่อ z คือ คอลัมนเวคเตอรของคาสังเกต 0,1 
 
 เพื่อใหไดแบบจําลองโลจิต ที่มีคุณสมบัติ 0 < E(Zi) = Pi< 1 ตัวแบบการถดถอยสําหรับขอมูล  
ที่จะใหคาจากตัวแบบมีคาอยูระหวาง 0 และ 1 นั้น พบวา ควรจะเปนตวัแบบเสนโคงที่มีคาลูเขาสู 0 
และ 1 ในการศึกษานี้มีลักษณะดังกลาวนี้ คือ ตัวแบบโลจิสติกเชิงเสน 
   

  Prob (event) = Pi  =  zie−+1
1       (4) 

 เมื่อ          Zi   = ∑
=

k

n 1
nβ niX   ; n = 1,2,3………. ; I = 0,1,…………,p 
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    Prob (event)  คือ ความนาจะเปนที่จะเกิดเหตุการณ หรือ P(Z=1) 
  e             คือ ลอกกาลิธัมธรรมชาติ (Natural logarithms) ซ่ึงมีคา 2.718 
 
 ตัวประมาณของ Pi คือ pi  จะไดวา 
 

  Pi  =  zie−+1
1

        (5) 

 เมื่อ Zi   = ∑
=

k

n 1
nβ niX   ; n = 1,2,3………. ; I = 0,1,…………,p 

 โดยที่  0β ……β i   เปนตัวประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระแตละตวั 
ซ่ึงคือ  ฟงกช่ันความนาจะเปนสะสม (Probability Cumulative Distribution Function) ของการแจก
แจงโลจิสติก (Logistic Distribution) ที่มีการแจกแจงความนาจะเปน (Probability Density Function) 
 จากสมการ (1) และ (2) พบวาความสัมพนัธระหวางตัวแปรตามและตวัแปรอิสระไมไดอยูใน
รูปเชิงเสน จึงมีการปรับใหสัมพันธอยูในรูปเชิงเสนโดยให 
   
  Odds   =      eZi        (6) 
 
 โดยที่ Odds คือ คาของตัวแปรตามหรือคา y  นั่นเอง จะแสดงถึง โอกาสที่จะเกดิเหตกุารณ
เปนกี่เทาของโอกาสที่จะไมเกิดเหตกุารณ  ถาคา Odds Ratio มากกวา 1 แสดงวา โอกาสการเกิดหนี้
ที่ไมกอใหเกิดรายไดมากกวาการไมเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกดิรายได       
 จากสมการ (6) ปรับใหอยูในเทอมของลอกาลิธัม  จะได  
 

 Log (Odds) = Logit (Pi)  = Zi  =   ∑
=

k

n 1
nβ niX     (7) 

  เรียก logit (Pi)  วาเปน  Link Function  ซ่ึงแสดงวาการแปลงตัวแบบโลจสิติกของ Pใหอยูใน
รูปของ Log (Odds) ซ่ึงเปนสมการเสนตรง  และเรียกสมการ (7)  วาเปน  ตัวแบบโลจิสติกเชิงเสน
สําหรับตัวแปรอิสระ หรือแบบจําลองโลจิต (Logit Model)  (สุภาพร เจริญกาญจนไพศาล, 2540) 
  ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ในแบบจําลองโลจิต คือ คาที่แสดงอัตราการเปลี่ยนแปลงใน 
log (odds) เมื่อ X เปลี่ยน นอกจากจะพิจารณาจากคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวแลว  สามารถพิจารณาจาก
คาของ Exp (B) หรือ eZi  ; i = 1,2……n  ซ่ึงสรุปได 3 ลักษณะดังนี้ 



 15 

- ถา  Zi   > 0   จะทําให  eZi  > 1   นั่นคือคา Odds หรือ  y  เพิ่มขึ้น หรือโอกาสที่จะเกิด
เหตุการณที่สนใจเพิ่มมากขึ้น ณ ทุกๆ คาของตัวแปรอิสระตัวที่ i  ที่เพิ่มขึ้น 1 หนวย  

- ถา  Zi   < 0 จะทําให  eZi  <  1 นั่นคือคา Odds หรือ  y  ลดลง หรือโอกาสที่จะเกิด
เหตุการณที่สนใจลดลง  ณ ทุกๆ คาของตัวแปรอิสระตัวที่ i  ที่เพิ่มขึ้น 1 หนวย  

- ถา   Zi = 0     จะทําให    eZi  =   1 นั่นคือคา  ไมเพิ่มขึ้น หรือลดลง 
 

เมื่อสามารถพยากรณคาตวัแปรตาม (หรือคา Y ในแบบจําลองโลจิต)  ไดจะไดรูปแบบของ
แบบจําลองโลจิต  สามารถกําหนดรูปแบบสมการเปนดังนี้  
 

 P1   =         zie−+1
1   ;  Zi =  0β + ∑

=

k

n 1
nβ niX  

 
 หรือเมื่อ Take Logarithms  จะได 

  L1   = In [
i

i

P
P
−1

]           

      = 0β + ∑
=

k

n 1
nβ niX  

โดยที ่ P1   คือ ความนาจะเปนของอัตราสวนทางเงินในการเปนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได 
             L1   คือ Log  ของสัดสวนความนาจะเปนในการเปนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  
           nβ   คือ คาพารามิเตอรของตัวแปรอสิระ 
             niX คือ     ตัวแปรอิสระที่มีผลตอ  P1 ประกอบดวย 
     ROA  คือ   อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย 
    ROE  คือ   อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 
    GP   คือ   อัตรากําไรขั้นตน 
    OP   คือ   อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 
    NP   คือ   อัตรากําไรสุทธิ 
    IE   คือ   อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย 
    DR   คือ   อัตราสวนหนี้สิน 
    DE   คือ   อัตราสวนหนี้สินตอทุน 
     CL   คือ   กระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอหนี้สินรวม 
    CR   คือ   อัตราทุนหมุนเวียน 
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    CI   คือ   กระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย 
    SA   คือ   อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม 
จะไดแบบจําลองเปนดังนี้ 
 

   Y         =   β̂ 0 + β̂ 1* ROA  + β̂ 2*ROE+ β̂ 3*GP + β̂ 4*OF + β̂ 5*NP  

          + β̂ 6*IE+ β̂ 7*LA + β̂ 8*CP + β̂ 9*IT + β̂ 10*DC + β̂ 11*CR  

           + β̂ 12*QR + β̂ 13*CI + β̂ 14*DE + β̂ 15*DA +β̂ 16CL+ ε̂                 ( 8 ) 
   
 เหตุผลท่ีใชการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติกแทนการวิเคราะหการถดถอยทั่วไป 
  1. Nonnormal Error Terms  ในการวิเคราะหการถดถอยทั่วไป มีเงื่อนไขวา “ความคลาด
เคลื่อนตองมีการแจกแจงแบบปกติ”  แตเมื่อคา Z หรือ คา Y  มีคาไดเพียง 2 คา คือ คา 0 และ 1 จะทํา
ใหคาความคลาดเคลื่อนมีไดเพียง 2 คาดวย ซ่ึงเปนไปไมไดที่  ความคลาดเคลื่อนจะมีการแจกแจง
แบบปกติ จึงทําใหไมสมารถใชการวิเคราะหการถดถอยแบบปกติได 
  2. Nonconstant Error Variance  เนื่องจากเงื่อนไขของการวิเคราะหการถดถอย คือ คา
แปรปรวนของคาคลาดเคลื่อน หรือ V ( ε̂  ) ตองคงที่ทุกคาของ X  แตในโลจิสติกนั้น เมื่อ Z หรือ 
(คา Y ในแบบจําลองโลจิต)   มีไดเพียง 2 คา และ Z  มีการแจกแจงแบบเบอรนูลี ซ่ึงทําใหคาความ
แปรปรวนและคาเฉลี่ยมีความสัมพันธกัน ทําใหเงื่อนไขที่วา คา V ( ε̂  ) คงที่ไมเปนจริง และไม
สามารถใชการวิเคราะหการถดถอยแบบปกติได 
 ขอตกลงของการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติก 
  จากขอจํากัดในเรื่องขอตกลงบางประการของการวิเคราะหการถดถอยทําใหการวิเคราะหการ
ถดถอยโลจิสติก เปนที่นิยมใชกันอยางมาก ซ่ึงขอตกลงของการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติก มีดังนี้ 
  1.  ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระและตัวแปรตามไมอยูในรูปเชิงเสน แตอยางไรก็ตาม 
ความสัมพันธระหวาง Logit  ของตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระจะอยูในรูปเชิงเสน 
  2.  ตัวแปรตามไมจําเปนตองมีการแจกแจงแบบปกติ 
  3.  ความแปรปรวนของตัวแปรตาม ไมจําเปนตองคงที่ 
  4.  ความคลาดเคลื่อน ไมจําเปนตองมีการแจกแจงแบบปกติ 
  5.  ตัวแปรอิสระ เปนขอมูลเชิงปริมาณหรือตัวแปรเชิงกลุมก็ได ถาเปนตัวแปรเชิงกลุม จะตอง
เปลี่ยนตัวแปรเชิงกลุมใหอยูในรูปตัวแปรเทียมกอน 
  6.  ความคลาดเคลื่อนเปนอิสระกัน 
  7.  ตัวแปรอิสระไมมีความสัมพันธกัน 
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 ขั้นตอนของการของการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติก  มีขั้นตอนดังนี้  
ขั้นที่ 1 : เลือกตัวแปรอิสระที่คาดวาจะมีความสัมพันธกับตัวแปรตาม (โอกาสที่เหตุการณจะ 

เกิด) โดยที่ตัวแปรอิสระอาจมีมากกวา 1 ตัวก็ได 
  ขั้นที่ 2 : ตรวจสอบหาคาที่ผิดปกติของตัวแปรอิสระแตละตัว 

ขั้นที่ 3 : สรางสมการถดถอยโลจิสติกแลวตรวจสอบความถูกตองเหมาะสมของสมการโดย 
พิจารณาจากคา Wald Statistics หรือคาสถิติทดสอบ (ในสมการถดถอยทั่วไปใชคา t- test) 
  ขั้นที่ 4 : ตรวจสอบเงื่อนไขของการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติก (กลาวไวขางตน ) 

ขั้นที่ 5 : ถาวัตถุประสงคเพื่อพยากรณ กรณีใหมวาจะเกิดเหตุการณที่สนใจหรือไม  เชน ลูกคา 
จะซื้อสินคาหรือไม หรือผูอาศัยในชุมชนจะมีสวนรวมในการพัฒนาชุมชนหรือไม  หรือ คนไขจะ
เปนโรคหัวใจหรือไม จะใชสมการที่ (5) ในการพยากรณ หรือประมาณคาความนาจะเปนที่จะเกิด
เหตุการณของกรณีนั้น เมื่อทราบคาตัวแปรอิสระ ถา  
      Pi < 0.5  จะได  Y =  0  หรือ ไมเกิดเหตุการณ  
      Pi  > 0.5  จะได  Y =  1  หรือ เกิดเหตุการณ 
  และ  Pi  = 0.5  ยังตัดสินไมได 
  แตในบางกรณี สามารถปรับเปลี่ยนเกณฑนี้ไดตามความเหมาะสม  (กัลยา วานิชบัญชา, 2546) 
 
 เทคนิคการเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการถดถอยโลจิสติก 
 เทคนิคในการเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการถดถอยโลจิสติก มีหลายวิธีดังนี้ 
   1. Enter เปนเทคนิคการเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการถดถอยโลจิสติกในขั้นตอนเดียวโดย
ที่ผูวิเคราะหจะตัดสินใจเองวาตัวแปรอิสระตัวใดบางที่มีความสัมพันธกับตัวแปรตาม หรือควรจะอยู
ในสมการการถดถอยโลจิสติก พิจารณาไดจากคาสถิติ Wald Statistic 
   2. Stepwise เปนเทคนิคการเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการถดถอยโลจิสติกโดยการคัดเลือก
ตัวแปรอิสระเขาตัวแบบนั้นอาศัยวิธีการถดถอยซ้ําๆ กัน ซ่ึงสมการที่สรางขึ้นจะมีการบวกตัวแปร
อิสระเขาไปและนําตัวแปรออกในแตละขั้นตอน เทคนิค Stepwise ประกอบดวย Forward Stepwise 
และ Backward Stepwise ทั้งนี้การเลือกตัวแปรอิสระเขาและออกในเทคนิค Stepwise จะพิจารณาได
จากคาสถิติ Wald Statistic, Likelihood Ratio Statistic และ Conditional Statistic 
   ในการศึกษาครั้งนี้จะเทคนิค Enter ในการเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการเนื่องจากวาได
เลือกตัวแปรอิสระที่มีความสัมพันธกับตัวแปรตาม  
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 การทดสอบคาสัมประสิทธ์ิการถดถอยโลจิสติก 
 Wald Statistic เปนสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานคาสัมประสิทธิ์การถดถอยที่ประมาณได  โดยที่ 
Wald  Statistic มีการแจกแจงแบบไควสแควส (Chi-Square Distribution) และมีคาความเปนอิสระ
เทากับ 1 ทั้งนี้  Wald  Statistic คํานวณไดจากคาสัมประสิทธิ์การถดถอยและคาความคลาดเคลื่อน
มาตรฐาน (Standard Error) ของตัวแปรอิสระนั้นๆ 

    Wald  Statistic =  [
jES

Bi
..

]2 

 สมมติฐานสําหรับ Wald  Statistic คือ 
 H0 :  สัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระใดๆ เทากับ      0 (ß j =  0 ) 
 H1 :  สัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระใดๆ ไมเทากับ 0 (ß j ≠ 0 ) 
 
 การประเมินความเหมาะสมของสมการ 
 ในการศึกษานี้จะใชคา Pseudo  R2     ในการตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลองเปนคาที่
บอกสัดสวน หรือเปอรเซ็นตที่สามารถอธิบายความผันแปรในตัวแบบการถดถอยโลจิสติก ซ่ึงใน
การวิเคราะหการถดถอยโลจิสติกจะมีคา R2  ของ Cox & Snell  และ  Nagelkerke  มีวิธีการคํานวณ
ดังนี้ 
 

   Cox & Snell  R2    =    1 - [
)(
)0(

BL
L ]  2 / n 

 
            โดยที ่  L (0)        =   likelihood  สําหรับ model ที่มีเพียงคาคงที่ 
      L (B)        =   likelihood  สําหรับ model ที่มีตัวแปรอิสระตามที่กําหนด 
   และ 
    
   Nagelkerke  R2      =              Cox & Snell  R2   
            Cox & Snell  R2  max 

   โดยที่     R2   max     =     1- [L(0)] 2 / n 

  การอธิบายคา Pseudo  R2   จะคลายกับการอธิบายคา  R2  ในการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสน 
(กัลยา วานิชยบัญชา, 2546)  
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 ตารางการจําแนกกลุม 
ทําใหทราบวาตัวแปรอิสระที่ไดในตัวแบบมีความสามารถในการจําแนกกลุมจริงไดมากหรือนอย
เพียงใด สําหรับตัวแบบที่ดีนั้น รอยละในการจําแนกกลุมไดอยางถูกตองควรมีคาสูง ซ่ึงคํานวณได
ดังนี้  (สังคม คณิตวิทยา, 2544) 
 
รอยละการจําแนกไดถูกตอง  =                จํานวนรวมที่จําแนกถูกตอง            × 100 
                                      จํานวนรวมที่จําแนกถูกตองและไมถูกตอง 
  
  4. หลักเกณฑการจัดชั้นหนีข้องธนาคารแหงประเทศไทย  

  ตามประกาศธนาคารแหงประเทศไทย ลงวนัที่ 7 ธันวาคม  2549  เร่ือง สินทรัพยทีไ่มมี
ราคาหรือเรียกคืนไมได และสินทรัพยที่สงสัยวาจะไมมรีาคาหรือเรียกคืนไมไดของธนาคารพาณิชย 
ไดจัดชัน้หนี้  และการกนัเงนิสํารองสําหรับลูกหนี้ ตามตาราง   ดังนี ้
 
ตารางที่ 2-1  แสดงการจัดชั้นหนี้ตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย 
 

จัดชั้น ระยะเวลาคางชําระ อัตรากันเงินสาํรองหลังหัก
หลักประกันตามเกณฑ ธปท. 

1.ปกติ ไมเกิน 1 เดือน 1% 
2.กลาวถึงเปนพิเศษ 
  หรือควรระวงัเปนพิเศษ 

เกิน 1 เดือนแตไมเกิน 3 เดือน 2% 

3.ต่ํากวามาตรฐาน เกิน 3 เดือนแตไมเกิน 6 เดือน 20% 
4.สงสัย เกิน 6 เดือนแตไมเกิน 12 เดอืน 50% 
5.สงสัยจะสูญ เกิน 12 เดือน 100% 
6.สูญ - ตัดบัญชี 
 
 ในการศึกษาการวิเคราะหเพือ่การพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของ ธนาคารกรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) ในเขตอําเภอเมืองเชียงใหม หนี้ทีไ่มกอใหเกดิรายไดในการศกึษานี้ คือ หนี้ตามการ
จัดชั้นหนี้ของธนาคารแหงประเทศไทย ตัง้แตการจัดชัน้หนี้ต่ํากวามาตรฐาน ที่มีระยะเวลาคางชําระ
หนี้เกนิ 3 เดือน 
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1. สินทรัพยจัดชั้นสูญ 
 สินทรัพยจัดชัน้สูญดังตอไปนี้ใหออกจากบัญชี 
  1. สิทธิเรียกรองซึ่งไดปฎิบัติการโดยสมควรเพื่อใหไดรับชําระหนี้แตไมมีทางที่จะไดรับชําระ
หนี้แลว  โดยการพิจารณาตามเกณฑขอใดขอหนึ่ง  ดังตอไปนี้ 
   - ลูกหนี้ถึงแกความตาย  เปนคนสาบสูญ  หรือวามีหลักฐานวาหายสาบสูญไป   
      - ลูกหนี้เลิกกิจการ และมีหนี้ของเจาหนี้รายอ่ืนมีบุริมสิทธิเหนือทรัพยสินทั้งหมด
ของลูกหนี้อยูในลําดับกอนเปนจํานวนมากกวาสินทรัพยของลูกหนี้ 
   -ธนาคารไดฟองลูกหนี้หรือไดยื่นคําขอเฉลี่ยทรัพยในคดีที่ลูกหนี้ถูกเจาหนี้รายอื่น
ฟอง  และในกรณีนั้นๆไดมีคําบังคับหรือคําสั่งของศาลแลวแตลูกหนี้ไมมีทรัพยสินใดๆ จะชําระหนี้
ได 
   -ธนาคารไดฟองลูกหนี้ในคดีลมละลายหรือไดยื่นคําขอรับชําระหนี้ในคดีที่ลูกหนี้ถูก
เจาหนี้รายอ่ืนฟองในคดีลมละลาย และในกรณีนั้น ๆ ไดมีการประนอมหนี้กับลูกหนี้  โดยศาลมี
คําสั่งเห็นชอบดวยกับการประนอมหนี้นั้น  หรือลูกหนี้ถูกศาลพิพากษาใหเปนบุคคลลมละลายและ
ไดมีการแบงทรัพยสินของลูกหนี้คร้ังแรกแลว 
 2. สิทธิเรียกรองซึ่งตามพฤติการณไมอาจเรียกใหชําระหนี้ได 
 3. สินทรัพยอ่ืนซึ่งชํารุด  เสียหาย  หรือหมดราคา 
 4.สวนสูญเสียที่เกิดจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้ตามหลักเกณฑและวิธีการที่ธนาคารแหง
ประเทศไทยกาํหนด 
2. สินทรัพยจัดชั้นสงสัยจะสูญ 
 สินทรัพยจัดชัน้สงสัยจะสูญตามเกณฑขอใดขอหนึ่งตอไปนี้ใหกันเงนิสํารองในอัตรารอยละ  
100 
   1. ลูกหนี้ที่คางชําระตนเงินหรือดอกเบีย้เปนระยะเวลารวมกันเกินกวา  12  เดือน  นับวันถึง
กําหนดชําระ  ไมวาจะเปนไปตามเงื่อนไขหรือเงื่อนเวลาตามสัญญา  หรือวันที่ธนาคารพาณิชยทวง
ถามหรือเรียกใหชําระคืน  แลวแตวนัใดจะถึงกอน   
  2. ลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีทีไ่มมีวงเงิน  หรือถูกยกเลกิวงเงิน  หรือมีวงเงินตามสญัญาแต
ยอดหนี้เกนิวงเงิน  หรือครบกําหนดสัญญาแลว  และไมมีเม็ดเงินนาํเขาบัญชีเพื่อชําระตนเงินหรือ
ดอกเบี้ยเกินกวา  12  เดือนนับแตวนัที่ถูกยกเลิกวงเงิน  หรือวันทีย่อดหนี้เกนิวงเงิน  หรือวนัที่ครบ
กําหนดสัญญาแลวแตวันใดจะถึงกอน 
  3.  สินทรัพยหรือสิทธิเรียกรองที่คาดวาจะเรียกคืนไมไดทั้งจํานวน 
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  4.  สวนสูญเสียที่เกิดจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้ตามหลักเกณฑและวิธีการที่ธนาคาร
แหงประเทศไทยกําหนด 

   5.   มีเหตุประการอื่นที่แสดงวาสินทรัพยหรือสิทธิเรียกรองนั้นจะเรียกคืนไมไดทั้งจํานวน
ตามธนาคารแหงประเทศไทยสั่ง 
3. สินทรัพยจัดชั้นสงสัยจะสูญ 
 สินทรัพยจัดชัน้สงสัยตามเกณฑขอใดขอหนึ่งดังตอไปนี้  ใหกนัเงินสํารองในอัตราไมต่ํา 
กวารอยละ 50  
  1. ลูกหนี้ที่คางชําระเงินตนหรือดอกเบีย้เปนระยะเวลารวมกันเกินกวา 6 เดือน นับแตวันถึง
กําหนดชําระ ไมวาจะเปนไปตามเงื่อนไขหรือเงื่อนเวลาตามสัญญา หรือวันที่ธนาคารพาณิชยทวง
ถามหรือเรียกใหชําระคืน  แลวแตวนัใดจะถึงกอน   
   2.  ลูกหนี้ที่ศาลมีคําสั่งพิทักษทรัพยแลว 
  3.  ลูกหนี้ที่หยดุดําเนนิกิจการหรือเลิกกิจการ  หรือกิจการของลูกหนี้อยูระหวางชําระบัญชี 
  4.   ลูกหนี้ที่ประวิงการชําระหนี้หรือกระทําการใดๆ เพื่อมิใหเจาหนี้ไดรับชําระหนี้  เชน  
ออกไปเสียนอกราชอาณาจักร  หรือยักยายถายเททรัพยสิน 
  5.  ลูกหนี้ที่ธนาคารพาณิชยติดตอไมได หรือตามตัวลูกหนี้ไมพบ  หรือลูกหนี้ไปเสียจาก
ภูมิลําเนาที่ปรากฏตามสัญญาโดยไมแจงใหธนาคารพาณิชยทราบ 
  6. ลูกหนี้ที่ไมปรากฏธุรกิจแนชัดหรือไมไดประกอบธุรกิจจริงจัง 
  7. ธนาคารพาณิชยไดยืน่คําขอเฉลี่ยทรัพยในคดีที่ลูกหนีถู้กเจาหนี้รายอ่ืนฟอง 
 8. สินทรัพยหรือสิทธิเรียกรองที่คาดวาจะเรียกใหชําระคนืไมไดครบถวน 
  9. มีเหตุประการอื่นที่แสดงวาสินทรัพยหรือสิทธิเรียกรองนั้นคาดวาจะเรียกคืนไมได
ครบถวนตามที่ธนาคารแหงประเทศไทยสั่ง 
4.  สินทรัพยจัดชั้นต่ํากวามาตรฐาน 
 สินทรัพยจัดชัน้ต่ํากวามาตรฐานตามเกณฑขอใดขอหนึง่ดังตอไปนี้  ใหกันเงนิสํารองใน 
อัตราไมต่ํากวารอยละ 20 
  1. ลูกหนี้ที่คางชําระตนเงินหรือดอกเบีย้เปนระยะเวลารวมกันเกินกวา 3 เดือน  นับแตวันถึง
กําหนดชําระ  ไมวาจะเปนไปตามเงื่อนไขหรือเงื่อนเวลาตามสัญญา  หรือวันที่ธนาคารพาณิชยทวง
ถามหรือเรียกใหชําระคืน  แลวแตวนัใดจะถึงกอน   
  2. ลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีทีไ่มมีวงเงิน  หรือถูกยกเลกิวงเงิน  หรือมีวงเงินตามสญัญาแต
ยอดหนี้เกนิวงเงิน หรือครบกําหนดสัญญาแลว และไมมีเม็ดเงินนาํเขาบัญชีเพื่อชําระตนเงินหรือ
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ดอกเบี้ยเกินกวา 3 เดือน นับแตวันที่ถูกยกเลิกวงเงิน  หรือวันทีย่อดหนี้เกนิวงเงิน  หรือวันที่ครบ
กําหนดสัญญา  แลวแตวันใดจะถึงกอน 
  3.  มีเหตุประการอื่นที่แสดงวาสินทรัพยหรือสิทธิเรียกรองนั้นมีปญหาในการเรียกใหชําระ
คืน  หรือไมกอใหเกิดรายไดตามปกติตามที่ธนาคารแหงประเทศไทยสั่ง 
5. สนิทรัพยจัดชั้นกลาวถงึเปนพิเศษหรือสินทรัพยจัดชัน้ควรระวังเปนพิเศษ 
 สินทรัพยจัดชัน้กลาวถึงเปนพิเศษหรือสินทรัพยจัดชัน้ควรระวังเปนพิเศษตามเกณฑขอใด 
ขอหนึ่งดังตอไปนี้  ใหกันเงินสํารองในอัตราไมต่ํากวารอยละ 2หรืออัตราที่ต่ํากวาซึ่งคํานวณไดตาม
หลักเกณฑ วิธีการ และเงื่อนไขที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด  ตามเอกสารแนบ  โดยใชยอดคง
คางของตนเงินที่ไมรวมดอกเบี้ยคางรับเปนฐานในการคาํนวณเงินสํารอง 
  1. ลูกหนี้ที่คางชําระตนเงินหรือดอกเบีย้เปนระยะเวลารวมกันเกินกวา 1 เดือน  นับแตวันถึง
กําหนดชําระ  ไมวาจะเปนไปตามเงื่อนไขหรือเงื่อนเวลาตามสัญญา  หรือวันที่ธนาคารพาณิชยทวง
ถามหรือเรียกใหชําระคืน  แลวแตวนัใดจะถึงกอน 
  2. ลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีทีไ่มมีวงเงิน  หรือถูกยกเลกิวงเงิน  หรือมีวงเงินตามสญัญาแต
ยอดหนี้เกนิวงเงินหรือครบกาํหนดสัญญาแลว  และไมมีเม็ดเงินนําเขาบัญชีเพื่อชําระตนเงินหรือ
ดอกเบี้ยเกินกวา 1 เดือน นับแตวันที่ถูกยกเลิกวงเงิน  หรือวันทีย่อดหนี้เกนิวงเงิน  หรือวันที่ครบ
กําหนดสัญญาแลวแตวันใดจะถึงกอน 
6. สินทรัพยจัดชั้นปกต ิ
 สินทรัพยจัดชัน้ปกติตามเกณฑขอใดขอหนึ่งดังตอไปนี้  ใหกนัเงินสํารองในอัตราไมต่ํา 
กวารอยละ 1 หรืออัตราที่ต่ํากวาซึ่งคํานวณไดตามหลกัเกณฑ วิธีการ  และเงื่อนไขที่ธนาคารแหง
ประเทศไทยกาํหนด  โดยใชยอดคงคางของตนเงินที่ไมรวมดอกเบีย้คางรับเปนฐานในการคํานวณ
เงินสํารอง 
  1. ลูกหนี้ที่ไมผิดนัดชําระสําหรับกรณีลูกหนี้เงินเบกิเกินบัญชีใหจัดชัน้ตาม (2)   
  2. ลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีที่ยังใชไมเต็มวงเงินและยังไมถูกยกเลิกวงเงินหรือสัญญายังไม
ครบกําหนด  หรือลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีที่คางชําระดอกเบี้ยไมเกิน 1 เดือน 
  3. ลูกหนี้อ่ืนทีไ่มเขาขายเปนลูกหนี้จดัชั้นสงู  สงสัยจะสูญ  สงสัย  ต่ํากวามาตรฐาน  หรือ
กลาวถึงเปนพเิศษ  (หรือควรระวังเปนพิเศษ) 
  4.  ลูกหนี้ที่มีหนังสือยืนยันการตรวจรับงานจากหนวยราชการตามระเบียบของหนวย
ราชการนั้นที่มีระยะเวลาไมเกิน 6 เดือนนับแตวันตรวจรับงาน  เงินใหสินเชื่อสวนที่มีหนังสือยืนยัน
นั้นใหถือเปนสินทรัพยจัดชั้นปกติ 
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       ในการกันเงินสํารองสําหรับสินทรัพยจัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ  (หรือควรระวังเปนพิเศษ)  
ตามขอ  5. และสินทรัพยจัดชั้นปกติตามขอ  6.  หากธนาคารแหงประเทศไทยเห็นวาอัตราที่คํานวณ
ได   ไมเพียงพอที่จะรองรับความเสี่ยงสําหรับธนาคารพาณิชยรายใด  ธนาคารแหงประเทศไทยมี
สิทธิส่ังการใหธนาคารพาณิชยนั้นกันเงินสํารองสําหรับสินทรัพยจัดชั้นดังกลาวในอัตราตามที่
เห็นสมควรได  แตตองไมเกินรอยละ  2  หรือ รอยละ  1  แลวแตกรณี 
 
ทบทวนวรรณกรรม 
  จินดา  ขันทอง  (2541)  ไดศึกษาเรื่อง  “Red Flags On Financial  Failure : The Case Of Thai 
Corporations”  ในป  2541  โดยกําหนดปจจัยทีจ่ะสะทอนถึงภาวะลมละลายของบริษัทในประเทศ
ไทย ดังนี้ 1) อัตราสวนดานกระแสเงินสด (Cash Flow) เปนการวดัความสามารถในการบริหาร
กระแสเงินสดของบริษัท  เพือ่รองรับการใชจายเงินและจายหนี้ 2) อัตราสวนแสดงสภาพคลองทาง
การเงิน (Liquidity) เปนการวัดความสามารถในการบริหารสภาพคลองของบริษัทเพื่อรองรับภาระ
หนี้  3) อัตราสวนดานกิจกรรม (Activity) เปนการวดัประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยในการ
กอใหเกิดรายได  4) อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร (Profitability) เปนการวัดผลการ
ดําเนินงาน ทีม่ีผลตอเนื่องถึงผลตอบแทนตางๆ ของบริษัท 5) อัตราสวนแสดงภาระหนี้และภาระ
ผูกพัน (Financial Leverage) เปนการวเิคราะหโครงสรางเงินทุน  และ 6) อัตราสวนที่ใชวัดขนาด
ของบริษัท (Size) กลุมสถาบันการเงิน 
 นิรันดร  ภิระบรรณ  (2544) ไดศึกษาเรื่อง “สาเหตุของหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของ
ธนาคารกรุงไทย  ในจังหวัดเชียงราย”  พบวาสาเหตุที่ทําใหลูกหนี้เปนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดนั้น
เกิดจากภาวะทางเศรษฐกิจของประเทศตกต่ําจนทําใหการประกอบธุรกิจทั่วไปซบเซาและกําลังซื้อ
ของประชาชนลดลง  และเกิดจากลูกหนี้ใชเงินกูผิดวัตถุประสงค  รวมทั้งลูกหนี้มีภาระหนี้สินอื่น
มากทั้งในและนอกระบบ  นอกจากนั้นการขาดสภาพคลองทางดานการเงินของธุรกิจ  การประกอบ
ธุรกิจใหมที่ลูกหนี้ขาดประสบการณและประกอบธุรกิจหลายประเภทเกินไป รวมทั้งการใชวงเงินกู
ไมเหมาะสมกับธุรกิจ เปนสาเหตุที่ทําใหลูกหนี้เปนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดทั้งสิ้น และลูกหนี้สวน
ใหญทราบวาธนาคารมีการประนอมหนี้และมีความตองการประนอมหนี้  ในสวนของเจาหนาที่ของ
ธนาคารยังเห็นวาขาดการควบคุมและติดตามสินเชื่อที่ดี ลูกหนี้ปดบังขอมูลในการขอสินเชื่อ  การ
เรงปลอยสินเชื่อใหไดตามเปาหมาย และเจาหนาที่ผูที่เกี่ยวของดานสินเชื่อมีประสบการณนอยและ
ขาดความรอบคอบในการพิจารณาสินเชื่อ  ซ่ึงสาเหตุเหลานี้จะทําใหผูที่เกี่ยวของดานสินเชื่อของ
ธนาคารทําการวิเคราะหสินเชื่อดวยความระมัดระวังและรอบคอบโดยใชหลักการวิเคราะหสินเชื่อที่
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ดี  มีการตรวจสอบความสามารถในการชําระหนี้  การใชเงินลงทุนและหลักประกันอยางละเอียด
รอบคอบ 
 ภานุพงศ  นิธิประภา  และอัจนา  วัฒนานุกิจ  (2530)  ไดศึกษาเรื่อง “ความมั่นคงของธนาคาร
พาณิชยไทยมีความมั่นคงมากนอยเพียงไร ในป 2530”  โดยใชวิธีการวิเคราะหจําแนกกลุม 
(Discriminant Analysis) ซ่ึงเปนวิธีการหาความสําคัญหรือถวงน้ําหนักของอัตราสวนหรือตัวแปรที่
แบงแยกประชากรออกเปน 2 กลุม และนํามาใชในการวิเคราะหความนาจะเปนของธุรกิจที่ประสบ
ปญหาการชําระหนี้ หรือความนาจะเปนที่ธุรกิจจะประสบความสําเร็จไดเชนกัน การศึกษานี้ ตัวแปร
ที่ใชแยกกลุมธนาคารที่มีความมั่นคงและไมมั่นคง แบงได 3 ลักษณะ คือ 1) ตัวแปรสะทอนสภาพ
คลอง ใชอัตราสวนสินทรัพยสภาพคลองตอสินทรัพยรวม สินทรัพยสภาพคลองตอเงินฝาก และเงิน
ใหกูยืมสุทธิตอเงินฝาก 2) ตัวแปรสะทอนความเพียงพอของเงินกองทุนใชอัตราสวนเงินใหกูยมืสทุธิ
ตอสวนของผูถือหุน สินทรัพยรวมตอสวนของผูถือหุน และเงินกูยืมตอสวนของผูถือหุน และ 3) ตัว
แปรสะทอนความสามารถในการทํากําไร ใชอัตราสวนรายไดจากดอกเบี้ยตอสินทรัพยที่ทํากําไร 
รายรับรวมตอสินทรัพยรวม  ดอกเบี้ยจายตอสินทรัพยรวม  และรายไดดอกเบี้ยสุทธิตอสินทรัพย
รวม  ผลการศึกษาพบวา ในกรณีที่ 1  ปจจัยสําคัญที่สามารถแบงแยกระหวางกลุมธนาคารที่เคยมี
ปญหากับธนาคารที่ไมเคยมีปญหา เรียงตามลําดับความสําคัญ ไดแก อัตราสวนระหวางเงินกูยืมตอ
สวนของผูถือหุน  อัตราสวนเงินใหกูยืมสุทธิตอเงินฝาก  อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของผูถือ
หุน อัตราสวนรายไดดอกเบี้ยสุทธิตอสินทรัพยรวม   และในกรณีที่ 2 ไดแก  อัตราสวนสินทรัพย
รวมตอสวนของผูถือหุน  อัตราสวนเงินกูยืมตอสวนของผูถือหุน  อัตราสวนรายไดดอกเบี้ยสุทธิตอ
สินทรัพยรวม  อัตราสวนสินทรัพยสภาพคลองตอสินทรัพยรวม  และอัตราสวนสินทรัพยสภาพ
คลองตอเงินฝาก   
 พัฒนา  กันยานนท  (2543)  ไดศกึษาเรื่อง “ปจจัยทีท่ําใหเกดิหนีท้ี่ไมกอใหเกิดรายไดของ
ธนาคารพาณิชยหนึ่ง ในจังหวัดเชียงราย” พบวา ลูกหนี้สวนใหญมีอายุระหวาง 41-50 ป มี
ประสบการณในการทํางานต่ํากวา 11 ป ประกอบอาชพีพาณิชยกรรมทั่วไปและคาขาย มีรายไดต่ํา
กวา 20,000 บาท/เดือน ระยะเวลาในการทําสัญญากูอยูในชวง 6-10 ป ภาระหนี้คงเหลืออยูระหวาง 
1-5 ลานบาท ลูกหนี้มกีิจการมากกวาหนึง่กิจการสวนใหญไมมีภาระหนี้กับสถาบันการเงินอื่นและ
วตัถุประสงคในการกูเพื่อทําธุรกิจอสังหาริมทรัพย การทดสอบปจจัยที่ทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกดิ
รายได จําแนกตามหนี้ปกติและหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได โดยวิธี Chi-square เพื่อศึกษาถึง
ความสัมพันธระหวางตัวแปร 2 ตัว ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 พบวา ตวัแปรที่มีผลตอการเกิด
หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได จํานวน 9 ตวั ไดแก อายุ อาชพี ประสบการณในการทํางาน ระดับรายได 
วงเงินกู ภาระหนี้คงเหลือ ภาระหนี้ในสถาบันการเงินอื่น จํานวนกจิการของลูกหนี้ และ
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วัตถุประสงคของการกู สวนระยะเวลาของการกูไมมีผลกระทบตอการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได 
แตอยางใด สําหรับการทดสอบปจจัยที่ทาํใหเกดิหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได โดยสมการถดถอย แบบ 
Logistic regression เพื่อประมาณคาความนาจะเปนของตัวแปรอิสระวาเปนตัวแปรทีท่ําใหเกดิหนี้ที่
ไมกอใหเกิดรายไดหรือไม ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรที่สามารถอธิบายปจจัยทีท่ําใหเกดิหนีท้ี่ไม
กอใหเกิดรายได อยางมีนยัสําคัญ มีจํานวน 8 ตัว ไดแก อาชีพ ประสบการณในการทํางาน ระดับ
รายได วงเงินกู  ภาระหนี้คงเหลือ  ภาระหนี้ในสถาบันการเงินอื่น  จาํนวนกิจการของลูกหนี้  และ
วัตถุประสงคของการกู  สวนระยะเวลาของการกู และ อายุ ไมมีผลกระทบตอการเกิดหนี้ทีไ่ม
กอใหเกิดรายได  แตอยางใด  ทั้งนี้จากผลการศึกษาสามารถนํามาสรุปเปนมาตรฐานในการพิจารณา
การปลอยสินเชื่อ และคัดเลอืกลูกคาสินเชือ่  ทั้งนี้เพื่อใชเปนบรรทัดฐานในการลดความเสี่ยง และ
ปองกันการเกดิหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  ตลอดจนเพื่อความมั่นใจในการตัดสินใจคัดเลือกลูกหนี้ทีม่ี
คุณภาพ 
 อุทัยวรรณ  กาญจนนิรินธน  (2543)  ไดศึกษาเรื่อง “ปจจัยที่มีผลตอการลดหนี้ที่ไมกอใหเกดิ
รายไดของธนาคารอาคารสงเคราะห สาขาลําพูน”    พบวา   ปจจัยที่มผีลตอการลดหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายไดมี 4 ปจจัยคือ อาชีพของลูกหนี้ ภมูิลําเนาของลูกหนี ้ ระยะเวลาในการผอนชําระหนี ้ และ
อัตราสวนระหวางวงเงินกูตอมูลคาหลักทรัพยค้ําประกนั ผลการศึกษาครั้งนี้ยังชี้ใหเห็นวา ลูกหนีท้ี่
หลุดจากการเปนหนี้ที่ไมกอใหเกดิรายไดเปนผูมีอาชีพรับราชการหรือพนักงานรัฐวิสาหกจิเนื่องจาก
เปนอาชีพที่มคีวามมั่นคง และมีรายไดประจํา มีกาํหนดระยะเวลาผอนชําระคืนเงินกูในระยะสั้นไม
เกิน 15 ป และมีอัตราสวนระหวางวงเงนิกูตอมูลคาหลักทรัพยค้ําประกนัในอัตราที่ต่ําคือวงเงินกูไม
เกินรอยละ 60 ของมูลคาหลักประกัน เพือ่เปนการลดหนี้ที่ไมกอใหเกดิรายไดควบคูไปกับการเพิ่ม
คุณภาพสินเชือ่ในอนาคต ธนาคารจะตองไดรับความรวมมือในการเปดเผยขอมูลที่แทจริงจากลูกหนี้
เพื่อเปนประโยชนในการพิจารณาสินเชื่อของสถาบันการเงิน  และพนักงานธนาคารตองมีความรู
ความเขาใจในวิธีการตางๆที่ใชในการประนอมหนี้โดยเลือกใชมาตรการที่เหมาะสมกับลูกหนีแ้ตละ
ราย เพื่อปองกนัการกลับมาเปนหนี้ที่ไมกอใหเกดิรายไดใหมอีกครั้ง 
  


