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สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

 
การศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของธนาคาร

พาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ปพ.ศ.2545-2549 เพื่อประโยชนสําหรับ
นักลงทุนและผูสนใจท่ัวไปสามารถนําขอมูลไปใชประกอบการตัดสินใจในการเลือกลงทุนตอไป 
 
สรุปผลการศึกษา 
 

จากการศึกษาการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ปพ.ศ.2545-2549 โดยใชเทคนิคท้ังดานอัตรารอยละตอยอด
รวม แนวโนม อัตราสวนทางการเงิน รวมถึงมูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร 
สามารถสรุปผลไดดังนี้ 

ดานอัตรารอยละตอยอดรวมงบดุล เม่ือวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมของงบดุล
ธนาคารพาณิชยท้ังสามกลุมพบวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแหลงเงินทุนสวนใหญจากหนีสิ้น
เฉล่ียเทากับรอยละ 92.24 ซ่ึงเปนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 82.92  เงินกูยืมเทากับรอยละ 
3.70 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเทากับรอยละ 2.81 ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุน
เฉล่ียเทากับรอยละ 7.76 โดยใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือเทากับรอยละ 66.11 เงินลงทุน
เทากับรอยละ 15.85 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเทากับรอยละ 7.99 กลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางมีหนี้สินเฉล่ียเทากับรอยละ 93.22 เปนรายการเงินฝากเทากับรอยละ 83.89 เงินกูยืม
เทากับรอยละ 3.25 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเทากับรอยละ 3.00 ดานเงินทุนจากสวน
ของผูถือหุนเฉล่ียเทากับรอยละ 6.78 โดยใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือเทากับรอยละ 
68.15 เงินลงทุนเทากับรอยละ 15.27 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเทากับรอยละ 5.28 กลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีหนี้สินเฉล่ียเทากับรอยละ 89.30 จากเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 
69.64 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเทากับรอยละ 7.82 เงินกูยืมเทากับรอยละ 4.61 ดาน
เงินทุนจากสวนของผูถือหุนเฉล่ียเทากับรอยละ 10.70 โดยใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือ
เทากับรอยละ 51.04 เงินลงทุนเทากับรอยละ 21.52 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเทากับ
รอยละ 3.94 ซ่ึงจะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีการจัดหาเงินทุนจากหน้ีสินเปน
สัดสวนสูงสุด รองมา คือ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก โดยมา
จากรายการเงินฝากเปนสวนใหญ รองมา ไดแก เงินกูยืมและรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
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สวนการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีตํ่าโดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการจัดหาเงิน
จากสวนของผูถือหุนสูงสุด รองมา คือ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลาง โดยธนาคารพาณิชยท้ังระบบใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือ รองมา ไดแก เงิน
ลงทุนและรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน  

ดานอัตรารอยละตอยอดรวมงบกําไรขาดทุน เม่ือวิเคราะหอัตรารอยละตอยอดรวมของงบ
กําไรขาดทุนธนาคารพาณิชยท้ังสามกลุมพบวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีรายไดสวนใหญมา
จากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลจากเงินใหสินเช่ือเฉล่ียเทากับรอยละ 79.91 รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย
เฉล่ียเทากับรอยละ 29.73 สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเฉล่ียเทากับรอยละ 50.88 คาใชจายดอกเบ้ีย
เฉล่ียเทากับรอยละ 38.08 กําไรสุทธิเฉล่ียเทากับรอยละ 33.65 กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง
พบวามีรายไดจากเงินใหสินเช่ือเฉล่ียเทากับรอยละ 78.74 รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียเฉล่ียเทากับรอยละ 
24.23 ดานคาใชจายดอกเบ้ียเฉล่ียเทากับรอยละ 48.96 คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเฉล่ียเทากับรอยละ 
43.06 กําไรสุทธิเฉล่ียเทากับรอยละ 17.72 กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กพบวามีรายไดจากเงินให
สินเช่ือเฉล่ียเทากับรอยละ 67.60 รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียเฉล่ียเทากับรอยละ 30.51 ดานคาใชจายสวน
ใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ียเฉลี่ยเทากับรอยละ 52.93 คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเฉลี่ยเทากับรอยละ 
47.98 กําไรสุทธิเฉล่ียเทากับรอยละ 32.60 ซ่ึงจะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญสามารถ
ทํารายไดจากเงินใหสินเช่ือไดสูงสุด ในขณะท่ีทางดานรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดเล็กทําไดสูงสุด สวนคาใชจายสวนใหญของธนาคารพาณิชยมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูง
กวาคาใชจายท่ีมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย สวนกําไรสุทธิพบวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ
สามารถทํากําไรไดสูงสุด รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กและกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลาง ตามลําดับ 

ดานแนวโนมงบดุล เม่ือวิเคราะหแนวโนมของงบดุลธนาคารพาณิชยท้ังสามกลุมพบวากลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมหนี้สินสูงข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 112 จากแนวโนมเงินฝากท่ี
สูงข้ึนเทากับรอยละ 110 เงินกูยืมมีแนวโนมเทากับรอยละ 132 รายการระหวางธนาคารและตลาด
เงินมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 167 ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีแนวโนมสูงข้ึนเฉล่ีย
เทากับรอยละ 167 ทางดานสินทรัพยรวมพบวามีแนวโนมสูงข้ึนจากการปลอยสินเช่ือเทากับรอยละ 
120 เงินลงทุนสูงข้ึนเทากับรอยละ 102 ขณะท่ีรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนม
ลดลงเทากับรอยละ 84 กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีแนวโนมหนี้สินสูงข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 
114 จากเงินฝากท่ีมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 114 เงินกูยืมมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 134 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 148 ทางดานเงินทุนจากสวน
ของผูถือหุนมีแนวโนมสูงข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 130 โดยธนาคารมีแนวโนมการลงทุนในการ
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ปลอยสินเช่ือเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 109 เงินลงทุนมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 120 รายการ
ระหวางธนาคารและตลาดเงินก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 188 กลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดเล็กมีแนวโนมหนี้สินสูงข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 104 จากเงินฝากท่ีมีแนวโนมสูงข้ึน
เทากับรอยละ 105 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 168 เงิน
กูยืมมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 396 ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนก็มีแนวโนมสูงข้ึนเฉล่ีย
เทากับรอยละ 118 โดยมีแนวโนมการปลอยสินเช่ือสูงข้ึนเทากับรอยละ 118 เงินลงทุนมีแนวโนม
สูงข้ึนเทากับรอยละ 142 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 112 
ซ่ึงจะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีแนวโนมการกอหนี้สินสูงสุด รองมา คือ กลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก จากรายการเงินฝาก เงินกูยืม และ
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเปนสวนใหญ ทางดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนพบวากลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมสูงสุด รองมา คือ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก โดยธนาคารมีแนวโนมการลงทุนจากการปลอยสินเช่ือ เงินลงทุน และ
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินสูงข้ึน  

ดานแนวโนมงบกําไรขาดทุน เม่ือวิเคราะหแนวโนมของงบกําไรขาดทุนธนาคารพาณิชยท้ัง
สามกลุมพบวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลเฉล่ียเทากับ
รอยละ 115 โดยรายไดจากการปลอยสินเช่ือมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 122 รายไดท่ีมิใช
ดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 134 สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เฉล่ียเทากับรอยละ 122 ขณะท่ีคาใชจายดอกเบี้ยมีแนวโนมลดลงเฉล่ียเทากับรอยละ 83 กําไรสุทธิ
พบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 559 กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีแนวโนมรายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลเพิ่มข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 121 โดยรายไดจากการปลอยสินเช่ือมีแนวโนม
เพิ่มข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 115 รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 131 
ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลงเฉล่ียเทากับรอยละ 93 แตคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนม
เพิ่มข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 146 สวนกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 241 กลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีแนวโนมรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลสูงข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 111 จาก
เงินใหสินเช่ือท่ีมีแนวโนมสูงข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 139 ขณะท่ีรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลง
เฉล่ียเทากับรอยละ 93 ดานคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลงเฉล่ียเทากับรอยละ 91 แตคาใชจายท่ี
มิใชดอกเบ้ียกลับมีแนวโนมสูงข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 144 กําไรสุทธิพบวามีแนวโนมสูงข้ึนเฉล่ีย
เทากับรอยละ 115 ซ่ึงจะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีแนวโนมรายไดดอกเบ้ียและเงิน
ปนผลสูงสุด ขณะท่ีดานรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมสูงสุด สวน
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียและคาใชจายดอกเบ้ียก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึน ยกเวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
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เล็กท่ีมีแนวโนมคาใชจายดอกเบี้ยลดลง ซ่ึงเม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิของธนาคารพาณิชยท้ังระบบ
พบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึน 

อัตราสวนทางการเงิน 
ดานสภาพคลอง  
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีสภาพคลองสูงสุดจากการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนตอ

หนี้สินหมุนเวียนสูง โดยมีอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเน่ืองจากนโยบาย
การปลอยสินเช่ือท่ีเขมงวดและรัดกุม เปนผลใหธนาคารมีสภาพคลองลนระบบจึงตองนําเงินสวน
เกินไปลงทุนในหลักทรัพยท้ังตราสารเงินและตราสารทุน ยกเวนธนาคารทหารไทย จํากัด 
(มหาชน) ท่ีมีสภาพคลองตํ่าสุดของธนาคารพาณิชยท้ังระบบโดยมีการนําเงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือ
จนหมด สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน
ตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเพียงเล็กนอย ซ่ึงธนาคารมีการปลอยสินเช่ือตํ่ามากเห็นไดจากอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากและอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมที่มีคาตํ่าสุด มีเพียงธนาคารธนชาต จํากัด 
(มหาชน) ท่ีมีสภาพคลองสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม จากการลงทุนสินเช่ือท่ีตํ่าเม่ือเทียบกับสินทรัพยรวม
ซ่ึงมีการนําเงินฝากมาใชในการปลอยสินเช่ือตํ่าทําใหมีสภาพคลองสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม ขณะท่ีกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีสภาพคลองตํ่าสุด โดยมีการนําเงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือจนหมดและมี
การจัดหาแหลงเงินอ่ืนเพิ่มนอกเหนือจากเงินฝากเพื่อนํามาใชในการปลอยสินเช่ือทําใหสภาพคลอง
ของธนาคารต่ํายกเวนธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) ท่ีมีการนําเงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือจนหมด
และมีการปลอยสินเช่ือเม่ือเทียบกับการลงทุนในสินทรัพยรวมของธนาคารสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมแต
ก็ยังสามารถดํารงสินทรัพยสภาพคลองใหสูงได 

ดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน  
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิสูงสุดจากการมีคาใชจาย

ดอกเบ้ียท่ีตํ่าแสดงถึงความมีประสิทธิภาพในการควบคุมคาใชจายของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก
ท่ีดี ยกเวนธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนคาใชจายสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมมาก
ทําใหผลการดําเนินงานเฉล่ีย 5 ปเปนขาดทุนสงผลใหมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิติดลบตามไป
ดวย รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง ซ่ึงมี
ประสิทธิภาพการดําเนินงานตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม โดยธนาคารในกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
ใหญมีประสิทธิภาพการดําเนินงานสูงกวาคาเฉลี่ยอุตสาหกรรม ยกเวนธนาคารทหารไทย จํากัด 
(มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิติดลบจากการมีอัตราสวนคาใชจายสูงสุดของกลุม สวน
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีประสิทธิภาพการดําเนินงานตํ่าสุดจากอัตราสวนการสรางกําไร
สุทธิท่ีตํ่าแมวาจะมีอัตราสวนคาใชจายตํ่ากวาคาเฉลี่ยอุตสาหกรรมแตก็ตํ่ากวาเพียงเล็กนอย 
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เนื่องจากมีคาใชจายดอกเบ้ียท่ีสูงสงผลใหอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม
โดยมีเพียงธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิสูงกวาคาเฉล่ีย
ของกลุม  

ดานความสามารถในการทํากําไร  
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีความสามารถในการทํากําไรสูงสุดแมวาจะมีอัตราสวน

กําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนตํ่าสุด เนื่องจากธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนสูงแทน
แหลงเงินทุนจากเงินฝาก ยกเวนธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) และธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด 
(มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม ขณะท่ีธนาคารไทย
ธนาคาร จํากัด (มหาชน) มีผลการดําเนินงานขาดทุนทําใหไมสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางให
เกิดผลตอบแทนไดและสงผลใหนักลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารตํ่ากวาการ
นําเงินไปลงทุนอยางอ่ืน รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางซ่ึงมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมและอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและ
ดอกเบ้ียจายตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม แมวาจะมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนเฉล่ียสูงกวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรมก็ตามเนื่องจากธนาคารท้ังสองกลุมมีการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนตํ่า
กวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กทําใหนักลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารสูง
กวา ซ่ึงธนาคารในกลุมมีเพียงธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ที่มีผลการดําเนินงานเฉล่ีย 5 ป
ขาดทุนทําใหไมความสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิดกําไรไดและสงผลใหนักลงทุน
ไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารตํ่ากวาการนําเงินไปลงทุนอ่ืน 
  ดานความเพียงพอของเงินกองทุน   

ธนาคารพาณิชยไทยท้ังระบบมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนสูงกวาเกณฑท่ี
ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือรอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารยังไดรับการคุมครอง
สูงและยังสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผูฝากเงินได โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนสูงสุด รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง
และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ ตามลําดับ ซ่ึงธนาคารท่ีมีอัตราสวนดานความเพียงพอของ
เงินกองทุนสูงสุด ไดแก ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ขณะท่ีธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
มีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนตํ่าสุดในระบบธนาคารพาณิชยไทย 

ดานมูลคาตลาด  
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนดานมูลคาตลาดสูงสุดเนื่องจากมีอัตราสวน

ราคาตลาดตอกําไรสูงสุดตามราคาหลักทรัพยในตลาดสูงกวาผลกําไรท่ีธนาคารทําไดมาก อีกท้ังยัง
มีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม แมวาจะมีอัตราสวนราคาตลาดตอ
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มูลคาตามบัญชีตํ่าสุด โดยธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนดานมูลคาตลาด
สูงสุด รองมา คือ ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) และธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
ตามลําดับ กลุมธนาคารท่ีมีมูลคาตลาดสูงรองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรและ
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทนตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม แมวาจะมีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคา
ตามบัญชีสูงสุดจากการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนตํ่าก็ตาม โดยธนาคารในกลุมมีธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรและอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตาม
บัญชีสูงแมจะมีการจายเงินปนผลต่ําแสดงวาการจายหรือไมจายเงินปนผลของธนาคารไมมีผลตอ
ราคาตลาดหลักทรัพยของธนาคาร ขณะท่ีธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มีสภาพคลอง 
ประสิทธิภาพการดําเนินงาน และความสามารถในการทํากําไรไดตํ่าทําใหหลักทรัพยของธนาคาร
ไมเปนท่ีนาสนใจของนักลงทุนเห็นไดจากอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรและอัตราสวนราคาตลาด
ตอมูลคาตามบัญชีท่ีตํ่าสุดของกลุม สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนดานมูลคาตลาด
ตํ่าสุด แมวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กจะมีการจายเงินปนผลที่สูงเห็นไดจากอัตราสวนเงินปน
ผลตอบแทนท่ีมีคาสูงสุด โดยธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนดานมูลคาตลาดสูงสุดของ
กลุมจากการมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไร อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี และอัตราสวน
เงินปนผลตอบแทนสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม ขณะท่ีธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) และ
ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนดานมูลคาตลาดตํ่าสุด 

ดานมูลคาเพิ่มทางตลาด 
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงสุดแสดงถึงผลการดําเนินงานที่ดีทํา

ใหผูถือหุนมีความม่ังค่ังจากการถือหุนได เนื่องจากมีมูลคาตามราคาตลาดท่ีสูงตามราคาตลาดและ
จํานวนหุนท่ีออกจําหนายมีปริมาณมาก  ซ่ึงธนาคารท่ีมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงกวาคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรม ไดแก ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม 
เนื่องจากมีมูลคาตามราคาตลาดสูงกวาเงินทุนจากสวนเจาของเพียงเล็กนอยจากราคาหุนในตลาดและ
ปริมาณหุนท่ีออกจําหนายมีตํ่า ซ่ึงไมมีธนาคารใดเลยในกลุมท่ีมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงกวาคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมโดยธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) เปนธนาคารเดียวท่ีมีมูลคาเพิ่มทางตลาดเปนลบจึง
ไมสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนได อยางไรก็ตามจะเห็นไดวามูลคาเพิ่มทางตลาดเฉล่ียของ
ธนาคารพาณิชยท้ังระบบยังมีคาเปนบวกอยูแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดียังคงทําใหผูถือหุนมีความ
ม่ังค่ังจากการถือหุนได 



  
291 

ดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร 
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดแสดงถึงการท่ีธนาคาร

สามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดสูงสุด เนื่องจากธนาคารมีกําไรจากการดําเนินงานหลังหัก
ภาษีสูงสุด ขณะท่ีมีตนทุนเงินทุนตํ่าสุด มีเพียงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญเทานั้นท่ีมีมูลคาเพิ่ม
ทางเศรษฐศาสตรสูงกวาอุตสาหกรรม ไดแก ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีมูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเน่ืองจากมีกําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีตํ่ากวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรม และมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีสูง ทําใหธนาคารท้ังสองกลุมมีมูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม อยางไรก็ตามจะเห็นไดวาธนาคารพาณิชยท้ังระบบยังมี
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนบวกซ่ึงแสดงถึงการท่ีธนาคารยังสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือ
หุนไดอยูยกเวนธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบทําใหไม
สามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได 
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อภิปรายผล 
 

จากการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ปพ.ศ.2545-2549 ซ่ึงเปนการคนหาขอเท็จจริงเกี่ยวกับฐานะทาง
การเงินและผลการดําเนินงานของกิจการใดกิจการหน่ึงจากงบการเงินของธนาคารพาณิชยนั้น 
พรอมท้ังนําขอเท็จจริงดังกลาวมาประกอบการตัดสินใจ โดยนําขอมูลจากงบการเงินมาวิเคราะห
และเปรียบเทียบกันเพื่อเปนเคร่ืองมือกล่ันกรองเบ้ืองตนโดยใชเทคนิคท้ังดานอัตรารอยละตอยอด
รวม แนวโนม อัตราสวนทางการเงิน รวมถึงมูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร ซ่ึง
ผลจากการศึกษาทางดานแนวโนมพบวารายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมี
แนวโนมเฉล่ียสูงข้ึน ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีแนวโนมรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล
สูงสุด ขณะท่ีดานรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมสูงสุด สวน
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียและคาใชจายดอกเบ้ียก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึน ยกเวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
เล็กท่ีมีแนวโนมคาใชจายดอกเบี้ยลดลง ซ่ึงเม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิของธนาคารพาณิชยท้ังระบบ
พบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึน ซ่ึงผลจากการศึกษาคร้ังนี้ไดผลเชนเดียวกับของ บุญชู  ทีฆเสนีย (2540) ท่ี
ไดทําการศึกษาธนาคารพาณิชยไทยพบวามีอัตราการเติบโตท้ังดานกําไรสุทธิ รายไดดอกเบ้ียรับ 
คาใชจายดอกเบ้ีย เงินฝาก เงินใหกูยืม และรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย ซ่ึงโดยเฉล่ียแลวมีการเพิ่มสัดสวน
เงินฝากและเงินใหกูยืมใกลเคียงกันมากข้ึน มีการปรับปรุงคุณภาพเงินใหกูยืม เพิ่มรายไดท่ีมิใช
ดอกเบ้ียและเพิ่มปริมาณสาขาท่ีใหบริการมากข้ึน สวนการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน
โดยใชอัตราสวนทางการเงินพบวา ดานสภาพคลอง กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีสภาพคลอง
สูงสุดจากการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนสูง ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณชิยขนาดเล็ก
มีสภาพคลองตํ่าสุดโดยมีการนําเงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือจนหมดทําใหสภาพคลองของธนาคารต่ํา 
ดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ
สูงสุดจากการมีคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียท่ีตํ่า รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลาง ดานความสามารถในการทํากําไร กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
ความสามารถในการทํากําไรสูงสุดจากการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนสูง รองมา ไดแก กลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง ดานความเพียงพอของเงินกองทุน 
ธนาคารพาณิชยไทยท้ังระบบมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนสูงกวาเกณฑท่ีธนาคาร
แหงประเทศไทยกําหนดคือรอยละ 8.50 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนดานความ
เพียงพอของเงินกองทุนสูงสุด รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญ ตามลําดับ ดานมูลคาตลาด กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนดาน
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มูลคาตลาดสูงสุด รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
ดานมูลคาเพิ่มทางตลาด กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงสุด ขณะที่กลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่ากวาคาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม ดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตรสูงสุดแสดงถึงการท่ีธนาคารสามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดสูงสุด เนื่องจาก
ธนาคารมีกําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีสูงสุดขณะท่ีมีตนทุนเงินทุนตํ่าสุด ซ่ึงมีเพียงกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญเทานั้นท่ีมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงกวาอุตสาหกรรม ขณะท่ีกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรมเน่ืองจากมีกําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม 
และมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีสูง ทําใหธนาคารท้ังสองกลุมมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรม โดยความสัมพันธของมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรและมูลคาตามราคาตลาด
ของหลักทรัพยธนาคารพาณิชยไทยพบวาไมมีความสัมพันธกันซ่ึงไดผลเชนเดียวกับผลการศึกษา
ของสิริเกียรติ  รัชชุศานติ  (2546) ท่ีทําการศึกษาความสัมพันธระหวางมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร
และมูลคาตามราคาตลาดของหลักทรัพยโดยพบวามีความสัมพันธผกผันกันซ่ึงขัดแยงกับสมมติฐาน
และยังพบอีกวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกับมูลคาตามราคาตลาดของหลักทรัพยไมมี
ความสัมพันธกันไมสามารถใชในการพยากรณมูลคาตามราคาตลาดของหลักทรัพยและมูลคาเพิ่ม
ทางเศรษฐศาสตรท่ีเปล่ียนไปได ยกเวนธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) และธนาคารทหาร
ไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีการเปล่ียนแปลงมูลคาตามราคาตลาดของหลักทรัพยในทิศทางเดียวกับ
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรท่ีไดในแตละป โดยธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่ม
ทางเศรษฐศาสตรในป 2545-2549 เทากับ (12,803) 79,308 9,734 20,395 และ 23,918 ตามลําดับ 
และมีมูลคาตามราคาตลาดในป 2545-2549 เทากับ 88,475 173,967 81,897 80,762 และ 97,641 
ตามลําดับ สวนธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ) มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรในป 2545-2549 
เทากับ (4,608) 18,871 (3,524) 10,165 และ (13,676) ตามลําดับ และมีมูลคาตามราคาตลาดในป 
2545-2549 เทากับ 14,931 59,325 57,551 65,817 และ 48,174 ตามลําดับ โดยจะเห็นไดวาท้ังสอง
ธนาคารมีการเปล่ียนแปลงมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรในทิศทางเดียวกับมูลคาตามราคาตลาดของ
หลักทรัพย แสดงวาท้ังสองธนาคารสามารถพยากรณมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรและมูลคาตาม
ราคาตลาดของหลักทรัพยท่ีเปล่ียนไปได 
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ขอคนพบ 
 

1. กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีความสามารถในการทํากําไรและอัตราสวนดานมูลคา
ตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม แตยังมีมูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงกวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรม ซ่ึงธนาคารในกลุมพบวา 

ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนคาใชจายสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม มีการ
นําสินทรัพยท่ีมีอยูมาใชใหเกิดประโยชนไดตํ่าเห็นไดจากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมและ
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม 

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) มีสภาพคลองตํ่ากวาจากการลงทุนในสินเช่ือสูงกวา
สินทรัพยอ่ืนและมีการนําเงินฝากมาใชในการปลอยสินเช่ือสูงกวาอุตสาหกรรม โดยมีการนํา
สินทรัพยท่ีมีอยูมาใชใหเกิดประโยชนไดตํ่าเห็นไดจากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมต่ํากวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรม 

ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) มีผลการ
ดําเนินงานท่ีดีท้ังดานสภาพคลอง ประสิทธิภาพการดําเนินงาน และความสามารถในการทํากําไร 
อีกท้ังยังมีมูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม 

ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มีผลการดําเนินงานท่ีแยเห็นไดจากอัตราสวนทางดาน
สภาพคลอง ประสิทธิภาพการดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไรที่ตํ่ามาก ซ่ึงเปนธนาคาร
เดียวในกลุมท่ีมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิติดลบจากการมีอัตราสวนคาใชจายสูงสุดของกลุม 
โดยมีผลการดําเนินงานเฉล่ีย 5 ปขาดทุนทําใหไมความสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิด
กําไรไดและสงผลใหนักลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารตํ่ากวาการนําเงินไป
ลงทุนอ่ืน รวมถึงมีมูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม 

 
2. กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิตํ่าสุดเนื่องจากมีภาระ

คาใชจายดอกเบ้ียท่ีสูงทําใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมและอัตราสวนผลตางระหวาง
ดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม สงผลใหธนาคารในกลุมมีมูลคาเพิ่มทาง
ตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมตามไปดวยแตก็ยังสูงกวากลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก ซ่ึงธนาคารในกลุมพบวา 

ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) มีสภาพคลองตํ่าจากการลงทุนในสินเช่ือท่ีสูงเม่ือ
เทียบกับสินทรัพยรวมและมีการนําเงินฝากมาใชในการปลอยสินเช่ือสูง อีกท้ังยังมีประสิทธิภาพ
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การดําเนินงาน อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม และอัตราสวนดานมูลคาตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรม 

ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) มีประสิทธิภาพการดําเนินงานดีแมวาจะมี
ความสามารถในการทํากําไรและอัตราสวนดานมูลคาตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมก็ตาม  

ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) มีสภาพคลองสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม จากการลงทุน
สินเช่ือท่ีตํ่าเม่ือเทียบกับสินทรัพยรวมซ่ึงมีการนําเงินฝากมาใชในการปลอยสินเช่ือตํ่าทําใหมีสภาพ
คลองสูง ขณะท่ีประสิทธิภาพการดําเนินงาน ความสามารถการทํากําไร และอัตราสวนดานมูลคา
ตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม  

 
3. กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีสภาพคลองตํ่าสุดเนื่องจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากมี

อัตราสวนเกิน 100% แมวาจะมีประสิทธิภาพการดําเนนิงานและความสามารถในการทํากําไรที่ดี 
แตธนาคารในกลุมมีมูลคาเพิม่ทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม
และตํ่าสุดเม่ือเทียบกับกลุมธนาคารพาณิชยขนาดอ่ืน ซ่ึงธนาคารในกลุมพบวา 

ธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) มีผลการดําเนินงานท่ีแยเห็นไดจากอัตราสวนดาน
สภาพคลอง ประสิทธิภาพการดําเนินงาน ความสามารถในการทํากําไร และอัตราสวนดานมูลคา
ตลาด รวมถึงมูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม โดยมี
ผลการดําเนินงานเฉล่ีย 5 ปเปนขาดทุนสงผลใหมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิติดลบตามไปดวย 
และจากผลการดําเนินงานท่ีขาดทุนนี้เองทําใหไมสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิด
ผลตอบแทนไดและสงผลใหนักลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารตํ่ากวาการนํา
เงินไปลงทุนอยางอ่ืน 

ธนาคารทิสโก  จํากัด  (มหาชน )  มีผลการดํา เนินงานท่ีดี เห็นไดจากสภาพคลอง 
ประสิทธิภาพการดําเนินงาน ความสามารถในการทํากําไร อัตราสวนดานมูลคาตลาดท่ีสูงกวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรม  

ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) มีประสิทธิภาพการดําเนินงาน ความสามารถในการ
ทํากําไรสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม แตมีปญหาดานสภาพคลองและอัตราสวนดานมูลคาตลาดตํ่า
กวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมจากการนําเงินฝากมาใชในการปลอยสินเช่ือเกิน 100% ทําใหสภาพคลอง
ตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมโดยธนาคารมีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนสูงสุด 

ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) มีประสิทธิภาพการดําเนินงาน ความสามารถในการทํา
กําไรสูงกวาคาเฉลี่ยอุตสาหกรรม แตก็มีการปลอยสินเช่ือสูงกวาสินทรัพยอ่ืนและมีการนําเงินฝาก
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มาใชในการปลอยสินเช่ือเกิน 100% ทําใหมีปญหาดานสภาพคลอง อีกท้ังยังมีอัตราสวนกําไรสุทธิ
ตอสวนผูถือหุนตํ่าจากการจัดหาเงินทุนจากสวนผูถือหุนท่ีสูง 
 
ขอเสนอแนะ 
  

1. กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญควรนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาใชประโยชนใหมากท่ีสุดและ
ควบคุมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียใหต่ําลง ซ่ึงธนาคารในกลุมมีขอแนะนาํดังนี ้

ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ควรมีการควบคุมคาใชจายใหตํ่าลงและนําสินทรัพย
โดยรวมท่ีมีอยูมาใชใหเกิดประโยชนมากข้ึน 

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ควรมีการลงทุนในสินทรัพยสภาพคลองสูงข้ึนเพื่อเพิ่ม
สภาพคลองใหกับธนาคาร โดยลดการปลอยสินเช่ือและเงินฝากท่ีนํามาใชในการปลอยสินเช่ือลง 
พยายามนําสินทรัพยโดยรวมท่ีมีอยูมาใชใหเกิดประโยชนมากข้ึน 

ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) สามารถนํา
ผลกําไรมาทําการจายเงินปนผลท่ีตํ่าไดเนื่องจากไมมีผลตออัตราสวนดานมูลคาตลาดและผลการ
ดําเนินงานของธนาคาร ซ่ึงธนาคารจะไดนําผลกําไรไปใชในเปนแหลงเงินทุนในการดําเนินกิจการ
ตอไปได 

ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มีผลการดําเนินงานท่ีแยซ่ึงจะตองปรับปรุงท้ังดาน
สภาพคลอง ประสิทธิภาพการดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไรโดยการเพ่ิมการลงทุนใน
สินทรัพยสภาพคลองใหสูงข้ึน นําสินทรัพยท่ีมีอยูมาใชประโยชนใหมากท่ีสุด ลดการนําเงินฝากมา
ใชในการปลอยสินเช่ือโดยมีนโยบายการปลอยสินเช่ือท่ีเขมงวดข้ึน อีกท้ังตองควบคุมคาใชจายให
ลดลงซ่ึงหากสามารถปรับปรุงใหมีผลการดําเนินงานท่ีดีข้ึนไดจะทําใหหลักทรัพยของธนาคารเปน
ท่ีนาสนใจและทําใหมูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงข้ึนได 

 
2. กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางควรพยายามนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาใชประโยชนใหมาก

ข้ึนและลดตนทุนการจัดหาเงินทุนใหตํ่าลงโดยใชเงินทุนจากสวนเจาของใหมากข้ึน ซ่ึงธนาคารใน
กลุมมีขอแนะนําดังนี ้

ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ตองเพ่ิมการลงทุนในสินทรัพยสภาพคลองใหสูงข้ึน 
ลดการลงทุนในสินเช่ือและลดการนําเงินฝากใชปลอยสินเช่ือลง ควบคุมคาใชจายใหลดลง นํา
สินทรัพยท่ีมีอยูมาใชใหเกิดประโยชนมากข้ึน ซ่ึงจะทําใหหลักทรัพยของธนาคารเปนท่ีนาสนใจ
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สามารถเพิ่มอัตราสวนดานมูลคาตลาด มูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรใหมีคา
สูงข้ึนได 

ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) ควรเพิ่มสินทรัพยสภาพคลองใหสูงข้ึน นํา
สินทรัพยท่ีมีอยูมาใชใหเกิดประโยชนมากข้ึน ซ่ึงจะทําใหหลักทรัพยของธนาคารเปนท่ีนาสนใจ
สามารถเพิ่มอัตราสวนดานมูลคาตลาด มูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรใหมีคา
สูงข้ึนได 

ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ตองมีการควบคุมคาใชจายใหลดลง นําสินทรัพยท่ีมีอยูมา
ใชใหเกิดประโยชนมากข้ึนซ่ึงจะทําใหหลักทรัพยของธนาคารเปนท่ีนาสนใจสามารถเพิ่มอัตราสวน
ดานมูลคาตลาด มูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรใหมีคาสูงข้ึนได 

 
3. กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กควรเพิ่มสินทรัพยสภาพคลองใหสูงข้ึนและลดการนําเงิน

ฝากมาปลอยสินเช่ือใหตํ่าลง รวมถึงลดการจายเงินปนผลตอบแทนเพ่ือจะไดนํามาใชเปนแหลง
เงินทุนไดเพิ่มข้ึน ซ่ึงธนาคารในกลุมมีขอแนะนําดังนี ้

ธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) มีผลการดําเนินงานท่ีแยซ่ึงจะตองปรับปรุงท้ังดาน
สภาพคลอง ประสิทธิภาพการดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไรโดยการเพ่ิมการลงทุนใน
สินทรัพยสภาพคลองใหสูงข้ึน นําสินทรัพยท่ีมีอยูมาใชประโยชนใหมากท่ีสุด และตองควบคุม
คาใชจายใหลดลงซ่ึงหากสามารถปรับปรุงใหมีผลการดําเนินงานท่ีดีข้ึนไดจะทําใหหลักทรัพยของ
ธนาคารเปนท่ีนาสนใจและทําใหมูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงข้ึนได 

ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) แมจะไมมีปญหาดานสภาพคลองแตก็ควรลดการลงทุนใน
สวนสินเช่ือและการนําเงินฝากมาใชในการปลอยสินเช่ือท่ีสูงเพื่อปองกันการเกิดปญหาสภาพคลองใน
อนาคต 

ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) ควรลดการนําเงินฝากมาใชในการปลอยสินเช่ือเพื่อ
เพิ่มสภาพคลองและลดการจายเงินปนผลลงเพ่ือนํามาใชเปนแหลงเงินทุนเพิ่มเติม 

ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ควรลดการปลอยสินเช่ือท่ีสูงและลดการนําเงินฝากมาใช
ในการปลอยสินเช่ือลงเพื่อแกปญหาดานสภาพคลอง และควรนําเงินทุนมาใชลงทุนสินทรัพยให
มากข้ึนซ่ึงจะสงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนมีคาดีข้ึนตามไปดวยเนื่องจากธนาคารมี
อัตราสวนของเงินกองทุนสูงมากจนเกินความจําเปน ซ่ึงจะทําใหหลักทรัพยของธนาคารเปนท่ี
นาสนใจสามารถเพ่ิมอัตราสวนดานมูลคาตลาด มูลคาเพิ่มทางตลาดและมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร
ใหมีคาสูงข้ึนได 


