
บทท่ี 4 
ผลการศึกษา 

 

ในการศึกษาผูศึกษาจะวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตั้งแตปพ.ศ.2545 ถึงปพ.ศ.2549 โดยใชงบการเงิน
เฉพาะรายปของธนาคารพาณิชยเปนรายธนาคาร 12 ธนาคารในแตละดาน แลวจึงทําการวิเคราะห
เปนรายกลุมโดยใชคาเฉล่ีย 5 ป จากนั้นนําคาเฉล่ีย 5 ปของธนาคารท้ัง 3 กลุมมาทําการวิเคราะห
เปรียบเทียบกับคาเฉล่ียอุตสาหกรรม ซ่ึงในการวิเคราะหจะแบงเปนดานตางๆดังนี้ 

1. การวิเคราะหเปรียบเทียบดานอัตรารอยละตอยอดรวม 
2. การวิเคราะหเปรียบเทียบดานแนวโนม   
3. การวิเคราะหเปรียบเทียบดานอัตราสวนทางการเงิน ซ่ึงแบงเปนดานตางๆดังนี ้

3.1 การวิเคราะหเปรียบเทียบอัตราสวนดานสภาพคลอง 
3.2 การวิเคราะหเปรียบเทียบอัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนนิงาน 
3.3 การวิเคราะหเปรียบเทียบอัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร 
3.4 การวิเคราะหเปรียบเทียบอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน  
3.5 การวิเคราะหเปรียบเทียบอัตราสวนดานมูลคาตลาด 

4. การวิเคราะหเปรียบเทียบดานมูลคาเพิ่มทางตลาด  
5. การวิเคราะหเปรียบเทียบดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร  
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1. การวิเคราะหผลการดาํเนนิงานธนาคารพาณิชยแตละราย 
การวิเคราะหผลการดําเนินการธนาคารพาณิชยเปนรายธนาคารจํานวน 12 ธนาคาร 

ระยะเวลา 5 ปต้ังแตปพ.ศ. 2545-2549 ดังตอไปนี ้
1.1 ธนาคารกรงุเทพ จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.1 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
เงินทดรองจายในการดําเนินคด ี
ดอกเบี้ยคางรับจากเงินลงทุน 
สิทธิการเชาสุทธิ 
ผลตางจากการตีราคาตราสารอนุพนัธ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
1.91  

11.22 
0.48 

25.55 
54.72 

2.54 
0.09 
2.40 
0.15 
0.30 
0.22 
0.00 
0.41 

 
2.08  
8.34 
5.67 

26.18 
52.58 

1.91 
0.08 
2.20 
0.11 
0.26 
0.18 
0.00 
0.40 

 
2.18  
9.24 
2.29 

21.84 
58.92 

2.29 
0.06 
2.10 
0.16 
0.93 
0.00 
0.00 
0.00 

 
2.45  
9.09 
0.37 

22.26 
59.91 

2.85 
0.04 
2.36 
0.15 
0.52 
0.00 
0.00 
0.00 

 
2.23  

10.32 
2.15 

19.94 
59.91 

2.44 
0.04 
2.09 
0.00 
0.00 
0.13 
0.30 
0.44 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
หุนกูดอยสิทธิควบหุนบุริมสิทธิ 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้อื่น 
ยอดดุลบัญชีระหวางกันสุทธิ 
หนี้สินอื่น 

 
85.35 

1.93 
0.29 
3.56 
2.77 
0.09 
0.37 
0.00 
0.49 
0.70 

 
82.05 

2.81 
0.50 
3.18 
2.54 
0.08 
0.25 
0.00 
0.34 
0.74 

 
84.72 

2.37 
0.29 
1.81 
0.94 
0.06 
0.25 
0.00 
0.38 
0.97 

 
83.03 

3.17 
0.34 
1.56 
0.00 
0.04 
0.21 
0.46 
0.00 
1.19 

 
82.22  

3.31 
0.42 
1.82 
0.00 
0.04 
0.83 
0.20 
0.00 
1.20 
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ตารางท่ี 4.1 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รวมหนี้สิน 95.54  92.48  91.79  90.01  90.02  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)มูลคาหุนสามัญ 
สํารองสวนเกินทนุจากการตีราคาทีด่ิน อาคาร 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน 
สวนเกินทุน(ตํ่ากวา)จากการเปล่ียนแปลงมูลคาเงินลงทุน 
สวนเกินทุนจากการที่บริษัทยอยขายหุนให
บุคคลภายนอกสูงกวามูลคาตามบัญชี 

 
3.21  
1.18 

(3.04) 
4.00 
1.27 
0.13 
0.92 

 
0.00 

 
2.94  
1.40 

(1.90) 
6.04 
1.12 
0.05 
0.80 

 
0.00 

 
2.86  
1.36 
1.20 
4.02 
1.04 
0.04 
0.54 

 
0.00 

 
2.87  
1.37 
2.49 
4.04 
1.33 
0.09 
0.68 

 
0.00 

 
2.69  
1.28 
3.31 
3.79 
1.18 

(0.07) 
0.48 

 
0.00 

รวมสวนของผูถือหุน 4.46  7.52  8.21  9.99  9.98  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 
จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 95.54 92.48 91.79 90.01 และ 90.02 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 85.35 82.05 84.72 
83.03 และ 82.22 แหลงเงินทุนรองมา ไดแก รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน มีอัตรารอยละ
ตอยอดรวมเทากับรอยละ 1.93 2.81 2.37 3.17 และ 3.31 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุด
ในป 2549 จากการเพิ่มการกูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศ สวนแหลงเงินทุนจากเงินกูยืมมีอัตรา
รอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 3.56 3.18 1.81 1.56 และ 1.82 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมี
คาสูงสุดในป 2545 เนื่องจากตนทุนท่ีตํ่าจากการลดอัตราดอกเบ้ีย และมีคาตํ่าสุดในป 2548 จากการ
ลดลงของหลักทรัพยทุนทวีและหุนกูดอยสิทธิไมมีหลักประกัน ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมี
อัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 4.46 7.52 8.21 9.99 และ 9.98 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึง
ในป 2545 และป 2546 ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) มีขาดทุนสะสม ทําใหในป 2546 ทาง
ธนาคารตองระดมทุนจากประชาชนเพิ่มโดยทําการเสนอขายหุนสามัญเพิ่ม 442 ลานหุนประกอบ
กับผลการดําเนินงานมีกําไรทุกป ทําใหธนาคารสามารถลดจากขาดทุนสะสมมาเปนกําไรสะสมได
ต้ังแตป 2547 เปนตนมา 

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) จากการวิเคราะหพบวา ทาง
ธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 54.72 
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52.58 58.92 59.91 และ 59.91 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาตํ่าสุดในป 2546 ซ่ึงเปนผลมา
จากการท่ีธนาคารมีสภาพคลองในระดับสูงและดําเนินนโยบายดานสินเช่ืออยางระมัดระวังจึงนํา
สภาพคลองสวนเกินไปลงทุนในหลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน และมีคาสูงสุดในป 2548 และ 
2549 จากการเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องของสินเช่ือท่ีใหแกลูกคาท่ัวไปและสินเช่ือท่ีอยูอาศัยสงผลให
ความตองการสินเช่ือในกลุมลูกคารายกลาง ลูกคารายปลีกและลูกคาบุคคลเพิ่มข้ึนอยางชัดเจน อีก
ท้ังคุณภาพสินเช่ือก็มีแนวโนมดีข้ึนจากมาตรการท่ีเขมงวดของทางธนาคารหลังจากเกิดวิกฤตการณ
ทางการเงิน แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 
25.55 26.18 21.84 22.26 และ 19.94 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 เนื่องจาก
ธนาคารมีการลดเงินลงทุนในรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมาสูการลงทุนในตราสารหนี้
ภาครัฐและเอกชน และการลงทุนในหลักทรัพยอื่นๆ ซ่ึงใหผลตอบแทนท่ีสูงกวา และมีคาตํ่าสุดใน
ป 2549 จากการที่ธนาคารทําการจําหนายหุนทุนบางสวนและมีหลักทรัพยตราสารหน้ีบางสวนครบ
กําหนด รวมท้ังต๋ัวสัญญาใชเงินจากบรรษัทบริหารสินทรัพยไทยมีมูลคาปรับลดลง สวนการลงทุน
ในรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 11.22 8.34 9.24 
9.09 และ 10.32 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากนโยบายการดํารงสภาพ
คลองท่ีสูงของธนาคาร และมีคาตํ่าสุดในป 2546 จากการนําเงินไปลงทุนในหลักทรัพยแทน 
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ตารางท่ี 4.2 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
65.68  
12.06 
22.27 

 
67.55  

7.29 
25.16 

 
73.08  

5.90 
21.03 

 
74.00  

7.43 
18.57 

 
72.35  
10.37 
17.28 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
37.01  

1.22 
3.31 

15.69 

 
27.22  

0.84 
6.77 

14.10 

 
20.63  

0.92 
1.59 
9.06 

 
20.23  

1.50 
0.10 
6.40 

 
36.26  

2.01 
1.62 
2.45 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 57.22  48.92  32.20  28.23  42.33  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 42.78  51.08  67.80  71.77  57.67  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

15.68  
(23.79) 

2.37  
(12.22) 

12.24  
(20.88) 

(17.60) 
9.91 

(15.85) 
2.96 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

34.67  41.23  59.16  64.08  44.78  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 27.83  43.32  36.98  31.58  32.62  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
15.87 

9.16  
3.96  
3.66  
0.06  
7.87  
9.91   

 
17.49  

9.65 
4.77 
6.07 
0.07 
8.42 

14.45 

 
18.38  

9.77 
4.22 
6.60 
0.07 
8.86 

11.71 

 
17.54  

9.70 
4.42 
4.72 
0.11 
7.96 

11.02 

 
14.22  

7.92 
3.83 
4.50 
0.08 
5.86 
7.75 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 50.49  60.93  59.61  55.47  47.75  

กําไรกอนภาษีเงินได 12.02  23.62  36.52  40.18  29.65  
ภาษีเงินได 0.00  0.00  0.00  (3.94) (6.40) 

กําไรสุทธิ 12.02  23.62  36.52  36.24  23.26  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญ เทากับรอยละ 65.68 67.55 73.08 74.00 และ 72.35 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุด
ในป 2545 เนื่องจากภาวะอัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมในประเทศลดลง และมีคาสูงสุดในป 2548 จาก
ยอดเงินใหสินเช่ือเพิ่มข้ึนและจากอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีปรับตัวสูงข้ึน รองมาไดแก รายไดท่ีมิใช
ดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 27.83 43.32 36.98 31.58 และ 32.62 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคา
ตํ่าสุดในป 2545 จากสภาพเศรษฐกิจของประเทศท่ียังไมฟนตัวดีนักและนโยบายการขยายฐาน
รายไดคาธรรมเนียมของธนาคารยังมีตํ่า และมีคาสูงสุดในป 2546 จากกําไรจากการขายตราสารหน้ี
และตราสารทุน รายไดคาธรรมเนียมและบริการเพิ่มข้ึนจากการเพ่ิมข้ึนของธุรกรรมบัตรเครดิต 
บัตรเดบิต บัตรเอทีเอ็ม สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 50.49 
60.93 59.61 55.47 และ 47.75 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 จากการเพิ่มข้ึน
ของการต้ังสํารองการดอยคาของสินทรัพยรอขาย คาใชจายในการเพิ่มทุนหุนสามัญ คาใชจาย
เกี่ยวกับพนักงานจากการต้ังสํารองคาใชจายโครงการเกษียณอายุกอนครบกําหนด สวนคาใชจาย
ท่ีมาจากคาใชจายดอกเบ้ียเทากับรอยละ 57.22 48.92 32.20 28.23 และ 42.33 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2548 จากคาใชจายดอกเบ้ียเงินกูยืมลดลงจากการปรับเง่ือนไขการจาย
ดอกเบ้ียของหลักทรัพยทุนทวีและจากการท่ียอดเงินกูยืมลดลง เนื่องจากธนาคารมีการไถถอน
หลักทรัพยทุนทวีสวนท่ีเหลือท้ังหมดจํานวน 17,554 ลานบาท รวมท้ังการท่ีหุนกูบางรายการครบ
กําหนดจึงทําใหอัตรารอยละตอยอดรวมของคาใชจายดอกเบ้ียตํ่าสุดในรอบ 5 ป และมีคาสูงสุดในป 
2545 เนื่องจากธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากเงินฝากเปนสัดสวนท่ีสูงทําใหคาใชจายดอกเบ้ียเงิน
ฝากสูงตามไปดวย สวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 12.02 23.62 36.52 36.24 และ 23.26 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ ซ่ึงกําไรสุทธิมีคาอัตรารอยละตอยอดรวมต่ําสุดในป 2545 จากคาใชจายดอกเบ้ียสูง 
ขณะที่รายไดจากการปลอยสินเช่ือและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียของธนาคารคอนขางตํ่า สงผลใหกําไร
สุทธิในป 2545 ตํ่าสุด และมีคาสูงสุดในป 2547 จากรายไดจากการปลอยสินเช่ือสูง ขณะท่ีคาใชจาย
ดอกเบ้ียตํ่าทําใหกําไรสุทธิในปนี้มีอัตรารอยละตอยอดรวมสูงสุด และจะเห็นไดวาจากภาระการจาย
ภาษีต้ังแตป 2548 เปนตนมาสงผลใหกําไรสุทธิของธนาคารลดลงตามไปดวย 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน)   
ตารางท่ี 4.3 งบดุลดานแนวโนมธนาคารกรงุเทพ จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
เงินทดรองจายในการดําเนินคด ี
ดอกเบี้ยคางรับจากเงินลงทุน 
สิทธิการเชาสุทธิ 
ผลตางจากการตีราคาตราสารอนุพนัธ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 

 
119 

81 
1,285 

112 
105 

82 
97 

100 
78 
93 
90 

0 
106 

 
128  
93 

534 
96 

121 
101 

75 
98 

116 
348 

0 
0 
0 

 
144  
91 
85 
97 

122 
125 

53 
110 
112 
193 

0 
0 
0 

 
139  
110 
533 

93 
131 
115 

47 
104 

0 
0 

70 
100 
128 

รวมสินทรัพย 100  109  112  112  119  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
หุนกูดอยสิทธิควบหุนบุริมสิทธิ 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้อื่น 
ยอดดุลบัญชีระหวางกันสุทธิ 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 
100 

 
105  
159 
190 

97 
100 

97 
75 

0 
76 

114 

 
112  
138 
114 

57 
38 
75 
76 

0 
87 

155 

 
109  
184 
134 

49 
0 

53 
62 

100 
0 

189 

 
115  
204 
174 

61 
0 

47 
269 

46 
0 

203 

รวมหนี้สิน 100  106  108  105  112  
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ตารางท่ี 4.3 งบดุลดานแนวโนมธนาคารกรงุเทพ จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)มูลคาหุนสามัญ 
สํารองสวนเกินทนุจากการตีราคาทีด่ิน อาคาร 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน 
สวนเกินทุน(ตํ่ากวา)จากการเปล่ียนแปลงมูลคาเงิน
ลงทุน 
สวนเกินทุนจากการที่บริษัทยอยขายหุนให
บุคคลภายนอกสูงกวามูลคาตามบัญชี 

 
100  
100 

(100) 
100 
100 
100 
100 

 
100 

 
100  
130 
(68) 
165 

96 
43 
95 

 
127 

 
100  
130 

45 
113 

92 
37 
66 

 
95 

 
100  
130 

92 
113 
116 

76 
82 

 
107 

 
100  
130 
130 
113 
110 
(62) 

62 
 

99 

รวมสวนของผูถือหุน 100  184  207  251  267  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  109  112  112  119  

 
จะเห็นไดวาธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจากดาน

หนี้สินและสวนของผูถือหุนสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยทางดานหนี้สินมีแนวโนมสูงข้ึน
เทากับรอยละ 100 106 108 105 และ 112 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากรายการเงินฝากและ
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน โดยเงินฝากมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 105 112 
109 และ 115 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการระดมเงินฝากของธนาคารโดยเฉพาะเงินฝาก
ประจํา สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 159 138 
184 และ 204 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ขณะท่ีเงินกูยืมมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 97 57 
49 และ 61 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการลดลงของหุนกูดอยสิทธิและหุนกูดอยสิทธิไมมี
หลักประกัน สวนของผูถือหุนก็มีแนวโนมสูงข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100 184 207 251 และ 
267 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการเปล่ียนแปลงของกําไร(ขาดทุน)สะสมเปนสวนใหญ 
ซ่ึงมาจากผลประกอบการท่ีดีสามารถทํากําไรจากการประกอบธุรกิจของธนาคารทําใหมีขาดทุน
สะสมลดลงจนเปนกําไรสะสมไดในป 2547 และแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนของสวนเกิน(ตํ่ากวา)มูลคาหุน
สามัญ 
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารกรุงเทพ จํากัด 
(มหาชน) พบวามีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 109 112 112 และ 119 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากแนวโนมการลงทุนจากการปลอยสินเช่ือสูงข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 105 121 122 
และ 131 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เนื่องจากสินเช่ือท่ีใหแกลูกคาท่ัวไปและสินเช่ือท่ีอยูอาศัยมี
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การเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องสงผลใหความตองการสินเช่ือในกลุมลูกคารายกลาง ลูกคารายปลีก และ
ลูกคาบุคคลเพิ่มข้ึนอยางรวดเร็ว รวมทั้งคุณภาพสินเช่ือท่ีปลอยไปมีแนวโนมดีข้ึน ในขณะท่ีเงิน
ลงทุนและรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมลดลง โดยเงินลงทุนมีแนวโนมลดลง
เทากับรอยละ 100 112 96 97 และ 93 จากการจําหนายหุนทุนบางสวนรวมทั้งหลักทรัพยตราสาร
หนี้บางสวนครบกําหนดและต๋ัวสัญญาใชเงินจากบรรษัทบริหารสินทรัพยไทยมีมูลคาปรับลดลง  
สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 81 93 91 และ 110 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ  
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ตารางท่ี 4.4 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
100  
100 
100 

 
95  
56 

104 

 
103  
45 
87 

 
121  
66 
90 

 
162  
126 
114 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  92  92  107  147  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100  
100 
100 
100 

 
68  
63 

189 
83 

 
52  
70 
45 
53 

 
59  

133 
3 

44 

 
144  
243 

72 
23 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  79  52  53  109  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  110  147  180  198  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100  
100 

14  
47 

72  
81 

(120) 
(45) 

(149) 
(18) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
และขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ 

100  110  158  198  190  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  143  123  122  172  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการโอนสินทรัพยให บสท. 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 

 
101  
97 

111 
153 
107 

99 
0 

134 

 
107  
99 
98 

167 
116 
104 

0 
109 

 
119  
114 
120 
138 
192 
109 

0 
119 

 
132  
127 
142 
181 
190 
110 
100 
115 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  111  109  118  139  

กําไรกอนภาษีเงินได 100  181  281  359  363  
ภาษีเงินได    100 222 

กําไรสุทธิ 100  181  281  324  285  
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) พบวารายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลมีแนวโนมเทากับรอยละ 100 92 92 107 และ 147 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
โดยมีแนวโนมลดลงในป 2546-2547 จากการลดเงินใหกูยืมระหวางธนาคารและตลาดเงิน และมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนในป 2548-2549 จากการที่ธนาคารขยายการปลอยสินเช่ือเพิ่มข้ึนและอัตราดอกเบ้ียได
ปรับตัวสูงข้ึน ในขณะท่ีรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 143 123 122 
และ 172 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากรายไดคาธรรรมเนียมจากบริการหลักของธนาคารท่ีเพิ่มข้ึน 
ไดแก รายไดจากคาธรรมเนียมเกี่ยวกับธุรกรรมบัตรเครดิตและบริการอิเล็กทรอนิกส นอกจากนี้
ธนาคารยังมีกําไรจากการปริวรรตเพิ่มข้ึนตามปริมาณธุรกรรมท่ีเพิ่มข้ึน สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนเชนกันเทากับรอยละ 100 111 109 118 และ 139 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการ
ปรับเพิ่มเงินเดือนพนักงานและการจายเงินเพิ่มพิเศษ การปรับปรุงและซอมแซมอาคารสํานักงานและ
อุปกรณ คาธรรมเนียมและบริการที่เพิ่มข้ึนตามปริมาณธุรกรรมท่ีเพิ่มข้ึน และการแจงเปล่ียนการรับรู
มูลคาหลักประกันประเภทเครื่องจักร ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียสวนใหญมีแนวโนมลดลงเทากบัรอยละ 
100 79 52 53 และ 109 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากปริมาณเงินฝากท่ีลดลงประกอบกับอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากในประเทศลดลงอยางตอเนื่อง และเม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึน
ทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 เทากับรอยละ 100 181 281 324 และ 285 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จาก
รายไดท้ังรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียท่ีมีแนวโนมสูงข้ึน ขณะท่ีคาใชจาย
ดอกเบี้ยมีแนวโนมลดลง แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของธนาคารกรุงเทพ จํากัด 
(มหาชน) ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.5 อัตราสวนทางการเงินธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

52.15 
78.16 
66.71 

57.48 
76.14 
62.47 

64.19 
78.66 
66.64 

63.91 
78.86 
65.47 

62.55 
78.44 
64.50 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

 
9.40 

71.50 

 
16.48 
64.55 

 
26.66 
56.89 

 
27.54 
53.68 

 
17.54 
52.88 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

0.50 
11.30 
2.04 

0.84 
11.11 
1.94 

1.26 
15.33 
2.54 

1.46 
14.58 
3.16 

1.20 
12.04 
3.15 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 11.54 15.90 13.49 14.02 14.48 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

11.57 
1.31 
0.00 

14.17 
2.03 
0.00 

11.27 
1.73 
0.72 

9.87 
1.44 
1.67 

11.76 
1.42 
2.05 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง  

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 52.15 57.48 64.19 63.91 
และ 62.55 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนท่ีสูงของธนาคารเม่ือ
เทียบกับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีตํ่า โดยธนาคารมีการนําเงิน
ฝากมาปลอยสินเช่ือสูงเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 78.16 76.14 78.66 
78.86 และ 78.44 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนลักษณะปกติของธุรกิจธนาคาร และมีการ
ปลอยสินเช่ือเม่ือเทียบกับสินทรัพยรวมของธนาคารเทากับรอยละ 66.71 62.47 66.64 65.47 และ 
64.50 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาธนาคารมีสภาพคลองคอนขางดี อีกท้ังธนาคารยังดํารง
สถานะเปนผูใหกูยืมเงินสุทธิในตลาดเงินในประเทศ ทําใหโอกาสเกิดสภาวะขาดสภาพคลองมีความ
เปนไปไดยาก 
 
 
 



  

59 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 9.40 16.48 26.66 27.54 และ 17.54 ในป 
2545-2549 ตามลําดับเม่ือเทียบกับรายไดรวม เห็นไดวาอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคาดีข้ึนต้ังแต
ป 2545-2548 แตกลับลดลงในป 2549 เนื่องจากคาใชจายดอกเบ้ียท่ีปรับตัวสูงข้ึนจากการประกาศ
ข้ึนอัตราดอกเบ้ีย รวมท้ังภาระการจายภาษีเงินไดจํานวน 4,909 ลานบาท ขณะท่ีประสิทธิภาพใน
การควบคุมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียของธนาคารเม่ือเทียบกับรายไดรวมมีคาท่ีตํ่าเห็นไดจาก
อัตราสวนคาใชจายเทากับรอยละ 39.50 42.51 43.52 42.16 และ 36.00 ในป 2545-2549 ตามลําดับ  
 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมพบวาสวนใหญมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 0.50 
0.84 1.26 1.46 และ 1.20 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงความสามารถในการนําสินทรัพยท่ีมี
อยูมาสรางใหเกิดกําไรไดสูงข้ึนของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและ
ดอกเบ้ียจายท่ีสูงข้ึนเทากับรอยละ 2.04 1.94 2.54 3.16 และ 3.15 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สงผล
ใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนมีคาสูงตามไปดวยเทากับรอยละ 11.30 11.11 15.33 14.58 
และ 12.04 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวานักลงทุนจะไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของ
ธนาคารสูงกวาการนําเงินไปลงทุนอ่ืน แมวาจะมีคาตกลงมาเล็กนอยในป 2549 ตามการลดลงของ
อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมก็ตาม 
 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 11.54 15.90 13.49 
14.02 และ 14.48 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 11.57 14.17 
11.27 9.87 และ 11.76 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรท่ี
ธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนท้ัง 5 ป อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีมีคา
เทากับ 1.31 2.03 1.73 1.44 และ 1.42 ในป 2545-2549 ตามลําดับซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการท่ี
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นักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชีตลอดท้ัง 5 ปเชนเดียวกัน 
รวมท้ังการท่ีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนมีคาเทากับรอยละ 0.72 1.67 และ 2.05 ในป 2547-2549 
โดยธนาคารไดเร่ิมทําการจายเงินปนผลตั้งแตป 2547 เปนตนมา แสดงถึงมุมมองที่ดีของนักลงทุนท่ีมี
ตอธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางดี 
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.6 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 49.50 109.00 104.00 105.00 110.00 
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 1,466,840,694  1,908,842,894  1,908,842,894  1,908,842,894  1,908,842,894  

มูลคาตามราคาตลาด 72,608  208,063  198,519  200,428  209,972  
เงินทุนจากสวนเจาของ 55,502  102,228  114,965  139,231  148,267  

MVA 17,106  105,835  83,554  61,197  61,705  

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาเปนบวกตลอด 5 ปแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนของ

ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) มีความม่ังค่ังจากการถือหุนของธนาคาร ซ่ึงจํานวนเงนิมูลคาเพิม่ทาง
ตลาดเทากับ 17,106 105,835 83,554 61,197 และ 61,705 ลานบาท ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
แสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุนธนาคารไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการ
ขายหุนในแตละป โดยมูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาสูงสุดในป 2546 จากมูลคาตามราคาตลาดท่ีสูงจากราคา
ตลาดท่ีสูงของหุนธนาคารถึง 109 บาท สะทอนถึงความตองการในหุนของธนาคารกรุงเทพ จํากัด 
(มหาชน) ของนักลงทุนไดเปนอยางดี อีกทั้งเงินทุนจากสวนเจาของยังมีจํานวนตํ่าเพียง 102,228 ลาน
บาท ในขณะท่ีราคาตลาดของหุนป 2545 อยูท่ี 49.50 บาทและจํานวนหุนสามัญท่ีออกจําหนายก็มี
ปริมาณนอย ทําใหมูลคาเพิ่มทางตลาดในป 2545 มีคาตํ่าสุดในรอบ 5 ป ซ่ึงมีผลทําใหความม่ังค่ังของผู
ถือหุนของธนาคารตํ่าสุดตามไปดวย แมวาเงินทุนจากสวนเจาของจะมีจํานวนตํ่าสุดก็ตาม 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารกรงุเทพ จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.7 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน 6,270  11,354  17,620  22,514  22,764  
คาใชจายดอกเบี้ย 29,862  23,519  15,535  15,819  32,494  

กําไรปรับปรุง 36,132  34,873  33,155  38,333  55,258  
1-ภาษ ี 1.00 1.00 1.00 0.90 0.78 

NOPAT 36,132  34,873  33,155  34,500  43,101  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 1,165,152  1,229,668  1,256,438  1,220,940  1,298,495  
สวนของเจาของ 55,502  102,228  114,965  139,231  148,267  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 1.70  (10.29) 2.11  1.00  3.21  

ตนทุนเงินทุน 20,695  (137,118) 28,921  13,561  46,375  

EVA 15,437  171,991  4,234  20,939  (3,273) 

 
ตารางท่ี 4.8 ตนทุนเงินทุนถัวเฉล่ียธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 
Kp 
Wp 

2.56 
0.96 

(19.05) 
0.04 
0.00 

0.000003 

1.91 
0.92 

(150.65) 
0.08 
0.00 

0.000003 

1.24 
0.92 

12.10 
0.08 
0.72 

0.000001 

1.42 
0.90 

(2.81) 
0.10 
0.00 
0.00 

3.04 
0.90 
4.69 
0.10 
0.00 
0.00 

WACC 1.70  (10.29) 2.11  1.00  3.21  

 
ตารางท่ี 4.9 CAPM (ke) ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Rf 1.72 1.26 2.39 4.43 4.91 
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79 (9.05) (0.16) 
Beta 1.42 1.42 0.90 0.80 1.35 

CAPM (19.05) (150.65) 12.10 (2.81) 4.69 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 15,437 171,991 4,234 20,939 และ (3,273) ลานบาทใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงวาธนาคาร
สามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนซ่ึงแสดงถึงการท่ี
ธนาคารสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดโดยมีคามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดในป 2546 
เทากับ 171,991 ลานบาทจากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีตํ่าโดยมีตนทุนถัวเฉล่ียเทากับ (10.29) 
เนื่องจากตนทุนจากสวนของผูถือหุนสามัญติดลบ ทําใหธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร
สูงสุด ในขณะที่ป 2549 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบเทากับ (3,273) ลานบาท จาก
การมีภาระตนทุนเงินทุนสูงกวากําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีโดยตนทุนเงินทุนถัวเฉล่ีย
สูงสุดในรอบ 5 ปเทากับรอยละ 3.21 ทําใหในปนี้ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบสงผล
ใหธนาคารไมสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได 
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1.2 ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.10 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้อืน่สุทธิ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
0.86  

13.34 
0.17 
5.72 

75.50 
1.45 
0.24 
1.43 
0.51 
0.78 

 
1.19  
3.21 
1.15 
7.49 

82.05 
1.89 
0.38 
1.30 
0.45 
0.90 

 
2.06  
4.37 
4.89 
6.25 

76.82 
2.75 
0.29 
1.41 
0.48 
0.67 

 
1.63  
5.93 
4.15 
9.09 

73.84 
2.91 
0.40 
1.48 
0.00 
0.57 

 
1.54  
7.04 
1.86 
9.65 

73.97 
2.83 
0.26 
1.62 
0.00 
1.23 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้อื่นสุทธิ 
หนี้สินอื่น 

 
90.58  

1.95 
0.22 
0.00 
0.24 
0.44 
0.00 
0.42 

 
88.67  

3.08 
0.47 
0.00 
0.38 
0.32 
0.01 
0.47 

 
87.30  

3.68 
0.25 
0.87 
0.29 
0.24 
0.00 
0.76 

 
84.56  

4.51 
0.19 
1.75 
0.40 
0.22 
0.00 
1.26 

 
80.27  

4.03 
0.20 
6.41 
0.26 
0.42 
0.00 
0.73 

รวมหนี้สิน 93.85  93.39  93.40  92.89  92.31  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
5.45  
5.44 
0.30 
0.42 

 
5.08  
5.08 
0.79 
0.74 

 
5.02  
5.01 
1.28 
0.31 

 
4.96  
4.95 
1.94 
0.22 

 
4.78  
4.78 
2.57 
0.34 

รวมสวนของผูถือหุน 6.15  6.61  6.60  7.11  7.69  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
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จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 93.85 93.39 93.40 92.89 และ 92.31 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 90.58 88.67 87.30 
84.56 และ 80.27 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แหลงเงินทุนรองมา ไดแก รายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงิน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 1.95 3.08 3.68 4.51 และ 4.03 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ สวนแหลงเงินทุนจากเงินกูยืม มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 0.87 1.75 และ 
6.41 ในป 2547-2549 ตามลําดับ โดยมีคาสูงสุดในป 2549 จากการออกหุนกูระยะส้ันเพื่อรองรับเงิน
ฝากประจําท่ีครบกําหนดในชวงส้ินปและการออกหุนกูไมดอยสิทธิจํานวน 6,000 ลานบาทและ
Hybrid Bonds เพื่อเสริมความแข็งแกรงของเงินกองทุนจากปกอนหนาท่ีมีการจัดหาเงินทุนจากการ
กูยืมนอยมาก ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 6.15 6.61 
6.60 7.11 และ 7.69 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงจากผลประกอบการท่ีดีสามารถทํากําไรเพิ่มข้ึน
ทุกปทําใหธนาคารใชกําไรเปนแหลงเงินทุนแทนหนี้สิน โดยมีการจัดหาเงินทุนจากหนี้สินลดลง
เร่ือยๆ ขณะท่ีเงินทุนจากสวนของผูถือหุนสูงข้ึน  

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) จากการวิเคราะหพบวา ทาง
ธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 75.50 
82.05 76.82 73.84 และ 73.97 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาสูงสุดในป 2546 จากการเนนการ
ใหสินเช่ือในภาคอุตสาหกรรมการผลิตและการพาณิชย รวมถึงสินเช่ือสาธารณูปโภคและบริการ  
แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 5.72 7.49 6.25 
9.09 และ 9.65 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2549 เนื่องจากมีการเพิ่มการลงทุน
ระยะยาวในหลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ สวนการลงทุนในรายการระหวางธนาคารและตลาด
เงินมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 13.34 3.21 4.37 5.93 และ 7.04 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากนโยบายการดํารงสภาพคลองท่ีสูงของธนาคาร และมีคา
ตํ่าสุดในป 2546 จากการท่ีกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินชําระคืนต๋ัวเงิน 
จํานวน 78,681 ลานบาท 
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ตารางท่ี 4.11 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

81.71  
14.76 

3.53 

93.11  
3.83 
3.07 

93.19  
1.87 
4.94 

85.74  
5.97 
8.29 

82.16  
9.51 
8.33 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

49.70  
0.72 
0.00 
0.00 

41.85  
1.36 
0.00 
0.00 

27.32  
1.48 
0.00 
0.24 

19.32  
1.86 
0.00 
1.61 

27.54  
1.53 
0.20 
2.46 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 50.42  43.21  29.04  22.79  31.73  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 49.58  56.79  70.96  77.21  68.27  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(4.55) 
(0.51) 

(7.48) 
(1.40) 

(18.12) 
(0.02) 

(12.83) 
0.00 

(24.45) 
0.00 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

44.52  47.90  52.82  64.37  43.82  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 17.86  19.56  19.46  14.47  14.99  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาทรัพยสินรอการขาย        
คาใชจายอื่นๆ 

15.68 
7.69  
3.65  
0.59  
0.01  
9.41 
0.00 
5.22 

 
17.93  

7.31 
3.80 
0.51 
0.06 
9.94 

(1.91) 
8.00 

 
19.06  

4.45 
3.73 
0.59 
0.12 
8.95 
0.04 

11.23 

 
18.41  

4.03 
3.64 
0.70 
0.10 
7.97 
0.00 
9.58 

 
15.55  

3.84 
3.55 
0.57 
0.08 
5.93 
0.71 
7.72 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 42.26  45.62  48.18  44.42  37.94  

กําไรกอนภาษีเงินได 20.12  21.84  24.10  34.43  20.87  
ภาษีเงินได 0.00  0.00  0.00  (8.46) 0.00  

กําไรสุทธิ 20.12  21.84  24.10  25.96  20.87  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญ เทากับรอยละ 81.71 93.11 93.19 85.74 และ 82.16 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุด
ในป 2545 จากอัตราดอกเบ้ียเงินใหสินเช่ือท่ีมีการเปล่ียนแปลงลดลงจากสภาวะการแขงขันของ
ตลาดดานอัตราดอกเบ้ียและมีคาสูงสุดในป 2547 จากการขยายตัวของสินเช่ือและอัตราผลตอบแทน
สินเช่ือท่ีสูงข้ึนโดยมาจากการเพ่ิมข้ึนของเงินใหสินเช่ือแกลูกคารายใหมจํานวน 114,778 ลานบาท
และการไถถอนต๋ัวสัญญาใชเงินของบริษัทบริหารสินทรัพยสุขุมวิทจํานวน 156,000 ลานบาท รอง
มาไดแก รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 17.86 19.56 19.46 14.47 และ 14.99 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 จากการพยายามเพ่ิมการบริการดานตางๆสําหรับลูกคา เชน การ
ใหคําปรึกษาดานการเงิน การหาแหลงเงินทุนใหลูกคา เพิ่มธุรกรรมดานการรับรองและคํ้าประกัน
ลูกคา รวมท้ังธนาคารมีกําไรจากการขายทรัพยสินเพิ่มข้ึนเพื่อทดแทนรายไดท่ีโครงการตางๆครบ
กําหนด สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 42.26 45.62 48.18 
44.42 และ 37.94 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2547 จากคาใชจายเกี่ยวกับ
พนักงานจากการปรับฐานเงินเดือนพนักงานใหสอดคลองกับระยะเวลาการทํางาน คาใชจาย
โครงการบริหารบุคลากรเพื่อประสิทธิภาพขององคกรและเงินตอบแทนพิเศษของป 2546 ท่ีจายใน
ปนี้ และคาใชจายอ่ืนจากการพัฒนาระบบคอมพิวเตอรและเทคโนโลยีสารสนเทศเพ่ือมุงสูการเปน
ธนาคารแสนสะดวก รวมท้ังการสํารองดอยคาสินทรัพยอ่ืนเพิ่มข้ึน สวนคาใชจายท่ีมาจากคาใชจาย
ดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 50.42 43.21 29.04 22.79 และ 31.73 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมี
คาสูงสุดในป 2545 และตํ่าสุดในป 2548 เนื่องจากเงินฝากประจําระยะเวลา 36 เดือนท่ีจายดอกเบ้ีย
สูงถึงรอยละ 4  ตอปไดทยอยครบกําหนดในป 2548 เปนจํานวนมาก ประกอบกับการปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียในปนี้ยังไมสงผลกระทบมากนักเพราะเปนการปรับข้ึนเฉพาะอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 
ทําใหคาใชจายดอกเบ้ียมีอัตรารอยละตอยอดรวมต่ําสุดในรอบ 5 ป สวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 
20.12 21.84 24.10 25.96 และ 20.87 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงกําไรสุทธิมีคาอัตรารอยละตอ
ยอดรวมตํ่าสุดในป 2545 จากการมีภาระคาใชจายดอกเบ้ียท่ีสูง ในขณะท่ีป 2548 ธนาคารมีภาระ
คาใชจายดอกเบ้ียตํ่าจึงทําใหกําไรสุทธิของปนี้มีอัตรารอยละตอยอดรวมสูงสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.12 งบดุลดานแนวโนมธนาคารกรงุไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้อืน่สุทธิ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
148  
26 

717 
140 
116 
140 
174 

97 
94 

123 

 
260 

36 
3,102  

119 
111 
206 
135 
107 
102 

94 

 
208 

49 
2,661  

175  
107 
220 
187 
114 

1 
80 

 
204 

60 
1,236  

192  
112 
222 
123 
129 

1 
179 

รวมสินทรัพย 100  107  109  110  114  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้อื่นสุทธิ 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
105  
169 
232 
100 
174 

78 
373 
119 

 
105  
205 
126 

852,049 
135 

59 
196 
198 

 
103  
254 

97 
1,738,076 

187 
55 

110 
331 

 
101  
235 
107 

6,584,112 
123 
109 
131 
198 

รวมหนี้สิน 100  107  108  109  112  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 

 
100  
100 
285 
191 

 
100  
100 
471 

80 

 
100  
100 
720 

57 

 
100  
100 
991 

94 

รวมสวนของผูถือหุน 100  115  116  127  142  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  107  109  110  114  
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จากการวิเคราะหงบดุลดานแนวโนมของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) จะเห็นไดวา
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจากดานหนี้สินและสวนของผู
ถือหุนสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยสวนของผูถือหุนมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 115 
116 127 และ 142 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการเปล่ียนแปลงของกําไร(ขาดทุน)สะสม
เปนสวนใหญตามผลประกอบการท่ีดีสามารถทํากําไรไดทุกป ธนาคารจึงใชเปนแหลงเงินทุนใน
การดําเนินกิจการไดมากข้ึน ทางดานหน้ีสินมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 107 108 109 และ 
112 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากรายการเงินฝาก รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน และ
เงินกูยืม โดยเฉพาะเงินกูยืมมีแนวโนมสูงข้ึนจากป 2545 มากเทากับรอยละ 100 100 852,049 
1,738,076 และ 6,584,112 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เนื่องจากธนาคารไดทําการออกหุนกูดอย
สิทธิจํานวน 10,000 ลานบาทในป 2547, หุนกูดอยสิทธิภายในประเทศจํานวน 10,400  ลานบาท ใน
ป 2548 และหุนกูระยะส้ันจํานวน 41,501 ลานบาทและหุนกูไมดอยสิทธิจํานวน 6,000 ลานบาทใน
ป 2549 ตามลําดับ ทําใหแนวโนมของเงินกูยืมสูงข้ึนจากป 2545 มาก สวนเงินฝากมีแนวโนม
เพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 105 105 103 และ 101 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 169 205 254 และ 235 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ 
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารกรุงไทย จํากัด 
(มหาชน) พบวามีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 107 109 110 และ 114 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ โดยธนาคารมีแนวโนมการปลอยสินเช่ือและเงินลงทุนสูงข้ึนทุกป โดยเงินใหสินเช่ือ
เทากับรอยละ 100 116 111 107 และ 112 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการเนนการใหสินเช่ือใน
ภาคอุตสาหกรรมการผลิตและการพาณิชย สินเช่ือสาธารณูปโภคและบริการ สวนเงินลงทุนมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 140 119 175 และ 192 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการ
ลงทุนในกองทุนวายุภักษ 1 ประมาณ 30,000 ลานบาท รวมถึงการเพ่ิมการลงทุนระยะยาวใน
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ ในขณะท่ีรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมลดลง
เทากับรอยละ 100 26 36 49 และ 60 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการที่กองทุนเพื่อการฟนฟูและ
พัฒนาระบบสถาบันการเงินชําระคืนต๋ัวเงินจํานวน 78,681 ลานบาท  
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ตารางท่ี 4.13 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
100  
100 
100 

 
114  
26 
87 

 
132  
15 

162 

 
132  
51 

296 

 
170  
109 
400 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  100  116  126  170  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100  
100 

0 
0 

 
84 

188  
0 
0 

64  
237 

0 
100 

49  
325 

0 
746 

 
94  

359 
100 

1,533 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  86  67  57  107  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  115  165  196  233  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100 
100  

165  
275 

460  
5 

355  
0 

911  
0 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
และขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ 

100  108  137  182  167  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  110  126  102  142  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาทรัพยสินรอการขาย        
คาใชจายอื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

114  
95 

104 
85 

682 
106 
100 
153 

141 
67 

118 
116 

1,574 
110 

2 
242 

148 
66 

126 
148 

1,503  
107  

0 
222  

168 
85 

165 
163 

1,645  
107 

63 
244 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  108  132  132  152  

กําไรกอนภาษีเงินได 100  109  139  216  176  
ภาษีเงินได 0 0 0 100 0 

กําไรสุทธิ 100  109  139  163  176  
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) พบวารายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 ซ่ึงรายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลมีแนวโนมท่ีสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 100 116 126 และ 170 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากการขยายตัวของสินเช่ือแกลูกคารายใหมและอัตราผลตอบแทนสินเช่ือท่ีสูงข้ึน การ
เพิ่มข้ึนอัตราดอกเบี้ยตลาดซ้ือคืนพันธบัตรระยะเวลา 14 วันซ่ึงสงผลดีตอธนาคารซ่ึงดํารงสภาพเปน
ผูใหกูสุทธิในการกูยืมระหวางธนาคาร อีกท้ังธนาคารยังไดรับผลตอบแทนจากการนําเงินไปลงทุน
และการไดรับเงินปนผลจากกองทุนวายุภักษ สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เชนเดียวกัน จากการพยายามเพ่ิมการบริการดานตางๆสําหรับลูกคา เชน การใหคําปรึกษาดาน
การเงิน การหาแหลงเงินทุนใหลูกคา เพิ่มธุรกรรมดานการรับรองและคํ้าประกันลูกคา รวมทั้ง
ธนาคารมีกําไรจากการขายทรัพยสินเพิ่มข้ึนเพื่อทดแทนรายไดท่ีโครงการตางๆครบกําหนดและการ
ทยอยรับรูรายไดจากการปรับโครงสรางหน้ี รวมทั้งสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย
เพิ่มข้ึนจากบริษัทยอยและบริษัทรวมของธนาคารมีผลประกอบการท่ีดีข้ึน ทางดานคาใชจายท่ีมิใช
ดอกเบ้ียก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 108 132 132 และ 152  ในป 2545-2549 ตามลําดับ จาก
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานจากการปรับฐานเงินเดือนพนักงานใหสอดคลองกับระยะเวลาการทํางาน 
การจายคาครองชีพใหกับพนักงาน คาใชจายโครงการบริหารบุคลากรเพื่อประสิทธิภาพขององคกร
และเงินตอบแทนพิเศษ และการจายคาภาษีอากรและคาใชจายอ่ืนจากการพัฒนาระบบคอมพิวเตอร
และเทคโนโลยีสารสนเทศเพ่ือมุงสูการเปนธนาคารแสนสะดวก รวมท้ังการสํารองดอยคาสินทรัพย
อ่ืนเพิ่มข้ึน ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมสวนใหญลดลงเทากับรอยละ 100 86 67 57 และ 107 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ เนื่องจากเงินฝากประจําระยะยาวไดทยอยครบกําหนดเปนจํานวนมาก 
ซ่ึงเม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 จากการมีแนวโนมของ
รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงข้ึน ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลง 
แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับป 
2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.14 อัตราสวนทางการเงินธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

60.25 
88.64 
80.29 

40.61 
97.33 
86.30 

58.45 
93.46 
81.59 

51.23 
91.00 
76.95 

53.71 
95.66 
76.79 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

 
17.07 
62.66 

 
18.27 
59.75 

 
20.18 
53.28 

 
22.68 
48.45 

 
18.15 
45.57 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
0.79 

12.45 
1.98 

0.79 
12.43 
2.13 

0.97 
14.71 
3.11 

1.13 
16.44 
3.60 

1.19 
16.06 
4.15 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 12.60 9.20 10.90 12.10 14.03 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

9.31 
1.17 
0.00 

15.64 
1.95 
2.13 

9.09 
1.32 
5.22 

9.48 
1.50 
4.27 

9.44 
1.46 
4.20 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง  

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 60.25 40.61 58.45 51.23 
และ 53.71 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนของธนาคารเม่ือเทียบ
กับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีตํ่า โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมา
ปลอยสินเช่ือสูงมากเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 88.64 97.33 93.46 
91.00 และ 95.66 ในป 2545-2549 ตามลําดับ อีกท้ังธนาคารมีการปลอยสินเช่ือสูงเม่ือเทียบกับ
สินทรัพยรวมเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีเทากับรอยละ 80.29 86.30 81.59 
76.95 และ 76.79 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาธนาคารมีสภาพคลองในป 2546 ตํ่าสุดจาก
การนําเงินฝากไปปลอยสินเช่ือและจากอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยสูงสุดแตไมไดเปนปญหาแต
อยางใด อีกท้ังธนาคารยังดํารงสถานะเปนผูใหกูยืมเงินสุทธิในตลาดเงินในประเทศ ทําใหโอกาสเกิด
สภาวะขาดสภาพคลองมีความเปนไปไดยาก 
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเม่ือเทียบกับรายไดรวมเทากับรอยละ 17.07 18.27 20.18 
22.68 และ 18.15 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาสวนใหญอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคา
ดีข้ึนจากอัตราสวนคาใชจายท่ีมีคาลดลงทุกปเทากับรอยละ 62.66 59.75 53.28 48.45 และ 45.57 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารดีข้ึน  
 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมพบวาสวนใหญมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 0.79 
0.79 0.97 1.13 และ 1.19 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงความสามารถในการนําสินทรัพยท่ีมี
อยูมาสรางใหเกิดผลตอบแทนไดสูงข้ึนของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับ
และดอกเบี้ยจายท่ีมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 1.98 2.13 3.11 3.60 และ 4.15 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมที่มีคาสูงข้ึนนี้เองสงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิ
ตอสวนผูถือหุนมีแนวโนมท่ีดีข้ึนตามไปดวยเทากับรอยละ 12.45 12.43 14.71 16.44 และ 16.06 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงอัตราสวนนี้แสดงถึงผลตอบแทนท่ีนักลงทุนจะไดรับมีแนวโนมท่ี
สูงข้ึน  

 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 12.60 9.20 10.90 
12.10 และ 14.03 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 9.31 15.64 
9.09 9.48 และ 9.44 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรท่ี
ธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนท้ัง 5 ป อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีก็มี
คาเทากับ 1.17 1.95 1.32 1.50 และ 1.46 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการ
ท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชีตลอดท้ัง 5 ปเชนเดียวกัน 
รวมท้ังการท่ีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนมีคาเทากับรอยละ 2.13 5.22 4.27 และ 4.20 ในป 2546-
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2549 ตามลําดับตามลําดับ โดยธนาคารไดเร่ิมทําการจายเงินปนผลตั้งแตป 2546 เปนตนมาจากการมี
กําไรจากการประกอบธุรกิจของธนาคาร แสดงถึงมุมมองท่ีดีของนักลงทุนท่ีมีตอธนาคารกรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางดี 
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.15 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 6.70  12.20  9.00  11.00  11.90  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 11,185,000,000  11,185,000,000  11,185,249,000  11,185,249,000  11,185,249,000  

มูลคาตามราคาตลาด 74,939  136,457  100,667  123,037  133,104  
เงินทุนจากสวนเจาของ 65,135  74,934  75,856  82,630  92,728  

MVA 9,804  61,523  24,811  40,407  40,376  

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดของธนาคารมีคาเปนบวกตลอด 5 ปแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผู

ถือหุนของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) มีความม่ังค่ังจากการถือหุน ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทาง
ตลาดเทากับ 9,804 61,523 24,811 40,407 และ 40,376 ลานบาทในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการ
ท่ีธนาคารมีมูลคาตามราคาตลาดสูงกวาเงินทุนจากสวนเจาของซ่ึงแสดงถึงความตองการในหุน
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ของนักลงทุน โดยมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงสุดในป 2546 จากการที่
ราคาหุนของธนาคารในตลาดมีราคาสูงถึง 12.20 บาท ในขณะท่ีราคาในป 2545 อยูท่ี 6.70 บาทอีกท้ัง
ยังมีเงินทุนจากสวนเจาของท่ีตํ่า ทําใหผูถือหุนของธนาคารมีความม่ังค่ังตํ่าสุดตามมูลคาเพิ่มทางตลาด
ท่ีมีคาตํ่าสุดในรอบ 5 ป 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารกรงุไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.16 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน 8,009  8,704  11,093  17,270  14,077  
คาใชจายดอกเบี้ย 20,066  17,220  13,364  11,433  21,406  

กําไรปรับปรุง 28,075  25,924  24,457  28,703  35,483  
1-ภาษ ี 1.00 1.00 1.00 0.75 1.00 

NOPAT 28,075  25,924  24,457  21,527  35,483  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 980,174  1,043,986  1,056,894  1,055,933  1,095,137  
สวนของเจาของ 65,135  74,934  75,856  82,630  92,728  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 0.88  (10.13) 2.30  0.91  2.17  

ตนทุนเงินทุน 9,202  (113,395) 26,036  10,325  25,763  

EVA 18,873  139,319  (1,579) 11,202  9,720  

 
ตารางท่ี 4.17 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 
Kp 
Wp 

2.05 
0.94 

(17.45) 
0.06 
0.00 

0.000027 

1.65 
0.93 

(166.70) 
0.07 
2.13 

0.000025 

1.26 
0.93 

16.09 
0.07 
5.22 

0.000025 

1.35 
0.93 

(4.98) 
0.07 
4.27 

0.000024 

1.95 
0.92 
4.68 
0.08 
4.20 

0.000023 

WACC 0.88  (10.13) 2.30  0.91  2.17  

 
ตารางท่ี 4.18 CAPM (ke) ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72  1.26  2.39  4.43  4.91  
R m 12.91  105.72  (13.18) 4.62  (4.75) 
Rm – Rf (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Beta 1.31  1.57  1.27  1.04  1.41  

CAPM (17.45) (166.70) 16.09 (4.98) 4.68 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 18,873 139,319 (1,579) 11,202 และ 9,720 ลานบาท ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึง
ความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาสวนของเจาของแสดงวาธนาคาร
สามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดโดยธนาคารมีคามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดในป 2546 
เทากับ 139,319 ลานบาทจากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีตํ่าโดยมีตนทุนถัวเฉล่ียเทากับ (10.13) 
เนื่องจากตนทุนจากสวนของผูถือหุนสามัญติดลบ ในขณะท่ีป 2547 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตรติดลบเทากับ (1,579) ลานบาท จากการมีภาระตนทุนเงินทุนถัวเฉล่ียสูงกวากําไรจาก
การดําเนินงานหลังหักภาษีโดยเฉพาะตนทุนสวนของผูถือหุนท้ังหุนสามัญและหุนบุริมสิทธิท่ีสูง
เทากับรอยละ 16.09 และ 5.22 ตามลําดับทําใหในปนี้ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบ
สงผลใหธนาคารไมสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได 
 
1.3 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.19 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
รายไดคางรับ 
สินทรัพยไมมีตัวตนสุทธิ 
สวนปรับมูลคาของสัญญาอนุพันธทางการเงิน 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
1.28  

12.46 
2.42 

20.87 
57.85 

1.46 
0.08 
2.87 
0.25 
0.00 
0.10 
0.37 

 
2.28  

12.75 
3.86 

17.15 
58.75 

1.32 
0.08 
2.64 
0.19 
0.00 
0.45 
0.52 

 
1.64  
9.24 
2.31 

14.24 
66.45 

1.54 
0.09 
2.33 
0.00 
0.36 
0.77 
1.02 

 
1.78  
7.86 
1.13 

12.66 
70.83 

1.50 
0.10 
2.48 
0.00 
0.41 
0.39 
0.84 

 
1.91  
8.85 
2.37 

11.73 
69.13 

1.24 
0.06 
2.35 
0.00 
0.42 
1.05 
0.89 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  
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ตารางท่ี 4.19 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
หนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญช ี
สวนปรับมูลคาของสัญญาอนุพันธทางการเงิน 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หนี้สินอื่น 

 
85.71  

0.75 
0.45 
6.38 
0.08 
0.53 
0.21 
0.40 
0.87 

 
83.47  

0.84 
0.86 
7.29 
0.08 
0.41 
0.09 
0.31 
0.74 

 
85.64  

1.35 
0.90 
2.86 
0.09 
0.00 
0.17 
0.00 
0.93 

 
82.54  

2.08 
0.70 
3.22 
0.10 
0.00 
0.36 
0.00 
1.66 

 
80.29  

1.92 
0.73 
4.91 
0.06 
0.00 
0.71 
0.00 
1.96 

รวมหนี้สิน 95.39  94.10  91.95  90.68  90.58  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
สวนเกินทุนจากใบสําคัญแสดงสิทธิที่หมดสิทธิการใช 
สวนเกินมูลคาหุนบุริมสิทธิ   
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 
สวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลคาเงินลงทุน 

 
3.54  
3.09 

(6.92) 
0.73 
0.00 
6.50 
0.84 
0.36 

 
3.28  
2.87 

(4.59) 
0.67 
0.00 
6.03 
0.76 
0.16 

 
3.70  
2.87 
1.87 
0.00 
0.00 
2.13 
1.06 
0.12 

 
3.64  
2.83 
3.24 
0.00 
0.00 
2.12 
1.20 

(0.06) 

 
3.25  
2.54 
3.93 
0.00 
0.00 
1.91 
1.06 

(0.02) 

รวมสวนของผูถือหุน 4.61  5.90  8.05  9.32  9.42  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 
จากงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) พบวา

แหลงท่ีมาของเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 95.39 94.10 91.95 90.68 และ 90.58 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ โดยมาจากเงินฝาก รอยละ 85.71 83.47 85.64 82.54 และ 80.29 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ รองมา ไดแก เงินกูยืม เทากับรอยละ 6.38 7.29 2.86 3.22 และ 4.91 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 จากการออกหุนกูดอยสิทธิคร้ังท่ี 3 จํานวน 12,000 ลานบาท เพื่อ
เปนการจัดหาเงินทุนระยะยาวในตนทุนท่ีเหมาะสม และมีคาตํ่าสุดในป 2547 จากการไถถอนหุนกู
ดอยสิทธิควบหุนบุริมสิทธิคร้ังท่ี 1 และหุนกูดอยสิทธิคร้ังท่ี 2 จํานวน 19,967 และ 20,000 ลานบาท 
ตามลําดับ และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน เทากับรอยละ 0.75 0.84 1.35 2.08 และ 1.92 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 จากการที่เงินฝากของสถาบันการเงินตางประเทศครบ
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กําหนด และมีคาสูงสุดในป 2548 จากการท่ีธนาคารนําต๋ัวสัญญาใชเงินไปขายลดกับธนาคารแหง
ประเทศไทยเพ่ิมข้ึนตามมาตรการสนับสนุนการใหสินเช่ือของสถาบันการเงินของธนาคารแหง
ประเทศไทย สวนเงินทุนจากสวนของผูถือหุนเทากับรอยละ 4.61 5.90 8.05 9.32 และ 9.42 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ โดยจากผลการดําเนินงานท่ีดีมีผลกําไร ทําใหธนาคารนํากําไรที่ไดมาใชเปนแหลง
เงินทุนไดมากข้ึน 
 แหลงใชไปของเงินทุนของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) พบวาใชเงินในการลงทุน
ปลอยสินเช่ือเปนสวนใหญเทากับรอยละ 57.85 58.75 66.45 70.83 และ 69.13 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2548 ตามการขยายตัวของสภาวะเศรษฐกิจ รองมา ไดแก เงินลงทุน 
เทากับรอยละ 20.87 17.15 14.24 12.66 และ 11.73 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 
2545 โดยธนาคารลดจํานวนเงินท่ีฝากในสถาบันการเงินตางประเทศมาลงทุนเพิ่มในพันธบัตร
รัฐบาล และมีคาตํ่าสุดในป 2549 จากการลดการลงทุนในตราสารหน้ี เพื่อนําเงินไปปลอยสินเช่ือซ่ึง
ใหผลตอบแทนท่ีสูงกวา สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวม
เทากับรอยละ 12.46 12.75 9.24 7.86 และ 8.85 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 
เนื่องจากธนาคารไดเพิ่มการลงทุนเงินฝากตางประเทศประเภทมีระยะเวลาจากอัตราผลตอบแทนท่ีสูง
กวาและการบริหารสภาพคลองสวนเกินของธนาคาร และมีคาตํ่าสุดในป 2548 จากเงินฝากใน
ตางประเทศประเภทมีระยะเวลาของธนาคารบางสวนครบกําหนดและในคร่ึงปหลังของป ธนาคารได
นําเงินทุนไปปลอยสินเช่ือและลงทุนในหลักทรัพยท่ีใหผลตอบแทนสูงกวาเพิ่มข้ึน 
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ตารางท่ี 4.20 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

75.01 
 10.72 
14.27 

78.57  
7.24 

14.19 

83.17  
4.88 

11.95 

82.83  
6.39 

10.78 

82.90  
8.70 
8.40 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

35.43 
0.93  

 0.00 
15.49 

24.96 
0.68  
0.00  

16.86   

17.76 
0.72  
0.02 
4.00   

15.28 
0.94  
0.16  
3.04   

28.57 
1.03  
1.77  
2.07   

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 51.85  42.50  22.50  19.42  33.44  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 48.15  57.50  77.50  80.58  66.56  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

8.25  
(10.65) 

31.60  
(36.07) 

15.57  
(20.26) 

(2.96) 
(6.51) 

(2.04) 
(8.40) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

45.75  53.03  72.82  71.11  56.11  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 23.96  45.71  36.57  30.71  25.33  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาทรัพยสินรอการขาย 
อื่นๆ 

 
15.36  
10.05 

4.67 
4.30 
0.13 
8.20 
1.67 
5.63 

 
16.24  
10.23 

3.86 
6.64 
0.15 
8.68 
1.38 
4.00 

 
20.06  
11.89 

4.27 
9.78 
0.15 
8.97 
1.75 
3.40 

 
19.77  
11.31 

4.33 
5.57 
0.18 
7.57 
0.00 
5.41 

 
14.78  
10.18 

4.23 
5.38 
0.16 
5.38 
0.00 
7.06 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 50.01  51.19  60.27  54.14  47.17  

กําไรกอนภาษีเงินได 19.71  47.55  49.12  47.68  34.26  
ภาษีเงินได 0.34  0.19  0.00  (10.36) (7.73) 

กําไรสุทธิ 20.05  47.73  49.12  37.32  26.53  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเทากับ
รอยละ 75.01 78.57 83.17 82.83 และ 82.90 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 
จากการลดอัตราดอกเบ้ียสินเช่ือ และมีคาสูงสุดในป 2547 ตามการขยายตัวของสินเช่ือและการปรับ
เพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ีย สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 23.96 
45.71 36.57 30.71 และ 25.33 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาตํ่าสุดในป 2545 เนื่องจากกําไร
จากการปริวรรตและกําไรจากเงินลงทุนลดลงจากการปดสาขาของธนาคารในตางประเทศ และมี
คาสูงสุดในป 2546 จากการมีกําไรจากเงินลงทุนเพิ่มข้ึนตามสภาวะตลาดทุนท่ีดีข้ึนและการรับรู
กําไรจากการโอนเปล่ียนประเภทเงินลงทุนตามขอกําหนดของธนาคารแหงประเทศไทยท่ี
กําหนดใหบริษัทบริหารสินทรัพยตองโอนเปล่ียนประเภทเงินลงทุนในลูกหนี้เฉพาะลูกหนี้ท่ีได
ปรับโครงสรางหนี้ ทําใหรายไดมิใชดอกเบ้ียของธนาคารมีอัตรารอยละตอยอดรวมสูงสุดในรอบ 5 
ป ทางดานคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 50.01 51.19 60.27 54.14 
และ 47.17 ในป 2545-2549 ตามลําดับ มีคาสูงสุดในป 2547 จากคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานเพิ่มข้ึน
จากการปรับข้ึนเงินเดือนประจําป การตั้งสํารองโบนัสและสํารองเกษียณอายุเพิ่ม ท้ังนี้สวนหนึ่ง
เพิ่มข้ึนตามจํานวนพนักงานท่ีเพิ่มข้ึน และธนาคารไดมีการลงทุนและปรับปรุงอาคาร สถานท่ีและ
อุปกรณเพิ่ม สวนคาใชจายดอกเบ้ียเทากับรอยละ 51.85 42.50 22.50 19.42 และ 33.44 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ สวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 20.05 47.73 49.12 37.32 และ 26.53 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ เห็นไดวาในป 2545 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) มีอัตรารอยละตอยอดรวมของ
กําไรสุทธิตํ่าสุดจากการมีรายไดจากเงินใหสินเช่ือและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียตํ่าสุด ขณะท่ียังมีภาระ
คาใชจายดอกเบ้ียสูง ทําใหกําไรสุทธิของปนี้ตํ่าสุด ขณะท่ีป 2547 ธนาคารมีอัตรารอยละตอยอดรวม
ของกําไรสุทธิสูงสุดจากการทํารายไดจากเงินใหสินเช่ือและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียสูง ขณะท่ีภาระ
คาใชจายดอกเบ้ียตํ่า ทําใหกําไรสุทธิของปนี้สูงสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.21 งบดุลดานแนวโนมธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
รายไดคางรับ 
สินทรัพยไมมีตัวตนสุทธิ 
สวนปรับมูลคาของสัญญาอนุพันธทางการเงิน 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 
100 

 
192 
110  
172 

89  
110  
98 

113 
100 

85 
0 

498 
152   

 
139  
80 

103 
74 

124 
115 
124 

88 
0 

100 
851 
299 

 
153  
70 
52 
67 

135 
114 
144 

95 
0 

114 
440 
252 

 
183  
87 

121 
69 

147 
105 

88 
101 

0 
133 

1,318 
298 

รวมสินทรัพย 100  108  108  110  123  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
หนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญช ี
สวนปรับมูลคาของสัญญาอนุพันธทางการเงิน 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
105  
121 
206 
123 
113 

82 
44 
85 
92 

 
108  
196 
217 

49 
124 

0 
89 

0 
115 

 
106  
306 
172 

56 
144 

0 
187 

0 
209 

 
115  
316 
201 

95 
88 

0 
407 

0 
277 

รวมหนี้สิน 100  106  104  105  117  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
สวนเกินทุนจากใบสําคัญแสดงสิทธิที่หมดสิทธิ
การใช 

 
100  
100 

(100) 
100 

 
100  
100 
(72) 
100 

 

 
113  
100 

29 
0 

 
113  
101 

52 
0 

 

 
113  
101 

70 
0 
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ตารางท่ี 4.21 งบดุลดานแนวโนมธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สวนเกินมูลคาหุนบุริมสิทธิ   
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 
สวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลคาเงิน
ลงทุน 

100 
100 
100 
100 

 

 100 
100 

98 
47 

0 
35 

138 
34 

0 
36 

157 
(19) 

0 
36 

155 
(6) 

รวมสวนของผูถือหุน 100  138  189  223  252  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  108  108  110  123  

 

จากงบดุลดานแนวโนมของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) เห็นไดวาหนี้สินและสวน
ของผูถือหุนมีแนวโนมสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป2545 โดยสวนของผูถือหุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 138 189 223 และ 252 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เนื่องจากการลดขาดทุนสะสม
ของธนาคารจากผลประกอบการท่ีมีผลกําไรตลอด 5 ป สวนหนี้สินมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกัน
เทากับรอยละ 100 106 104 105 และ 117 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากรายการเงินฝากและ
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน โดยเงินฝากมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 105 108 
106 และ 115 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนม
เพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 121 196 306 และ 316 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ในขณะท่ีเงินกูยืมมี
แนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 123 49 56 และ 95 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการลดการ
กูยืมระยะยาวลงและหันไปทําการกูระยะส้ันมากข้ึนโดยธนาคารไดออกหุนกูระยะส้ันเพื่อนําเงินมา
บริหารจัดการโครงสรางเงินทุนใหมีความหลากหลายและยืดหยุนข้ึน อีกท้ังยังเปนการเพิ่มทางเลือก
การลงทุนใหประชาชนและผูฝากเงินของธนาคาร 

ทางดานสินทรัพยมีแนวโนมสูงข้ึนตลอด 5 ปเม่ือเทียบกับป 2545 เทากับรอยละ 100 108 
108 110 และ 123 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการเพิ่มข้ึนของเงินใหสินเช่ือเทากับรอยละ 100 
110 124 135 และ 147 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายตัวของสินเช่ืออยางตอเนื่อง ขณะท่ี
เงินลงทุนและรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมลดลงเม่ือเทียบกับป 2545 โดยเงิน
ลงทุนมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 89 74 67 และ 69 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการลด
การลงทุนในตราสารหนี้โดยนําเงินไปปลอยสินเช่ือมากข้ึนตามการขยายตัวทางเศรษฐกิจซ่ึงให
ผลตอบแทนที่สูงกวา สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 
110 80 70 และ 87 ในป 2545-2549 ตามลําดับ  
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ตารางท่ี 4.22 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
100  
100 
100 

98  
63 
93 

104  
43 
78 

124  
67 
85 

171  
125 

91 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  93  94  112  154  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100  
100 

0 
100 

 
66  
68 

0 
101 

 
47  
72 

100 
24 

 
48  

113 
1,191 

22 

 
125  
171 

18,275 
21 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  76  41  42  100  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  111  151  187  214  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ 
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100  
100 

357  
315 

177  
178 

(40) 
69 

(38) 
122 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญ
และหนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับ
โครงสรางหนี ้

100  108  149  174  189  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  178  143  143  163  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาทรัพยสินรอการขาย 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
98  
95 
77 

144 
112 

99 
77 
66 

 
122  
111 

86 
213 
112 
103 

98 
57 

 
144  
126 
104 
145 
155 
103 

0 
108 

 
149  
157 
140 
193 
189 
101 

0 
194 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  95  113  121  146  

กําไรกอนภาษีเงินได 100  225  234  271  269  
ภาษีเงินได 100  51  0  (3,372) (3,469) 

กําไรสุทธิ 100  222  229  208  204  
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) เห็นไดวา
แนวโนมรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลเทากับรอยละ 100 93 94 112 และ 154 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ โดยมีแนวโนมลดลงในป 2546 และ 2547 และเพิ่มสูงข้ึนในป 2548 และ 2549 จาก
รายไดเงินใหสินเช่ือเนื่องจากการขยายตัวของสินเช่ือและการปรับเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ีย 
ในขณะท่ีรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมสูงข้ึนตลอดท้ัง 5 ปเทากับรอยละ 100 178 143 143 และ 
163 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ทางดานคาใชจายพบวาคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมสูงข้ึน
เทากับรอยละ 100 95 113 121 และ 146 ในป 2545-2549 ตามลําดับโดยธนาคารมีคาใชจายเกี่ยวกับ
อาคาร สถานท่ีและอุปกรณเพิ่มข้ึนจากการขยายชองทางการขายและบริการ คาใชจายเกี่ยวกับ
โครงการยุทธศาสตร นอกจากนี้ยังมีคาใชจายในการสงเสริมการขายและโฆษณาประชาสัมพันธ
เพิ่มข้ึนตามการขยายตัวธุรกิจของธนาคาร สวนคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 
76 41 42 100 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากตนทุนของเงินทุนตํ่าลงท้ังตนทุนเงินฝาก ตนทุน
รายการระวางธนาคารและตลาดเงิน และตนทุนเงินกูยืมระยะยาว ทางดานการทํากําไรพบวา
ธนาคารมีแนวโนมกําไรสุทธิสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 222 229 208 และ 204 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากการมีรายไดท้ังรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงข้ึนขณะท่ี
คาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลง แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของธนาคารกสิกรไทย 
จํากัด (มหาชน) ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.23 อัตราสวนทางการเงินธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

79.45 
76.15 
65.27 

82.36 
77.36 
64.58 

 
88.27 
81.89 
70.13 

 
73.57 
89.82 
74.14 

 
71.01 
89.61 
71.94 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

16.17 
69.34 

32.76 
49.60 

35.96 
52.83 

28.55 
48.65 

21.17 
51.34 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
0.86 

18.79 
2.27 

 
1.87 

32.47 
2.35 

 
1.86 

25.98 
3.18 

 
1.68 

19.29 
3.85 

 
1.54 

16.43 
3.89 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 14.34 17.48 13.13 14.47 14.74 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

 
9.15 
1.56 
0.00 

 
10.32 
2.96 
0.00 

 
8.09 
1.87 
0.00 

 
11.93 
2.13 
1.43 

 
10.71 
1.66 
2.85 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง  

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 79.45 82.36 88.27 73.57 
และ 71.01 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนของธนาคารเม่ือเทียบ
กับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีตํ่า โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมา
ปลอยสินเช่ือตํ่าเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 76.15 77.36 81.89 89.82 
และ 89.61 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนลักษณะปกติของธุรกิจธนาคาร และมีการนําเงินไป
ปลอยสินเช่ือไมสูงนักเม่ือเทียบกับสินทรัพยรวมของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนสินเชื่อตอ
สินทรัพยรวมเทากับรอยละ 65.27 64.58 70.13 74.14 และ 71.94 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดง
ถึงสภาพคลองของธนาคารท่ีคอนขางดี  
 
 
 
 



  

85 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 16.17 32.76 35.96 28.55 และ 21.17 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ เม่ือเทียบกับรายไดรวม เห็นไดวาอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคาดีข้ึนจาก
ผลการดําเนินงานท่ีดีของธนาคารและไมมีภาระการจายภาษี อีกท้ังอัตราสวนคาใชจายสวนใหญยัง
มีคาลดลงเทากับรอยละ 69.34 49.60 52.83 48.65 และ 51.34 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึง
ประสิทธิภาพในการควบคุมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียของธนาคารเม่ือเทียบกับรายไดรวมดีข้ึน แมวา
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิจะมีคาลดลงในป 2548-2549 เนื่องจากการจายภาษีเงินไดจํานวน
3,869  ลานบาทและ 3,981 ลานบาทตามลําดับ ก็ตาม 

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 0.88 1.80 1.86 1.66 และ 1.46 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ พบวาสวนใหญมีคาสูงข้ึนแสดงถึงความสามารถในการนําสินทรัพยท่ีมีอยูมา
สรางใหเกิดกําไรไดสูงข้ึนของธนาคารจากเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน
เทากับรอยละ 2.27 2.35 3.18 3.85 และ 3.89 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และสงผลใหอัตราสวน
กําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนมีคาสูงตามไปดวยเทากับรอยละ 19.06 30.57 23.12 17.83 และ 15.49 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงถึงผลตอบแทนท่ีนักลงทุนจะไดรับสูงกวาเม่ือเทียบกับการนําเงิน
ไปลงทุนอยางอ่ืน แมวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมจะมีคาลดลงในป 2548-2549 จาก
ภาระการจายภาษีจํานวน 3,869  ลานบาทและ 3,981 ลานบาทตามลําดับ ก็ตาม 

 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 14.34 17.48 13.13 
14.47 และ 14.74 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 9.15 10.32 
8.09 11.93 และ 10.71 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรท่ี
ธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนท้ัง 5 ป อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีก็มี
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คาเทากับ 1.56 2.96 1.87 2.13 และ 1.66 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการ
ท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชีตลอดท้ัง 5 ปเชนเดียวกัน 
รวมท้ังการท่ีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนมีคาเทากับรอยละ 1.43 และ 2.85 ในป 2548 และป 2549 
ตามลําดับ โดยธนาคารไดเร่ิมทําการจายเงินปนผลตั้งแตป 2548 เปนตนมา แสดงถึงมุมมองท่ีดีของ
นักลงทุนท่ีมีตอธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางดี 
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.24 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 26.00  65.00  52.50  70.00  61.50  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 2,353,094,717  2,354,065,417  2,363,624,537  2,373,293,667  2,382,147,733  

มูลคาตามราคาตลาด 61,180  153,014  124,090  166,130  146,502  
เงินทุนจากสวนเจาของ 35,075  48,457  66,347  78,114  88,238  

MVA 26,105  104,557  57,743  88,016  58,264  

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาเปนบวกตลอด 5 ปแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนมี

ความม่ังค่ังจากการถือหุนของธนาคาร ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ 26,105 104,557 
57,743 88,016 และ 58,264 ลานบาทในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือ
หุนธนาคารไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุนในแตละป โดยมูลคาเพิ่ม
ทางตลาดมีคาสูงสุดในป 2546 จากมูลคาตามราคาตลาดท่ีสูงจากราคาตลาดท่ีสูงของหุนธนาคารถึง 65 
บาท สะทอนถึงความตองการในหุนของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ของนักลงทุนไดเปน
อยางดี อีกท้ังสวนของผูถือหุนยังมีจํานวนตํ่าเพียง 48,457 ลานบาท ในขณะท่ีราคาตลาดของหุนป 
2545 อยูท่ี 26 บาทและจํานวนหุนสามัญท่ีออกจําหนายก็มีปริมาณนอย ทําใหมูลคาเพิ่มทางตลาดในป 
2545 มีคาตํ่าสุดในรอบ 5  ป ซ่ึงมีผลทําใหความม่ังค่ังของผูถือหุนของธนาคารตํ่าสุด 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารกสกิรไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.25 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน 6,569  14,755  15,340  17,798  17,645  
คาใชจายดอกเบี้ย 17,286  13,191  7,026  7,247  17,223  

กําไรปรับปรุง 23,855  27,946  22,366  25,045  34,868  
1-ภาษ ี 1.02 1.00 1.00 0.78 0.77 

NOPAT 24,332  27,946  22,366  19,535  26,848  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 707,698  754,276  744,747  739,007  820,684  
สวนของเจาของ 35,075  48,457  66,347  78,114  88,238  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 1.41  (7.15) 2.11  0.57  2.76  

ตนทุนเงินทุน 10,456  (57,369) 17,107  4,652  25,089  

EVA 13,876  85,315  5,259  14,883  1,759  

 
ตารางท่ี 4.26 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 
Kp 
Wp 

2.40 
0.95 

(17.45) 
0.05 
0.00 

0.000043 

1.74 
0.94 

(146.37) 
0.06 
0.00 

0.000040 

0.94 
0.92 

15.55 
0.08 
0.00 
0.00 

1.19 
0.91 

(5.71) 
0.09 
0.00 
0.00 

2.57 
0.91 
4.68 
0.09 
0.00 
0.00 

WACC 1.41  (7.15) 2.11  0.57  2.76  

 
ตารางท่ี 4.27 CAPM (ke) ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72 1.26 2.39 4.43 4.91 
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79 (9.05) (0.16) 
Beta 1.31 1.38 1.22 1.12 1.41 

CAPM (17.45) (146.37) 15.55 (5.71) 4.68 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 13,876 85,315 5,259 14,883 และ 1,759 ลานบาท ในป 
2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรมีคาเปนบวกตลอดท้ัง 5 ปแสดงถึง
ความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดง
วาธนาคารสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดโดยธนาคารมีคามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุด
ในป 2546 เทากับ 85,315 ลานบาท จากการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงสุดใน
ระยะเวลา 5 ป ขณะท่ีตนทุนในการจัดหาเงินทุนติดลบซ่ึงเปนผลมาจากผลตอบแทนท่ีตองการเพื่อ
ชดเชยความเสี่ยงมีคาลดลงจนติดลบ ขณะท่ีป 2549 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่าสุด
เทากับ 1,759 ลานบาทจากตนทุนเงินทุนถัวเฉลี่ยท่ีสูงจากหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจายหลังหักภาษี
สูงสุดในรอบ 5 ปเทากับรอยละ 2.76 ทําใหธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่าสุดสามารถเพิ่ม
มูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดตํ่าสุดในระยะเวลา 5 ป 
 
1.4 ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.28 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ยอดดุลสุทธิบัญชรีะหวางกัน 
สินทรัพยอืน่ระหวางรอการโอนบญัชี 
ลูกหนี้จากการขายเงินลงทุน 
เงินคางรับจากการบังคับคดีขายทอดตลาดสินทรัพย 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
1.13  
7.46 
2.02 

21.97 
61.12 

1.84 
0.08 
2.90 
0.42 
0.50 
0.00 
0.00 
0.57 

 
1.77  
7.55 
5.72 

20.05 
59.22 

1.51 
0.06 
2.73 
0.31 
0.65 
0.00 
0.00 
0.43 

 
2.56  
7.10 
1.19 

17.32 
65.62 

1.64 
0.05 
2.87 
0.00 
0.28 
0.17 
0.32 
0.86 

 
2.95  
6.62 
0.01 

13.91 
68.81 

2.17 
0.06 
3.16 
0.00 
0.21 
0.94 
0.35 
0.81 

 
1.98  

13.10 
0.94 

11.06 
65.99 

1.84 
0.04 
2.60 
0.00 
0.10 
1.20 
0.23 
0.92 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  
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ตารางท่ี 4.28 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หนี้สินอื่นระหวางรอการโอนบัญช ี   
เจาหนี้จากการซ้ือเงินลงทุน 
หนี้สินอื่น 

 
85.22  

1.36 
0.45 
0.00 
3.81 
0.08 
0.38 
0.39 
0.00 
0.49 

 
82.46  

1.47 
0.51 
0.00 
3.27 
0.06 
0.22 
1.34 
0.00 
0.42 

 
82.76  

1.98 
0.43 
0.00 
2.15 
0.05 
0.13 
0.45 
0.65 
0.53 

 
77.06  

3.42 
0.33 
0.06 
3.43 
0.06 
0.13 
0.67 
2.10 
0.65 

 
80.18  

2.40 
0.34 
0.00 
2.82 
0.04 
0.53 
0.59 
2.21 
0.79 

รวมหนี้สิน 92.19  89.74  89.13  87.91  89.89  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
10.49  

4.69 
(7.61) 
10.73 

 
9.51  
4.30 
1.71 
4.25 

 
9.27  
4.43 
3.54 
2.90 

 
8.67  
4.21 
4.82 
3.06 

 
7.11  
3.45 
4.29 
2.37 

รวมสวนของผูถือหุน 7.81  10.26  10.87  12.09  10.11  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 
จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด 

(มหาชน) พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 92.19 89.74 89.13 87.91 และ 
89.89 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 85.22 
82.46 82.76 77.06 และ 80.18 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แหลงเงินทุนรองมา ไดแก เงินทุนจากเงิน
กูยืมมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 3.81 3.27 2.15 3.43 และ 2.82 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ โดยมีคาตํ่าสุดในป 2547 จากการชําระคืนหุนกูดอยสิทธิแปลงสภาพสกุลเงินเหรียญ
สหรัฐท่ีครบอายุจํานวน 3,810 ลานบาท การไถถอนหุนกูดอยสิทธิสกุลเยนจํานวน 1,851 ลานบาท 
และการใชสิทธิแปลงสภาพหุนกูดอยสิทธิประเภทไมมีหลักประกันจํานวน 2,112 ลานบาท สวน
แหลงเงินทุนจากรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 
1.36 1.47 1.98 3.42 และ 2.40 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 จากเงินฝากท่ีเปน
เงินตราตางประเทศครบกําหนด และมีคาสูงสุดในป 2548 ตามปริมาณธุรกรรมในตลาดเงินท่ีเพิ่ม
สูงข้ึน ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 7.81 10.26 10.87 
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12.09 และ 10.11 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีขาดทุนสะสมในป 2545 แตจากผลประกอบการ
ท่ีดีข้ึนเร่ือยๆทําใหธนาคารสามารถลดขาดทุนสะสมมาเปนกําไรสะสมไดต้ังแตป 2546 และใช
กําไรมาเปนแหลงเงินทุนไดมากข้ึน  

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) จากการวิเคราะหพบวา 
ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 61.12 
59.22 65.62 68.81 และ 65.99ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาสูงสุดในป 2548 จากการขยายตัว
การใหสินเช่ือ โดยเฉพาะสินเช่ือกลุมลูกคาบุคคล สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจขนาดใหญ สินเช่ือกลุม
ลูกคาธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละ
ตอยอดรวมเทากับรอยละ 21.97 20.05 17.32 13.91 และ 11.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมี
คาสูงสุดในป 2545 จากการนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนในรายการเงินลงทุนในหลักทรัพย และ
มีคาตํ่าสุดในป 2549 จากการบริหารสภาพคลองโดยลดการลงทุนในเงินลงทุนช่ัวคราวและระยะ
ยาว สวนการลงทุนในรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 
7.46 7.55 7.10 6.62 และ 13.10 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2548 และสูงสุดในป 
2549 จากการมีสภาพคลองสวนเกินจากเงินฝาก  
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ตารางท่ี 4.29 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
78.06  

6.06 
15.87 

 
77.99  

3.69 
18.31 

 
80.96  

3.61 
15.43 

 
82.01  

5.85 
12.14 

 
78.46  
13.65 

7.89 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
36.29  

1.11 
0.00 
4.42 

 
25.36  

0.53 
0.72 
3.87 

 
18.26  

0.36 
0.38 
3.36 

 
16.90  

0.97 
0.87 
2.04 

 
33.77  

0.74 
1.75 
1.81 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 41.82  30.48  22.35  20.77  38.07  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 58.18  69.52  77.65  79.23  61.93  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(79.78) 
(2.83) 

(4.69) 
(4.06) 

(11.55) 
(6.79) 

0.60  
(4.40) 

(8.08) 
(5.34) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

(24.43) 60.77  59.31  75.42  48.51  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 29.84  33.88  71.40  46.35  33.67  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
13.63  
10.11 

4.06 
2.48 
0.13 
8.20 
8.35 

 
15.77  
10.18 

4.54 
3.08 
0.14 
8.54 
6.99 

 
22.05  
13.10 

4.49 
6.10 
0.26 
9.21 
6.22 

 
20.98  
13.47 

4.23 
7.10 
0.25 
7.96 
6.00 

 
16.02  
10.91 

3.69 
5.28 
0.20 
5.32 
6.62 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 46.96  49.25  61.42  59.98  48.05  

กําไรกอนภาษีเงินได (41.55) 45.41  69.29  61.79  34.13  
ภาษีเงินได 0.00  0.00  (0.09) (1.92) 7.11  

กําไรสุทธิ (41.55) 45.41  69.20  59.86  41.24  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญ เทากับรอยละ 78.06 77.99 80.96 82.01 และ 78.46 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุด
ในป 2546 จากการลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู และมีคาสูงสุดในป 2548 จากการขยายตัวของสินเช่ือและ
อัตราดอกเบ้ียท่ีทยอยปรับเพิ่มข้ึนภายในป รองมาไดแก รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 29.84 
33.88 71.40 46.35 และ 33.67 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 และสูงสุดในป 
2547 จากนโยบายในการลดการลงทุนในกิจการท่ีดําเนินธุรกิจท่ีไมเกี่ยวกับธุรกิจการเงินทําใหกําไร
จากเงินลงทุนเพิ่มข้ึน อีกท้ังยังมีการขยายตัวของธุรกิจ Bancassurance ธุรกิจบัตรเครดิต ธุรกิจ
บริการบริหารเงินสด และมีการเร่ิมรับรูสวนแบงกําไรจากบริษัทยอยและบริษัทรวมแหงหนึ่งในปนี้  
สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 46.96 49.25 61.42 59.98 และ 
48.05 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 และสูงสุดในป 2547 จากการตั้งสํารอง
เผ่ือการเกษียณของพนักงาน การจายโบนัสพิเศษ คาใชจายการฝกอบรมพนักงานและจํานวน
พนักงานที่เพิ่มข้ึน การปรับปรุงอาคารและสถานท่ีและเพิ่มจํานวนสาขาท่ัวประเทศ คาใชจายในการ
สงเสริมการขาย คาธรรมเนียมและบริการเพิ่มข้ึนตามปริมาณธุรกิจ รวมท้ังการจายโบนัสให
กรรมการตามมติท่ีประชุมผูถือหุน สวนคาใชจายท่ีมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย เทากับรอยละ41.82 
30.48 22.35 20.77 และ 38.07 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 และตํ่าสุดในป 
2548 ตามยอดเงินฝากท่ีมีสัดสวนลดลง สวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ (41.55) 45.41 69.20 59.86 
และ 41.24 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงกําไรสุทธิมีคาอัตรารอยละตอยอดรวมต่ําสุดในป 2545 
จากคาใชจายดอกเบ้ียท่ีสูงและมีการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญสูงถึง 15,618 ลานบาท เพื่อให
สามารถรองรับการเส่ือมคาของคุณภาพสินเช่ือ อีกท้ังธนาคารยังสามารถทํารายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียได
ตํ่า ทําใหผลประกอบการของธนาคารเปนผลขาดทุนสุทธิ ในขณะท่ีป 2547 ธนาคารมีอัตรารอยละ
ตอยอดรวมของกําไรสุทธิสูงสุดจากการการต้ังสํารองหน้ีสงสัยจะสูญและคาใชจายดอกเบ้ียท่ีตํ่า อีก
ท้ังยังสามารถทํารายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียไดสูง ทําใหกําไรสุทธิในปนี้มีอัตรารอยละตอยอดรวมสูงสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.30 งบดุลดานแนวโนมธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ยอดดุลสุทธิบัญชรีะหวางกัน 
สินทรัพยอืน่ระหวางรอการโอนบญัชี 
ลูกหนี้จากการขายเงินลงทุน 
เงินคางรับจากการบังคับคดีขายทอดตลาดสินทรัพย 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
0 

100 

 
174  
112 
313 
101 
107 

90 
77 

104 
81 

145 
0 
0 

83 

 
257  
108 

67 
89 

121 
101 

66 
112 

0 
63 

100 
100 
171 

 
317  
108 

1 
77 

136 
143 

82 
132 

0 
50 

579 
114 
172 

 
260  
259 

69 
74 

159 
147 

69 
132 

0 
29 

895 
91 

238 

รวมสินทรัพย 100  110  113  121  148  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หนี้สินอื่นระหวางรอการโอนบัญช ี   
เจาหนี้จากการซ้ือเงินลงทุน 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 

0 
100 
100 
100 
100 

0 
100 

 
107  
119 
126 

0 
95 
77 
62 

375 
0 

95 

 
110  
165 
108 

0 
64 
66 
39 

129 
100 
124 

 
109  
304 

89 
100 
109 

82 
42 

206 
345 
162 

 
139  
260 
112 

0 
109 

69 
205 
220 
443 
239 

รวมหนี้สิน 100  107  109  115  144  
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ตารางท่ี 4.30 งบดุลดานแนวโนมธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
100  
100 

(100) 
100 

 
100  
101 

25 
44 

 
100  
107 

53 
31 

 
100  
109 

77 
35 

 
100  
109 

83 
33 

รวมสวนของผูถือหุน 100  145  157  187  191  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  110  113  121  148  

 
จากการวิเคราะหงบดุลดานแนวโนมของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) จะเห็นไดวา

ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจากดานหนี้สินและสวน
ของผูถือหุนสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยดานหนี้สินมีแนวโนมสูงข้ึนจากรายการเงินฝาก
และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน ซ่ึงเงินฝากมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 107 110 
109 และ 139 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เนื่องจากการระดมเงินฝากจากการบริการบริหารเงินสด
ของธนาคารทําใหฐานเงินฝากระยะส้ันเพิ่มข้ึน สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมี
แนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 119 165 304 และ 260 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการท่ี
ธนาคารมีธุรกรรมในตลาดเงินเพิ่มสูงข้ึน ขณะท่ีเงินกูยืมมีแนวโนมเทากับรอยละ 100 95 64 109 
และ 109 โดยมีแนวโนมลดลงในป 2546-2547 จากจากการชําระคืนหุนกูดอยสิทธิแปลงสภาพสกุล
เงินเหรียญสหรัฐ การไถถอนหุนกูดอยสิทธิสกุลเยนและการใชสิทธิแปลงสภาพหุนกูดอยสิทธิ
ประเภทไมมีหลักประกัน และกลับมีแนวโนมสูงข้ึนในป 2548-2549 จากการออกหุนกูระยะส้ัน
ประเภทไมมีหลักประกันใหกับนักลงทุนในประเทศและการออกตั๋วเงินอัตราดอกเบี้ยลอยตัว 
ทางดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 145 157 187 และ 191 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ ตามผลประกอบการท่ีดีข้ึนสามารถทํากําไรไดต้ังแตป 2546 ของธนาคาร 
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด 
(มหาชน) พบวามีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 110 113 121 และ 148 ในป 2545-2549 
ตามลําดับโดยธนาคารมีแนวโนมการลงทุนจากการปลอยสินเช่ือและรายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงินสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 ซ่ึงการปลอยสินเช่ือมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 
107 121 136 และ 159 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายตัวการใหสินเช่ือโดยเฉพาะสินเช่ือ
กลุมลูกคาบุคคล สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจขนาดใหญ สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจขนาดกลางและขนาด
ยอม สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 112 108 108 
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และ 259 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ในขณะท่ีแนวโนมสวนใหญของเงินลงทุนลดลงเทากับรอยละ 
100 101 89 77 และ 74 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการไถถอนพันธบัตรรัฐบาลของ
กระทรวงการคลังและการขายเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน   
 

ตารางท่ี 4.31 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
100  
100 
100 

 
91  
56 

105 

 
92  
53 
86 

 
110  
101 
80 

 
164  
368 
81 

รวมรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล 100  91  89  105  164  

คาใชจายดอกเบ้ีย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะสั้น 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100  
100 

0 
100 

 
64  
44 

100 
80 

 
45  
29 
51 
67 

 
49  
92 

138 
48 

 
152  
110 
436 
67 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  67  48  52  149  

รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลสุทธ ิ 100  109  119  143  174  

หนี้สูญและหน้ีสงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหน้ี  

100  
100 

5  
131 

13  
214 

(1) 
163 

17  
309 

รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
และขาดทุนจากการปรับโครงสรางหน้ี 

100  (227) (216) (324) (325) 

รายไดที่มิใชดอกเบีย้ 100  104  213  163  185  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย 
คาใชจายเก่ียวกับพนักงาน 
คาใชจายเก่ียวกับอาคาร สถานท่ีและอุปกรณ 
คาภาษีอากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพือ่การฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
106  
92 

102 
113 
105 
95 
76 

 
144  
115 
98 

218 
183 
100 
66 

 
162  
140 
109 
300 
209 
102 
75 

 
192  
177 
149 
348 
259 
106 
130 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย 100  96  116  134  167  

กําไรกอนภาษีเงินได (100)  100 148 156 134 
ภาษีเงินได 0 0 100 2,487 (14,333) 

กําไรสุทธ ิ (100) 100 148 151 162 
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) จะเห็นไดวา
รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลมีแนวโนมเทากับรอยละ 100 91 89 105 และ 164 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ โดยมีแนวโนมลดลงในป 2546-2547 จากการลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู และมีแนวโนมเพิ่มข้ึน
ในป 2548-2549 จากการขยายตัวของสินเช่ือและอัตราดอกเบี้ยที่ปรับตัวข้ึน ขณะท่ีรายไดท่ีมิใช
ดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 104 213 163 และ 185 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
จากการเพิ่มข้ึนคาธรรมเนียมการใหสินเช่ือ คาธรรมเนียมบัตรATM บัตรเครดิต ธุรกรรม
อิเล็กทรอนิกสตางๆ สวนแบงรายไดจากบริษัทยอยและบริษัทรวมเพ่ิมข้ึนตามผลประกอบการของ
บริษัทในเครือท่ีดีข้ึน อีกท้ังยังมีการขยายตัวของธุรกิจ Bancassurance ธุรกิจบัตรเครดิต ธุรกิจ
บริการบริหารเงินสด สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 96 116 134 
และ 167 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการปรับข้ึนเงินเดือนประจําป คาใชจายโบนัส คาใชจายการ
ฝกอบรมพนักงานและจํานวนพนักงานท่ีเพิ่มข้ึน การขยายเครือขายการใหบริการและระบบงาน
ตางๆของธนาคาร คาตอบแทนกรรมการ คาภาษีอากรท่ีเพิ่มข้ึน คาธรรมเนียมและบริการเพิ่มตาม
ปริมาณธุรกิจท่ีเพิ่มข้ึนและการใชบริการจากบุคคลภายนอกเพิ่มข้ึน คาใชจายเกี่ยวเนื่องกับธุรกิจ
บัตรเครดิต และคาใชจายทางการตลาด ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียสวนใหญมีแนวโนมลดลงเทากับรอย
ละ 100 67 48 52  และ 149 ในป 2545-2549 เนื่องจากการลดอัตราดอกเบ้ีย การเปล่ียนสัดสวนเงิน
ฝากประจําเปนเงินฝากออมทรัพยเพิ่มข้ึนจากการขยายธุรกิจบริการบริหารเงินสด รวมทั้งดอกเบ้ีย
เงินใหกูยืมท้ังระยะส้ันและระยะยาวลดลงจากหุนกูดอยสิทธิครบกําหนดไถถอน ซ่ึงเม่ือพิจารณาถึง
กําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนของรายไดท้ัง
รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลรวมท้ังรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลง 
แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบ
กับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงิน 
ตารางท่ี 4.32 อัตราสวนทางการเงินธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

96.66 
85.32 
72.71 

48.79 
83.39 
68.77 

46.24 
88.91 
73.59 

54.44 
97.01 
74.75 

 
59.12 
88.05 
70.60 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

(32.01) 
53.35 

33.92 
47.63 

40.37 
41.21 

40.90 
47.77 

30.85 
50.26 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

(1.87) 
(21.90) 

2.83 

1.80 
19.50 
2.79 

2.40 
23.10 
3.02 

2.40 
20.80 
3.45 

1.40 
13.40 
3.30 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 14.00 12.90 15.40 15.10 14.40 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

 
(2.19) 
1.70 
0.00 

 
5.68 
2.30 
2.55 

 
4.68 
1.97 
4.08 

 
5.88 
1.81 
5.71 

 
12.50 
1.96 
3.45 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง  

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 96.66 48.79 46.24 54.44 
และ 59.12 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนของธนาคารเม่ือเทียบ
กับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีตํ่า โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมา
ปลอยสินเช่ือตํ่าเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 85.32 83.39 88.91 97.01 
และ 88.05 ในป 2545-2549 ตามลําดับ อีกท้ังธนาคารมีการปลอยสินเช่ือตํ่าเม่ือเทียบกับสินทรัพย
รวมเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีเทากับรอยละ 72.71 68.77 73.59 74.75 และ 
70.60 ในป 2545-2549 ตามลําดับ  

 
อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   

อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว
หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเทากับรอยละ (32.01) 33.92 40.37 40.90 และ 30.85 ในป 
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2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาติดลบในป 2545 จากผลขาดทุนสุทธิของธนาคารจากคาใชจายท่ีสูง
ท้ังคาใชจายดอกเบี้ยและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเห็นไดจากอัตราสวนการควบคุมคาใชจายท่ีมี
คาสูงสุด จากนั้นมีคาดีข้ึนจากผลการดําเนินงานท่ีมีผลกําไรมากข้ึนของธนาคารสามารถควบคุม
คาใชจายดอกเบี้ยใหตํ่าลง ดานอัตราสวนคาใชจายเทากับรอยละ 53.35 47.63 41.21 47.77 และ 
50.26 ในป 2545-2549 เห็นไดวาในป 2547 ธนาคารมีประสิทธิภาพในการควบคุมคาใชจายท่ีมิใช
ดอกเบ้ียไดดีเม่ือเทียบกับรายไดรวมเห็นไดจากอัตราสวนคาใชจายท่ีมีคาตํ่าสุดเทากับ 41.21 และ
สงผลใหอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ (1.87) 1.80 2.40 2.40 และ 1.40 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ พบวามีคาติดลบในป 2545 จากผลขาดทุนสุทธิของธนาคารจากคาใชจาย
ดอกเบ้ียและมีการตั้งสํารองหน้ีสงสัยจะสูญสูง สงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนติดลบ
ตามไปดวย แสดงวานักลงทุนจะไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารตํ่ากวาการนําเงินไป
ลงทุนอ่ืน ซ่ึงอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนเทากับรอยละ (21.90) 19.50 23.10 20.80 และ 
13.40 ในป 2545-2549 ตามลําดับ อยางไรก็ตามจากผลการดําเนินงานท่ีดีข้ึนสามารถทําผลกําไรได
ทําใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมและอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนมีคาดีข้ึน ทําให
นักลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนจากการที่ธนาคารสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางให
เกิดผลตอบแทนไดสูงข้ึนจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายท่ีมีคาดีข้ึน
เทากับรอยละ 2.83 2.79 3.02 3.45 และ 3.30 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 14.00 12.90 15.40 
15.10 และ 14.40 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน (2.19) 5.68  
4.68 5.88 และ 12.50 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาสวนใหญราคาตลาดหุนของ
ธนาคารจะสูงกวากําไรที่ธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนโดยมีคาสูงสุดในป 2549 แตจะ
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เห็นไดวาในป 2545 อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรมีคาติดลบเนื่องจากผลการดําเนินงานขาดทุนของ
ธนาคารทําใหในปนี้นักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินสําหรับหุนของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด 
(มหาชน) ตํ่ากวาหุนบริษัทอ่ืน 2.19 เทา ขณะท่ีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีมีคาเทากับ 
1.70 2.30 1.97 1.81 และ 1.96 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการท่ีนัก
ลงทุนเต็มใจที่จะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชีตลอดท้ัง 5 ป รวมทั้งการท่ี
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทนมีคาเทากับรอยละ 2.55 4.08 5.71 และ 3.45 ในป 2546-2549 
ตามลําดับ โดยธนาคารไดเร่ิมทําการจายเงินปนผลตั้งแตป 2546 เปนตนมา แสดงถึงมุมมองท่ีดีของ
นักลงทุนท่ีมีตอธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขาง
ดียกเวนป 2545 ปเดียว 
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.33 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 28.25  55.00  49.00  52.50  58.00  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 3,131,861,381  3,163,053,693  3,345,498,227  3,399,192,198  3,399,192,198  

มูลคาตามราคาตลาด 88,475 173,967 163,929 178,457 197,153 
เงินทุนจากสวนเจาของ 52,118 75,524 82,032 97,695 99,512 

MVA 36,357  98,443  81,897  80,762  97,641  

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาเปนบวกตลอด 5 ปแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนมี

ความม่ังค่ังจากการถือหุนของธนาคาร ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ 36,357 98,443 81,897 
80,762 และ 97,641 ลานบาทในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุน
ธนาคารไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุนในแตละปซ่ึงมูลคาเพิ่มทาง
ตลาดมีคาสูงสุดในป 2546 จากมูลคาตามราคาตลาดท่ีสูงตามราคาตลาดขณะท่ีการจัดหาเงินทุนจาก
สวนเจาของยังไมสูงมากนัก ขณะท่ีป 2545 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่าสุดเนื่องจากมูลคาตาม
ราคาตลาดท่ีต่ําตามราคาตลาดท่ีตํ่าสุดในรอบ 5 ป ทําใหผูถือหุนของธนาคารมีความม่ังค่ังตํ่าสุด  
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.34 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน (12,487) 12,459  18,513  19,489  16,783  
คาใชจายดอกเบี้ย 12,568  8,364  5,972  6,552  18,724  

กําไรปรับปรุง 81  20,823  24,485  26,041  35,507  
1-ภาษ ี 1.00 1.00 0.9987 0.97 1.21 

NOPAT 81  20,823  24,453  25,260  42,963  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 603,808  640,601  655,667  677,783  841,027  
สวนของเจาของ 52,118  75,524  82,032  97,695  99,512  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 1.96  (8.17) 2.00  0.63  2.02  

ตนทุนเงินทุน 12,884  (58,485) 14,720  4,865  19,045  

EVA (12,803) 79,308  9,734  20,395  23,918  

 
ตารางท่ี 4.35 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารไทยพาณชิย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 
Kp 
Wp 

2.08 
0.92 

(19.49) 
(0.0026) 

0.00 
0.08 

1.31 
0.90 

(134.60) 
0.07 
2.55 
0.03 

0.91 
0.89 

13.29 
0.08 
4.08 
0.03 

1.00 
0.88 

(4.71) 
0.09 
5.71 
0.03 

1.76 
0.90 
4.65 
0.08 
3.45 
0.02 

WACC 1.96  (8.17) 2.00  0.63  2.02  
 

ตารางท่ี 4.36 CAPM (ke) ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72 1.26 2.39 4.43 4.91 
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79 (9.05) (0.16) 
Beta 1.45 1.27 1.01 1.01 1.63 

CAPM (19.49) (134.60) 13.29 (4.71) 4.65 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ (12,803) 79,308 9,734 20,395 และ 23,918 ลานบาทใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึง
ความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดง
วาธนาคารสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได โดยธนาคารมีคามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร
สูงสุดในป 2546 เทากับ 79,308 ลานบาทจากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีตํ่าโดยมีตนทุนถัวเฉล่ีย
เทากับ (8.17) เนื่องจากตนทุนจากสวนของผูถือหุนสามัญติดลบจากคาชดเชยความเส่ียงท่ีตํ่า 
ในขณะท่ีป 2545 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบเทากับ (12,803) ลานบาท จากกําไร
จากการดําเนินงานหลังหักภาษีท่ีตํ่าสุดในรอบ 5 ปเทากับ 81 ลานบาท ขณะท่ีมีตนทุนเงินทุนสูงกวา
เทากับ 12,884 ลานบาททําใหในปนี้ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบสงผลใหธนาคาร
ไมสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได 
 
1.5 ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.37 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ลูกหนี้คางรับ สุทธิ 
คาความนิยมสุทธิ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
1.87  
5.37 
0.77 

11.20 
73.72 

4.16 
0.12 
2.01 
0.19 
0.00 
0.00 
0.61 

 
2.35  
2.28 
1.64 

12.54 
73.27 

4.31 
0.15 
2.50 
0.19 
0.20 
0.00 
0.56 

 
1.62  
1.49 
1.78 

14.05 
71.24 

4.23 
0.14 
1.97 
0.13 
0.63 
2.08 
0.62 

 
1.26  
1.35 
0.00 

15.06 
73.82 

3.97 
0.05 
1.64 
0.11 
0.57 
1.86 
0.30 

 
1.46  
2.00 
3.41 

15.66 
69.17 

3.48 
0.05 
1.67 
0.16 
0.74 
1.68 
0.52 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  
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ตารางท่ี 4.37 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกูดอยสิทธิควบหุนบุริมสิทธิ 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้คางจาย 
ประมาณการหน้ีสิน 
เจาหนี้เบ็ดเตล็ด 
หนี้สินอื่น 

 
82.31  

5.42 
0.22 
0.00 
4.24 
2.54 
0.12 
0.35 
0.00 
0.00 
0.73 
0.42 

 
84.99  

3.69 
0.63 
0.00 
1.92 
0.00 
0.15 
0.19 
0.00 
0.00 
0.53 
0.64 

 
67.78  

6.28 
0.18 
0.00 

15.97 
0.74 
0.14 
0.29 
0.71 
0.00 
0.50 
0.69 

 
72.43  

5.77 
0.23 
1.96 
9.48 
0.70 
0.05 
0.35 
1.25 
0.00 
0.00 
0.67 

 
75.95  

2.91 
0.16 
0.00 

12.46 
0.00 
0.05 
0.64 
0.19 
0.67 
0.00 
0.62 

รวมหนี้สิน 96.35  92.75  93.29  92.88  93.66  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
12.94  
10.23 
(8.16) 

1.58 

 
27.45  
27.45 

(12.11) 
(8.10) 

 
26.93  
22.75 
(6.67) 
(9.37) 

 
25.64  
21.43 
(5.18) 
(9.13) 

 
25.01  
24.75 
(6.57) 

(11.83) 

รวมสวนของผูถือหุน 3.65  7.25  6.71  7.12  6.34  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 
จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 96.35 92.75 93.29 92.88 และ 93.66 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 82.31 84.99 67.78 
72.43 และ 75.95 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แหลงเงินทุนรองมา ไดแก เงินกูยืม มีอัตรารอยละตอ
ยอดรวมเทากับรอยละ 4.24 1.92 15.97 9.48 และ 12.46 ในป 2545-2549 ตามลําดับ มีคาตํ่าสุดในป 
2546 เนื่องจากธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากการกูยืมท้ังระยะส้ันและระยะยาวตํ่า และมีคาสูงสุด
ในป 2547 จากการจัดหาเงินทุนจากการกูยืมระยะยาวมากข้ึน สวนรายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 5.42 3.69 6.28 5.77 และ 2.91 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ มีคาสูงสุดในป 2547 จากการเพิ่มข้ึนของรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินใน
ประเทศประเภทมีดอกเบ้ีย ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 
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3.65 7.25 6.71 7.12 และ 6.34 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยธนาคารไดมีการเพิ่มทุนต้ังแตป 
2546-2549 ดังนี้ ป 2546 มีการเพิ่มทุนจํานวน 6,405 ลานหุนสงผลใหหุนสามัญท่ีออกและเรียก
ชําระเพิ่มข้ึน 64,050 ลานบาท, ป 2547 ธนาคารไดรวมกิจการกับธนาคารดีบีเอสไทยทนุและบรรษัท
เงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยทําใหเงินทุนเพิ่มเปน 45,156 ลานบาท, ป 2548 แปลงหุน
บุริมสิทธิหมวดข เปนหุนสามัญ 1,400 หุน และป 2549 ทําการเพ่ิมทุนอีก 9,663 ลานบาท 

 แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวา ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอย
สินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 73.72 73.27 71.24 73.82 และ 69.17ในป 2545-
2549 ตามลําดับ โดยมีคาสูงสุดในป 2548 จากการขยายตัวของสินเช่ือธุรกิจอุตสาหกรรมผลิตและ
สินเช่ือสวนบุคคลตามภาวะเศรษฐกิจ แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละ
ตอยอดรวมเทากับรอยละ 11.20 12.54 14.05 15.06 และ 15.66 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคา
ตํ่าสุดในป 2545 และสูงสุดในป 2549 จากการเพิ่มการลงทุนในตราสารหนี้ สวนทรัพยสินรอการ
ขายมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 4.16 4.31 4.23 3.97 และ 3.48 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ  
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ตารางท่ี 4.38 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
87.72  

2.00 
10.29 

 
90.37  

1.13 
8.50 

 
89.10  

1.45 
9.45 

 
87.52  

1.61 
10.88 

 
85.54  

3.11 
11.35 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
44.40  

2.96 
0.00 

17.34 

 
36.32  

2.29 
0.02 

17.38 

 
24.39  

2.57 
0.38 
9.95 

 
26.57  

4.00 
0.33 

12.84 

 
47.41  

2.04 
2.32 
6.58 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 64.71  56.01  37.29  43.73  58.35  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 35.29  43.99  62.71  56.27  41.65  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(6.87) 
(9.40) 

(113.59) 
4.35 

(26.27) 
(5.31) 

(14.83) 
14.63 

(36.60) 
3.90 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

19.02  (65.24) 31.12  56.06  8.95  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 26.17  23.06  25.81  21.89  11.82  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
16.46  

8.70 
3.93 
2.11 
0.17 
8.17 
6.35 

 
13.64  
10.37 

3.94 
2.71 
0.19 
9.17 

12.75 

 
14.64  

9.78 
4.95 
3.63 
0.19 
8.63 
9.29 

 
15.29  

7.57 
4.03 
2.23 
0.13 
7.52 

10.64 

 
13.20  

5.79 
3.93 
2.28 
0.10 
6.31 

23.07 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 45.90  52.77  51.11  47.42  54.70  

กําไรกอนภาษีเงินได (0.71) (94.95) 5.82  30.53  (33.93) 
ภาษีเงินได (0.29) (0.31) (0.29) (0.35) (0.26) 

กําไรสุทธิ (1.00) (95.26) 5.53  30.18  (34.20) 
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากการใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญเทากับรอยละ 87.72 90.37 89.10 87.52 และ 85.54 ในป 2545-2549 สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย 
เทากับรอยละ 26.17 23.06 25.81 21.89 และ 11.82 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 
2545 จากการมีกําไรจากเงินลงทุนและกําไรจากการปริวรรต รวมท้ังสวนแบงกําไรจากเงินลงทุน
ตามวิธีสวนไดเสียเพิ่มข้ึน ดานคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 64.71 
56.01 37.29 43.73  และ 58.35 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนคาใชจายท่ีมาจากคาใชจายท่ีมิใช
ดอกเบ้ียเทากับรอยละ 45.90 52.77 51.11 47.42 และ 54.70 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคา
ตํ่าสุดในป 2545 และสูงสุดในป 2549 จากการจางพนักงานเพิ่ม ธนาคารมีคาใชจายโครงการปรับ
โครงสรางองคกรและการขยายเครือขายการใหบริการเพิ่มข้ึน อีกท้ังยังมีการขาดทุนจากการ
ประมาณการหนี้สินเพิ่มข้ึนจากผลขาดทุนท่ีอาจเกิดข้ึนจากการปรับราคาโอนสินทรัพยดอยคุณภาพ
ใหแกบบส. เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีคาเทากับรอยละ (1.00) (95.26) 5.53 30.18 และ 
(34.20) ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาธนาคารมีผลการดําเนินงานขาดทุนในป 2545 2546 
และ 2549 จากการมีคาใชจายท้ังคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย อีกท้ังยังมีคาใชจายหนี้
สูญและหน้ีสงสัยจะสูญสูงทําใหผลการดําเนินงานของธนาคารเปนขาดทุนสุทธิ 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.39 งบดุลดานแนวโนมธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ลูกหนี้คางรับ สุทธิ 
คาความนิยมสุทธิ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
0 

100 

 
122  
41 

207 
109 

 96 
100 
127 
121 

99 
100 

0 
89 

 
150  
48 

400 
216 
166 
175 
205 
169 
121 
551 
100 
176 

 
124  
46 

0 
245 
183 
174 

84 
149 
111 
525 

95 
92 

 
149  
71 

850 
268 
180 
160 

79 
160 
166 
721 

90 
165 

รวมสินทรัพย 100  97  172  182  191  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกูดอยสิทธิควบหุนบุริมสิทธิ 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้คางจาย 
ประมาณการหน้ีสิน 
เจาหนี้เบ็ดเตล็ด 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 

0 
100 
100 
100 
100 

0 
0 

100 
100 

 
100  
66 

276 
0 

44 
0 

127 
54 

0 
0 

70 
148 

 
142  
199 
141 

0 
647 

50 
205 
142 
100 

0 
118 
282 

 
161  
194 
185 
100 
408 

50 
84 

182 
186 

0 
0 

289 

 
177  
103 
138 

0 
562 

0 
79 

354 
30 

100 
0 

282 

รวมหนี้สิน 100  93  166  176  186  
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ตารางท่ี 4.39 งบดุลดานแนวโนมธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 

 
205  
260 
144 

(497) 

 
358  
382 
141 

(1,019) 

 
361  
382 
116 

(1,055) 

 
370  
463 
154 

(1,433) 

รวมสวนของผูถือหุน 100  192  316  356  332  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  97  172  182  191  

 
จะเห็นไดวาธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจากดาน

หนี้สินและสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึน โดยสวนหนี้สินมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 93 166 
176 และ 186 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนของรายการเงินฝาก เงินกูยืม และ
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน โดยเงินฝากมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 100 142 
161 และ 177 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยเงินฝากท่ีเพิ่มข้ึนสวนใหญเปนเงินฝากประจํา สวน
เงินกูยืมมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 44 647 408 และ 562 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จาก
การออกหุนกูระยะส้ันภายใตโครงการออกหุนกูหมุนเวียนของธนาคารจํานวน 37,994 ลานบาท 
และยังไดทํากูเงินจากธนาคารความรวมมือระหวางประเทศของญ่ีปุนจํานวน 3,965 ลานบาท และ
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 66 199 194 และ 103 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ ดานการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 
100  192 316 356 และ 332 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการเพิ่มทุนในป 2546-2549 และมีการ
ควบรวมกิจการกับธนาคารดีบีเอสไทยทนุและบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย ทําให
เงินทุนของธนาคารมีแนวโนมสูงข้ึน  

ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 97 172 182 และ 191 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการเพิ่มข้ึนของแนวโนม
ของเงินใหสินเช่ือ เงินลงทุน และทรัพยสินรอการขาย โดยสินเช่ือมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 
100 96 166 183 และ 180 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายตัวของสินเช่ือธุรกิจ
อุตสาหกรรมผลิตและสินเชื่อสวนบุคคลตามภาวะเศรษฐกิจ สวนเงินลงทุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 109 216 245 และ 268 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการเพิ่มการลงทุนในตรา
สารหนี้ รวมท้ังทรัพยสินรอการขายก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100 100 175 174 
และ 160 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการจําหนายทรัพยสินรอขายออกไปไดมากข้ึน 
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ตารางท่ี 4.40 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
100  
100 
100 

 
95  
52 
76 

 
109  
78 
99 

 
161  
130 
171 

 
219  
350 
248 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  92  107  161  225  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100  
100 
100 
100 

 
75  
71 

457 
92 

 
59  
93 

11,507 
62 

 
97  

218 
14,798 

120 

 
240  
154 

145,789 
85 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  80  62  109  202  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  115  190  257  265  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ) 
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ (โอนกลับ) 

100  
100 

1,524  
(43) 

410  
61 

349  
(251) 

1,196  
(93) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

100  (316) 175  476  106  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  81  106  135  101  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
76  

110 
92 

118 
102 
103 
115 

 
95  

121 
135 
184 
117 
113 
178 

 
150  
141 
165 
171 
118 
149 
324 

 
180  
149 
224 
243 
125 
173 
345 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  106  119  167  268  

กําไรกอนภาษีเงินได (100) (12,292) 876 6,924 (10,703 ) 
ภาษีเงินได 100  98  108  195  203  

กําไรสุทธิ (100) (8,766) 591 4,865 (7,667) 
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) พบวารายไดสวน
ใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 92 107 161 และ 225  
ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมาจากแนวโนมเงินใหสินเช่ือท่ีเพิ่มข้ึน ดานรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100 81 106 135 และ 101 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จาก
รายไดคาธรรมเนียมจากการใหสินเช่ือ กําไรจากเงินลงทุนและกําไรจากการปริวรรต รวมท้ังสวน
แบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียเพิ่มข้ึน สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย
มากกวาคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย โดยคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมเทากับรอยละ 100 80 62 109 และ 
202 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีแนวโนมลดลงในป 2546-2547 จากการปรับลดอัตราดอกเบ้ียเงิน
ฝากในประเทศ เงินฝากท่ีมีตนทุนสูงทยอยครบกําหนด และผลจากการไถถอนหุนกู Super Caps ทําให
ภาระดอกเบ้ียจายของธนาคารลดลง แตมีแนวโนมเพิ่มข้ึนในป 2548-2549 จากการแขงขันดานอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากระหวางธนาคารพาณิชยทําใหธนาคารมีคาใชจายดอกเบ้ียสูงข้ึน ขณะท่ีคาใชจายท่ีมิใช
ดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 106 119 167 และ 268 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จาก
การจางพนักงานเพิ่ม ธนาคารมีคาใชจายโครงการปรับโครงสรางองคกรและการขยายเครือขายการ
ใหบริการเพิ่มข้ึน อีกท้ังยังมีการขาดทุนจากการประมาณการหนี้สินเพิ่มข้ึนจากผลขาดทุนท่ีอาจ
เกิดข้ึนจากการปรับราคาโอนสินทรัพยดอยคุณภาพใหแกบบส. เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามี
แนวโนมสวนใหญลดลงเทากับรอยละ (100) (8,766) 591 4,865 และ (7,667) ในป 2545-2549 
ตามลําดับ โดยในป 2545 2546 และ 2549 ธนาคารมีผลขาดทุนสุทธิ จากแนวโนมการเพ่ิมข้ึนของ
คาใชจายท้ังคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย อีกท้ังยังมีคาใชจายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะ
สูญสูงโดยเฉพาะในป 2546 ทําใหผลการดําเนินงานของธนาคารเปนขาดทุน ซ่ึงแสดงถึงประสิทธิภาพ
ในการดําเนินธุรกิจของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีแยลงเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.41 อัตราสวนทางการเงินธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

 
42.51 
93.80 
77.21 

 
35.45 
93.47 
79.44 

 
55.46 
113.20 
76.73 

 
51.62 
107.43 
77.81 

 
47.29 
95.44 
72.49 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

 
(0.79) 
74.69 

 
(77.40) 
78.69 

 
4.39 

57.75 

 
24.76 
60.67 

 
(30.58) 
102.30 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
(0.04) 
(1.15) 
1.78 

 
(3.15) 
(67.30) 

1.99 

 
0.18 
2.61 
1.86 

 
1.12 

16.25 
2.26 

 
(1.68) 
(25.00) 

2.31 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 11.26 10.59 8.80 9.04 10.44 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

 
(46.63) 

1.04 
0.00 

 
(1.50) 
2.16 
0.00 

 
41.78 
1.27 
0.00 

 
7.29 
1.30 
0.00 

 
(3.02) 
1.02 
0.00 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง  

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 42.51 35.45 55.46 51.62 
และ 47.29 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนของธนาคารที่ตํ่าลง
เม่ือเทียบกับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีสูงข้ึน โดยธนาคารมีการ
นําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือสูงเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 93.80 93.47 
113.20 107.43 และ 95.44 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และจากอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ี
เทากับรอยละ 77.21 79.44 76.73 77.81 และ 72.49 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาธนาคารมี
สภาพคลองในป 2546 ตํ่าสุดจากการปลอยสินเช่ือท่ีสูงเม่ือเทียบกับเงินฝากและสินทรัพยรวมของ
ธนาคาร 
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเทากับรอยละ (0.79) (77.40) 4.39 24.76 และ (30.58) ในป 
2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาติดลบในป 2545 2546 และ 2549 จากผลขาดทุนสุทธิของธนาคาร
จากการมีคาใชจายทั้งคาใชจายดอกเบี้ยและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย รวมท้ังคาใชจายหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญสูง เห็นไดจากอัตราสวนคาใชจายท่ีสูงเทากับรอยละ 74.69 78.69 57.75 60.67 และ 
102.30 ในป 2545-2549 แสดงวาธนาคารมีประสิทธิภาพในการควบคุมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ยท่ีแย
เม่ือเทียบกับรายไดรวม สงผลใหประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารแยลง   

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ (0.04) (3.15) 0.18 1.12 และ (1.68) 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ พบวามีคาติดลบในป 2545 2546 และ 2549 จากผลขาดทุนสุทธิของ
ธนาคารจากการมีคาใชจายท้ังคาใชจายดอกเบี้ยและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย อีกท้ังยังมีคาใชจายหนี้
สูญและหน้ีสงสัยจะสูญสูง สงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนติดลบตามไปดวย แสดงวา
นักลงทุนจะไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารตํ่ากวาการนําเงินไปลงทุนอ่ืนซ่ึง
อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนเทากับรอยละ (1.15) (67.30) 2.61 16.25 และ (25.00) ในป 
2545-2549 ตามลําดับ แมวาธนาคารจะมีอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายท่ี
สูงข้ึนก็ตามเทากับรอยละ 1.78 1.99 1.86 2.26 และ 2.31 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 

 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 11.26 10.59 8.80 9.04 
และ 10.44 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือรอยละ 
8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผูฝากเงินได
สูงตามไปดวย  
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน (46.63) (1.50) 
41.78 7.29 และ (3.02) เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาในป 2545 2546 และ 
2549 อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรมีคาติดลบเนื่องจากผลการดําเนินงานขาดทุนของธนาคารทําให
นักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินสําหรับหุนของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ตํ่ากวาหุนบริษัทอ่ืน 
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47 เทา 1.5 เทา และ 3 เทาตามลําดับ โดยธนาคารไมมีการจายเงินปนผลเลยตลอดท้ัง 5 ป แสดงถึง
มุมมองท่ีแยของนักลงทุนท่ีมีตอธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการ
เจริญเติบโตแยลง แมวาอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีจะมีคาเทากับ 1.04 2.16 1.27 1.30 
และ 1.02 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูง
กวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชีตลอดท้ัง 5  ปก็ตาม  
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.42 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 3.73 5.70 3.76 4.30 2.60 
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 4,002,967,200  10,407,967,200  15,306,349,179  15,306,349,179  18,528,738,479  

มูลคาตามราคาตลาด 14,931 59,325 57,551 65,817 48,174 
เงินทุนจากสวนเจาของ 14,285 27,476 45,151 50,849 47,489 

MVA 646  31,849  12,400  14,968  685  

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาเปนบวกตลอด 5 ปแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนของ

ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มีความมั่งค่ังจากการถือหุนของธนาคาร ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่ม
ทางตลาดเทากับ 646 31,849 12,400 14,968 และ 685 ลานบาทในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึง
ผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุนธนาคารไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุน
ในแตละป โดยมูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาสูงสุดในป 2546 จากมูลคาตามราคาตลาดท่ีสูงตามราคาตลาด
และสูงกวาเงินทุนจากสวนเจาของ ขณะท่ีธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่าสุดในป 2545 เนื่องจาก
ธนาคารมีมูลคาตามราคาตลาดตํ่าสุดจากราคาตลาดท่ีตํ่าและหุนท่ีออกจําหนายมีนอย ทําใหผูถือหุน
ของธนาคารมีความม่ังค่ังตํ่าสุด 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.43 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน (113) (14,009) 998  7,890  (12,198) 
คาใชจายดอกเบี้ย 10,358  8,263  6,400  11,303  20,974  

กําไรปรับปรุง 10,245  (5,746) 7,398  19,193  8,776  
1-ภาษ ี 0.59 0.997 0.95 1.01 0.99 

NOPAT 6,045  (5,729) 7,028  19,385  8,688  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 370,082  344,030  609,979  646,159  684,463  
สวนของเจาของ 14,285  27,476  45,151  50,849  47,489  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 2.77  (6.62) 1.61  1.32  3.06  

ตนทุนเงินทุน 10,652  (24,600) 10,552  9,220  22,364  

EVA (4,608) 18,871  (3,524) 10,165  (13,676) 

 
ตารางท่ี 4.44  ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 
Kp 
Wp 

2.76 
0.96 

(12.18) 
(0.01) 

0.00 
0.05 

2.38 
0.93 

(73.63) 
0.12 
0.00 

(0.04) 

1.10 
0.93 

14.69 
0.04 
0.00 
0.03 

1.73 
0.93 

(7.15) 
0.04 
0.00 
0.03 

3.05 
0.94 
4.71 
0.04 
0.00 
0.03 

WACC 2.77  (6.62) 1.61  1.32  3.06  

 
ตารางท่ี 4.45 CAPM (ke) ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72 1.26 2.39 4.43 4.91 
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79 (9.05) (0.16) 
Beta 0.95 0.70 1.14 1.28 1.25 

CAPM (12.18) (73.63) 14.69 (7.15) 4.71 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ (4,608) 18,871 (3,524) 10,165 และ (13,676) ลานบาท
ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรในป 2545 2547 และ 2549 มีคาเปน
ลบจากตนทุนเงินทุนสูงกวากําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีโดยเฉพาะตนทุนจากหน้ีสินท่ีมี
ภาระดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีและตนทุนสวนของผูถือหุนสามัญท่ีสูง โดยตนทุนจากหน้ีสินท่ีมี
ภาระดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีเทากับรอยละ 2.76 1.10 และ 3.05 ในป 2545 2547 และ 2549 
ตามลําดับ สวนตนทุนสวนของผูถือหุนสามัญเทากับรอยละ (12.18) 14.69 และ 4.71 ในป 2545 
2547 และ 2549 ตามลําดับ ทําใหธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบสงผลใหธนาคารไม
สามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได สวนในป 25456 และ 2548 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตรเปนบวกแสดงถึงความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวา
เงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดงวาธนาคารสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได ยกเวนในป 
2546 ท่ีธนาคารมีผลขาดทุนจากการดําเนินงานหลังภาษี ในขณะเดียวกันก็มีตนทุนเงินทุนติดลบทํา
ใหมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนบวก สามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได 
 
1.6 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.46 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
เงินทดลองจาย 
สวนตางอัตราแลกเปลี่ยนฯ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
2.24  
4.31 
0.70 
8.34 

77.41 
3.55 
0.27 
2.78 
0.07 
0.05 
0.26 

 
2.53  
2.17 
3.92 

11.75 
73.20 

3.07 
0.25 
2.49 
0.13 
0.19 
0.29 

 
3.32  
4.21 
6.07 

10.14 
70.14 

2.97 
0.24 
2.14 
0.00 
0.23 
0.56 

 
2.76  
8.88 
5.15 

10.14 
67.10 

2.65 
0.25 
2.39 
0.00 
0.16 
0.52 

 
2.95  

12.23 
1.96 

10.96 
65.93 

2.36 
0.30 
2.33 
0.00 
0.30 
0.69 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  
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ตารางท่ี 4.46 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
หุนกูดอยสิทธิควบหุนบุริมสิทธิ 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เงินสํารองบําเหนจ็พนักงาน 
หนี้สินอื่น 

 
84.54  

2.01 
0.17 
5.44 
2.80 
0.27 
0.40 
0.24 
0.48 

 
81.53  

3.07 
0.43 
5.61 
2.52 
0.25 
0.24 
0.24 
0.56 

 
86.62  

3.29 
0.21 
2.80 
0.00 
0.24 
0.19 
0.00 
0.87 

 
86.91  

2.73 
0.23 
2.53 
0.00 
0.25 
0.26 
0.00 
0.91 

 
84.82  

3.00 
0.21 
3.06 
0.00 
0.30 
0.46 
0.00 
1.16 

รวมหนี้สิน 96.35  94.46  94.23  93.82  93.00  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
0.0007 

3.99 
(5.82) 

5.48 

 
0.0006 

5.52 
(4.64) 

4.65 

 
0.0006 

5.02 
0.18 
0.58 

 
0.0005 

4.51 
0.92 
0.75 

 
0.0005 

4.44 
0.96 
1.60 

รวมสวนของผูถือหุน 3.65  5.54  5.77  6.18  7.00  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 
จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด 

(มหาชน) พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 96.35 94.46 94.23 93.82 และ 
93.00 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 84.54 
81.53 86.62 86.91 และ 84.82 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยเงินฝากมีอัตรารอยละตอยอดรวม
ตํ่าสุดในป 2546 และสูงสุดในป 2548 จากการขยายฐานเงินฝาก แหลงเงินทุนรองมา ไดแก เงินกูยืม 
มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 5.44 5.61 2.80 2.53 และ 3.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
โดยมีคาสูงสุดในป 2546 เนื่องจากการออกหุนกูดอยสิทธิคร้ังท่ี 5 จํานวน 12,000 ลานบาทของ
ธนาคาร และมีคาตํ่าสุดในป 2548 จากการไถถอนหุนกูดอยสิทธิ สวนแหลงเงินทุนจากรายการ
ระหวางธนาคารและตลาดเงิน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 2.01 3.07 3.29 2.73 และ 
3.00 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเพิ่มข้ึน
ทุกปเทากับรอยละ 3.65 5.54 5.77 6.18 และ 7.00 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ตามผลประกอบการท่ี
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สามารถทํากําไรไดตลอดท้ัง 5 ปประกอบกับธนาคารไดมีการเพิ่มทุนจํานวน 10,000 ลานบาทในป 
2546 ทําใหสามารถลดขาดทุนสะสมไดจนหมดไป  

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) จากการวิเคราะหพบวา 
ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 77.41 
73.20 70.14 67.10 และ 65.93 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาสูงสุดในป 2545 จากการขยายตัว
ของสินเช่ือตามภาวะเศรษฐกิจท่ีเร่ิมดีข้ึน แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอย
ละตอยอดรวมเทากับรอยละ 8.34 11.75 10.14 10.14  และ 10.96 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมี
คาตํ่าสุดในป 2545 และสูงสุดในป 2546 เนื่องจากธนาคารมีการนําเงินท่ีเหลือจากการปลอยสินเช่ือ
ไปลงทุนในหลักทรัพยเพิ่ม สวนการลงทุนในรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน มีอัตรารอยละ
ตอยอดรวมเทากับรอยละ 4.31 2.17 4.21 8.88 และ 12.23 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุด
ในป 2549 ตามนโยบายการดํารงสินทรัพยสภาพคลองของธนาคาร  
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ตารางท่ี 4.47 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
88.11  

3.68 
8.21 

 
89.24  

2.77 
7.99 

 
88.50  

3.26 
8.24 

 
83.92  

7.95 
8.13 

 
78.71  
13.64 

7.65 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
42.32  

1.20 
0.00 

20.95 

 
34.48  

0.52 
0.00 

20.65 

 
27.16  

0.40 
0.00 
6.20 

 
28.75  

0.70 
0.94 
2.02 

 
45.06  

0.68 
0.25 
1.50 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 64.47  55.65  33.77  32.41  47.50  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 35.53  44.35  66.23  67.59  52.50  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(3.24) 
0.13 

(7.94) 
(7.79) 

(13.85) 
(1.29) 

(15.27) 
(1.99) 

(17.12) 
(1.04) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

32.42  28.62  51.09  50.33  34.33  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 20.21  35.95  22.68  23.18  9.32  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
12.79  

9.26 
3.86 
1.04 
0.09 
8.03 
6.57 

 
15.26  

9.79 
3.89 
3.81 
0.10 
8.58 
7.10 

 
16.79  
10.44 

4.10 
1.91 
0.11 
9.18 
7.62 

 
16.33  
10.12 

3.98 
2.34 
0.08 
8.64 
6.66 

 
11.90  

8.09 
3.80 
2.42 
0.06 
6.54 
6.03 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 41.64  48.54  50.14  48.15  38.82  

กําไรกอนภาษีเงินได 10.99  16.03  23.63  25.36  4.83  
ภาษีเงินได (0.02) (0.04) (0.04) (0.03) (0.02) 

กําไรสุทธิ 10.97  16.00  23.59  25.33  4.80  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลจากเงินใหสินเช่ือเทากับรอยละ 88.11 
89.24 88.50 83.92 และ 78.81 ในป 2545-2549 ตามลําดับ รองมาไดแก รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับ
รอยละ 20.21 35.95 22.68 23.18 และ 9.32 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 จาก
ธนาคารมีกําไรจากการลงทุนและการขายสินทรัพยรอขายเพิ่มข้ึน และธนาคารยังไดพัฒนาปรับปรุง
ผลิตภัณฑและบริการใหมๆทําใหสามารถเพ่ิมรายไดจากคาธรรมเนียมและรายไดอ่ืนๆสูงกวาปอ่ืน 
สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ียเทากับรอยละ 64.47 55.65 33.77 32.41 และ 47.50
ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากภาระดอกเบี้ยจายของหุนกูดอยสิทธิท่ีสูง 
และมีคาตํ่าสุดในป 2548 จากการไถถอนหุนกูดอยสิทธิคร้ังท่ี 5 สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับ
รอยละ 41.64 48.54 50.14 48.15 และ 38.82 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2547 
จากการขยายธุรกิจของธนาคารโดยเฉพาะการขยายสาขา สวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 10.97 16.00 
23.59 25.33 และ 4.80 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงกําไรสุทธิมีคาอัตรารอยละตอยอดรวมต่ําสุด
ในป 2549 จากอัตรารอยละตอยอดรวมของรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลจากเงินใหสินเช่ือและ
รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียตํ่า ขณะท่ีธนาคารมีภาระคาใชจายดอกเบ้ียสูงข้ึน ทําใหกําไรสุทธิของธนาคาร
ตํ่าสุดในรอบ 5 ป ซ่ึงในป 2548 ธนาคารมีภาระคาใชจายดอกเบ้ียตํ่าเปนผลใหธนาคารมีอัตรารอย
ละตอยอดรวมของกําไรสุทธิสูงสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.48 งบดุลดานแนวโนมธนาคารกรงุศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
เงินทดลองจาย 
สวนตางอัตราแลกเปลี่ยนฯ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
126  
56 

622 
157 
105 

96 
106 

99 
216 
395 
121 

 
181  
120 

1,062 
149 
111 
102 
109 

94 
0 

515 
258 

 
169  
283 

1,009 
167 
119 
103 
130 
118 

0 
394 
269 

 
188  
405 
400 
188 
122 

95 
159 
120 

0 
788 
373 

รวมสินทรัพย 100  111  123  137  143  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
หุนกูดอยสิทธิควบหุนบุริมสิทธิ 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เงินสํารองบําเหนจ็พนักงาน 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
107  
170 
280 
115 
100 
106 

68 
111 
130 

 
126  
201 
150 

63 
0 

109 
59 

0 
224 

 
141  
187 
185 

64 
0 

130 
89 

0 
262 

 
143  
213 
172 

80 
0 

159 
166 

0 
347 

รวมหนี้สิน 100  109  120  134  138  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
100  
100 

(100) 
100 

 
100 
154 
(89) 

95 

 
100 
154 

4 
13 

 
100 
155 

22 
19 

 
100 
159 

24 
42 

รวมสวนของผูถือหุน 100  169  194  233  274  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  111  123  137  143  
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จะเห็นไดวาธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจาก
ดานหนี้สินและสวนของผูถือหุนสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยทางดานหนี้สินมีแนวโนม
สูงข้ึนเทากับรอยละ 100 109 120 134 และ 138 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากรายการเงินฝากและ
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน โดยรายการเงินฝากมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 107 
126 141 และ 143 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากจากการขยายฐานเงินฝาก สวนรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 107 126 141 และ 143 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ขณะท่ีรายการเงินกูยืมมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 115 63 64 และ 80 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ จากการลดลงของหุนกูดอยสิทธิ ทางดานสวนของผูถือหุนพบวามีแนวโนมสูงข้ึน
เทากับรอยละ 100 169 194 233 และ 274 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากผลประกอบการท่ีดี
สามารถทํากําไรจากการประกอบธุรกิจของธนาคารและจากการเพ่ิมทุนจํานวน 10,000 ลานบาทใน
ป 2546 ของธนาคาร 

ดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวามีแนวโนมสูงข้ึน
เทากับรอยละ 100 111 123 137 และ 143 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมการปลอยสินเช่ือ 
เงินลงทุน และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินท่ีสูงข้ึน โดยการปลอยสินเช่ือมีแนวโนมสูงข้ึน
เทากับรอยละ 100 105 111 119 และ 122 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายตัวของสินเชื่อ
ตามภาวะเศรษฐกิจท่ีเร่ิมดีข้ึน เงินลงทุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 157 149 167 และ 188 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการนําเงินท่ีเหลือจากการปลอยสินเช่ือไปลงทุนในหลักทรัพยเพิ่ม
ตามนโยบายการดํารงสินทรัพยสภาพคลองของธนาคาร  สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน
มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 56 120 283 และ 405 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
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ตารางท่ี 4.49 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
100  
100 
100 

 
100  
74 
96 

 
103  
91 

103 

 
117  
265 
122 

 
160  
665 
167 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  99  103  123  180  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100  
100 

0 
100 

 
80  
43 

0 
97 

 
66  
35 

0 
30 

 
84  
72 

100 
12 

 
191  
103 

39 
13 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  85  54  62  132  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  123  191  234  265  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100  
100 

242  
(5,951) 

439  
(1,026) 

581  
(1,890) 

950  
(1,447) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัย
จะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

100  87  162  191  190  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  176  115  141  83  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
118  
104 
100 
363 
111 
106 
107 

 
135  
116 
109 
188 
122 
117 
119 

 
157  
134 
127 
277 
113 
132 
125 

 
167  
157 
177 
419 
118 
146 
165 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  115  124  142  167  

กําไรกอนภาษีเงินได 100  144  221  284  79  
ภาษีเงินได 100  202  237  225  231  

กําไรสุทธิ 100  144  221  284  79  
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) พบวารายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 99 103 123 และ 180 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากรายไดดอกเบ้ียจากการปลอยสินเช่ือและการลงทุนในสถาบันการเงิน สวนรายไดท่ีมิใช
ดอกเบ้ียมีแนวโนมสวนใหญเพิ่มขึ้นเทากับรอยละ 100 176 115 141 และ 83 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากการที่ธนาคารมีกําไรจากการลงทุนและการขายสินทรัพยรอขาย รวมท้ังรายได
คาธรรมเนียมและบริการตางๆท่ีเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง ทางดานคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมสวนใหญ
ลดลงเทากับรอยละ 100 85 54 62 และ 132 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการไถถอนหุนกูดอยสิทธิ
ควบหุนบุริมสิทธิคร้ังท่ี 1 และคร้ังท่ี 2  จํานวน 8,000 ลานบาท และการไถถอนหุนกูดอยสิทธิควบหุน
บุริมสิทธิคร้ังท่ี 3 และ 4 จํานวน 26,000 ลานบาท ขณะท่ีคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุก
ปเทากับรอยละ 100 115 124 142 และ 167 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการเพิ่มเงินเดือนและ
สวัสดิการใหพนักงาน การขยายธุรกิจจากการขยายสาขาของธนาคาร และคาใชจายในการเพิ่มทุนของ
ธนาคาร เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมสวนใหญเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 144 221 284 
และ 79 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมที่เพิ่มข้ึนของรายไดท้ังรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล
และรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลง 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.50 อัตราสวนทางการเงินธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

 
40.47 
95.90 
81.07 

 
50.67 
94.03 
76.67 

 
47.92 
84.31 
73.03 

 
51.67 
80.13 
69.64 

 
51.11 
81.42 
69.06 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

 
9.13 

74.71 

 
11.77 
60.45 

 
19.23 
56.40 

 
20.56 
53.05 

 
4.40 

62.81 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
0.46 

12.53 
1.74 

 
0.62 

13.42 
1.98 

 
0.86 

15.22 
2.76 

 
1.00 

16.67 
2.97 

 
0.26 
3.89 
3.13 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 10.80 13.92 10.72 11.01 11.74 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

 
5.61 
0.71 
0.00 

 
10.14 
1.41 
0.00 

 
7.32 
1.04 
0.00 

 
7.10 
1.09 
2.68 

 
31.72 
1.35 
2.17 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง  

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 40.47 50.67 47.92 51.67  
และ 51.11 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนสูงข้ึนของธนาคารเม่ือ
เทียบกับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีตํ่าลง โดยธนาคารมีการนํา
เงินฝากมาปลอยสินเช่ือสูงและพยายามลดการนําเงินมาปลอยสินเช่ือลงเร่ือยๆ เห็นไดจากอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากท่ีลดลงเทากับรอยละ 95.90 94.03 84.31 80.13 และ 81.42 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ และจากอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีลดลงเทากับรอยละ 81.07 76.67 73.03 
69.64 และ 69.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ  
 
อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   

อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว
หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิสวนใหญมีคาดีข้ึนเม่ือเทียบกับรายไดรวมเทากับรอยละ 
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9.13 11.77 19.23 20.56 และ 4.40 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดจากอัตราสวนคาใชจายสวน
ใหญท่ีมีคาลดลงเทากับรอยละ 74.71 60.45 56.40 53.05 และ 62.81 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึง
แสดงถึงประสิทธิภาพการดําเนินงานท่ีดีของธนาคาร แมวาจะมีคาลดลงในป 2549 ตามคาใชจายที่
สูงข้ึนก็ตาม   

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมพบวาสวนใหญมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 0.46 
0.62 0.86 1.00 และ 0.26 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงความสามารถในการนําสินทรัพยท่ีมี
อยูมาสรางใหเกิดกําไรไดดีข้ึนเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจาย
เทากับรอยละ 1.74 1.98 2.76 2.97 และ 3.13 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และเปนไปตาม
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของธนาคารที่ดีข้ึน อีกท้ังยังสงผลใหผลตอบแทนที่ผูถือหุนของ
ธนาคารจะไดรับสูงข้ึนตามไปดวยเห็นไดจากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนสวนใหญท่ีมีคาดี
ข้ึนตามลําดับเทากับรอยละ 12.53 13.42 15.22 16.67 และ 3.89 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และ
พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมมีคาลดลงในป 2549 จากกําไรสุทธิของธนาคารท่ีลดลง
เนื่องจากคาใชจายดอกเบี้ยและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงข้ึนและสงผลใหผลตอบแทนท่ีผูถือหุน
ของธนาคารจะไดรับลดลงตามไปดวย 

 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 10.80 13.92 10.72 
11.01 และ 11.74 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 5.61 10.14 
7.32 7.10 และ 31.72 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรท่ี
ธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนท้ัง 5 ป อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีก็มี
คาเทากับ 0.71 1.41 1.04 1.09 และ 1.35 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการ
ท่ีนักลงทุนเต็มใจที่จะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชี โดยมีคาตํ่ากวา 1 เทาในป 
2545 เพียงปเดียว แสดงถึงมุมมองท่ีดีของนักลงทุนท่ีมีตอธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) วา
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ธนาคารมีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางดี โดยธนาคารไดเร่ิมมีการจายเงินปนผลต้ังแตป 2548 
จากอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนท่ีเทากับ 2.68 และ 2.17 ในป 2548 และ 2549 ตามลําดับ  
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.51 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 3.73 5.70 3.76 4.30 2.60 
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 4,002,967,200 10,407,967,200 15,306,349,179 15,306,349,179 18,528,738,479 

มูลคาตามราคาตลาด 11,934 40,189 34,212 42,775 54,110 
เงินทุนจากสวนเจาของ 16,905 28,573 32,818 39,384 46,374 

MVA (4,971) 11,616  1,394  3,391  7,736  

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ (4,971) 11,616 1,394 3,391 และ 7,736 ลานบาทในป 2545-2549 

ตามลําดับ ซ่ึงสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนของธนาคารมีความ
ม่ังค่ังจากการถือหุน ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดแสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุนธนาคารได
ลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุนในแตละป ซ่ึงมูลคาเพิ่มทางตลาดมี
คาสูงสุดในป 2546 ตามราคาหุนสูงสุดเทากับ 5.70 บาท ขณะท่ีมีการจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของไม
สูงมากนัก ขณะท่ีในป 2545 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางตลาดติดลบจากการมีมูลคาตามราคาตลาดตํ่ากวา
เงินทุนจากสวนเจาของ ตามราคาตลาดของหุนและจํานวนหุนท่ีออกจําหนายท่ีตํ่าสงผลใหธนาคารไม
สามารถสรางมูลคาเพิ่มทางตลาดใหกับผูถือหุนของธนาคารในปนี้ได 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารกรงุศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.52 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากการดําเนินงาน 2,122  3,059  4,681  6,024  1,674  
คาใชจายดอกเบี้ย 12,449  10,619  6,691  7,699  16,474  

กําไรปรับปรุง 14,571  13,678  11,372  13,723  18,148  
1-ภาษ ี 0.84 0.998 0.998 0.999 0.995 

NOPAT 12,240  13,651  11,349  13,709  18,057  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 439,185  478,889  525,856  586,072  601,444  
สวนของเจาของ 16,905  28,573  32,818  39,384  46,374  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 2.07  (4.29) 2.04  0.98  2.82  

ตนทุนเงินทุน 9,434  (21,790) 11,416  6,156  18,292  

EVA 2,806  35,441  (67) 7,553  (235) 

 
ตารางท่ี 4.53 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 
Kp 
Wp 

2.79  
0.96 

(15.25) 
0.04 
0.00 

0.000008 

2.18  
0.94 

(105.72) 
0.06 
0.00 

0.000007 

1.25  
0.94 

14.47 
0.06 
0.00 
0.00 

1.29  
0.94 

(3.81) 
0.06 
0.00 
0.00 

2.68  
0.93 
4.73 
0.07 
0.00 
0.00 

WACC 2.07  (4.29) 2.04  0.98  2.82  
 

ตารางท่ี 4.54 CAPM (ke) ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72 1.26 2.39 4.43 4.91 
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79 (9.05) (0.16) 
Beta 1.16 1.00 1.12 0.91 1.11 

CAPM (15.25) (105.72) 14.47 (3.81) 4.73 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 2,806 35,441 (67) 7,553 และ (235) ลานบาทในป 2545-
2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึงความสามารถ
ในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดงวาธนาคาร
สามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได โดยธนาคารมีคามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดในป 2546 
เทากับ 35,441 ลานบาท จากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีตํ่าโดยมีตนทุนถัวเฉล่ียเทากับ (4.29) 
เนื่องจากตนทุนจากสวนของผูถือหุนสามัญท่ีตํ่าจากคาชดเชยความเสี่ยงติดลบ ในขณะท่ีป 2547 
และ 2549 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบเทากับ (67) และ (235) ลานบาทตามลําดับ 
จากตนทุนเงินทุนสูงกวากําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีจากตนทุนเงินทุนถัวเฉล่ียท่ีสูงทําให
ในปนี้ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบสงผลใหธนาคารไมสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผู
ถือหุนได 
 
1.7 ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.55 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
สิทธิการเชา 
สินทรัพยไมมีตัวตน – สุทธิ 
สวนตางจากการโอนสินทรัพย 
ดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
0.87  
2.81 
3.94 

19.06 
67.40 

3.24 
0.09 
1.60 
0.00 
0.00 
0.04 
0.00 
0.95 

 
1.30  
1.52 
2.13 

21.84 
66.84 

2.92 
0.04 
1.65 
0.00 
0.00 
0.37 
0.00 
1.39 

 
2.16  
0.47 
3.73 

19.03 
68.94 

2.66 
0.02 
1.78 
0.00 
0.18 
0.40 
0.21 
0.41 

 
2.02  
5.42 
1.95 

23.43 
61.98 

2.44 
0.03 
1.86 
0.11 
0.10 
0.19 
0.26 
0.21 

 
2.57  
9.57 
4.01 

23.22 
54.84 

2.40 
0.03 
1.94 
0.07 
0.09 
0.20 
0.31 
0.73 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  
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ตารางท่ี 4.55 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
สวนตางจากการรับโอนกิจการธนาคารศรีนคร 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หนี้สินอื่น 

 
86.91  

2.52 
0.13 
0.80 
0.00 
0.09 
1.29 
0.40 
0.67 

 
86.67  

3.46 
0.28 
0.43 
0.00 
0.04 
1.15 
0.35 
0.66 

 
81.70  

5.19 
0.22 
3.81 
0.02 
0.02 
1.41 
0.16 
0.45 

 
84.58  

4.35 
0.16 
0.66 
0.04 
0.03 
1.47 
0.26 
0.54 

 
86.01  

1.77 
0.23 
0.00 
0.07 
0.03 
1.62 
0.41 
0.92 

รวมหนี้สิน 92.81  93.04  93.00  92.11  91.06  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

4.35 
4.35  
0.20 
2.64 

4.50 
4.50  
0.93 
1.53 

4.48 
4.48  
1.59 
0.93 

4.68 
4.68  
2.41 
0.80 

5.13 
5.13  
3.07 
0.73 

รวมสวนของผูถือหุน 7.19  6.96  7.00  7.89  8.94  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 

จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารนครหลวงไทย จํากัด 
(มหาชน) พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 92.81 93.04 93.00 92.11 และ 
91.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสวนใหญมาจากการระดมทุนเงินฝากเทากับรอยละ 86.91 
86.67 81.70 84.58 และ 86.01โดยเงินฝากมีอัตรารอยละตอยอดรวมสูงสุดในป 2545 และตํ่าสุดในป 
2547 จากการลดลงของเงินฝากออมทรัพย แหลงเงินทุนรองมา ไดแก รายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงิน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 2.52 3.46 5.19 4.35 และ 1.77 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ สวนรายการสวนตางจากการรับโอนธนาคารศรีนครมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอย
ละ 1.29 1.15 1.41 1.47 และ 1.62 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมี
อัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 7.19 6.96 7.00 7.89 และ 8.94 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
จากกําไรสะสมซ่ึงมาจากผลประกอบการที่ดีสามารถทํากําไรไดตลอดท้ัง 5 ปของธนาคาร 

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) จากการ
วิเคราะหพบวา ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวม
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เทากับรอยละ 67.40 66.84 68.94 61.98 และ 54.84 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาสูงสุดในป 
2547 จากการขยายตัวของเงินใหสินเช่ือท้ังสินเช่ือรายใหญและรายยอย และตํ่าสุดในป 2549 
เนื่องจากกองทุนฟนฟูฯไดชําระเงินตามต๋ัวสัญญาใชเงินท่ีครบกําหนดจํานวน 67,604 ลานบาท 
แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ19.06 21.84 
19.03 23.43 และ 23.22 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2548 จากการเพ่ิมในเงิน
ลงทุนช่ัวคราวและเงินลงทุนระยะยาว สวนหลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนมีอัตรารอยละตอยอด
รวมเทากับรอยละ 3.94 2.13 3.73 1.95 และ 4.01 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และการลงทุนใน
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 2.81 1.52 0.47 5.42 
และ 9.57 ในป 2545-2549 ตามลําดับ  
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ตารางท่ี 4.56 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
75.19  

3.62 
21.19 

 
70.39  

2.09 
27.53 

 
70.11  

1.11 
28.78 

 
70.88  

3.81 
25.31 

 
69.85  
10.26 
19.89 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
63.50  

0.66 
0.15 
0.38 

 
48.64  

0.32 
0.00 
0.00 

 
35.27  

1.51 
0.00 
0.00 

 
32.24  

3.70 
0.00 
0.00 

 
48.58  

1.08 
0.00 
0.00 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 64.69  48.96  36.78  35.94  49.66  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 35.31  51.04  63.22  64.06  50.34  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(20.98) 
(3.51) 

(21.64) 
(0.70) 

(1.31) 
(1.79) 

(1.68) 
0.20 

(6.77) 
1.09 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

10.83  28.70  60.12  62.57  44.65  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 25.07  33.30  26.60  17.81  13.82  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
10.07  

6.13 
3.20 
0.92 
0.06 
0.00 

10.16 

 
11.02  

7.26 
4.71 
2.12 
0.06 
0.00 

14.50 

 
14.19  

8.12 
6.12 
1.15 
0.07 

10.79 
5.66 

 
14.88  

7.69 
4.39 
0.93 
0.16 
8.64 
8.54 

 
12.14  

6.66 
3.68 
0.80 
0.08 
6.28 
6.46 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 30.55  39.67  46.08  45.22  36.10  

กําไรกอนภาษีเงินได 5.35  22.34  40.64  35.16  22.38  
ภาษีเงินได (0.002) (1.08) (0.03) (0.02) (5.40) 

กําไรสุทธิ 5.34  21.26  40.61  35.14  16.98  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารนครหลวงไทย จํากัด 
(มหาชน) พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินให
สินเช่ือเปนสวนใหญ เทากับรอยละ 75.19 70.39 70.11 70.88 และ 69.85 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากยอดเงินใหสินเชื่อเพิ่มข้ึนและจากอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีสูง 
รองมาไดแก รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 25.07 33.30 26.60 17.81 และ 13.82 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 จากกําไรจากการจําหนายเงินลงทุนและรายไดจาก
คาธรรมเนียมและบริการเพิ่มข้ึน สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 
64.69 48.96 36.78 35.94 และ 49.66 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากท่ีสูง และมีคาตํ่าสุดในป 2548 ตามยอดเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยท่ีลดลง สวน
คาใชจายที่มาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเทากับรอยละ 30.55 39.67 46.08 45.22 และ 36.10 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 จากการที่ธนาคารไมมีคาใชจายเงินนําสงกองทุนเพื่อ
การฟนฟูฯ และมีคาสูงสุดในป 2547 เนื่องจากคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและเงินนําสงกองทุนเพื่อ
การฟนฟูฯท่ีสูงข้ึน  สวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 5.34 21.26 40.61 35.14 และ 16.98 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ ซ่ึงกําไรสุทธิมีคาอัตรารอยละตอยอดรวมตํ่าสุดในป 2545 เนื่องจากคาใชจาย
ดอกเบ้ียและคาใชจายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญสูง ขณะท่ีในป 2547 ธนาคารมีคาใชจายดอกเบ้ีย
และคาใชจายหน้ีสูญและหนี้สงสัยจะสูญตํ่า ทําใหกําไรสุทธิของปนี้มีอัตรารอยละตอยอดรวม
สูงสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.57 งบดุลดานแนวโนมธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
สิทธิการเชา 
สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธิ 
สวนตางจากการโอนสินทรัพย 
ดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 

0 
100 

 
144  
52 
52 

111 
96 
87 
47 

100 
0 
0 

882 
0 

142 

 
241  
16 
92 
97 
99 
80 
23 

108 
0 

100 
963 
100 

42 

 
216  
179 

46 
114 

85 
70 
37 

108 
100 

51 
430 
116 

21 

 
250  
288 

86 
103 

69 
63 
32 

103 
59 
44 

427 
127 

65 

รวมสินทรัพย 100  97  97  93  85  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
สวนตางจากการรับโอนกิจการธนาคารศรีนคร 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 
100 

0 
100 
100 
100 
100 

 
96  

132 
210 

52 
0 

47 
86 
85 
96 

 
91  

200 
162 
464 
100 

23 
106 

39 
66 

 
90  

160 
116 

77 
175 

37 
106 

60 
76 

 
84  
59 

148 
0 

251 
32 

106 
86 

116 

รวมหนี้สิน 100  97  97  92  83  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 

 
100  
100 
459 

56 

 
100  
100 
791 

34 

 
100  
100 

1,145 
28 

 
100  
100 

1,332 
24 

รวมสวนของผูถือหุน 100  93  95  102  105  
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จะเห็นไดวาธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจาก
ดานหน้ีสินลดลงทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 เทากับรอยละ 100 97 97 92 และ 83 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากรายการเงินฝากท่ีมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 96 91 90 และ 84 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ จากการลดลงของเงินฝากออมทรัพยของธนาคาร ขณะท่ีรายการระหวางธนาคาร
และตลาดเงินและรายการสวนตางจากการรับโอนธนาคารศรีนครมีแนวโนมสวนใหญเพิ่มข้ึน โดย
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมสวนใหญเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 132 200 160 
และ 59 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนรายการสวนตางจากการรับโอนธนาคารศรีนครมีแนวโนม
สวนใหญเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 86 106 106 และ 106 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ทางดานสวน
ของผูถือหุนมีแนวโนมปรับตัวข้ึนเล็กนอยเทากับรอยละ 100 93 95 102 และ 105 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการเปล่ียนแปลงของกําไรสะสมจากผลประกอบการท่ีดีสามารถทํากําไรไดจาก
การประกอบธุรกิจของธนาคาร 
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวามีแนวโนมลดลง
เทากับรอยละ 100 97 97 93 และ 85 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยธนาคารมีแนวโนมการปลอย
สินเช่ือและหลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนลดลง ซ่ึงสินเช่ือมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 
96 99 85 และ 69 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการที่ธนาคารไดรับชําระเงินจากต๋ัวสัญญาใชเงิน
บริษัทบริหารสินทรัพยสุขุมวิท จํากัดจากกองทุนฟนฟูจํานวน 166,684 ลานบาท รวมท้ังมีการ
ปรับปรุงทางบัญชีในการจัดประเภทสินเช่ือบางรายการไปอยูในรายการระหวางธนาคารและตลาด
เงิน สวนหลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 52 92 46 และ 86 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ ขณะท่ีเงินลงทุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 111 97 114 และ 103 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ ตามนโยบายการลงทุนในตราสารตางๆเพ่ิมข้ึนของธนาคาร 
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ตารางท่ี 4.58 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
100  
100 
100 

 
97  
60 

134 

 
89  
29 

129 

 
102  
114 
129 

 
141  
431 
143 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  103  95  108  152  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100  
100 
100 
100 

 
79  
50 

0 
0 

 
53  

218 
0 
0 

 
55  

607 
0 
0 

 
116  
250 

1 
0 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  78  54  60  117  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  150  170  196  217  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100  
100 

107  
21 

6  
48 

9  
(6) 

49  
(47) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

100  274  528  625  627  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  137  101  77  84  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 

0 
100 
100 

 
113  
123 
152 
239 
103 

0 
148 

 
134  
126 
181 
119 
104 
100 

53 

 
160  
136 
148 
109 
274 

91 
91 

 
183  
165 
175 
132 
204 

93 
97 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  134  143  160  180  

กําไรกอนภาษีเงินได 100  432  722  711  636  
ภาษีเงินได 100  60,123  1,728  1,360  442,874  

กําไรสุทธิ 100  412  722  710  483  
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) พบวารายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 103 95 108 และ 152 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากปริมาณธุรกิจท่ีเพิ่มข้ึนและอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนม
เทากับรอยละ 100 137 101 77 และ 84 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีแนวโนมเพิ่มข้ึนในป 2546-
2547 จากกําไรจากการจําหนายเงินลงทุนและรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการท่ีเพิ่มข้ึน และมี
แนวโนมลดลงในป 2548-2549 จากการที่ธนาคารมีกําไรจากการจําหนายเงินลงทุนลดลง ทางดาน
คาใชจายดอกเบ้ียสวนใหญมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 78 54 60 และ 117 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงเปนผลจากตนทุนเงินฝากและยอดเงินฝากของธนาคารท่ีลดลงอยางตอเนื่อง ขณะท่ี
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนตลอดท้ัง 5 ปเทากับรอยละ 100 134 143 160 และ 180 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ จากการเพิ่มข้ึนของคาใชจายพนักงาน คาใชจายอาคารสถานท่ีและอุปกรณ การ
ต้ังสํารองขาดทุนจากการดอยคาทรัพยสินและสํารองภาระผูกพันนอกงบดุลของธนาคาร และเม่ือ
พิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100 412 722 710 และ 
483 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลท่ีเพิ่มข้ึนขณะท่ีคาใชจาย
ดอกเบ้ียมีแนวโนมสวนใหญลดลง แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของธนาคารนครหลวง
ไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.59 อัตราสวนทางการเงินธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

59.46 
77.33 
67.21 

73.57 
79.22 
68.66 

45.41 
86.58 
70.73 

55.35 
75.21 
63.62 

46.74 
66.00 
56.77 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

 
4.27 

50.59 

 
15.53 
47.03 

 
30.28 
51.30 

 
27.73 
55.24 

 
14.00 
56.26 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
0.22 
3.29 
1.56 

 
0.76 

10.75 
1.79 

 
1.35 

19.39 
2.00 

 
1.35 

18.24 
2.57 

 
0.98 

11.75 
3.72 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 15.54 11.59 11.27 11.98 12.48 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

0.00 
0.00 
0.00 

14.01 
1.56 
0.83 

8.39 
1.61 
5.74 

8.18 
1.44 
5.76 

8.37 
0.97 
7.10 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง  

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 59.46 73.57 45.41 55.35 
และ 46.74 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนสูงของธนาคารเม่ือ
เทียบกับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวาเจาหนี้มีความเส่ียงเล็กนอยโดยธนาคารมีการนําเงิน
ฝากมาปลอยสินเช่ือตํ่าเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 77.33 79.22 86.58 
75.21 และ 66.00 ในป 2545-2549 ตามลําดับ อีกท้ังธนาคารมีการปลอยสินเช่ือตํ่าเม่ือเทียบกับ
สินทรัพยรวมเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีเทากับรอยละ 67.21 68.66 70.73 
63.62  และ 56.77 ในป 2545-2549 ตามลําดับ  
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเม่ือเทียบกับรายไดรวมเทากับรอยละ 4.27 15.53 30.28 
27.73 และ 14.00 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคาดีข้ึนจาก
ผลการดําเนินงานท่ีดีของธนาคาร แมวาอัตราสวนคาใชจายสวนใหญจะมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 
50.59 47.03 51.30 55.24 และ 56.26 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แตธนาคารก็ยังสามารถสรางกําไร
สุทธิไดสูงสุดในป 2547 จากคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายหนี้สูญและหน้ีสงสัยจะสูญท่ีตํ่า ขณะท่ี
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคาตํ่าสุดในป 2545 จากคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายหน้ีสูญและ
หนี้สงสัยจะสูญท่ีสูง  

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมพบวาสวนใหญมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 0.22 
0.76 1.35 1.35 และ 0.98 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงความสามารถในการนําสินทรัพยท่ีมี
อยูมาสรางใหเกิดผลตอบแทนไดสูงข้ึนของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับ
และดอกเบ้ียจายท่ีมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 1.56 1.79 2.00 2.57 และ 3.72 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ และจากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมท่ีมีคาสูงข้ึนนี้เองสงผลใหอัตราสวนกําไร
สุทธิตอสวนผูถือหุนมีคาสูงตามไปดวยเทากับรอยละ 3.29 10.75 19.39 18.24 และ 11.75 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงอัตราสวนนี้แสดงถึงผลตอบแทนท่ีนักลงทุนจะไดรับมีแนวโนมท่ีสูงกวา
การนําเงินไปลงทุนอ่ืน แมวาในป 2549 อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมจะมีคาตกลงและ
สงผลใหผลตอบแทนท่ีผูถือหุนจะไดรับลดลงไปดวยก็ตาม 

 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 15.54 11.59 11.27 
11.98 และ 12.48 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 14.01 8.39 
8.18 และ 8.37  เทาของกําไรในป 2546-2549 ตามลําดับ แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรที่ธนาคาร
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สามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนท้ัง 4 ป อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีก็มีคาเทากับ 
1.56 1.61 1.44 และ 0.97 ในป 2546-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็ม
ใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชี โดยมีคาตํ่ากวา 1 เทาในป 2549 เพียงปเดียว 
แสดงถึงมุมมองที่ดีของนักลงทุนท่ีมีตอธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมี
แนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางดี โดยธนาคารมีการจายเงินปนผลตลอดท้ัง 4 ปต้ังแตป 2546 จาก
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทนท่ีเทากับ 0.83 5.74 5.76 และ 7.10 ในป 2546-2549 ตามลําดับ  
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.60 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 0  24.1 25.25 24.3 16.9 
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 0  2,112,810,676 2,112,810,676 2,112,810,676 2,112,810,676 

มูลคาตามราคาตลาด 0  50,918 53,348 51,341 35,706 
เงินทุนจากสวนเจาของ 0  32,656 33,037 35,640 36,802 

MVA 0  18,262  20,311  15,701  (1,096) 

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ 18,262 20,311 15,701 และ (1,096) ลานบาทในป 2546-2549 

ตามลําดับ โดยในป 2545 ไมมีการซ้ือขายของหุนธนาคารหลวงไทย จํากัด (มหาชน) ในตลาด
หลักทรัพยจึงไมมีขอมูลของมูลคาเพิ่มทางตลาดในปนี้ สวนป 2546-2548 จะเห็นไดวามูลคาเพิ่มทาง
ตลาดสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนของธนาคารมีความม่ังค่ังจาก
การถือหุน ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดแสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุนธนาคารไดลงทุนใน
ธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุนในแตละป ซ่ึงมูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาสูงสุดในป 
2547 จากมูลคาตามราคาตลาดท่ีสูงตามราคาหุนเทากับ 25.25 บาทซ่ึงราคาตลาดท่ีสูงนี้สะทอนถึงความ
ตองการในหุนของธนาคารของนักลงทุนไดเปนอยางดี ในขณะท่ีมูลคาเพิ่มทางตลาดในป 2549 มีคา
ติดลบจากการท่ีธนาคารมีเงินทุนจากสวนเจาของสูงกวามูลคาตามราคาตลาด ซ่ึงราคาหุนของธนาคาร
มีราคาตํ่าสุดเทากับ 16.90 บาทสะทอนถึงความตองการในหุนของธนาคารของนักลงทุนท่ีตํ่า ทําให
ธนาคารไมสามารถสรางมูลคาเพิ่มทางตลาดใหกับผูถือหุนของธนาคารในปนี้ได 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.61 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน 882  3,814  6,372  6,269  5,610  
คาใชจายดอกเบี้ย 10,673  8,360  5,767  6,408  12,450  

กําไรปรับปรุง 11,555  12,174  12,139  12,677  18,060  
1-ภาษ ี 0.9997 0.9519 0.9992 0.9993 0.7589 

NOPAT 11,552  11,588  12,129  12,668  13,706  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 439,080  426,212  428,785  405,447  362,000  
สวนของเจาของ 34,933  32,656  33,037  35,640  36,802  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 2.20  (16.69) 2.56  1.00  4.17  

ตนทุนเงินทุน 11,018  (76,581) 11,814  4,427  16,638  

EVA 533  88,169  316  8,241  (2,933) 

 
ตารางท่ี 4.62 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 

2.37  
0.93 
0.00 
0.07 

2.01  
0.93 

(265.12) 
0.07 

1.32  
0.93 

19.01 
0.07 

1.54  
0.92 

(5.16) 
0.08 

4.12  
0.91 
4.70 
0.09 

WACC 2.20  (16.69)  2.56  1.00  4.17  

 
ตารางท่ี 4.63 CAPM (ke) ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72 1.26 2.39 4.43 4.91 
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79 (9.05) (0.16) 
Beta n.a.  2.49 1.54 1.06 1.32 

CAPM 0.00 (265.12) 19.01 (5.16) 4.70 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 533 88,169 316 8,241 และ (2,933) ลานบาทในป 2545-
2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึงความสามารถ
ในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดงวาธนาคาร
สามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได โดยธนาคารมีคามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดในป 2546 
เทากับ 88,169 ลานบาทจากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีตํ่าโดยมีตนทุนถัวเฉล่ียเทากับ (16.69) 
เนื่องจากตนทุนจากสวนของผูถือหุนท่ีตํ่าจากคาชดเชยความเส่ียงติดลบ ในขณะท่ีป 2549 ธนาคารมี
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบเทากับ (2,933) ลานบาท จากตนทุนเงินทุนสูงกวากําไรจากการ
ดําเนินงานหลังหักภาษีโดยเฉพาะตนทุนจากหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีท่ีสูงเทากับ
รอยละ 4.12 ทําใหในปนี้ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบสงผลใหธนาคารไมสามารถ
เพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได 
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1.8 ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.64 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
สินทรัพยอืน่ 

 
0.04  
1.45 
3.90 

27.87 
63.53 

3.21 

 
0.12  
1.02 
1.37 

41.33 
54.28 

1.88 

 
0.30  

20.66 
10.14 
26.28 
41.05 

1.56 

 
0.41  

40.11 
6.39 
8.91 

42.06 
2.12 

 
0.96  
9.28 
2.45 
8.50 

76.82 
2.00 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หนี้สินอื่น 

 
72.49  

3.42 
0.05 
0.00 
6.05 
0.92 

 
71.53  

2.20 
0.15 
0.86 
8.82 
1.41 

 
61.72 

1.89 
0.05 
0.00 

22.88 
1.26 

 
76.23  

1.35 
0.51 
0.00 

12.79 
1.29 

 
77.29  

1.78 
0.57 
0.00 

12.66 
1.79 

รวมหนี้สิน 82.93  84.97  87.80  92.17  94.10  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
21.54  
15.79 
(2.41) 

3.69 

 
18.95  
13.90 

0.72 
0.42 

 
20.56  
11.11 

1.05 
0.04 

 
7.67  
7.46 
0.47 

(0.11) 

 
5.83  
5.66 
0.31 

(0.07) 

รวมสวนของผูถือหุน 17.07  15.03  12.20  7.83  5.90  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
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จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 82.93 84.97 87.80 92.17 และ 94.10 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 72.49 71.53 61.72 
76.23 และ 77.29โดยเงินฝากมีอัตรารอยละตอยอดรวมสูงสุดในป 2549 โดยสวนใหญเปนเงินฝากท่ี
มีระยะเวลาที่เหลือของสัญญาไมเกิน 1 ป แหลงเงินทุนรองมา ไดแก เงินกูยืม เทากับรอยละ 6.05 
8.82 22.88 12.79 และ 12.66 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาตํ่าสุดในป 2545 และสูงสุดในป 
2547 ซ่ึงเปนการปรับโครงสรางแหลงเงินทุนเพื่อรองรับการแขงขันและการปรับข้ึนของดอกเบ้ีย
เงินฝาก สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 3.42 
2.20 1.89 1.35 และ 1.78 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอย
ละตอยอดรวมเทากับรอยละ 17.07 15.03 12.20 7.83 และ 5.90 ในป 2545-2549 ตามลําดับ มาจาก
การเพิ่มทุนและกําไรสะสมเปนสวนใหญซ่ึงมาจากผลประกอบการที่ดีสามารถทํากําไรจากการ
ประกอบธุรกิจของธนาคาร  

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวา ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอย
สินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 63.53 54.28 41.05 42.06 และ 76.82 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ โดยมีคาตํ่าสุดในป 2547 จากการที่ลูกหนี้ไดชําระคืนหนี้ปดบัญชีกอนกําหนด และ
มีคาสูงสุดในป 2549 จากการขยายตัวเพิ่มข้ึนของเงินใหสินเช่ือเชาซ้ือเปนหลัก แหลงเงินทุนท่ีใชไป
รองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 27.87 41.33 26.28 8.91 และ 8.50 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวม
เทากับรอยละ 1.45 1.02 20.66 40.11 และ 9.28 ในป 2545-2549 ตามลําดับ มีคาตํ่าสุดในป 2546 
และสูงสุดในป 2548 โดยเปนการใหกูยืมแกเงินทุนธนชาตผูถือหุนใหญของธนาคารซ่ึงเปนไปตาม
แผนการปรับโครงสรางการประกอบธุรกิจภายในกลุมท่ีไดรับความเห็นชอบจากกระทรวงการคลัง
เรียบรอยแลว 
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ตารางท่ี 4.65 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
การใหเชาซ้ือ 
เงินลงทุน 

 
78.61  

2.28 
0.00 

19.11 

 
71.23  

1.14 
0.00 

27.63 

 
60.08  

6.03 
0.00 

33.90 

 
73.03  

5.21 
11.25 
10.52 

 
43.12  
13.67 
37.60 

5.61 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
40.74  

3.22 
0.00 

11.99 

 
40.76  

1.60 
0.12 

12.14 

 
37.60  

0.51 
0.22 

13.78 

 
36.96  

0.95 
0.10 

15.44 

 
52.94  

0.71 
0.98 
6.65 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 55.95  54.62  52.11  53.44  61.28  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 44.05  45.38  47.89  46.56  38.72  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(16.79) 
1.01 

(16.48) 
(1.90) 

0.98  
(3.45) 

(10.23) 
(1.19) 

(4.86) 
(0.22) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

28.28  26.99  45.42  35.14  33.65  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 11.16  25.67  10.84  14.89  8.49  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
5.26 
2.67  
3.46  
1.64 
0.18 
5.26   
3.85  

 
6.13  
3.05 
3.55 
2.75 
0.18 
6.41 

13.79 

 
8.81  
4.08 
3.25 
3.62 
0.32 
7.80 
4.73 

 
11.13  

3.51 
4.19 
0.34 
0.15 
3.71 

20.20 

 
8.24  
3.15 
3.15 
0.28 
0.06 
4.63 

20.50 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 22.33  35.88  32.60  43.22  40.02  

กําไรกอนภาษีเงินได 17.11  16.78  23.66  6.81  2.13  
ภาษีเงินได 0.00  0.00  0.00  0.00  (0.68) 

กําไรสุทธิ 17.11  16.78  23.66  6.81  1.45  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญ เทากับรอยละ 78.61 71.23 60.08 73.03 และ 43.12 ในป 2545-2549 ตามลําดับ รองมาไดแก 
รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 11.16 25.67 10.84 14.89 และ 8.49 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 จากการเพิ่มข้ึนของสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียและ
กําไรจากการขายหุนกูดอยสิทธิของธนาคารจํานวน 526 ลานบาท สวนคาใชจายสวนใหญมาจาก
คาใชจายดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 55.95 54.62 52.11 53.44 และ 61.28 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึง
มีคาตํ่าสุดในป 2547 จากการปรับตัวลดลงของดอกเบ้ียในตลาด และมีคาสูงสุดในป 2549 ตาม
ปริมาณเงินฝากและการปรับเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียตามภาวะตลาด สวนคาใชจายท่ีมาจาก
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเทากับรอยละ 22.33 35.88 32.60 43.22 และ 40.02 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 และมีคาสูงสุดในป 2549 จากคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานตามการ
ขยายตัวทางธุรกิจ เงินนําสงเขากองทุนเพื่อการฟนฟูฯและคาใชจายอ่ืนท่ีเพิ่มข้ึน สวนกําไรสุทธิ
เทากับรอยละ 17.11 16.78 23.66 6.81 และ 1.45 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงกําไรสุทธิมีคาอัตรา
รอยละตอยอดรวมตํ่าสุดในป 2549 เนื่องจากธนาคารมีอัตรารอยละตอยอดรวมของคาใชจาย
ดอกเบ้ียและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูง ขณะท่ีรายไดมีอัตรารอยละตอยอดรวมท่ีตํ่า ทําใหกําไรสุทธิ
ของปนี้ตํ่าสุด และสูงสุดในป 2547 จากการมีภาระคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญตํ่า ทําใหกําไรสุทธิของปนี้มีอัตรารอยละตอยอดรวมสูงสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.66 งบดุลดานแนวโนมธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
สินทรัพยอืน่ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
311  
80 
40 

169 
97 
67 

 
983  

2,031 
370 
134 

92 
69 

 
3,650  

10,567 
625 
122 
252 
251 

 
11,245  
3,218 

315 
153 
607 
312 

รวมสินทรัพย 100  114  142  381  502  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 

0 
100 
100 

 
112  
73 

313 
100 
166 
175 

 
121  
79 

139 
0 

538 
195 

 
401  
151 

3,690 
0 

805 
537 

 
535  
262 

5,409 
0 

1,050 
978 

รวมหนี้สิน 100  116  151  424  569  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
100  
100 

(100) 
100 

 
100  
100 

34 
13 

 
136  
100 

62 
2 

 
136  
180 

75 
(11) 

 
136  
180 

64 
(9) 

รวมสวนของผูถือหุน 100  100  102  175  174  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  114  142  381  502  
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จะเห็นไดวาธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจากดาน
หนี้สินและสวนของผูถือหุนสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยหนี้สินมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอย
ละ 100 116 151 424 และ 569 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมรายการเงินฝาก เงินกูยืม 
และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินที่สูงข้ึน โดยรายการเงินฝากมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอย
ละ 100 112 121 401 และ 535 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายตัวของเงินฝากและการรับ
โอนเงินรับฝากจากเงินทุนธนชาต 80,000 ลานบาท สวนเงินกูยืมมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 
100 166 538 805 และ1,050 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการปรับโครงสรางทางการเงินให
สอดคลองกับการใชไปของเงินทุนและรองรับแผนการปรับโครงสรางภายในกลุมตามนโยบาย
สถาบันการเงิน ขณะท่ีรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมเทากับรอยละ 100 73 79 
151 และ 262 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีแนวโนมลดลงในป 2546-2547 และมีแนวโนม
เพิ่มข้ึนในป 2548-2549 ดานสวนของผูถือหุนมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 100 102 175 และ 
174 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการจดทะเบียนเพิ่มทุนและกําไรสะสมซ่ึงมาจากผล
ประกอบการที่ดีสามารถทํากําไรจากการประกอบธุรกิจของธนาคาร 

ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 114 142 381 และ 502 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยธนาคารมีแนวโนมการ
ปลอยสินเช่ือ เงินลงทุน และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินสวนใหญเพิ่มข้ึน โดยสินเช่ือมี
แนวโนมเทากับรอยละ 100 97 92 252 และ 607 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีแนวโนมลดลง
ในป 2546-2547 จากการท่ีลูกหนี้ไดชําระคืนหนี้ปดบัญชีกอนกําหนด และมีแนวโนมสูงข้ึนในป 
2548-2549 จากเงินใหสินเช่ือเพื่อท่ีอยูอาศัยและสินเชื่อสวนบุคคล รวมท้ังสินเช่ือเชาซ้ือท่ีเพิ่มข้ึน 
สวนเงินลงทุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 169 134 122 และ 153 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากการลงทุนในหลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจเปนสวนใหญ ดานรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมสวนใหญเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 80 2,031 10,567 3,218 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ จากการใหกูยืมแกเงินทุนธนชาตผูถือหุนใหญของธนาคารตามแผนการปรับ
โครงสรางการประกอบธุรกิจภายในกลุมท่ีไดรับความเห็นชอบจากกระทรวงการคลัง 
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ตารางท่ี 4.67 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
การใหเชาซ้ือ 
เงินลงทุน 

 
100  
100 

0 
100 

 
99 
55  

0 
158   

 
78  

268 
0 

180 

 
215  
529 
100 
127 

 
371  

4,057 
977 
199 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  109  101  231  676  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100  
100 

0 
100 

 
109  
54 

100 
111 

 
94  
16 

168 
117 

 
210  
68 

173 
298 

 
879  
150 

4,991 
375 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  107  95  221  741  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  112  110  245  595  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100  
100 

107  
(205) 

(6) 
(345) 

141  
(272) 

196  
(144) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและ
หนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ 

100  104  163  288  805  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  251  99  309  515  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
127 
125 
112 
183 
114 
133 
391 

 
170  
155 

95 
224 
183 
150 
124 

 
490  
304 
280 

48 
196 
163 

1,212 

 
1,061  

799 
615 
113 
239 
595 

3,598 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  175  148  448  1,212  

กําไรกอนภาษีเงินได 100  107  140  92  84  
ภาษีเงินได 0 0 0 0 100 

กําไรสุทธิ 100  107  140  92  57  
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) พบวารายไดดอกเบ้ีย
และเงินปนผลมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 109 101 231 และ 676 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ โดยมาจากรายไดจากเงินใหสินเช่ือและรายไดจากเงินลงทุนท่ีมีแนวโนมสูงข้ึน สวนรายได
ท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 251 99 309 และ 515 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
จากการเพิ่มข้ึนของสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียและกําไรจากการขายหุนกูดอย
สิทธิของธนาคารจํานวน 526 ลานบาท การเพิ่มข้ึนคาธรรมนียมและบริการ ทางดานคาใชจายสวน
ใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ียมากกวาคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย โดยคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 107 95 221 และ 741 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ตามปริมาณเงินฝากและการปรับ
เพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียตามภาวะตลาด อีกท้ังมีการปรับโครงสรางทางการเงินดวยการระดมเงินกู
ระยะยาวเพิ่มข้ึนทําใหธนาคารมีแนวโนมคาใชจายดอกเบี้ยสูงข้ึน สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 175 148 448 และ 1,212 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จาก
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานตามการขยายตัวทางธุรกิจ เงินนําสงเขากองทุนเพื่อการฟนฟูฯ และ
คาใชจายอ่ืนท่ีเพิ่มข้ึน และมีคาใชจายขาดทุนจากการซ้ือคืนหุนกูดอยสิทธิคืนกอนกําหนดบางสวน
จํานวน 231 ลานบาท และเม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเทากับรอยละ 100 107 140 92 
และ 57 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีแนวโนมเพิ่มข้ึนในป 2546-2547 จากแนวโนมคาใชจาย
ดอกเบ้ียท่ีลดลง แตกําไรสุทธิกลับมีแนวโนมลดลงในป 2548-2549 จากคาใชจายดอกเบ้ียและ
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน และมีแนวโนมสูงกวารายไดของธนาคาร แสดงถึงประสิทธิภาพใน
การดําเนินธุรกิจของธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ท่ีแยลงเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.68 อัตราสวนทางการเงินธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

 
76.28 
89.58 
64.93 

 
57.31 
78.89 
56.43 

 
82.87 
68.91 
42.53 

 
87.35 
55.83 
42.56 

 
46.85 
100.60 
77.76 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

15.40 
40.44 

13.35 
50.50 

21.35 
55.51 

5.93 
70.33 

1.34 
84.75 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
0.86 
4.70 
1.47 

 
0.77 
4.80 
1.50 

 
0.84 
6.24 
1.35 

 
0.27 
2.99 
1.24 

 
0.10 
1.48 
2.27 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 32.34 26.86 26.35 17.26 11.13 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

 
26.25 
1.17 
0.00 

 
27.12 
1.30 
0.00 

 
15.59 
0.96 
2.36 

 
21.43 
0.86 
2.78 

 
61.00 
0.88 
2.73 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง     

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 76.28 57.31 82.87 87.35 
และ 46.85 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนท่ีสูงของธนาคารเม่ือ
เทียบกับหนี้สินหมุนเวียนแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีตํ่า โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมาปลอย
สินเช่ือต่ําลงเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 89.58 78.89 68.91 55.83 และ 
100.60 ในป 2545-2549 ตามลําดับ อีกท้ังอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีเทากับรอยละ 64.93 
56.43 42.53 42.56 และ 77.76 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงในป 2549 จะเห็นไดวาธนาคารมี
สภาพคลองต่ําสุดเนื่องจากมีการนําเงินฝากไปปลอยสินเช่ือสูงถึง 100% และเม่ือเทียบกับสินทรัพย
รวมพบวามีการปลอยสินเช่ือสูงข้ึนเทากับ 77% 
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเม่ือเทียบกับรายไดรวมเทากับรอยละ 15.40 13.35 21.35 
5.93 และ 1.34 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาสวนใหญอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคาแย
ลงเห็นไดจากอัตราสวนคาใชจายสวนใหญท่ีมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 40.44 50.50 55.51 70.33 และ 
84.75 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยเฉพาะป 2549 ธนาคารมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิตํ่าสุด
เพียงรอยละ 1.34 เนื่องจากมีคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงขณะท่ีรายไดตํ่า แสดง
ถึงประสิทธิภาพการดําเนินงานท่ีแยลงของธนาคาร   

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมพบวาสวนใหญมีคาลดลงเทากับรอยละ 0.86 0.77 
0.84 0.27 และ 0.10 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงความสามารถในการนําสินทรัพยท่ีมีอยูมา
สรางใหเกิดผลตอบแทนไดตํ่าลงของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและ
ดอกเบ้ียจายท่ีมีคาลดลงเทากับรอยละ 1.47 1.50 1.35 1.24 และ 2.27 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
และจากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมท่ีมีคาลดลงนี้เองสงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอ
สวนผูถือหุนมีแนวโนมท่ีแยลงตามไปดวยซ่ึงเทากับรอยละ 4.70 4.80 6.24 2.99 และ 1.48 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ อัตราสวนนี้แสดงถึงผลตอบแทนท่ีนักลงทุนจะไดรับมีแนวโนมท่ีตํ่าลง  
 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 32.34 26.86 26.35 
17.26 และ 11.13 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 26.25 27.12 
15.59 21.43 และ 61.00 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรที่
ธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนท้ัง 5 ป โดยธนาคารมีการจายเงินปนผลตั้งแตป 2547 
จากอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนท่ีเทากับ 2.36 2.78 และ 2.73ในป 2547-2549 ตามลําดับ แสดงถึง
มุมมองที่ดีของนักลงทุนท่ีมีตอธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการ
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เจริญเติบโตคอนขางดี แมวาอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีจะมีคาเทากับ 1.17 1.30 0.96 
0.86 และ 0.88 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงวาสวนใหญนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายตํ่ากวา
สําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชี โดยมีคาตํ่ากวา 1 เทาในป 2547-2549 ก็ตาม 
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.69 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 12.60  14.10  10.60  9.00  9.15  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 810,199,062 810,199,062 810,199,062 1,458,356,092 1,458,356,092 

มูลคาตามราคาตลาด 10,208 11,423 8,588 13,125 13,343 
เงินทุนจากสวนเจาของ 8,757 8,765 8,900 15,300 15,198 

MVA 1,451  2,658  (312) (2,175) (1,855) 

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ 1,451 2,658 (312) (2,175) และ (1,855) ลานบาทในป 2545-

2549 ตามลําดับ เห็นไดวาในป 2545 และ 2546 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางตลาดเปนบวกจากการมีมูลคา
ตามราคาตลาดสูงกวาเงินทุนจากสวนเจาของ จากการท่ีราคาหุนของธนาคารมีราคาสูงตามความ
ตองการในหุนธนาคารของนักลงทุนเทากับ 12.60 และ 14.10 บาทตามลําดับ ทําใหธนาคารสามารถ
สรางมูลคาเพิ่มทางตลาดใหกับผูถือหุนของธนาคารได ขณะท่ีในป 2547-2549 ธนาคารมีมูลคาเพิม่ทาง
ตลาดติดลบจากการมีมูลคาตามราคาตลาดตํ่ากวาเงินทุนจากสวนเจาของ จากการจัดหาเงินทุนจากสวน
เจาของสูงข้ึนมากขณะที่ราคาหุนปรับตัวลดลงเทากับ 10.60 9.00 และ 9.15 บาท ทําใหธนาคารไม
สามารถสรางมูลคาเพิ่มทางตลาดใหกับผูถือหุนได 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.70 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน 392  420  550  361  330  
คาใชจายดอกเบี้ย 1,283  1,368  1,213  2,837  9,510  

กําไรปรับปรุง 1,675  1,788  1,763  3,198  9,840  
1-ภาษ ี 1.00  1.00  1.00  1.00  0.68  

NOPAT 1,675  1,788  1,763  3,198  6,691  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 40,318  47,435  62,678  177,456  237,386  
สวนของเจาของ 8,757  8,765  8,900  15,300  15,198  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 0.91  (5.65) 3.24  1.13  5.14  

ตนทุนเงินทุน 446  (3,175) 2,323  2,183  12,995  

EVA 1,229  4,963  (560) 1,015  (6,304) 

 
ตารางท่ี 4.71 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 

3.02  
0.83 

(9.40) 
0.17 

2.76  
0.85 

(53.30) 
0.15 

1.89  
0.88 

13.18 
0.12 

1.57  
0.92 

(3.90) 
0.08 

5.17  
0.94 
4.75 
0.06 

WACC 0.91 (5.65) 3.24 1.13 5.14 

 
ตารางท่ี 4.72 CAPM (ke) ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72 1.26 2.39 4.43 4.91 
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79 (9.05) (0.16) 
Beta 0.76 0.51 1.00 0.92 0.99 

CAPM (9.40) (53.30) 13.18 (3.90) 4.75 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 1,229 4,963 (560) 1,015 และ (6,304) ลานบาท ในป 
2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรในป 2547 และ 2549 มีคาเปนลบจาก
ตนทุนเงินทุนสูงกวากําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีโดยเฉพาะตนทุนจากหน้ีสินท่ีมีภาระ
ดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีและตนทุนสวนของผูถือหุนสามัญท่ีสูง โดยตนทุนจากหน้ีสินท่ีมีภาระ
ดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีเทากับรอยละ 1.89 และ 5.17 ตามลําดับ สวนตนทุนสวนของผูถือหุน
เทากับรอยละ 13.18 และ 4.75 ตามลําดับ ทําใหธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบสงผล
ใหธนาคารไมสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได สวนในป 2545 2546 และ 2548 ธนาคารมี
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนบวกแสดงถึงความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษี
ไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดงวาธนาคารสามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรใหกับ
ผูถือหุนได ซ่ึงมาจากตนทุนเงินทุนจากสวนของเจาของท่ีตํ่าเทากับ (9.40) (53.30) และ 3.90 ในป 
2545 2546 และ 2548 ตามลําดับ จากคาชดเชยความเส่ียงท่ีติดลบ ทําใหธนาคารมีตนทุนเงินทุนท่ีตํ่า 
สามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรใหกับผูถือหุนไดในท่ีสุด 
 
1.9 ธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.73 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้กองทุนเพือ่การฟนฟฯู 
รายไดชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพคางรับ 
สินทรัพยไมมีตัวตน 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
0.29  
5.15 
8.71 
7.70 

42.58 
4.06 
0.18 
1.11 

22.69 
1.75 
0.00 
5.79 

 
0.43  
6.09 
5.11 

14.70 
39.57 

3.80 
0.19 
1.20 

24.87 
2.04 
0.00 
2.00 

 
0.61  
6.10 
1.30 

16.28 
48.18 

3.99 
0.19 
1.15 

18.67 
2.82 
0.29 
0.43 

 
0.71  
4.73 
0.82 

24.21 
44.29 

2.15 
0.15 
1.10 

17.77 
3.12 
0.30 
0.67 

 
1.79  
6.06 
0.00 

35.39 
45.70 

1.08 
0.22 
1.89 
5.13 
0.00 
0.31 
2.43 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  



  

154 

ตารางท่ี 4.73 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 
เจาหนี้กองทนุฟนฟูฯ 
ผลขาดทุนสวนที่เกินกวาเงินลงทุนฯ 
หนี้สินอื่น 

 
72.06  

6.92 
0.06 
0.00 
1.77 
0.18 
0.86 

13.67 
0.00 
0.00 
0.49 

 
76.62  

7.62 
0.50 
0.00 
1.29 
0.19 
0.47 
8.59 
0.00 
0.00 
2.12 

 
79.72  
14.05 

0.08 
0.00 
1.47 
0.19 
0.18 
0.00 
0.00 
0.00 
1.00 

 
72.28  
18.88 

0.19 
2.60 
1.27 
0.15 
0.27 
0.00 
0.00 
0.00 
1.20 

 
83.37  

4.99 
0.13 
0.00 
3.23 
0.22 
0.51 
0.00 
0.53 
0.33 
4.76 

รวมหนี้สิน 96.01  97.39  96.69  96.85  98.06  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 
หุนสามัญซ้ือคืน 

 
19.18  

5.51 
0.04 

(0.77) 
(0.80) 

 
20.30  

5.83 
(1.52) 
(0.60) 
(1.10) 

 
22.46  

6.45 
(1.49) 
(0.77) 
(0.89) 

 
19.32  

5.55 
(1.06) 
(0.58) 
(0.76) 

 
28.23  

6.87 
(3.92) 
(0.43) 
(0.58) 

รวมสวนของผูถือหุน 3.99  2.61  3.31  3.15  1.94  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 

จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด 
(มหาชน) พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 96.01 97.39 96.69 96.85 และ 
98.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 72.06 
76.62 79.72 72.28 และ 83.37 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แหลงเงินทุนรองมา ไดแก รายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงิน เทากับรอยละ 6.92 7.62 14.05 18.88 และ 4.99 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
โดยมีคาสูงสุดในป 2548 จากการกูเงินตางประเทศประเภทมีดอกเบ้ีย สวนเงินกูยืมมีอัตรารอยละตอ
ยอดรวมเทากับรอยละ 1.77 1.29 1.47 1.27 และ 3.23 ในป 2545-2549 ตามลําดับ มีคาตํ่าสุดในป 
2548 จากการลดเงินทุนจากเงินกูยืมระยะส้ัน และมีคาสูงสุดในป 2549 จากการเพ่ิมแหลงเงินทุน
จากการกูยืมท้ังระยะส้ันและระยะยาว และมีการจัดหาเงินทุนจากต๋ัวเงินจายกองทุนเพื่อการฟนฟู
และพัฒนาระบบสถาบันการเงิน ธนาคารมีการจัดหาเพียงสองปคือในป 2545 และ 2546 เทากับรอย



  

155 

ละ 13.67 และ 8.59 ตามลําดับ ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับ
รอยละ 3.99 2.61 3.31 3.15  และ 1.94 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีการเปล่ียนแปลงจากกําไร
สะสมและหุนสามัญซ้ือคืนท่ีถือโดยบริษัทยอย โดยเฉพาะในป 2549 จะเห็นไดวาสวนของผูถือหุน
มีอัตรารอยละตอยอดรวมต่ําสุด เนื่องจากในปนี้ธนาคารมีผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธิและมี
รายการคางจายสําหรับการซ้ือคืนใบสําคัญแสดงสิทธิในการซ้ือหุนบุริมสิทธิจํานวน 1,146 ลาน
บาทโดยบันทึกไปยังบัญชีขาดทุนสะสม ทําใหในปนี้ธนาคารมีขาดทุนสะสมมากสุด  

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวา ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอย
สินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 42.58 39.57 48.18 44.29 และ 45.70 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ รองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ7.70 14.70 16.28 
24.21 และ 35.39 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 และมีคาสูงสุดในป 2549 
เนื่องจากธนาคารเพ่ิมการลงทุนในเงินลงทุนระยะยาวสูงข้ึน สวนลูกหนี้กองทุนเพื่อการฟนฟูฯ
เทากับรอยละ 22.69 24.87 18.67 17.77 และ 5.13 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 5.15 6.09 6.10 4.73  และ 6.06 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ  
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ตารางท่ี 4.74 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 
รายไดจากการชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 

 
42.34  

4.66 
14.53 
38.46 

 
46.11  

3.59 
8.75 

41.55 

 
61.10  

3.23 
16.90 
18.76 

 
53.92  

3.28 
25.29 
17.52 

 
57.61  

4.94 
37.45 

0.00 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะยาว 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 

 
59.05  

4.19 
1.82 

10.69 

 
57.61  

4.84 
0.92 
9.70 

 
52.19  

5.94 
0.03 
0.00 

 
45.36  
12.16 

0.04 
0.00 

 
54.79  

4.67 
0.60 
0.00 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 75.75  73.08  58.17  57.56  60.06  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 24.25  26.92  41.83  42.44  39.94  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  0.00  (30.11) 0.00  (2.46) (11.33) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

24.25  (3.19) 41.83  39.98  28.60  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 26.67  14.60  18.70  13.76  13.49  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
11.20  

6.12 
2.10 
1.00 
0.12 
8.57 
2.45 

 
13.95  

8.38 
2.40 
1.18 
0.16 

10.04 
24.68 

 
18.89  
11.21 

3.68 
1.70 
0.21 

12.41 
3.32 

 
15.83  

9.32 
3.49 
3.43 
0.15 
9.02 
5.51 

 
11.99  

7.77 
3.39 
3.61 
0.10 
5.83 

13.26 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 31.56  60.79  51.42  46.73  45.95  
ขาดทุนที่อาจเกิดข้ึนจากรายไดชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 
ขาดทุนจากการปดสัญญาและชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 

0.00  
0.00 

0.00 
0.00  

0.00 
0.00  

0.00 
0.00  

(12.55) 
(16.43) 

กําไรกอนภาษีเงินได 19.36  (49.39) 9.12  7.01  (32.83) 
ภาษีเงินได 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

กําไรสุทธิ 19.36  (49.39) 9.12  7.01  (32.83) 
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญ เทากับรอยละ 42.34 46.11 61.10 53.92 และ 57.61 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุด
ในป 2545 จากตนทุนเฉล่ียเงินฝากที่ลดลง รองมาไดแก รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 26.67 
14.60 18.70 13.76 และ 13.49 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากการรับรู
กําไรโอนเปล่ียนประเภทเงินลงทุน การโอนกลับรายการหนี้สินคางจายและหนี้สินตามภาระคํ้า
ประกันท่ีหมดภาระแลวเปนรายได 640 ลานบาท และมีคาตํ่าสุดในป 2549 เนื่องจากในปนี้ธนาคาร
ไมมีกําไรจากการจําหนายทรัพยสินรอขาย ดานคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย เทากับ
รอยละ 75.75 73.08 58.17 57.56 และ 60.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาสูงสุดในป 2545 
และตํ่าสุดในป 2548 จากตนทุนเงินฝากและเงินกูยืมสูงข้ึนตามภาวะอัตราดอกเบ้ียในตลาด สวน
คาใชจายท่ีมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเทากับรอยละ 31.56 60.79 51.42 46.73 และ 45.95 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 และสูงสุดในป 2546 จากการต้ังสํารองคาเผ่ือหนี้
สงสัยจะสูญและดอยคาของสินทรัพยท่ีสูง เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีอัตรารอยละตอยอด
รวมเทากับรอยละ 19.36 (49.39) 9.12 7.01 และ (32.83) ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวา
ธนาคารมีผลการดําเนินงานเปนขาดทุนสุทธิในป 2546 และ 2549 เนื่องจากธนาคารมีคาใชจาย
ดอกเบ้ียและคาใชจายหนี้สูญและสงสัยจะสูญจากสินทรัพยดอยคุณภาพ รวมท้ังคาใชจายท่ีมิใช
ดอกเบ้ียสูง ทําใหธนาคารประสบกับภาวะขาดทุน  
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.75 งบดุลดานแนวโนมธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้กองทุนเพือ่การฟนฟฯู 
รายไดชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพคางรับ 
สินทรัพยไมมีตัวตน 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 

   
   140  

        112 
56 

        180 
88 
88 
97 

103 
104 
110 

0 
33 

   
  182  
101 

13 
180 

97 
84 
87 
88 
70 

138 
100 

6 

   
  244  

91 
9 

312 
        103 

52 
81 
99 
78 

177 
121 

11 

   
    498  

94 
0 

369 
86 
21 
94 

137 
18 

0 
103 

34 

รวมสินทรัพย 100            95            85            99            80  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 
เจาหนี้กองทนุฟนฟูฯ 
ผลขาดทุนสวนที่เกินกวาเงินลงทุนฯ 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 

0 
100 
100 
100 
100 

0 
0 

100 

 
        101  

104 
815 

0 
69 
97 
51 
59 

0 
0 

496 

   
     94  

173 
117 

0 
71 
87 
18 

0 
0 
0 

173 

   
 100  
271 
330 
100 

71 
81 
32 

0 
0 
0 

242 

   
     93  

58 
176 

0 
146 

94 
48 

0 
100 
100 
776 

รวมหนี้สิน 100            96            86          100            82  
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ตารางท่ี 4.75 งบดุลดานแนวโนมธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 
หุนสามัญซ้ือคืน 

 
100  
100 
100 
100 
100 

   
   100  

100 
(3,227) 

(74) 
(130) 

   
    100 

100 
(2,853) 

(85) 
(94)   

   
     100  

100 
(2,348) 

(75) 
(94) 

   
118 
100 

(7,036) 
(45) 
(58)  

รวมสวนของผูถือหุน 100            62            71            79            39  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100            95            85           99            80  

 

จะเห็นไดวาธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจาก
ดานหนี้สินและสวนของผูถือหุนลดลงทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยหนี้สินมีแนวโนมลดลงเทากับ
รอยละ 100 96 86 100 และ 82 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากรายการเงินฝากและเงินกูยืมท่ีมี
แนวโนมลดลง โดยรายการเงินฝากสวนใหญมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 101 94 100 และ 
93 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนเงินกูยืมสวนใหญมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 69 71 71 
และ 146 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการลดเงินทุนจากเงินกูยืมระยะส้ัน ขณะท่ีรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินสวนใหญมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 104 173 271 และ 58 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ จากการจัดหาเงินโดยการกูยืมเงินตางประเทศประเภทมีดอกเบ้ียสูงข้ึน 
ทางดานสวนของผูถือหุนก็มีแนวโนมลดลงเชนเดียวกับสวนของหนี้สินเทากับรอยละ 100 62 71 79 
และ 39 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการมีผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธิและมีรายการคางจาย
สําหรับการซ้ือคืนใบสําคัญแสดงสิทธิในการซ้ือหุนบุริมสิทธิจํานวน 1,146 ลานบาทโดยบันทึกไป
ยังบัญชีขาดทุนสะสม  
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวามีแนวโนมลดลง
เทากับรอยละ 100 95 85 99 และ 80 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยธนาคารมีแนวโนมการปลอย
สินเชื่อ ลูกหนี้กองทุนเพื่อการฟนฟูฯ และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินสวนใหญลดลง 
โดยสินเช่ือมีแนวโนมสวนใหญลดลงเทากับรอยละ 100 88 97 103 และ 86 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ สวนลูกหนี้กองทุนเพื่อการฟนฟูฯ มีแนวโนมสวนใหญลดลงเทากับรอยละ 100 104 70 
78 และ 18 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมลดลง
เทากับรอยละ 100 112 101 91 และ 94 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ขณะท่ีเงินลงทุนมีแนวโนม
เพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 180 180 312 และ 369 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
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ตารางท่ี 4.76 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 
รายไดจากการชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 

 
100 
100  
100 
100 

 
88  
62 
49 
87 

 
94  
45 
76 
32 

 
113  
62 

154 
40 

 
186  
145 
353 

0 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  81  65  89  137  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะยาว 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟแูละพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 

 
100  
100 
100 
100 

 
79  
94 
41 
73 

 
58  
93 

1 
0 

 
68  

257 
2 
0 

 
127  
152 

45 
0 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  78  50  67  108  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  90  113  155  225  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  0 100 0 9 64 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
และขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ 

100  (11) 113  146  161  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  44  46  46  69  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
101 
111 

93  
95 

105 
95  

815   

 
110  
120 
115 
110 
111 

95 
89 

 
125  
135 
147 
302 
109 

93 
199 

 
146  
174 
221 
492 
113 

93 
740 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  156  107  131  199  
ขาดทุนที่อาจเกิดข้ึนจากรายไดชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 
ขาดทุนจากการปดสัญญาการบริหารและชดเชยสินทรัพยฯ 

    100 
100 

กําไรกอนภาษีเงินได 100  (206) 31  32  (232) 
ภาษีเงินได 0 0 0 0 0 

กําไรสุทธิ 100  (206) 31  32  (232) 
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) พบวารายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลสวนใหญมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 81 65 89 และ 137 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ โดยมาจากรายไดจากการชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพจากองทุนเพื่อการฟนฟูฯ
ลดลงจากตนทุนเฉล่ียเงินฝากท่ีลดลง อีกท้ังเงินปนผลจากเงินลงทุนและฐานในการคํานวณรายไดจาก
การชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพก็ลดลง สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียก็มีแนวโนมลดลงเชนเดียวกัน
เทากับรอยละ 100 44 46 46 และ 69 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ทางดานคาใชจายสวนใหญมาจาก
คาใชจายดอกเบ้ียมากกวาคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย โดยคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมสวนใหญลดลง
เทากับรอยละ 100 78 50 67 และ 108 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากตนทุนดอกเบ้ียเงินฝากซ่ึงเปน
คาใชจายหลักของธนาคารและดอกเบ้ียจายต๋ัวเงินจายกองทุนเพื่อการฟนฟูฯลดลง แตกลับมีแนวโนม
เพิ่มข้ึนในป 2549 ตามอัตราดอกเบ้ียในประเทศท่ีปรับตัวสูงข้ึน ขณะท่ีคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 156 107 131 และ 199 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการตั้ง
สํารองคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและดอยคาของสินทรัพยรวมท้ังธนาคารมีการขยายธุรกรรมและบริการ
มากข้ึน เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 (206) 31 32 และ (232) ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียท่ีลดลง 
ขณะท่ีมีแนวโนมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงข้ึน แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของ
ธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) ท่ีแยลงเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.77 อัตราสวนทางการเงินธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

 
73.73 
59.10 
42.58 

 
57.05 
51.65 
39.57 

 
52.84 
60.43 
48.18 

 
44.25 
61.27 
44.29 

 
33.32 
54.81 
45.70 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

15.29 
61.97 

(43.09) 
146.42 

7.68 
84.94 

6.16 
83.15 

(28.93) 
85.99 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
0.70 

17.04 
2.42 

 
(1.49) 
(45.86) 

2.75 

 
0.24 
8.36 
2.29 

 
0.24 
7.57 
2.46 

 
(1.82) 

(69.60) 
2.99 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 20.93 14.19 10.99 8.56 5.95 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

6.99 
1.10 
0.00 

(2.24) 
1.20 
0.97 

11.49 
0.85 
0.00 

13.85 
0.96 
0.00 

(1.54) 
1.65 
0.00 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง     

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 73.73 57.05 52.84 44.25 
และ 33.32 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนตํ่าลงเร่ือยๆของ
ธนาคารเม่ือเทียบกับหนี้สินหมุนเวียนแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีสูงขึ้น โดยธนาคารมีการนํา
เงินฝากมาปลอยสินเช่ือไมสูงนักเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 59.10 
51.65 60.43 61.27 และ 54.81 ในป 2545-2549 ตามลําดับ อีกท้ังอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวม
ท่ีเทากับรอยละ 42.58 39.57 48.18 44.29 และ 45.70 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาธนาคาร
มีสภาพคลองตํ่าลงจากการลงทุนในสินทรัพยอ่ืน ไมไดมาจากการปลอยสินเช่ือสูงแตอยางใด  
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 15.29 (43.09) 7.68 6.16 และ (28.93) ในป 
2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาติดลบในป 2546 และ 2549 จากผลขาดทุนสุทธิของธนาคารจาก
คาใชจายท่ีสูงเห็นไดจากอัตราสวนการควบคุมคาใชจายท่ีมีคาสูงซ่ึงมีคาเทากับรอยละ 61.97 146.42 
84.94 83.15 และ 85.99 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงประสิทธิภาพการดําเนินงานท่ีแยลง
ของธนาคาร  

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 0.70 (1.49)  0.24 0.24 และ (1.82) 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ พบวามีคาติดลบในป 2546 และ 2549 จากผลขาดทุนสุทธิของธนาคาร
จากคาใชจายท่ีสูง สงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนติดลบตามไปดวยแสดงวานักลงทุน
ขาดทุนจากการถือหุนของธนาคารซ่ึงอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนเทากับรอยละ 17.04 
(45.86) 8.36 7.57 และ (69.60) ในป 2545-2549 ตามลําดับ แมวาธนาคารจะสามารถสรางผลตาง
ระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายไดสูงข้ึนก็ตามเทากับรอยละ 2.42 2.75 2.29 2.46 และ 2.99 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ 
 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 20.93 14.19 10.99 
8.56 และ 5.95 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือรอย
ละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผูฝากเงิน
ไดสูงตามไปดวย 

 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 6.99 (2.24) 
11.49 13.85 และ (1.54) เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาในป 2546 และ 2549 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรมีคาติดลบเนื่องจากผลการดําเนินงานขาดทุนของธนาคารทําใหนัก
ลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินสําหรับหุนของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) ตํ่ากวาหุนบริษัทอ่ืน 
2.24 เทา และ 1.54 เทา ตามลําดับ โดยธนาคารมีการจายเงินปนผลในป 2546 เพียงปเดียวเทากับ 
0.97 ขณะท่ีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีมีคาเทากับ 1.10 1.20 0.85 0.96 และ 1.65 ในป 
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2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงวาสวนใหญนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของ
มูลคาตามบัญชี แมจะมีคาตํ่ากวา 1 เทาในป 2547 และ 2548 ก็ตาม แสดงถึงมุมมองท่ีดีของนัก
ลงทุนท่ีมีตอธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการเจริญเติบโตแยลง
เล็กนอย  
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.78 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 9.30  7.20  5.40  6.65  5.10  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 1,493,450,000  1,493,450,000  1,493,450,000  1,493,450,000  1,493,450,000  

มูลคาตามราคาตลาด 13,889 10,752 8,064 9,931 7,616 
เงินทุนจากสวนเจาของ 10,806 6,684 7,656 8,485 4,223 

MVA 3,083  4,068  408  1,446  3,393  

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาเปนบวกตลอด 5 ปแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนของ

ธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) มีความม่ังค่ังจากการถือหุนของธนาคาร ซ่ึงจํานวนเงิน
มูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ 3,083 4,068 408 1,446 และ 3,393 ลานบาทในป 2545-2549 ตามลําดับ 
แสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุนธนาคารไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการ
ขายหุนในแตละป โดยมูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาสูงสุดในป 2546 จากการมีเงินทุนจากสวนเจาของ
คอนขางตํ่าและตํ่ากวามูลคาตามราคาตลาด สวนในป 2547 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่าสุด
เนื่องจากมูลคาตามราคาตลาดตํ่าในขณะท่ีการจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของสูงข้ึน ทําใหธนาคาร
สามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนของธนาคารไดตํ่าสุดตามไปดวย 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.79 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน 1,906  (3,935) 586  611  (4,423) 
คาใชจายดอกเบี้ย 7,459  5,824  3,745  5,021  8,092  

กําไรปรับปรุง 9,365  1,889  4,331  5,632  3,669  
1-ภาษ ี 1.00  1.00  1.00  1.00  1.00  

NOPAT 9,365  1,889  4,331  5,632  3,669  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 218,973  220,385  220,278  256,234  199,345  
สวนของเจาของ 10,806  6,684  7,656  8,485  4,223  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 1.81  (1.65) 2.13  1.70  3.81  

ตนทุนเงินทุน 4,149  (3,746) 4,844  4,510  7,752  

EVA 5,216  5,635  (513) 1,122  (4,083) 

 
ตารางท่ี 4.80 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 

2.87 
0.96  

(23.74) 
0.04   

2.33 
0.97  

(130.33) 
0.03   

1.67 
0.97  

16.85  
0.03   

1.93 
0.97  

(5.62) 
0.03   

3.79 
0.98  
4.68  
0.02   

WACC 1.81  (1.65) 2.13  1.70  3.81  

 

ตารางท่ี 4.81 CAPM (ke) ธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72  1.26  2.39  4.43  4.91  
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79  (9.05) (0.16) 
Beta 1.74  1.23  1.34  1.11  1.42  

CAPM (23.74) (130.33) 16.85 (5.62) 4.68 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 5,216 5,635 (513) 1,122 และ (4,083) ลานบาทในป 
2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรในป 2547 และ 2549 มีคาเปนลบจาก
ตนทุนเงินทุนสูงกวากําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษี ซ่ึงมาจากตนทุนถัวเฉล่ียท่ีสูงจากหน้ีสินท่ี
มีภาระดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีและตนทุนสวนของผูถือหุนท่ีสูง โดยตนทุนจากหน้ีสินท่ีมีภาระ
ดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีเทากับรอยละ 1.67 และ 3.79 ในป 2547 และ 2549 ตามลําดับ สวนตนทุน
สวนของผูถือหุนเทากับรอยละ 16.85 และ 4.86 ในป 2547 และ 2549 ตามลําดับ ทําใหธนาคารมี
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบสงผลใหธนาคารไมสามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได 
ในขณะท่ีป 2545 2546 และ 2548 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนบวกแสดงถึง
ความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดง
วาธนาคารสามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรใหกับผูถือหุนได ซ่ึงมาจากตนทุนหนี้สินท่ีมีภาะ
ดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีและตนทุนสวนของเจาของท่ีตํ่า โดยตนทุนหนี้สินท่ีมีภาะดอกเบ้ียจายหลัง
หักภาษีเทากับรอยละ 2.87 2.33 และ 1.93 ในป 2545 2546 และ 2548 สวนตนทุนสวนของเจาของ
เทากับรอยละ (23.74) (130.33) และ (5.62) ในป 2545 2546 และ 2548 ทําใหธนาคารมีตนทุน
เงินทุนท่ีตํ่า สามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรใหกับผูถือหุนไดในท่ีสุด 
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1.10 ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.82 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ภาษีเงินไดรอตัดบัญช ี
ลูกหนี้จากการขายหลักทรัพย 
เงินปนผลคางรับจากบริษทัยอย 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
0.63  
0.00 
0.00 

23.12 
68.65 

2.90 
1.83 
0.56 
0.00 
0.00 
2.32 

 
0.44  
0.00 
0.07 

21.76 
68.61 

2.65 
1.53 
0.93 
0.00 
0.00 
4.00 

 
0.00  
0.64 
3.40 

13.00 
74.74 

2.00 
1.45 
1.10 
2.40 
0.00 
1.27 

 
0.29  
0.70 
2.85 

12.00 
77.91 

1.72 
1.43 
0.71 
0.00 
1.20 
1.19 

 
0.26  
0.72 
2.12 
9.54 

82.17 
1.29 
1.34 
0.56 
0.00 
0.73 
1.28 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
ภาระจากการขายลูกหนี้ต๋ัวเงิน 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หุนกู 
หนี้สินอื่น 

 
67.65  

0.00 
0.00 
2.66 
0.79 
0.40 

11.36 
0.79 

 
62.73  

0.00 
0.00 
6.64 
0.40 
0.33 
9.66 
0.90 

 
63.45  

6.70 
0.00 
8.30 
0.00 
0.29 
0.00 
1.64 

 
49.29  

8.87 
0.35 

21.56 
0.00 
0.34 
0.00 
1.57 

 
50.25  

3.17 
0.59 

29.06 
0.00 
0.56 
0.00 
1.22 

รวมหนี้สิน 83.66  80.66  80.39  81.98  84.85  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
24.36  
15.65 

0.20 
0.50 

 
20.70  
13.39 

3.73 
2.22 

 
17.76  
11.59 

5.74 
2.28 

 
15.67  
10.28 

6.02 
1.71 

 
13.60  

8.98 
5.11 
1.06 

รวมสวนของผูถือหุน 16.34  19.34  19.61  18.02  15.15  
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จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 83.66 80.66 80.39 81.98 และ  84.85 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 67.65 62.73 63.45 
49.29 และ 50.25 ในป 2545-2549 ตามลําดับโดยเงินฝากมีอัตรารอยละตอยอดรวมสูงสุดในป 2545 
จากอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท่ียังมีอัตราสูง แหลงเงินทุนรองมา ไดแก เงินกูยืมมีอัตรารอยละตอยอด
รวมเทากับรอยละ 2.66 6.64 8.30 21.56 และ 29.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ มีคาสูงสุดในป 
2549 จากการเพ่ิมการกูยืมระยะส้ัน สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินธนาคารมีการจัดหา
เงินทุนจากแหลงนี้ในสามปหลังเทากับรอยละ 6.70 8.87 และ 3.17 ในป 2547-2549 ตามลําดับ ซ่ึง
ในป 2545 และ 2546 มีการจัดหาเงินทุนจากการออกหุนกูเทากับรอยละ 11.36 และ 9.66 ตามลําดับ 
ซ่ึงเปนหุนกูไมดอยสิทธิชนิดไมมีหลักประกันจํานวน 4,800 ลานบาทเพื่อลดตนทุนเงินกูยืมและลด
ความเสี่ยงดานอัตราดอกเบ้ียเพื่อระดมทุนไปใชในการดําเนินกิจการของธนาคาร ดานเงินทุนจาก
สวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 16.34 19.34 19.61 18.02 และ 15.15 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ สวนใหญมาจากกําไรสะสมเนื่องจากผลประกอบการท่ีมีกําไรทุกปของ
ธนาคาร 

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวา ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอย
สินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 68.65 68.61 74.74 77.91 และ 82.17 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ โดยมีคาตํ่าสุดในป 2546 และสูงสุดในป 2549 จากเงินใหสินเช่ือรายยอยและเงิน
ใหสินเช่ือธุรกิจท่ีเพิ่มข้ึน แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละตอยอดรวม
เทากับรอยละ 23.12 21.76 13.00 12.00 และ 9.54 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 
2545 และตํ่าสุดในป 2549 จากการขายเงินลงทุนในตราสารทุนเพื่อทํากําไรในสภาวะตลาด
เอ้ืออํานวย สวนทรัพยสินรอการขายมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 2.90 2.65 2.00 1.72 
และ 1.29 ในป 2545-2549 ตามลําดับ มีคาสูงสุดในป 2545 และคาตํ่าสุดในป 2549 จากการจําหนาย
ทรัพยสินออกไป 
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ตารางท่ี 4.83 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
การใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงิน 
เงินลงทุน 

 
37.09  
0.00 

44.65 
18.26 

 
29.08  
0.00 

59.65 
11.27 

 
22.90  
0.92 

69.85 
6.33 

 
16.65  
2.88 

72.35 
8.12 

 
20.98  
7.69 

65.75 
5.58 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
คาธรรมเนียมในการกูยืมเงิน 

 
43.18  
0.00 
0.00 
0.00 
0.03 

 
38.98  
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 

 
23.73  
1.84 
0.00 
7.00 
0.00 

 
29.96  
2.08 
0.25 
6.09 
0.00 

 
52.23  
1.63 
3.86 
2.93 
0.00 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 43.22  38.98  32.58  38.38  60.65  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 56.78  61.02  67.42  61.62  39.35  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(15.56) 
(1.17) 

(7.03) 
(0.09) 

(3.68) 
0.00 

6.58  
0.00 

6.25  
0.00 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

40.05  53.89  63.74  68.20  45.61  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 52.40  35.49  63.09  41.84  40.10  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
อื่นๆ 

 
11.14  
7.76 
2.72 
0.00 
0.21 

29.07 

 
19.12  
7.05 
2.28 
0.00 
0.20 

17.62 

 
20.46  
7.95 
2.14 

10.15 
0.20 
8.64 

 
18.46  
8.81 
1.82 

10.51 
0.20 
7.82 

 
14.98  
8.39 
2.07 

10.64 
0.17 
6.39 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 50.90  46.27  49.55  47.62  42.63  

กําไรกอนภาษีเงินได 41.55  43.11  77.27  62.43  43.08  
ภาษีเงินได (0.005) 23.82  (4.51) (11.33) (8.61) 

กําไรสุทธิ 41.54  66.93  72.77  51.10  34.47  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) พบวา
รายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากการใหเชาซ้ือและสัญญาเชา
การเงินเปนสวนใหญเทากับรอยละ 44.65 59.65 69.85 72.35 และ 65.75 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
รายไดรองมามาจากเงินใหสินเช่ือเทากับรอยละ 37.09 29.08 22.90 16.65 และ 20.98 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 52.40 35.49 63.09 41.84 และ 40.10 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2546 จากการขาดทุนจากการปริวรรตและการรับรูคาความ
นิยมทางบัญชีท่ีลดลง และมีคาสูงสุดในป 2547 จากกําไรจากเงินลงทุนและสวนแบงผลกําไรจาก
บริษัทยอยท่ีเพิ่มข้ึน ทางดานคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 50.90 
46.27 49.55 47.62 และ 42.63 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากคาใชจาย
เกี่ยวกับพนักงาน คาใชจายสงเสริมการขาย อีกท้ังมีการเรงบันทึกคาใชจายจากการลงทุนเพื่อปรับ
สถานะเปนธนาคารพาณิชย สวนคาใชจายท่ีมาจากคาใชจายดอกเบี้ยเทากับรอยละ 43.22 38.98 
32.58 38.38 และ 60.65 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีอัตรารอยละ
ตอยอดรวมเทากับรอยละ 41.54 66.93 72.77 51.10 และ 34.47 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นได
วาธนาคารมีผลการดําเนินงานกําไรตลอดท้ัง 5 ป แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของ
ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) ท่ีดี โดยมีอัตรารอยละตอยอดรวมของกําไรสุทธิตํ่าสุดในป 2549 
จากการมีคาใชจายดอกเบ้ียสูงและมีภาระในการจายภาษี ทําใหกําไรสุทธิของธนาคารในปนี้ตํ่าสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.84 งบดุลดานแนวโนมธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ภาษีเงินไดรอตัดบัญช ี
ลูกหนี้จากการขายหลักทรัพย 
เงินปนผลคางรับจากบริษทัยอย 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 

0 
0 

100 
100 
100 
100 
100 

0 
0 

100 

 
83 

0 
100 
111 
118 
108 

98 
194 

0 
0 

203 

 
1 

100 
5,689 

77 
149 

95 
109 
269 
100 

0 
75 

 
71 

125 
5,405 

81 
176 

93 
121 
196 

0 
100 

80 

 
74 

148 
4,643 

74 
215 

80 
131 
177 

0 
70 
99 

รวมสินทรัพย 100  118 137 156 179 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
ภาระจากการขายลูกหนี้ต๋ัวเงิน 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หุนกู 
หนี้สินอื่น 

 
100  

0 
0 

100 
100 
100 
100 
100 

 
109 

0 
0 

293 
59 
98 

100 
133 

 
129 
100 

0 
428 

0 
100 

0 
283 

 
113 
150 
100 

1,259 
0 

132 
0 

307 

 
133 

62 
193 

1,955 
0 

250 
0 

275 

รวมหนี้สิน 100  113 132 152 182 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 

 
100 
101 

2,194 
527 

 
100 
102 

3,940 
632 

 
100 
102 

4,683 
538 

 
100 
103 

4,583 
382 

รวมสวนของผูถือหุน 100  139 165 171 166 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  118 137 156 179 
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จะเห็นไดวาธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจากดาน
หนี้สินและสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยหนี้สินมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับ
รอยละ 100 113 132 152 และ 182 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนของรายการ
เงินฝากและเงินกูยืม โดยรายการเงินฝากมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100  109 129 113 และ 
133 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายฐานลูกคาเงินฝากโดยเฉพาะลูกคารายยอย สวนเงินกู
ยืมมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 293 428 1,259 และ 1,955 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จาก
การปรับหุนกูระยะยาวจํานวน 4,800 ลานบาทมาเปนเงินกูยืมระยะส้ันเนื่องจากใกลครบอายุไถถอน 
รวมท้ังรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินสวนใหญก็มีแนวโนมสูงข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 
100 150 และ 62 ในป 2547-2549 ตามลําดับ ดานการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนก็มีแนวโนม
เพิ่มข้ึนเชนเดียวกับสวนของหนี้สินเทากับรอยละ 100 139 165 171 และ 166 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากกําไรสะสมเนื่องจากผลประกอบการท่ีดีสามารถทํากําไรไดตลอดท้ัง 5 ปของ
ธนาคาร 
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 118 137 156 และ 179 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนจากการ
ปลอยสินเช่ือท้ังจากสินเช่ือเชาซ้ือและสินเช่ือเพื่อการพาณิชยของธนาคารเทากับรอยละ 100 118 
149 176 และ 215 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ขณะท่ีเงินลงทุนและทรัพยสินรอขายมีแนวโนมสวน
ใหญลดลง โดยเงินลงทุนมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 111 77 81 และ 74 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากการลดลงของเงินลงทุนช่ัวคราวในตราสารหนี้และจากการขายเงินลงทุนในตราสาร
ทุนเพื่อทํากําไรในสภาวะตลาดเอ้ืออํานวย สวนทรัพยสินรอการขายของธนาคารมีแนวโนมลดลง
เทากับรอยละ 100 108 95 93 และ 80 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการจําหนายทรัพยสินออกไป 
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ตารางท่ี 4.85 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
การใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงิน 
เงินลงทุน 

 
100 

0 
100 
100 

 
80 
0 

136 
63 

 
68 

100 
172 
38 

 
57 

360 
204 
56 

 
91 

1,229 
238 
49 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100 102 110 126 161 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
คาธรรมเนียมในการกูยืมเงิน 

 
100 

0 
0 
0 

100 

 
92 
0 
0 
0 
0 

 
60 

100 
0 

100 
0 

 
88 

129 
100 
100 

0 

 
195 
130 

1,990 
61 
0 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100 92 83 112 227 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100 109 131 137 112 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100 
100 

46 
8 

26 
0 

(53) 
0 

(65) 
0 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

100 137 175 215 184 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100 69 132 101 124 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
อื่นๆ 

 
100 
100 
100 

0 
100 
100 

 
175 
92 
85 
0 

98 
62 

 
202 
113 
86 

100 
107 
33 

 
209 
143 
84 

119 
120 
34 

 
217 
175 
122 
154 
129 
35 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100 92 107 118 135 

กําไรกอนภาษีเงินได 100 105 205 190 167 
ภาษีเงินได 100 (522,268) 107,000 308,205 299,901 

กําไรสุทธิ 100 164 193 155 134 
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) พบวารายไดสวนใหญ
มาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 102 110 126 และ 
161 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมาจากการใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงินท่ีเพิ่มข้ึน ดานรายไดท่ี
มิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100 69 132 101 และ 124 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากการเพิ่มข้ึนของรายไดจากคาธรรมนียมและบริการ กําไรจากเงินลงทุนในหลักทรัพย
และตราสารหนี้และสวนแบงผลกําไรจากบริษัทยอย รวมท้ังการขายสินทรัพยรอการขายและ
สินทรัพยจากการปรับโครงสรางหนี้ท่ีเพิ่มข้ึน สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย
มากกวาคาใชจายดอกเบ้ีย โดยคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 92 107 118 
และ 135 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาธรรมเนียมและบริการตาม
ปริมาณการขยายตัวของสินเช่ือ คาภาษีอากร และคาใชจายในการลงทุนเทคโนโลยีสารสนเทศท่ี
เพิ่มข้ึน ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมเทากับรอยละ 100 92 83 112 และ 227 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 164 193 155 และ 134 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมของรายไดท้ังรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลและรายไดท่ีมิใช
ดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึนและสูงกวาคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย ทําใหกําไรสุทธิของธนาคาร
มีแนวโนมสูงข้ึนทุกป แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.86 อัตราสวนทางการเงินธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

 
77.18 
113.86 
77.02 

 
77.13 
120.77 
75.76 

 
69.84 
126.72 
80.41 

 
68.61 
167.00 
82.31 

 
51.16 
169.37 
85.12 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

27.26 
46.62 

49.40 
47.94 

44.62 
37.97 

36.02 
46.02 

24.60 
53.65 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
2.40 

15.92 
4.61 

 
3.45 

20.40 
4.42 

 
3.52 

19.09 
4.60 

 
3.50 

14.00 
4.00 

 
1.90 

12.00 
2.90 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 19.45 21.42 19.57 18.63 13.42 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

 
6.69 
2.03 
0.00 

 
9.12 
2.17 
0.00 

 
8.53 
1.39 
2.67 

 
12.44 
1.58 
4.68 

 
11.70 
1.30 
9.09 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง     

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 77.18 77.13 69.84 68.61 
และ 51.16 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนตํ่าลงแตไมมากนักของ
ธนาคารเม่ือเทียบกับหนี้สินหมุนเวียนแสดงวาเจาหนี้มีความเส่ียงเล็กนอย โดยธนาคารมีการนําเงิน
ฝากมาปลอยสินเช่ือสูงเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 113.86 120.77 
126.72 167.00 และ 169.37 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากแหลงอ่ืน
นอกเหนือจากเงินฝาก ซ่ึงก็คือการออกหุนกูไมดอยสิทธิชนิดไมมีหลักประกันจํานวน 4,800 ลาน
บาทเพื่อเปนแหลงเงินทุนเพิ่ม อีกท้ังอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีเทากับรอยละ 77.02 75.76 
80.41 82.31 และ 85.12 ในป 2545-2549 ตามลําดับ  

 
 

 



  

176 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเม่ือเทียบกับรายไดรวมเทากับรอยละ 27.26 49.40 44.62 
36.02 และ 24.60 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาสวนใหญอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคา
ลดลงจากการมีคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูง อีกท้ังยังมีภาระในการจายภาษีดวย 
สวนอัตราสวนคาใชจายมีคาเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 46.62 47.94 37.97 46.02 และ 53.65 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ  
 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมพบวาสวนใหญมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 2.40 
3.45 3.52 3.50 และ 1.90 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงความสามารถในการนําสินทรัพยท่ีมี
อยูมาสรางใหเกิดผลตอบแทนไดสูงข้ึนของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับ
และดอกเบ้ียจายท่ีมีคาสูงเทากับรอยละ 4.61 4.42 4.60 4.00 และ 2.90 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
แมวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนสวนใหญจะมีคาลดลงแตก็ยังมีคาท่ีสูงอยูซ่ึงอัตราสวนนี้
แสดงถึงผลตอบแทนท่ีนักลงทุนจะไดรับสูงกวาการนําไปลงทุนอยางอ่ืน โดยอัตราสวนกําไรสุทธิ
ตอสวนผูถือหุนเทากับรอยละ 15.92 20.40 19.09 14.00 และ 12.00 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 19.45 21.42 19.57 
18.63 และ 13.42 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 6.69 9.12 8.53 
12.44 และ 11.70 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรที่ธนาคาร
สามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนท้ัง 5 ป อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีมีคาเทากับ 
2.03 2.17 1.39 1.58 และ 1.30 ในป 2545-2549 ตามลําดับซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการที่นัก
ลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชีตลอดท้ัง 5  ปเชนเดียวกัน รวมท้ัง
การท่ีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนมีคาเทากับรอยละ 2.67 4.68 และ 9.09 ในป 2547-2549 โดย
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ธนาคารไดเร่ิมทําการจายเงินปนผลต้ังแตป 2547 เปนตนมา แสดงถึงมุมมองท่ีดีของนักลงทุนท่ีมีตอ
ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางดี 
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.87 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 22.40  32.75  24.30  27.75  22.00  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 706,534,500  530,591,820  533,907,520  721,967,750  726,404,750  

1มูลคาตามราคาตลาด 15,826 17,376 12,973 20,034 15,980 
เงินทุนจากสวนเจาของ 7,379 10,277 12,149 12,650 12,256 

MVA 8,447  7,099  824  7,384  3,724  

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาเปนบวกตลอด 5 ปแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนของ

ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) มีความม่ังค่ังจากการถือหุนของธนาคาร ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทาง
ตลาดเทากับ 8,447 7,099 824 7,384 และ 3,724 ลานบาทในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงผลตาง
ระหวางเงินท่ีผูถือหุนธนาคารไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุนในแตละ
ป โดยมูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาสูงสุดในป 2545 จากการจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของตํ่าสุด สวนในป 
2547 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่าสุดเนื่องจากมูลคาตามราคาตลาดตํ่าสุดตามจาํนวนหุนท่ีออกและ
จําหนายมีปริมาณนอย ในขณะท่ีมีการจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของสูงข้ึน ทําใหธนาคารสามารถสราง
ความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนของธนาคารไดตํ่าสุดตามไปดวย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

178 

การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.88 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน 1,154  1,217  2,362  2,187  1,931  
คาใชจายดอกเบี้ย 1,200  1,101  995  1,345  2,719  

กําไรปรับปรุง 2,354  2,318  3,357  3,532  4,650  
1-ภาษ ี 0.9999 1.55 0.94 0.82 0.8 

NOPAT 2,354  3,593  3,156  2,896  3,720  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 31,748  36,863  48,601  56,231  67,228  
สวนของเจาของ 7,379  10,277  12,149  12,650  12,256  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 1.56  (19.58) 3.20  2.86  4.67  

ตนทุนเงินทุน 611  (9,229) 1,946  1,971  3,713  

EVA 1,743  12,822  1,209  925  7  

 
ตารางท่ี 4.89 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 
Kp 
Wp 

3.18  
0.84 

(9.25) 
0.12 
0.00 
0.05 

1.15  
0.81 

(128.19) 
0.16 
0.00 
0.03 

2.12  
0.80 
8.86  
0.17 
0.03 
0.03 

2.76  
0.82 
3.98 
0.15 
0.05 
0.03 

4.75  
0.85 
4.86  
0.13 
0.09 
0.02 

WACC 1.56  (19.58) 3.20  2.86  4.67  

 

ตารางท่ี 4.90 CAPM (ke) ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72  1.26  2.39  4.43  4.91  
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79  (9.05) (0.16) 
Beta 0.75  1.21  0.60  0.05  0.32  

CAPM (9.25) (128.19) 8.86 3.98 4.86 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 1,743 12,822 1,209 925 และ 7 ลานบาทในป 2545-
2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรมีคาเปนบวกตลอดท้ัง 5 ปแสดงวาธนาคาร
สามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนซ่ึงแสดงถึงการท่ี
ธนาคารสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดโดยมีคามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดในป 2546 
เทากับ 12,822 ลานบาท จากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีตํ่าโดยมีตนทุนถัวเฉล่ียเทากับ (19.58) 
เนื่องจากตนทุนหนี้สินท่ีภาระดอกเบ้ียจายหลังภาษีและตนทุนสวนของผูถือหุนสามัญมีคาตํ่าสุด
เทากับรอยละ 1.15 และ (128.19) ในขณะท่ีป 2549 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่าสุด
เทากับ 7 ลานบาท จากตนทุนหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีสูงสุดในรอบ 5 ปเทากับรอย
ละ 4.75 ทําใหธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่าสุดในรอบ 5 ป 
 
1.11 ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารเกียรตินาคนิ จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.91 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินลงทุนในสิทธิเรียกรองสุทธิ 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
สินทรัพยไมมีตัวตนสุทธิ 
คานายหนาเชาซ้ือจายลวงหนา 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
0.88  
0.00 
1.41 

38.22 
13.68 
36.63 

8.16 
0.37 
0.02 
0.00 
0.64 

 
2.01  
0.69 
0.63 

31.46 
8.14 

48.98 
6.63 
0.38 
0.01 
0.00 
1.06 

 
0.00  
1.40 
1.58 

20.61 
10.22 
59.23 

5.89 
0.36 
0.01 
0.43 
0.25 

 
0.09  
2.84 
2.16 

19.36 
7.35 

61.48 
5.45 
0.38 
0.09 
0.45 
0.34 

 
0.08  
2.16 
1.77 

20.84 
6.25 

60.18 
7.09 
0.52 
0.13 
0.47 
0.50 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  
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ตารางท่ี 4.91 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้อื่น 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลและภาษีธุรกิจเฉพาะคางจาย 
หุนกูประเภทไมมีหลักประกันและไมดอยสิทธิ 
หุนกูแปลงสภาพ 
หนี้สินอื่น 

 
55.54  
55.81 

0.00 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 

15.15 
0.28 
2.44 

 
48.07  
48.08 

0.00 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 

15.64 
0.00 
5.08 

 
56.70  

4.64 
0.00 

11.08 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 
2.69 

 
60.56  

4.33 
0.12 
9.37 
0.44 
0.39 
0.30 
0.00 
0.00 
0.93 

 
52.49  

3.07 
0.19 

20.49 
0.76 
0.44 
0.23 
0.00 
0.00 
0.56 

รวมหนี้สิน 73.68  68.80  75.11  76.45  78.23  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
19.01  

9.28 
12.77 

4.27 

 
17.39  

9.14 
14.99 

7.07 

 
12.32  

8.11 
11.85 

4.93 

 
10.42  

7.22 
11.96 

4.36 

 
8.92  
6.42 

11.32 
4.03 

รวมสวนของผูถือหุน 26.32  31.20  24.89  23.55  21.77  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 
จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด 

(มหาชน) พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 73.68 68.80 75.11 76.45 และ 
78.23 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 55.54 
48.07 56.70 60.56 และ 52.49 ในป 2545-2549 ตามลําดับโดยเงินฝากมีอัตรารอยละตอยอดรวม
ตํ่าสุดในป 2546 จากอัตราดอกเบ้ียท่ีลดลงและธนาคารไดทําการออกหุนกูจํานวน 3,000 ลานบาท
แทน และมีคาสูงสุดในป 2548 จากการเพิ่มข้ึนของเงินฝากท้ังเงินฝากออมทรัพยและเงินฝากประจํา
ของธนาคาร แหลงเงินทุนรองมา ไดแก รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอด
รวมเทากับรอยละ 55.81 48.08 4.64 4.33 และ 3.07 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนเงินกูยืมเทากับ
รอยละ 11.08 9.37 และ 20.49 ในป 2547-2549 ตามลําดับ มีคาสูงสุดในป 2549 เนื่องจากมีตนทุน
ทางการเงินท่ีตํ่า ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 26.32 
31.20 24.89 23.55 และ 21.77 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนใหญมาจากกําไรสะสมเนื่องจากผล
ประกอบการที่มีกําไรทุกปของธนาคารและการแปลงสภาพของผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิเปนทุน 
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แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวา ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอย
สินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 36.63 48.98 59.23 61.48 และ 60.18 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ โดยมีคาตํ่าสุดในป 2545 จากปญหาลูกหนี้ NPL ท่ียังมีอยูจํานวนมากทําใหธนาคาร
ตองเขมงวดในการปลอยสินเช่ือมากข้ึน และมีคาสูงสุดในป 2548 จากการขยายตัวของสินเช่ือเชาซ้ือ 
สินเช่ือเพื่อพัฒนาโครงการท่ีอยูอาศัย และสินเช่ือธุรกิจ แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน 
มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 38.22 31.46 20.61 19.36 และ 20.84 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ สวนเงินลงทุนในสิทธิเรียกรองเทากับรอยละ 13.68 8.14 10.22 7.35 6.25 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ โดยมีคาสูงสุดในป 2545 และตํ่าสุดในป 2549 จากการปรับโครงสรางหน้ีใหลดลง
อยางตอเนื่องของธนาคาร และทรัพยสินรอการขายมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 8.16 
6.63 5.89 5.45 และ 7.09 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากการจําหนาย
ทรัพยสินรอการขายไดกวา 1,521 ลานบาท 
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ตารางท่ี 4.92 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารเกียรตินาคนิ จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
การใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงิน 
เงินลงทุนในหลักทรัพย 
เงินลงทุนในสิทธิเรียกรอง 

31.06  
0.00 

30.05 
5.82 

33.08 

65.52  
0.00 

29.77 
4.19 
0.52 

49.58  
0.55 

41.86 
3.46 
4.56 

45.57  
1.62 

43.36 
2.32 
7.13 

42.06  
2.99 

46.49 
2.82 
5.64 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
คาธรรมเนียมในการกูยืม 

 
58.55  

0.00 
0.00 
0.00 
0.16 

 
33.50  

0.00 
0.00 
0.00 
0.21 

 
18.85  

1.06 
0 

7.21 
0.23 

 
25.19  

1.95 
0.43 
4.44 
0.21 

 
34.77  

2.13 
2.90 
3.89 
0.29 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 58.71  33.71  27.35  32.21  43.97  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 41.29  66.29  72.65  67.79  56.03  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

5.94  
(0.54) 

(46.94) 
(0.22) 

(17.72) 
(1.13) 

(15.29) 
(0.16) 

(5.42) 
(0.19) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

46.69  19.13  53.80  52.34  50.42  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 66.29  96.54  47.16  42.15  32.70  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการขายและปรับมูลคาทรัพยสินฯ 
คาใชจายอื่นๆ 

15.14  
3.24 
3.19 
0.00 
0.15 
0.00 
0.00 

27.07 

14.99  
2.61 
4.58 
0.00 
0.18 
0.00 
0.00 

21.53 

13.34  
2.61 
3.36 
1.76 
0.23 
2.38 
0.00 

11.51 

10.09  
2.26 
2.96 
2.46 
0.10 
2.82 
4.78 

12.84 

10.14  
3.37 
2.96 
2.85 
0.14 
3.37 
6.95 
9.58 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 48.79  43.90  35.19  38.31  39.37  

กําไรกอนภาษีเงินได 64.18  71.77  65.77  56.18  43.74  
ภาษีเงินได 0.00  0.00  (3.71) (5.71) (5.38) 

กําไรสุทธิ 64.18  71.77  62.05  50.47  38.36  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากการใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญเทากับรอยละ 31.06 65.52 49.58 45.57 และ 42.06 ในป 2545-2549 รายไดรองมามาจากการ
ใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงิน เทากับรอยละ 30.05 29.77 41.86 43.36 และ 46.49 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 66.29 96.54 47.16 42.15 และ 32.70 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 จากคานายหนาและกําไรจากการขายทรัพยสินรอการขายท่ี
เพิ่มข้ึน สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 48.79 43.90 35.19 
38.31 และ 39.37 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากคาใชจายดานกฎหมายท่ีมี
การดําเนินคดีในป 2544 และดําเนินการเสร็จส้ินในป 2545 สวนคาใชจายท่ีมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย
เทากับรอยละ 58.71 33.71 27.35 32.21 และ 43.97 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 
2545 จากภาระดอกเบ้ียเงินฝากท่ีสูง และมีคาตํ่าสุดในป 2547 จากภาระดอกเบ้ียเงินฝากท่ีต่ําลง สวน
กําไรสุทธิเทากับรอยละ 64.18 71.77 62.05 50.47 และ 38.36 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวา
ธนาคารมีผลการดําเนินงานกําไรตลอดท้ัง 5 ป แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของ
ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) ท่ีดี โดยมีอัตรารอยละตอยอดรวมของกําไรสุทธิตํ่าสุดในป 
2549 จากการมีคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงข้ึน อีกท้ังยังมีภาระในการจายภาษี 
ทําใหกําไรสุทธิของธนาคารในปนี้ตํ่าสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารเกียรตนิาคิน จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.93 งบดุลดานแนวโนมธนาคารเกยีรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินลงทุนในสิทธิเรียกรองสุทธิ 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
สินทรัพยไมมีตัวตนสุทธิ 
คานายหนาเชาซ้ือจายลวงหนา 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 

0 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 

 
249 
100 

49 
90 
65 

146 
89 

114 
86 

0 
183 

 
1 

284 
174 

83 
115 
250 
111 
153 
109 
100 

62 

 
19 

685 
279 

92 
98 

306 
122 
191 
950 
122 

98 

 
20 

609 
268 
116 

97 
350 
185 
302 

1,596 
151 
167 

รวมสินทรัพย 100  109 154 182 213 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้อื่น 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลและภาษีธุรกิจเฉพาะคางจาย 
หุนกูประเภทไมมีหลักประกันและไมดอยสิทธิ 
หุนกูแปลงสภาพ 
หนี้สินอื่น 

 
100 
100 

0 
0 
0 
0 
0 

100 
100 
100 

 
95 
94 

0 
0 
0 
0 
0 

113 
0 

228 

 
158 

13 
0 

100 
0 
0 
0 
0 
0 

171 

 
199 

14 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
0 

70 

 
201 

12 
182 
255 
203 
132 

89 
0 
0 

49 

รวมหนี้สิน 100  102 157 189 226 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 

 
100 
108 
128 
181 

 
100 
135 
143 
178 

 
100 
142 
171 
186 

 
100 
147 
189 
201 

รวมสวนของผูถือหุน 100  130 146 163 176 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  109 154 182 213 
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จะเห็นไดวาธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจาก
ดานหนี้สินและสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยหนี้สินมีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 102 157 189 และ 226 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนของ
รายการเงินฝากและเงินกูยืม โดยรายการเงินฝากมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 95 158 199 
และ 201 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการแขงขันการระดมเงินฝากของธนาคาร เงินกูยืมมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 100 และ 255 ในป 2547-2549 ตามลําดับ ขณะท่ีรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินสวนใหญมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 94 13 14 และ 12 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ ดานการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกับสวน
ของหนี้สินเทากับรอยละ 100 130 146 163 และ 176 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากกําไรสะสม
เนื่องจากผลประกอบการท่ีดีสามารถทํากําไรไดตลอดท้ัง 5 ปของธนาคาร 
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 109 154 182 และ 213 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนจากการ
ปลอยสินเช่ือและทรัพยสินรอการขายของธนาคาร โดยสินเช่ือมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 
146 250 306 และ 350 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายตัวของสินเช่ือเชาซ้ือ สินเช่ือเพื่อ
พัฒนาโครงการท่ีอยูอาศัย และสินเช่ือธุรกิจ สวนทรัพยสินรอการขายมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอย
ละ 100 89 111 122  และ 185 ในป 2545-2549 ซ่ึงธนาคารสามารถดําเนินการตามข้ันตอนของ
กฎหมายและการเจรจาตอรองเพื่อไดรับทรัพยสินรอการขายมาชําระหนี้แทนเงินสดและไดทําการ
จําหนายทรัพยสินรอการขายออกไปไดมากข้ึน ขณะท่ีเงินลงทุนในหลักทรัพยและเงินลงทุนใน
สิทธิเรียกรองมีแนวโนมลดลง โดยเงินลงทุนในหลักทรัพยมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 90 
83 92 และ 116 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนเงินลงทุนในสิทธิเรียกรองมีแนวโนมลดลงเทากับ
รอยละ 100 65 115 98 และ 97 ในป 2545-2549 ตามลําดับ  
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ตารางท่ี 4.94 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารเกียรตินาคนิ จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
การใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงิน 
เงินลงทุนในหลักทรัพย 
เงินลงทุนในสิทธิเรียกรอง 

100 
0 

100 
100 
100 

277 
0 

130 
95 

2 

259 
100 
226 

97 
22 

323 
402 
318 

88 
47 

328 
816 
374 
117 

41 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100 131 162 220 242 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
คาธรรมเนียมในการกูยืม 

100 
0 
0 
0 

100 

75 
0 
0 
0 

175 

52 
100 

0 
100 
235 

95 
249 
100 

84 
285 

144 
298 
745 

80 
443 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100 75 76 121 181 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100 211 286 362 328 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100 
100 

(1,037) 
52 

(484) 
339 

(567) 
64 

(221) 
83 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะ
สูญและขาดทุนจากการปรบัโครงสรางหนี ้

100 54 187 247 261 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100 191 116 140 119 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการขายและปรับมูลคาทรัพยสินฯ 
คาใชจายอื่นๆ 

 
100 
100 
100 

0 
100 

0 
0 

100 

 
130 
106 
188 

0 
163 

0 
0 

104 

 
143 
131 
171 
100 
254 
100 

0 
69 

 
147 
154 
204 
190 
157 
161 
100 
104 

 
162 
252 
225 
242 
225 
211 
160 

86 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100 118 117 173 195 

กําไรกอนภาษีเงินได 100 147 166 193 165 
ภาษีเงินได 0 0 100 209 216 

กําไรสุทธิ 100 147 157 173 145 
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) พบวารายได
สวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 131 162 
220 และ 242 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายตัวของเงินใหสินเช่ือและการใหเชาซ้ือและ
สัญญาเชาการเงินท่ีเพิ่มข้ึนโดยเฉพาะสินเช่ือเชาซ้ือ สินเช่ือเพื่อพัฒนาโครงการท่ีอยูอาศัย และสินเช่ือ
ธุรกิจ ดานรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100 191 116 140 และ 
119 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการปรับมูลคาหลักทรัพยจากการดอยคาเพิ่มข้ึน รวมทั้งมีคา
นายหนาและกําไรจากการขายทรัพยสินรอการขายท่ีเพิ่มข้ึน สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจาย
ท่ีมิใชดอกเบ้ียมากกวาคาใชจายดอกเบ้ีย โดยคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 
100 118 117 173 และ 195 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและคาใชจาย
เกี่ยวกับอาคาร สถานท่ีและอุปกรณจากการขยายสาขาของธนาคาร ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนม
เทากับรอยละ 100 75 76 121 และ 181 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีแนวโนมลดลงในป 2546-
2547 จากอัตราดอกเบ้ียท่ีลดลง มีการไถถอนหุนกูกอนกําหนดและออกหุนกูใหมท่ีมีอัตราดอกเบ้ียตํ่า
กวาแทน เงินรับฝากท่ีอัตราดอกเบ้ียสูงไดทยอยครบกําหนด และมีแนวโนมเพิ่มสูงข้ึนในป 2548-2549 
จากแนวโนมอัตราดอกเบ้ียท่ีปรับตัวข้ึน อีกท้ังธนาคารมีภาระจากการกูเงินเพื่อรองรับการขยายตัวของ
สินเช่ือท่ีสูงข้ึน เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 147 157 173 และ 
145 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมการเพิ่มข้ึนของรายไดท้ังรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล
และรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด 
(มหาชน) ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารเกียรตนิาคิน จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.95 อัตราสวนทางการเงินธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

 
86.50 
66.80 
37.10 

 
92.63 
116.04 
55.78 

 
48.09 
113.69 
64.46 

 
20.27 
109.56 
66.35 

 
14.72 
121.55 
63.80 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

38.60 
45.36 

36.52 
26.96 

42.17 
29.37 

35.51 
34.84 

28.91 
44.38 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

3.73 
14.32 
1.67 

5.13 
18.11 
4.14 

4.45 
16.18 
4.32 

3.84 
15.91 
4.54 

2.73 
12.09 
3.49 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 30.32 32.10 25.80 24.61 22.17 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

 
7.65 
1.15 
6.15 

 
7.36 
1.24 
4.73 

 
7.08 
1.10 
9.63 

 
5.86 
0.89 
7.76 

 
6.85 
0.80 
8.44 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง     

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 86.50 92.63 48.09 20.27 
และ 14.72 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนตํ่าลงของธนาคารเม่ือ
เทียบกับหนี้สินหมุนเวียนแสดงวาเจาหนี้มีความเส่ียงสูงข้ึน โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมาปลอย
สินเช่ือสูงมากเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 66.80 116.04 113.69 109.56 
และ 121.55 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากแหลงอ่ืนนอกเหนือจาก
เงินฝาก ซ่ึงก็คือการกูยืมเงินเพื่อเปนแหลงเงินทุนเพิ่ม อีกท้ังอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ี
เทากับรอยละ 37.10 55.78 64.46 66.35 และ 63.80 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาธนาคารมี
สภาพคลองตํ่าลงจากการปลอยสินเช่ือท่ีสูง 
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเม่ือเทียบกับรายไดรวมเทากับรอยละ 38.60 36.52 42.17 
35.51 และ 28.91 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคาท่ีสูงจาก
ผลการดําเนินงานท่ีดีของธนาคาร โดยมีอัตราสวนคาใชจายท่ีตํ่าเทากับรอยละ 45.36 26.96 29.37 
34.84 และ 44.38 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยธนาคารมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิตํ่าสุดในป 
2549 จากการมีคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงข้ึน อีกทั้งยังมีภาระในการจายภาษี 
ทําใหอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิของธนาคารในปนี้ตํ่าสุด 

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมพบวามีคาสูงเทากับรอยละ 3.73 5.13 4.45 3.84 
และ 2.73 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงความสามารถในการนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางให
เกิดผลตอบแทนไดสูงของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจาย
ท่ีมีคาสูงเทากับรอยละ 1.67 4.14 4.32 4.54 และ 3.49 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และจาก
อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมท่ีมีคาสูงนี้เองสงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนมี
คาสูงตามไปดวยเทากับรอยละ 14.32 18.11 16.18 15.91 และ 12.09 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึง
อัตราสวนนี้แสดงถึงผลตอบแทนท่ีนักลงทุนจะไดรับมีแนวโนมสูงกวาการนําเงินไปลงทุนอ่ืน  
 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 30.32 32.10 25.80 
24.61 และ 22.17 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 7.65 7.36 7.08 
5.86 และ 6.85 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรที่ธนาคาร
สามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนท้ัง 5 ป อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีก็มีคาเทากับ
1.15 1.24 1.10 0.89 และ 0.80 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงวาสวนใหญนัก
ลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชีแมจะมีคาตํ่ากวา 1 เทาในป 2548 
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และ 2549 ก็ตาม รวมท้ังการท่ีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนมีคาเทากับรอยละ 6.15 4.73 9.63 7.76  
และ 8.44 ในป 2545-2549 โดยธนาคารมีการจายเงินปนผลตลอดทั้ง 5 ป แสดงถึงมุมมองท่ีดีของนัก
ลงทุนท่ีมีตอธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางดี 
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารเกียรตินาคนิ จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.96 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 32.50  42.25  33.75  29.00  27.25  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 349,174,846  376,077,652  471,101,192  495,973,285  514,748,416  

มูลคาตามราคาตลาด 11,348 15,889 15,899 14,383 14,026 
เงินทุนจากสวนเจาของ 9,902 12,835 14,454 16,169 17,463 

MVA 1,446  3,054  1,445  (1,786) (3,437) 

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ 1,446  3,054 1,445 (1,786) และ (3,437) ลานบาทในป 2545-

2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาเปนบวกในป 2545-2547 ตามมลูคาตามราคาตลาดท่ี
สูงกวาเงินทุนจากสวนเจาของ จากการที่ราคาหุนของธนาคารมีราคาสูงสะทอนถึงความตองการในหุน
ธนาคารของนักลงทุนไดเปนอยางดี แสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนของธนาคารมีความ
ม่ังค่ังจากการถือหุน ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดแสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุนธนาคารได
ลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุนในแตละป ในขณะท่ีป 2548 และ 2549 
ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางตลาดติดลบจากจากการมีเงินทุนจากสวนเจาของสูงกวามูลคาตามราคาตลาด 
ซ่ึงธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของสูงข้ึนขณะท่ีราคาหุนตํ่าลงเทากับ 29 และ 27.25 บาท ใน
ป 2548 และ 2549 ตามลําดับ ทําใหธนาคารไมสามารถสรางมูลคาเพิ่มทางตลาดใหกับผูถือหุนของ
ธนาคารได 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารเกยีรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.97 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารเกียรตินาคนิ จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน 1,405  2,064  2,340  2,711  2,318  
คาใชจายดอกเบี้ย 1,286  969  973  1,554  2,331  

กําไรปรับปรุง 2,691  3,033  3,313  4,265  4,649  
1-ภาษ ี 1.00 1.00 0.94 0.90 0.88 

NOPAT 2,691  3,033  3,114  3,839  4,091  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 26,800  26,211  42,058  51,075  61,154  
สวนของเจาของ 9,902  12,835  14,454  16,169  17,463  
ตนทุนถัวเฉลี่ย (2.70) (29.74) 6.14  1.11  4.30  

ตนทุนเงินทุน (991) (11,614) 3,472  745  3,380  

EVA 3,682  14,647  (358) 3,093  711  

 
ตารางท่ี 4.98 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารเกียรตินาคนิ จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 

4.64 
0.74  

(23.59) 
0.26   

3.43  
0.69 

(103.58) 
0.31 

2.36  
0.75 

17.50 
0.25 

3.26  
0.76 

(5.71) 
0.24 

4.17  
0.78 
4.76 
0.22 

WACC (2.70) (29.74) 6.14  1.11  4.30  

 
ตารางท่ี 4.99 CAPM (ke) ธนาคารเกียรตนิาคิน จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72  1.26  2.39  4.43  4.91  
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79  (9.05) (0.16) 
Beta 1.73  0.98  1.40  1.12  0.94  

CAPM (23.59) (103.58) 17.50 (5.71) 4.76 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 3,682 14,647 (358) 3,093 และ 711 ลานบาทในป 2545-
2549 ตามลําดับ เห็นไดวาสวนใหญมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรมีคาเปนบวกแสดงถึงความสามารถ
ในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาสวนของเจาของแสดงวาธนาคารสามารถเพ่ิม
มูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดโดยธนาคารมีคามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดในป 2546 เทากับ 
14,647 ลานบาทจากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีตํ่าโดยมีตนทุนถัวเฉล่ียเทากับ (29.74) เนื่องจาก
ตนทุนจากสวนของผูถือหุนติดลบจากคาชดเชยความเส่ียงท่ีตํ่า ทําใหธนาคารมีคามูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตรสูงสุด ในขณะท่ีป 2547 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบเทากับ (358) 
ลานบาท จากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีสูงโดยมีตนทุนถัวเฉลี่ยสูงสุดเทากับ 6.14 เนื่องจาก
ตนทุนจากสวนของผูถือหุนท่ีสูง สงผลใหในปนี้ธนาคารไมสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร
ใหกับผูถือหุนได 
 
1.12 ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.100 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
สิทธิการเชา – สุทธิ 
สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธิ 
ดอกเบี้ยและเงินปนผลคางรับ - สุทธิ 
ลูกหนี้อืน่ – สุทธิ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
1.20  
0.70 
1.59 

40.73 
50.23 

3.03 
0.37 
0.00 
1.23 
0.39 
0.38 
0.15 

 
0.37  
0.00 
4.16 

42.94 
46.12 

3.87 
0.33 
0.00 
1.30 
0.51 
0.21 
0.18 

 
0.00  
0.32 
0.00 

44.88 
47.23 

5.05 
0.35 
0.00 
1.29 
0.22 
0.47 
0.20 

 
0.00  
4.23 
1.54 

33.07 
55.51 

3.39 
0.23 
0.75 
0.11 
0.14 
0.96 
0.07 

 
0.20  
2.36 
0.54 

30.95 
60.34 

3.26 
0.28 
0.62 
0.43 
0.23 
0.66 
0.12 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  
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ตารางท่ี 4.100 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้คาหุน 
หุนกูแปลงสภาพ 
หนี้สินอื่น 

 
60.83  

4.28 
0.00 
0.00 
0.58 
0.00 
1.81 
0.68 

 
56.26  

2.99 
0.00 
0.00 
0.28 
0.00 
0.00 
0.98 

 
50.50  

1.83 
0.45 
0.00 
0.20 
0.00 
0.00 
0.59 

 
61.63  

5.17 
0.00 
0.00 
0.25 
0.57 
0.00 
0.75 

 
64.70  

4.95 
0.00 
0.17 
0.39 
0.00 
0.00 
0.54 

รวมหนี้สิน 68.18  60.52  53.57  68.37  70.74  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
สวนเกินมูลคาหุนบุริมสิทธิ 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 
สวนตํ่ากวาทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลคาเงินลงทุน 

 
65.17  
64.54 

(41.84) 
9.17 
0.10 

(0.14) 

 
72.29  
71.59 

(42.45) 
10.16 

0.12 
0.06 

 
75.49  
74.76 

(39.01) 
7.60 
3.13 

(0.05) 

 
46.00  
45.56 

(20.45) 
3.63 
2.91 

(0.01) 

 
39.74  
39.35 

(15.79) 
1.97 
3.68 
0.04 

รวมสวนของผูถือหุน 31.82  39.48  46.43  31.63  29.26  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

 

จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 68.18 60.52 53.57 68.37 และ 70.74 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 60.83 56.26 50.50 
61.63 และ 64.70 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แหลงเงินทุนรองมา ไดแก รายการระหวางธนาคาร
และตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 4.28 2.99 1.83 5.17 และ 4.95 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ มีคาตํ่าสุดในป 2547 และมีคาสูงสุดในป 2548 จากธุรกรรมในตลาดเงินท่ีเพิ่ม
สูงข้ึน สวนหนี้สินอ่ืนเทากับรอยละ 0.68 0.98 0.59 0.75 และ 0.54 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ดาน
เงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 31.82 39.48 46.43 31.63 และ 
29.26 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนใหญมาจากสวนเกินมูลคาหุนบุริมสิทธิและหุนสามัญ 

 แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวา ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอย
สินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 50.23 46.12 47.23 55.51 และ 60.34 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ โดยมีคาตํ่าสุดในป 2546 และมีคาสูงสุดในป 2549 โดยธนาคารมีการตัดหนี้สูญ
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บางราย แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 40.73 
42.94 44.88 33.07 และ 30.95 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2547 จากการลงทุน
เพิ่มข้ึนในพันธบัตรรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ สวนทรัพยสินรอการขายมีอัตรารอยละตอยอดรวม
เทากับรอยละ 3.03 3.87 5.05 3.39 และ 3.26 ในป 2545-2549 ตามลําดับ มีคาตํ่าสุดในป 2545 และมี
คาสูงสุดในป 2547 เนื่องจากธนาคารมีการรับโอนทรัพยสินสุทธิเพิ่มเติมจากลูกหนี้และการ
จําหนายทรัพยสิน 
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ตารางท่ี 4.101 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
การใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงิน 
เงินลงทุน 

 
75.83  

0.00 
0.00 

24.17 

 
79.61  

0.00 
0.00 

20.39 

 
74.55  

1.41 
0.01 

24.04 

 
67.10  
13.81 

0.00 
19.09 

 
65.58  
19.21 

0.00 
15.21 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
คาธรรมเนียมในการกูยืมเงิน 

 
43.36  

0.00 
0.11 

 
28.72  

0.00 
0.10 

 
18.92  

0.98 
0.03 

 
30.26  

1.78 
0.05 

 
57.28  

2.63 
0.01 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 43.47  28.82  19.93  32.09  59.92  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 56.53  71.18  80.07  67.91  40.08  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(158.91) 
(6.30) 

69.44  
(53.84) 

59.72  
23.20 

31.06  
(2.43) 

(5.00) 
16.81 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

(108.68) 86.77  162.99  96.54  51.89  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 10.17  16.99  (5.95) 24.59  11.76  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
คาเผื่อการลดราคาสินทรัพยอืน่ 
ขาดทุนจากการโอนลกูหนี ้
คาใชจายอื่น 

 
14.49  

5.32 
2.52 
0.00 
0.19 
5.59 

 (1.39) 
8.90 
3.86 

 
16.68  

5.41 
3.18 
0.00 
0.16 
4.69 
0.22 
0.53 
3.27 

 
22.55  

5.77 
3. 1 1 

0.39 
0.29 
4.94 

16.76 
0.00 
1.92 

 
22.96  

4.52 
3.31 
1.64 
0.42 
3.24 
3.55 
0.00 
1.77 

 
15.68  

3.00 
3.28 
0.57 
0.60 
3.20 
1.48 
0.00 
3.39 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 39.47  34.14  55.74  41.40  31.21  

กําไรกอนภาษีเงินได (137.98) 69.63  101.30  79.73  32.45  
ภาษีเงินได 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

กําไรสุทธิ (137.98) 69.63  101.30  79.73  32.45  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากการใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญเทากับรอยละ 75.83 79.61 74.55 67.10 และ 65.58 ในป 2545-2549 โดยมีคาตํ่าสุดในป 2546 
และสูงสุดในป 2549 จากการเติบโตของสินเช่ือและการไดรับชําระดอกเบ้ียจากการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 10.17 16.99 (5.95) 24.59 และ 11.76 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2547 จากการตั้งคาเผ่ือดอยคาของเงินลงทุนในหลักทรัพย
และรายไดจากสวนแบงในการชําระบัญชีลดลง และมีคาสูงสุดในป 2548 จากการเพิ่มข้ึนของกําไร
จากเงินลงทุนและรายไดคาธรรมเนียมและบริการ ดานคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใช
ดอกเบ้ีย เทากับรอยละ39.47 34.14 55.74 41.40 และ 31.21 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมี
คาสูงสุดในป2547 จากผลขาดทุนจากการโอนลูกหนี้เพิ่มข้ึน 42 ลานบาท สวนคาใชจายท่ีมาจาก
คาใชจายดอกเบ้ียเทากับรอยละ 43.47 28.82 19.93 32.09 และ 59.92 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึง
มีคาตํ่าสุดในป 2547 จากการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย และมีคาสูงสุดในป 2549 จากการปรับข้ึนของ
อัตราดอกเบ้ีย เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีคาเทากับรอยละ (137.98) 69.63 101.30 79.73 และ 
32.45 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาธนาคารมีผลการดําเนินงานขาดทุนในป 2545 จากการ
ต้ังสํารองคาใชจายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญสูงถึง 2,065 ลานบาท ซ่ึงผลขาดทุนนี้ไมไดมาจากผล
ประกอบการของธนาคาร  
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.102 งบดุลดานแนวโนมธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
สิทธิการเชา – สุทธิ 
สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธิ 
ดอกเบี้ยและเงินปนผลคางรับ - สุทธิ 
ลูกหนี้อืน่ – สุทธิ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 
100 
100 
100 

 
28  

0 
235 

95 
83 

115 
81 

0 
95 

118 
50 

105 

 
0  

39 
0 

95 
81 

144 
83 

0 
90 
48 

106 
111 

 
0  

855 
136 
115 
157 
159 

89 
100 

13 
52 

352 
66 

 
28  

551 
56 

125 
197 
177 
125 

96 
58 
96 

281 
126 

รวมสินทรัพย 100  90  86  142  164  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้คาหุน 
หุนกูแปลงสภาพ 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 

0 
0 

100 
0 

100 
100 

 
83  
63 

0 
0 

44 
0 
0 

130 

 
72  
37 

100 
0 

30 
0 
0 

74 

 
144  
171 

0 
0 

61 
100 

0 
157 

 
174  
189 

0 
100 
110 

0 
0 

131 

รวมหนี้สิน 100  80  68  142  170  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
สวนเกินมูลคาหุนบุริมสิทธิ 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 
สวนตํ่ากวาทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลคาเงินลงทุน 

 
100  
100 
100 
100 
100 

(100) 

 
100  
100 

91 
100 
108 

40 

 
100  
100 

81 
72 

2,796 
(27) 

 
100  
100 

69 
56 

4,266 
(15) 

 
100  
100 

62 
35 

6,246 
48 

รวมสวนของผูถือหุน 100  112  126  141  151  
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จะเห็นไดวาธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจากดาน
หนี้สินเทากับรอยละ 100 80 68 142 และ 170 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยรายการเงินฝากมี
แนวโนมเทากับรอยละ 100 83 72 144 และ 174 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการพยายามขยาย
ฐานเงินฝาก สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมเทากับรอยละ 100 63 37 171 
และ 189 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และหนี้สินอ่ืนมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 105 111 
66 และ 126 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ดานการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีแนวโนม
เพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 112 126 141 และ 151 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการเพิ่มข้ึนของ
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ  
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวามีแนวโนมเทากับ
รอยละ 100 90 86 142 และ 164 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยสินเช่ือมีแนวโนมเทากับรอยละ 
100 83 81 157 และ 197 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายฐานเงินใหสินเช่ือปกติซ่ึงมาจาก
การขยายตัวท่ีสูงในกลุมสินเช่ือขนาดกลางและขนาดยอม สวนเงินลงทุนมีแนวโนมเทากับรอยละ 
100 95 95 115 และ 125 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และทรัพยสินรอการขายมีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 115 144 159 และ 177 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการรับโอนทรัพยสินสุทธิ
เพิ่มเติมจากลูกหนี้และการจําหนายทรัพยสินของธนาคาร 
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ตารางท่ี 4.103 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
การใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงิน 
เงินลงทุน 

 
100  

0 
0 

100 

 
106  

0 
0 

85 

 
88  

100 
100 

89 

 
103  

1,283 
29 
92 

 
162  

2,865 
102 
118 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  101  89  117  187  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
คาธรรมเนียมในการกูยืมเงิน 

 
100  

0 
100 

 
67  

0 
90 

 
39  

100 
22 

 
81  

235 
52 

 
247  
560 

15 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  67  41  86  258  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  127  126  140  133  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100  
100 

(44) 
864 

(34) 
(329) 

(23) 
45 

6  
(499) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะ
สูญและขาดทุนจากการปรบัโครงสรางหนี ้

(100)  81 134 103 89 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  169  (52) 282  216  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
คาเผื่อการลดราคาสินทรัพยอืน่ 
ขาดทุนจากการโอนลกูหนี ้
คาใชจายอื่น 

 
100 
100 
100 

0 
100 
100 
100 
100 
100 

 
116 
103 
128 

0 
88 
85 

(16) 
6 

86 

 
139 

97 
110 
100 
136 

79 
(1,072) 

0 
44 

 
185 

99 
153 
546 
259 

67 
(296) 

0 
53 

 
202 
105 
244 
302 
594 
107 

(198) 
0 

165 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  87  126  122  148  

กําไรกอนภาษีเงินได (100)  51 66 67 44 
ภาษีเงินได 0 0 0 0 0 

กําไรสุทธิ (100)  51 66 67 44 
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) พบวารายไดสวน
ใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100  101 89 117 และ 
187  ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมาจากการเติบโตของสินเช่ือและการไดรับชําระดอกเบ้ียจากการ
ปรับปรุงโครงสรางหน้ี ดานรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกันเทากบัรอยละ 100 169 
(52) 282 และ 216 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสวนใหญเปนรายไดจากเงินลงทุนและกําไรจากการ
ขายสินทรัพยท่ีมีปญหาออกไป สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมากกวา
คาใชจายดอกเบ้ีย โดยคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 87 126 122 และ 
148 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนใหญเปนคาใชจายเพื่อรองรับการเปนธนาคารพาณชิยและจากการ
เพิ่มข้ึนของคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน ผลขาดทุนจากการโอนลูกหนี้เพิ่มข้ึน ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมี
แนวโนมสวนใหญลดลงเทากับรอยละ 100 67 41 86 และ 258 ในป 2545-2549 ตามลําดบั จากการปรับ
ลดอัตราดอกเบ้ียอยางตอเนื่องแตก็มีการปรับตัวเพิ่มข้ึนในป 2549 จากการปรับอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน 
เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ (100) 51 66 67 และ 44 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ จากแนวโนมการเพิ่มข้ึนของรายไดท้ังรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลและรายไดท่ีมิใช
ดอกเบ้ีย ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลง แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของ
ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.104 อัตราสวนทางการเงินธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

 
17.33 
163.62 
99.53 

 
75.88 
164.92 
92.79 

 
70.35 
151.46 
76.49 

 
58.45 
112.09 
69.07 

 
47.88 
108.07 
69.92 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

(110.00) 
59.18 

56.78 
38.72 

101.08 
75.21 

53.47 
44.76 

29.03 
60.19 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
(6.50) 
(19.87) 

3.51 

 
3.75 

10.59 
2.93 

 
5.20 

12.12 
4.01 

 
4.16 

11.03 
4.53 

 
2.01 
6.56 
3.18 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 55.90 68.64 74.21 44.22 40.02 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

(0.30) 
1.25 
0.00 

1.05 
1.97 
0.00 

1.48 
1.14 
0.00 

3.13 
0.82 
0.00 

4.68 
0.59 
0.00 

 

อัตราสวนดานสภาพคลอง     
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 17.33 75.88 70.35 58.45 

และ 47.88 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนท่ีสูงของธนาคารเม่ือ
เทียบกับหนี้สินหมุนเวียนแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีตํ่า โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมาปลอย
สินเช่ือจนหมดและสวนท่ีเกินก็นํามาจากสวนของผูถือหุนเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ี
เทากับรอยละ 163.62 164.92 151.46 112.09 และ 108.07 ในป 2545-2549 ตามลําดับ อีกท้ัง
อัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีเทากับรอยละ 99.53 92.79 76.49 69.07 และ 69.92 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ ซ่ึงเงินทุนสวนท่ีเกินจากเงินฝากมาจากการจัดหาจากสวนของผูถือหุนโดยธนาคาร
ไดพยายามลดการนําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือและมีการลงทุนในสินทรัพยอ่ืนสูงข้ึนเห็นไดจากคา
อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากและอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีมีคาลดลงเร่ือยๆ ซ่ึงธนาคารก็
ยังมีสภาพคลองดีอยู 
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเทากับรอยละ (110.00) 56.78 101.08 53.47 และ 29.03 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาติดลบในป 2545 จากผลขาดทุนสุทธิของธนาคารจากการต้ังสํารอง
คาใชจายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญท่ีสูง อัตราสวนการควบคุมคาใชจายท่ีมีคาสูงซ่ึงมีคาเทากับ
รอยละ 59.18 38.72 75.21 44.76 และ  60.19 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงประสิทธิภาพการ
ดําเนินงานท่ีแยลงของธนาคาร  

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ (6.50) 3.75 5.20 4.16 และ 2.01 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ พบวามีคาติดลบในป 2545 จากผลขาดทุนสุทธิของธนาคารจากการตั้ง
สํารองคาใชจายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญท่ีสูงสงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนติดลบ
ตามไปดวยเทากับรอยละ (19.87)  10.59 12.12 11.03 และ 6.56 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ในขณะ
ท่ีปอ่ืนๆธนาคารมีผลกําไรจากการประกอบธุรกิจ ทําใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมและ
อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนมีคาดีข้ึน โดยธนาคารสามารถสรางผลตางระหวางดอกเบ้ียรับ
และดอกเบ้ียจายไดสูงข้ึนเทากับรอยละ 3.51 2.93 4.01 4.53 และ 3.18 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 55.90 68.64 74.21 
44.22 และ 40.02 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงมากสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับ
ผูฝากเงินไดสูงตามไปดวย  
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน (0.30) 1.05 
1.48 3.13 และ 4.68 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาสวนใหญราคาตลาดหุนของ
ธนาคารจะสูงกวากําไรท่ีธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนซ่ึงจะเห็นไดวาในป 2545 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรมีคาติดลบเนื่องจากผลขาดทุนของธนาคารทําใหในปนี้นักลงทุนเต็ม
ใจท่ีจะจายเงินสําหรับหุนของธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ตํ่ากวาหุนบริษัทอ่ืน 0.30 เทา อีก
ท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีท่ีมีคาเทากับ 1.25 1.97 1.14 0.82 และ 0.59 ในป 2545-
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2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาท
ของมูลคาตามบัญชีในป 2545-2547 และเต็มใจท่ีจะจายตํ่ากวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชี
ในป 2548 และ 2549 โดยธนาคารไมมีการจายเงินปนผลเลยเนื่องจากผลขาดทุนสะสมของธนาคาร 
แสดงถึงมุมมองท่ีแยของนักลงทุนท่ีมีตอธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนม
การเจริญเติบโตแยลง 
 

การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.105 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 6.15  10.90  7.05  5.70  4.40  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 1,590,452,945  1,590,452,945  1,590,452,945  1,590,452,945  1,590,452,945  

มูลคาตามราคาตลาด 9,781 17,335 11,212 9,065 6,997 
เงินทุนจากสวนเจาของ 7,841 8,771 9,877 11,043 11,824 

MVA 1,940  8,564  1,335  (1,978) (4,827) 

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ 1,940 8,564 1,335 (1,978) และ (4,827) ลานบาทในป 2545-

2549 ตามลําดับ ซ่ึงสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนของธนาคารมี
ความม่ังค่ังจากการถือหุน ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดแสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุน
ธนาคารไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุนในแตละป โดยธนาคาร
สามารถสรางมูลคาเพิ่มทางตลาดใหกับผูถือหุนไดในป 2545-2547 จากการมีมูลคาตามราคาตลาดสูง
กวาเงินทุนจากสวนเจาของ ตามราคาหุนของธนาคารท่ีสูงเทากับ 6.15 10.90 และ 7.05 บาทในป 2545-
2547 ตามลําดับ ขณะท่ีการจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของยังไมสูงมากนัก สวนป 2548 และ 2549 
ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางตลาดติดลบจากการมีมูลคาตามราคาตลาดตํ่าลงตามราคาตลาดและตํ่ากวา
เงินทุนจากสวนเจาของ ขณะท่ีมีการจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของสูงข้ึน ทําใหในสองปนี้ธนาคารไม
สามารถสรางมูลคาเพิ่มทางตลาดใหกับผูถือหุนได 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.106 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน (1,724) 880  1,130  1,161  758  
คาใชจายดอกเบี้ย 543  364  222  467  1,400  

กําไรปรับปรุง (1,181) 1,244  1,352  1,628  2,158  
1-ภาษ ี 1.00  1.00  1.00  1.00  1.00  

NOPAT (1,181) 1,244  1,352  1,628  2,158  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 16,490  13,163  11,228  23,317  28,146  
สวนของเจาของ 7,841  8,771  9,877  11,043  11,824  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 10.66  14.18  (0.28) 0.96  4.14  

ตนทุนเงินทุน 2,594  3,111  (60) 329  1,656  

EVA (3,775) (1,867) 1,412  1,299  502  

 
ตารางท่ี 4.107 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 
Kp 
Wp 

3.23 
0.68  

(22.27) 
(0.38) 

0.00  
0.70   

2.71  
0.61 

(32.97) 
(0.38) 

0.00 
0.78 

1.95  
0.54 

11.13 
(0.12) 

0.00 
0.58 

1.96  
0.68 

(9.42) 
0.04 
0.00 
0.28 

4.90  
0.71 
4.75 
0.14 
0.00 
0.15 

WACC 10.66  14.18  (0.28) 0.96  4.14  

 
ตารางท่ี 4.108 CAPM (ke) ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72  1.26  2.39  4.43  4.91  
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79  (9.05) (0.16) 
Beta 1.64  0.32  0.81  1.53  1.01  

CAPM (22.27) (32.97) 11.13 (9.42) 4.75 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ (3,775) (1,867) 1,412 1,299 และ 502 ลานบาทในป 
2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรมีคาเปนบวกในป 2547-2549 แสดงถึง
ความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาสวนของเจาของแสดงวาธนาคาร
สามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดจากตนทุนเงินทุนถัวเฉล่ียท่ีตํ่าเทากับรอยละ (0.27) 0.96 และ 
4.14 ในป 2547-2549 ตามลําดับ ในขณะท่ีป 2545 และ 2546 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร
ติดลบเทากับ (3,775) และ (1,867) ลานบาท จากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีสูงโดยมีตนทุนถัว
เฉล่ียเทากับรอยละ 10.66 และ 14.18 สงผลใหธนาคารไมสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร
ใหกับผูถือหุนได 
 
2.  การวิเคราะหผลการดาํเนนิงานธนาคารพาณิชยเปนรายกลุม      

การวิเคราะหผลการดําเนินการธนาคารพาณิชยเปนรายกลุมโดยนําธนาคารท้ัง 12 ธนาคาร
มาวเิคราะหผลการดําเนนิงานในแตละดานเปนรายกลุม 3 กลุม ไดแก กลุมธนาคารพาณชิยขนาดใหญ 
กลุมธนาคารพาณชิยขนาดกลาง และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก โดยนาํคาเฉล่ีย 5 ปแตละธนาคาร
มาเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของกลุมเปนรายกลุม ดงัตอไปนี้ 
 
2.1 กลุมธนาคารพาณชิยขนาดใหญ 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
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ตารางท่ี 4.109 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้กองทุนเพือ่การฟนฟฯูภายใตสัญญา
บริหารและชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 
ลูกหนี้อืน่สุทธิ 
สินทรัพยอืน่ 

 
1.39 

10.83 
1.03 

17.65 
63.47 
2.10 
0.13 
2.28 
0.13 

 
0.00 
0.43 

 
1.86 
7.19 
3.84 

17.53 
64.15 
1.94 
0.16 
2.17 
0.00 

 
0.00 
0.60 

 
2.04 
6.65 
2.67 

15.00 
67.28 
2.44 
0.13 
2.08 
0.14 

 
0.09 
1.08 

 
2.05 
6.60 
1.28 

15.09 
68.55 
2.68 
0.14 
2.20 
0.16 

 
0.08 
0.70 

 
1.87 
8.67 
2.08 

13.96 
67.09 
2.35 
0.09 
2.07 
0.00 

 
0.10 
0.91 

 
1.84 
7.99 
2. 18 
15.85 
66.11 
2.30 
0.13 
2.16 
0.09 

 
0.05 
0.74 

รวมสินทรัพย 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกู 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หนี้สินอื่น 

 
86.45 
1.96 
0.32 
0.00 
3.27 
1.08 
0.13 
0.39 
1.02 

 
84.33 
2.37 
0.57 
0.00 
3.03 
0.79 
0.15 
0.27 
1.07 

 
82.82 
3.00 
0.39 
0.00 
3.80 
0.38 
0.13 
0.19 
1.29 

 
80.78 
3.72 
0.35 
0.29 
3.35 
0. 10 
0.14 
0.18 
1.95 

 
80.20 
3.00 
0.37 
0.00 
5.06 
0.00 
0.09 
0.51 
1.88 

 
82.92 
2.81 
0.40 
0.06 
3.70 
0.47 
0.13 
0.31 
1.44 

รวมหนี้สิน 94.61 92.58 91.99 90.88 91.12 92.24 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุน 
อื่นๆ 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 

 
5.95 
8.82 
4.76 
0.69 

(4.12)  

 
6.74 
8.54 
3.22 
0.86 

(1.98) 

 
7.90 
7.12 
1.15 
0.28 
0.60 

 
7.76 
7.17 
1.32 
0.20 
1.76 

 
7.19 
6.77 
0.80 
0.06 
2.05 

 
7.11 
7.68 
2.25 
0.42 

(0.34) 

รวมสวนของผูถือหุน 5.39 7.42 8.01 9.12 8.88 7.76 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
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จากตารางงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญพบวา
แหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 94.61 92.58 91.99 90.88 และ 91.12 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 92.24 ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับ
รอยละ 86.45 84.33 82.22 80.78 และ 80.20 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 82.92  
แหลงเงินทุนรองมา ไดแก เงินกูยืมมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 3.27 3.03 3.80 3.35 และ 
5.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 3.70 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมี
การออกหุนกูระยะส้ันเพื่อรองรับเงินฝากประจําท่ีครบกําหนดในชวงส้ินปและการออกหุนกูไมดอย
สิทธิและHybrid Bondsเพื่อเปนแหลงเงินทุนเพิ่ม สวนแหลงเงินทุนจากรายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงิน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 1.96 2.37 3.00 3.72 และ 3.00 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 2.81 ตามปริมาณธุรกรรมในตลาดเงินท่ีเพิ่มสูงข้ึน ดานเงินทุนจาก
สวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 5.39 7.42 8.01 9.12 และ 8.88 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 7.76 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีขาดทุนสะสมในป 
2545 และ 2546 แตจากผลประกอบการท่ีดีข้ึนเร่ือยๆ ทําใหธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีกําไรสามารถ
ลดขาดทุนสะสมลงและเร่ิมมีกําไรสะสมต้ังแตป 2547 เปนตนมา 

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญพบวาใชเงินทุนสวนใหญใน
การปลอยสินเช่ือเทากับรอยละ 63.47 64.15 67.28 68.55 และ 67.09 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 66.11 ซ่ึงเปนตัวเลขท่ีคอนขางสูงเนื่องจากคุณภาพสินเช่ือท่ีมีแนวโนมดีข้ึน
จากการตัดหนี้สูญและไดรับชําระหนี้จากลูกคารายใหญบางรายจึงทําใหกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
ใหญมีการตั้งสํารองคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและคาเผ่ือการปรับมูลคาจากการปรับโครงสรางหน้ีตํ่า 
อีกท้ังยังมีการขยายตัวการใหสินเช่ือ โดยเฉพาะสินเช่ือกลุมลูกคาบุคคล สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจ
ขนาดใหญ สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม สินเช่ือธุรกิจอุตสาหกรรมผลิตจึงทํา
ใหสัดสวนการปลอยสินเช่ือของธนาคารขนาดใหญมีสัดสวนสูง รองมา ไดแก เงินลงทุน ซ่ึงกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีอัตรารอยละตอยอดรวมการลงทุนในเงินลงทุนเทากับรอยละ 17.65 
17.53 15.00 15.09 และ 13.96 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 15.85 โดยกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญไดทําการลงทุนเพิ่มในหลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ อีกท้ังยังมีการ
ลงทุนในรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินตามนโยบายการดํารงสภาพคลองท่ีสูงซ่ึงมีอัตรารอย
ละตอยอดรวมเทากับรอยละ 10.83 7.19 6.65 6.60 และ 8.67 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ีย
เทากับรอยละ 7.99  
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ตารางท่ี 4.110 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

75.45 
10.43 
14.12 

79.86 
5.25 

14.89 

83.27 
3.80 

12.93 

81.57 
5.88 

12.55 

79.40 
9.50 

11.10 

79.91 
6.97 

13.12 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
40.21 
1.19 
1.01 
10.18 

 
30.92 
1.02 
2.14 
9.70 

 
21.93 
1.11 
0.56 
4.92 

 
19.38 
1.72 
0.24 
4.72 

 
33.74 
1.49 
1.42 
2.80 

 
29.24 
1.31 
1.07 
6.47 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 52.60 43.78 28.51 26.06 39.46 38.08 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 47.40 56.22 71.49 73.94 60.54 61.92 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(9.31) 
(10.81) 

(6.26) 
(11.23) 

(3.05) 
(11.30) 

(10.48) 
2.75 

(16.68) 
(1.17) 

(9.15) 
(6.35) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและ
หนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสราง
หนี้ 

27.29 38.73 57.14 66.21 42.69 46.41 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 24.96 34.44 36.44 28.22 24.57 29.73 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินรอการขายและ
ทรัพยสินอืน่ ๆ 
อื่นๆ 

 
15.39 
9.11 
4.04 
2.72 
8.38 
0.64 

 
7.16 

 
16.71 
9.34 
4.24 
3.99 
8.94 
0.61 

 
8.71 

 
19.07 
9.24 
4.21 
5.17 
8.94 
0.49 

 
8.92 

 
18.42 
8.90 
4.13 
3.93 
7.83 
0.16 

 
8.76 

 
14.83 
7.60 
3.82 
3.57 
5.75 
0.36 

 
10.30 

 
16.89 
8.84 
4.09 
3.88 
7.97 
0.45 

 
8.77 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 47.44 52.53 56.05 52.14 46.23 50.88 

กําไรกอนภาษีเงินได 4.81 20.64 37.53 42.29 21.03 25.26 
ภาษีเงินได 0.04 0.01 (0.04) (5.49) (1.95) (1.49) 

กําไรสุทธิ 3.21 14.45 61.49 63.19 25.90 33.65 
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จากตารางงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญ เทากับรอยละ 75.45 79.86 83.27 81.57 และ 79.40 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับ
รอยละ 79.91 ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2547 ตามการขยายตัวของสินเช่ือและการปรับเพิ่มข้ึนของอัตรา
ดอกเบ้ีย รองมาไดแก รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 24.96 34.44 36.44 28.22 และ 24.57 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 29.73 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีนโยบายลด
การลงทุนในกิจการท่ีดําเนินธุรกิจท่ีไมเกี่ยวกับธุรกิจการเงินทําใหกําไรจากเงินลงทุนเพิ่มข้ึน อีกทั้ง
ยังมีการขยายตัวของธุรกิจบัตรเครดิต ธุรกิจบริการบริหารเงินสด สวนคาใชจายสวนใหญมาจาก
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 47.44 52.53 56.05 52.14 และ 46.23 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 50.88 ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีคาใชจายเก่ียวกับ
พนักงานเพิ่มข้ึนจากการปรับข้ึนเงินเดือนประจําป การต้ังสํารองโบนัสและสํารองเกษียณอายุเพิ่ม 
ท้ังนี้สวนหนึ่งเพิ่มข้ึนตามจํานวนพนักงานท่ีเพิ่มข้ึน และธนาคารไดมีการลงทุนและปรับปรุงอาคาร 
สถานท่ีและอุปกรณเพิ่ม อีกท้ังมีคาใชจายในการสงเสริมการขาย คาธรรมเนียมและบริการเพิ่มข้ึน
ตามปริมาณธุรกิจ สวนคาใชจายท่ีมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 52.60 43.78 28.51 26.06 
และ 39.46 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 38.08 ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 
เนื่องจากธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากเงินฝากเปนสัดสวนท่ีสูงทําใหคาใชจายดอกเบ้ียเงินฝากสูง
ตามไปดวย สวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 3.21 14.45 61.49 63.19 และ 25.90 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 33.65 ซ่ึงกําไรสุทธิมีคาอัตรารอยละตอยอดรวมคอนขางสูง
เนื่องจากธนาคารมีรายไดจากการปลอยสินเช่ือและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียสูง ขณะท่ีมีคาใชจาย
ดอกเบ้ียตํ่า 
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การวิเคราะหดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
ตารางท่ี 4.111 งบดุลดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้กองทุนเพือ่การฟนฟฯูภายใตสัญญา
บริหารและชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 
ลูกหนี้อืน่สุทธิ 
สินทรัพยอืน่ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
0 

100 

 
143 
71 

399 
107 
109 
99 

136 
102 

0 
 

0 
148 

 
170 
72 

301 
99 

123 
135 
119 
106 
127 

 
100 
290 

 
176 
73 

147 
102 
129 
152 
132 
115 
141 

 
95 

194 

 
174 
104 
261 
103 
137 
146 
93 

118 
1 
 

131 
274 

 
153 
84 

242 
102 
120 
127 
116 
108 
92 

 
109 
201 

รวมสินทรัพย 100 107 116 119 130 115 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกู 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หนี้สินอื่น 

 
100 
100 
100 

0 
100 
100 
100 
100 
100 

 
105 
130 
192 

0 
100 
79 

127 
74 

113 

 
112 
178 
143 

0 
135 
41 

119 
57 

147 

 
111 
227 
131 
100 
122 
11 

132 
55 

228 

 
121 
200 
153 

0 
201 

0 
93 

170 
241 

 
110 
167 
144 
100 
132 
46 

114 
91 

166 

รวมหนี้สิน 100 105 113 115 125 112 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุน 
อื่นๆ 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 

 
100 
100 
100 
100 

(100) 

 
122 
104 
73 

133 
(52) 

 
155 
94 
28 
47 
17 

 
155 
97 
33 
35 
51 

 
157 
100 
22 
12 
65 

 
138 
99 
51 
65 
(4) 

รวมสวนของผูถือหุน 100 148 173 202 214 167 
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จากตารางงบดุลดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญจะเห็นไดวามีแนวโนมการ
จัดหาแหลงเงินทุนจากดานหนี้สินและสวนของผูถือหุนสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยดาน
หนี้สินมีแนวโนมสูงข้ึนจากรายการเงินฝาก เงินกูยืม และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน ซ่ึง
เงินฝากมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 105 112 111 และ 121 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 110  เนื่องจากการระดมเงินฝากของธนาคารโดยเฉพาะเงินฝากประจําทําให
เงินฝากของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมสูงข้ึน สวนเงินกูยืมมีแนวโนมเทากับรอยละ 
100 100 135 122 และ 201 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 132 จะเห็นไดวามี
แนวโนมท่ีสูงข้ึนเนื่องจากธนาคารไดทําการออกหุนกูดอยสิทธิ หุนกูไมดอยสิทธิ หุนกูระยะส้ัน
ประเภทไมมีหลักประกัน ต๋ัวเงินอัตราดอกเบ้ียลอยตัวเพื่อเปนแหลงเงินเพิ่มเติม อีกท้ังรายการ
ระหวางธนาคารและตลาดเงินก็มีแนวโนมสูงข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100  130 178 227 และ 
200 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 167 จากการที่ธนาคารมีธุรกรรมในตลาดเงิน
เพิ่มสูงข้ึน ทางดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 148 173 202 
และ 214 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 167 ซ่ึงมาจากผลประกอบการที่ดีข้ึน
สามารถทํากําไรไดต้ังแตป 2546 จึงสามารถลดผลขาดทุนสะสมและสามารถใชเปนแหลงเงินทุนใน
การดําเนินกิจการไดมากข้ึน  
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ
พบวามีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 107 116 119 และ 130 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 115 โดยธนาคารมีแนวโนมการลงทุนจากการปลอยสินเช่ือและเงินลงทุน
สูงข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 ซ่ึงการปลอยสินเช่ือมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 109 123 129 
และ 137 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 120 เนื่องจากสินเช่ือท่ีใหแกลูกคาท่ัวไป 
กลุมลูกคาบุคคล สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจขนาดใหญ สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจขนาดกลางและขนาด
ยอม ซ่ึงเปนสินเช่ือท่ีอยูอาศัย สินเช่ือในภาคอุตสาหกรรมการผลิตและการพาณิชย สินเช่ือ
สาธารณูปโภคและบริการมีการเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง สวนเงินลงทุนมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 
100 107 99 102 และ 103 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 102 จากการลงทุนใน
กองทุนและการเพิ่มการลงทุนระยะยาวในหลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ ขณะท่ีรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 71 72 73 และ 104 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 84 จากการที่กองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน
มีการชําระคืนต๋ัวเงินใหกับกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
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ตารางท่ี 4.112 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
100 
100 
100 

 
100 
47 
99 

 
109 
36 
90 

 
127 
66 

104 

 
172 
149 
129 

 
122 
80 

105 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100 94 99 117 164 115 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100 
100 
100 
100 

 
72 
80 
200 
90 

 
54 
92 
54 
48 

 
56 
170 
27 
54 

 
138 
206 
231 
45 

 
84 
130 
123 
67 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100 78 54 58 123 83 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100 112 149 183 209 151 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(100) 
(100) 

(63) 
(98) 

(32) 
(103) 

(132) 
30 

(294) 
(18) 

(124) 
(58) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหัก
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจาก
การปรับโครงสรางหนี้ 

100 133 207 284 256 196 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100 130 144 133 161 134 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินรอการ
ขายและทรัพยสิน 
อื่น ๆ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
100 

 
102 
96 
99 
138 
100 
90 
 

114 

 
122 
100 
103 
188 
105 
76 
 

123 

 
140 
114 
120 
169 
110 
30 
 

144 

 
158 
137 
155 
215 
113 
92 
 

236 

 
125 
110 
115 
165 
106 
78 
 

143 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100 104 117 129 160 122 

กําไรกอนภาษีเงินได 100 403 771 1,030 716 604 
ภาษีเงินได 100 18 (109) (16,112) (8,024) (4,825) 

กําไรสุทธิ 100 400 763 889 644 559 
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จากตารางงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญจะเห็นไดวารายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลมีแนวโนมเทากับรอยละ 100 94 99 117 และ 164 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 115 โดยมีแนวโนมลดลงในป 2546-2547 จากการลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู และมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนในป 2548-2549 จากการขยายตัวของสินเช่ือแกลูกคารายใหมและอัตราดอกเบ้ียท่ี
ปรับตัวข้ึน  ขณะท่ีรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 130 144 133 และ 
161 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 134 จากรายไดคาธรรรมเนียมเกี่ยวกับธุรกรรม
บัตรรเครดิตและบริการอิเล็กทรอนิกส การเพิ่มบริการดานตางๆสําหรับลูกคา กําไรจากการขาย
ทรัพยสิน กําไรจากเงินลงทุนและกําไรจากการปริวรรต รวมท้ังสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธี
สวนไดเสียท่ีเพิ่มข้ึน สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ยก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 104 117 129 
และ 160 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 122 จากการปรับเพิ่มเงินเดือนพนักงาน
และการจายเงินเพิ่มพิเศษ คาใชจายโครงการบริหารบุคลากร การปรับปรุงและซอมแซมอาคาร
สํานักงานและอุปกรณ คาใชจายในการพัฒนาระบบคอมพิวเตอรและเทคโนโลยีสารสนเทศ
คาธรรมเนียมและบริการ คาภาษีอากร คาใชจายเกี่ยวเนื่องกับธุรกิจบัตรเครดิต และคาใชจายทางการ
ตลาดท่ีเพิ่มข้ึนตามปริมาณธุรกรรมที่เพิ่มข้ึน ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 
100 78 54 58 และ 123 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 83 เนื่องจากจากปริมาณเงิน
ฝากท่ีลดลงประกอบกับอัตราดอกเบ้ียเงินฝากในประเทศลดลงอยางตอเนื่อง อีกท้ังหุนกูดอยสิทธิครบ
กําหนดไถถอนและมีการไถถอนหุนกู Super Caps ซ่ึงเม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนม
เพิ่มข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 เทากับรอยละ 100 400 763 889 และ 644 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 559 จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนของรายไดท้ังรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลรวมท้ัง
รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย ขณะท่ีคาใชจายดอกเบี้ยมีแนวโนมลดลง แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนิน
ธุรกิจของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับป2545 
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    การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงนิกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
     ตารางที่ 4.113 อัตราสวนทางการเงินกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 

ธนาคาร กรุงเทพ กรุงไทย กสิกรไทย ไทยพาณิชย ทหารไทย คาเฉลี่ยกลุม 

อัตราสวนดานสภาพคลอง 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน 

 
60.06 

 
52.85 

 
78.93 

 
61.05 

 
46.47 

 
59.87 

อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 78.05 93.22 82.97 88.54 100.67 88.69 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 65.16 80.38 69.21 72.08 76.74 72.71 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ 

 
19.52 

 
19.27 

 
26.92 

 
22.81 

 
(15.92) 

 
14.52 

อัตราสวนคาใชจาย 59.90 53.94 54.35 48.04 74.82 58.21 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 

 
1.05 

 
0.97 

 
1.56 

 
1.23 

 
(0.71) 

 
0.82 

อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 12.87 14.42 22.59 10.98 (14.92) 9.19 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 2.57 2.99 3.11 3.08 2.04 2.76 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 13.89 11.77 14.83 14.36 10.03 12.97 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร 

 
11.73 

 
10.59 

 
10.04 

 
5.31 

 
(0.42) 

 
7.45 

อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี 1.59 1.48 2.04 1.95 1.36 1.68 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 0.89 3.16 0.86 3.16 0.00 1.61 
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อัตราสวนดานสภาพคลอง  
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเฉล่ียเทากับรอยละ 59.87 แสดงถึงการ

ดํารงสินทรัพยหมุนเวียนของธนาคารท่ีสูงเม่ือเทียบกับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวาความ
เส่ียงของเจาหนี้มีตํ่า โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือตํ่ากวาเงินฝากท่ีรับมาโดยไมไดนาํ
เงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือจนหมดทําใหมีสภาพคลองเหลืออยู เห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงิน
ฝากเฉล่ียเทากับรอยละ 88.69 แมวาจะมีการปลอยสินเช่ือสูงเม่ือเทียบกับการลงทุนในสินทรัพยอ่ืน
ของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมที่เฉล่ียเทากับรอยละ 72.71 อธิบายไดวา
แมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญจะมีการปลอยสินเช่ือท่ีสูงเม่ือเทียบกับการลงทุนในสินทรัพยอ่ืน 
แตไมไดมาจากการนําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือจนหมด ทําใหกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญยังมี
สภาพคลองเหลืออยูสูง โดยมีเพียงธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารทหารไทย จํากัด 
(มหาชน) ท่ีมีการปลอยสินเช่ือสูงเม่ือเทียบกับสินทรัพยรวมและมีการนําเงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือ
สูงทําใหมีสภาพคลองตํ่ากวาธนาคารอ่ืนในกลุมเดียวกัน 
 
อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   

อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว
หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเฉล่ียเทากับรอยละ 14.52 ดานอัตราสวนคาใชจายเฉล่ีย
เทากับรอยละ 58.21 ซ่ึงเห็นไดวาธนาคารในกลุมมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิสูงกวาคาเฉล่ียของ
กลุมจากการมีอัตราสวนคาใชจายท่ีตํ่ากวาคาเฉล่ียโดยธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) มี
ประสิทธิภาพการดําเนินงานสูงสุดของกลุม ขณะท่ีธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) เปนธนาคาร
เดียวในกลุมท่ีมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิติดลบจากการมีอัตราสวนคาใชจายสูงสุดของกลุม
แสดงถึงประสิทธิภาพในการควบคุมคาใชจายท่ีแยของธนาคารสงผลใหมีประสิทธิภาพการ
ดําเนินงานตํ่าสุดในท่ีสุด 

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเฉล่ียเทากับรอยละ 0.82 แสดงถึงความสามารถ
ในการนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิดกําไรไดของธนาคารในกลุมเห็นไดจากอัตราสวนผลตาง
ระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบี้ยจายเฉล่ียเทากับรอยละ  2.76 สงผลใหนักลงทุนจะไดรับ
ผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารสูงกวาการนําเงินไปลงทุนอ่ืนตามไปดวยเห็นไดจาก
อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนท่ีมีคาเฉล่ียเทากับรอยละ 9.19 โดยธนาคารในกลุมมี
ความสามารถในการทํากําไรที่ดียกเวนธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) เพียงธนาคารเดียวท่ีมีผล
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การดําเนินงานเฉล่ีย 5 ปขาดทุนทําใหไมความสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิดกําไรได
และสงผลใหนักลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารตํ่ากวาการนําเงินไปลงทุนอ่ืน 

 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับเฉล่ียเทากับรอยละ 12.97 ซ่ึงสูง
กวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือรอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการ
คุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผูฝากเงินไดสูงตามไปดวย โดยธนาคารกรุงเทพ จํากัด 
(มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวน
ดานความเพียงพอของเงินกองทุนสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม ในขณะท่ีธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
และธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนตํ่ากวาคาเฉล่ีย
ของกลุม 

 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเฉล่ีย 7.45 เทาของ
กําไร แสดงวาสวนใหญราคาตลาดหุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญสูงกวากําไรท่ีธนาคาร
สามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุน อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีมีคาเฉล่ียเทากับ
รอยละ 1.68 ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของ
มูลคาตามบัญชี โดยมีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนเฉล่ียเทากับรอยละ 1.61 แสดงถึงมุมมองท่ีดี
ของนักลงทุนท่ีมีตอกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญวามีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางดี ซ่ึงจะ
เห็นไดวาธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรและอัตราสวนราคา
ตลาดตอมูลคาตามบัญชีสูงแมจะมีการจายเงินปนผลตํ่าแสดงวาการจายหรือไมจายเงินปนผลของ
ธนาคารไมมีผลตอราคาตลาดของธนาคาร ขณะท่ีธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มีสภาพคลอง 
ประสิทธิภาพการดําเนินงานและความสามารถในการทํากําไรไดตํ่าทําใหไมมีการจายเงินปนผลเลย
ตลอด 5 ป ทําใหหลักทรัพยของธนาคารไมเปนท่ีนาสนใจของนักลงทุนเห็นไดจากอัตราสวนราคา
ตลาดตอกําไรและอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีท่ีตํ่าสุดของกลุม 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
ตารางท่ี 4.114 มูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 

หนวย : ลานบาท 
ธนาคาร กรุงเทพ กรุงไทย กสิกรไทย ไทยพาณิชย ทหารไทย คาเฉลี่ยกลุม 

ราคาตลาด (บาท) 95.5 10.16 55.00 48.55 4.02  42.65  
จํานวนหุนสามัญ (ลานหุน) 1,820  11,185  2,365  3,287  12,710  6,273  

มูลคาตามราคาตลาด 177,918  113,641  130,183  160,396  49,160  126,260  
เงินทุนจากสวนเจาของ 112,039  78,257  63,246  81,376  37,050  74,394  

MVA 65,879  35,384  66,937  79,020  12,110  51,866  

 
จากตารางมูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญพบวามีคาเฉล่ียเปนบวกเทากับ 

51,866 ลานบาท แสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนมีความม่ังค่ังจากการถือหุนของกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดแสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุน
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุนในแต
ละป โดยธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) สามารถสรางความม่ังค่ังจากการถือหุนไดสูงสุด รอง
มา ไดแก ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ซ่ึงมีมูลคาเพิม่ทาง
ตลาดสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมจากการมีมูลคาตามราคาตลาดสูงตามราคาตลาดหลักทรัพยท่ีสูงกวาราคา
เฉล่ียของกลุม ขณะท่ีธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มี
มูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมจากการมีมูลคาตามราคาตลาดจากราคาหลักทรัพยท่ีตํ่ากวา
คาเฉล่ียของกลุมทําใหสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนไดตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมในท่ีสุด 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
ตารางท่ี 4.115 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 

หนวย : ลานบาท 
ธนาคาร กรุงเทพ กรุงไทย กสิกรไทย ไทยพาณิชย ทหารไทย คาเฉลี่ยกลุม 

กําไรจากดําเนินงาน 16,104  11,831  14,421  10,951  (3,486) 9,964  
คาใชจายดอกเบี้ย 23,446  16,698  12,395  10,436  11,460  14,887  

กําไรปรับปรุง 39,550  28,528  26,816  21,387  7,973  24,851  
1-ภาษ ี 0.94  0.95  0.91  1.04  0.91  0.95  

NOPAT 36,352  27,093  24,206  22,716  7,083  23,490 
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 1,234,139  1,046,425  753,282  683,777  530,943  849,713  
สวนของเจาของ 112,039  78,257  63,246  81,376  37,050  74,394  
ตนทุนถัวเฉลี่ย (0.46) (0.78) (0.06) (0.31) 0.43  (0.36) 

ตนทุนเงินทุน (5,513) (8,414) (13) (1,394) 5,638  (1,939) 

EVA 41,865  35,507  24,218  24,110  1,446  25,429 

 
ตารางท่ี 4.116 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 

หนวย : รอยละ 
ธนาคาร กรุงเทพ กรุงไทย กสิกรไทย ไทยพาณิชย ทหารไทย คาเฉลี่ยกลุม 

Kd(1-T) 2.03  1.65  1.77  1.41  2.20  1.81 
Wd 0.92  0.93  0.93  0.90  0.94  0.92 
Ke (31.14) (33.67) (29.86) (28.17) (14.71) (26.46) 
We 0.08  0.07  0.07  0.06  0.05  0.07 
Kp 0.14  3.16  0.00  3.16  0.00  1.29 
Wp 0.00  0.00  0.00  0.04  0.02  0.01 

WACC (0.46) (0.78) (0.06) (0.31) 0.43  (0.36) 
 

ตารางท่ี 4.117 CAPM (ke) กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
หนวย : รอยละ 

ธนาคาร กรุงเทพ กรุงไทย กสิกรไทย ไทยพาณิชย ทหารไทย คาเฉลี่ยกลุม 
Rf 2.94  2.94  2.94  2.94  2.94  2.94  
R m (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) 
Rm – Rf (24.01) (24.01) (24.01) (24.01) (24.01) (24.01) 
Beta 1.18  1.32  1.29  1.27  1.06  1.22  

CAPM (31.14) (33.67) (29.86) (28.17) (14.71) (26.46) 
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จากตารางมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญพบวามีคาเฉล่ีย
เทากับ 25,429 ลานบาท เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรมีคาเปนบวกแสดงถึงความสามารถใน
การทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดงวากลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได โดยมีธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
และธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเฉล่ียสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม
จากการมีกําไรหลังหักภาษีท่ีปรับคาแลวสูงกวาคาเฉล่ียขณะท่ีมีตนทุนเงินทุนตํ่ากวา สวนธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) และธนาคารทหารไทย จํากัด 
(มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมโดยเฉพาะธนาคารทหารไทย จํากัด 
(มหาชน) ท่ีมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่าสุดของกลุมจากการมีตนทุนเงินทุนสูงขณะท่ีมีกําไร
หลังหักภาษีท่ีตํ่าทําใหสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดตํ่าสุด 
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2.2 กลุมธนาคารพาณชิยขนาดกลาง 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
ตารางท่ี 4.118 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
สินทรัพยอืน่ 

 
1.46 
3.44 
2.44 

14.55 
71.84 
3.35 
0.17 
2.08 
0.68 

 
1.84 
1.82 
2.97 

17.94 
69.28 
2.89 
0.15 
1.98 
1.13 

 
2.63 
3.70 
5.35 

14.97 
67.73 
2.71 
0.13 
1.85 
0.94 

 
2.14 
6.60 
4.21 

14.63 
67.30 
2.23 
0.14 
1.88 
0.87 

 
2.45 

10.84 
2.69 

14.27 
64.61 
1.99 
0.16 
1.85 
1.15 

 
2.11 
5.28 
3.53 

15.27 
68.15 
2.63 
0.15 
1.93 
0.95 

รวมสินทรัพย 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกู 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
คาใชจายคางจาย 
หนี้สินอื่น 

 
85.07 
2.33 
0.15 
0.39 
2.83 
1.30 
0.17 
0.41 
0.00 
1.30 

 
83.28 
3.20 
0.35 
0.24 
3.27 
1.25 
0.15 
0.33 
0.00 
1.24 

 
82.90 
4.01 
0.20 
1.62 
2.94 
0.01 
0.72 
0.21 
0.00 
0.68 

 
84.46 
3.09 
0.25 
0.23 
3.21 
0.00 
0.14 
0.31 
0.01 
1.26 

 
83.73 
2.38 
0.28 
0.00 
3.99 
0.00 
0.16 
0.49 
0.03 
1.55 

 
83.89 
3.00 
0.25 
0.50 
3.25 
0.85 
0.27 
0.35 
0.02 
1.20 

รวมหนี้สิน 93.95 93.29 93.28 92.97 92.61 93.22 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุน 
อื่นๆ 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 

8.95 
4.77 
2.70 
1.31 

(2.72) 

10.60 
5.53 
2.59 
0.42 

(1.83) 

9.61 
5.19 
0.63 
0.06 

(0.89) 

8.33 
5.02 
0.73 

(0.09) 
1.38 

8.04 
4.89 
0.67 
0.38 
1.45 

9.11 
5.08 
1.46 
0.42 

(0.52) 

รวมสวนของผูถือหุน 6.05 6.71 6.72 7.03 7.39 6.78 
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จากตารางงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางพบวาแหลง
เงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 93.95 93.29 93.28 92.97 และ 92.61 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 93.22 ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 
85.07 83.28 82.90 84.46 และ 83.73 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 83.89 แหลง
เงินทุนรองมา ไดแก เงินทุนจากเงินกูยืมมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 2.83 3.27 2.94 3.21 
และ 3.99 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 3.25 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
กลางไดทําการออกหุนกูดอยสิทธิเพื่อเปนแหลงเงินทุนเพิ่มในป 2546 และทําการไถถอนคืนในป 
2549 สวนแหลงเงินทุนจากรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับ
รอยละ 2.33 3.20 4.01 3.09 และ 2.38 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 3.00 ดาน
เงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 6.05 6.71 6.72 7.03 และ 7.39 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 6.78 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมี
ขาดทุนสะสมในป 2545-2547 แตจากผลประกอบการท่ีดีข้ึนเร่ือยๆ ประกอบกับการท่ีธนาคารไดมี
การเพิ่มทุนจํานวน 10,000 ลานบาทในป 2546 ทําใหกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางสามารถลด
ขาดทุนสะสมลงและเร่ิมมีกําไรสะสมต้ังแตป 2548 เปนตนมา 

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางพบวาใชเงินทุนสวนใหญใน
การปลอยสินเช่ือเทากับรอยละ 71.84 69.28 67.73 67.30 และ 64.61 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 68.15 ซ่ึงมีการขยายตัวของสินเช่ือท้ังสินเช่ือรายใหญและรายยอย รวมถึง
สินเช่ือเชาซ้ือตามภาวะเศรษฐกิจท่ีเร่ิมดีข้ึนในป 2545 ขณะท่ีในป 2549 กลุมธนาคารพาณิชยขนาด
กลางไดรับชําระเงินตามต๋ัวสัญญาใชเงินท่ีครบกําหนดจากกองทุนฟนฟูฯทําใหธนาคารมีอัตราการ
ปลอยสินเช่ือในปนี้ตํ่าสุด รองมา ไดแก เงินลงทุน ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีอัตรารอยละ
ตอยอดรวมการลงทุนในเงินลงทุนเทากับรอยละ 14.55 17.94 14.97 14.63 และ 14.27 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 15.27 โดยธนาคารมีการนําเงินท่ีเหลือจากการปลอยสินเช่ือ
ไปลงทุนในหลักทรัพยเพิ่มท้ังช่ัวคราวและระยะยาว ในขณะท่ีรายการระหวางธนาคารและตลาด
เงินมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 3.44 1.82 3.70 6.60 และ 10.84 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 5.28 โดยกลุมธนาคารขนาดกลางไดเปนผูใหกูยืมแกบริษัทผูถือ
หุนใหญของธนาคารซ่ึงไดรับความเห็นชอบจากกระทรวงการคลัง 
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ตารางท่ี 4.119 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

81.94 
3.57 

14.49 

79.74 
2.36 

17.89 

79.13 
2.54 

18.33 

78.73 
6.14 

15.12 

74.17 
13.57 
12.26 

78.74 
5.64 

15.62 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
51.40 
1.09 
0.06 
11.50 

 
41.14 
0.50 
0.01 
10.98 

 
31.17 
0.87 
0.01 
4.10 

 
31.40 
1.90 
0.49 
2.81 

 
51.88 
0.89 
0.34 
2.24 

 
41.40 
1.05 
0.18 
6.32 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 64.05 52.63 36.15 36.60 55.35 48.96  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 35.95 47.37 63.85 63.40 44.65 51.04  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(11.74) 
(1.39) 

(14.54) 
(4.27) 

(7.74) 
(1.63) 

(9.66) 
(1.08) 

(12.08) 
(0.18) 

(11.15) 
(1.71) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญ
และหนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับ
โครงสรางหนี ้

22.82 28.55 54.48 52.66 32.39 38.18 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 21.77 34.12 23.58 21.75 19.95 24.23 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินรอการขายและ
ทรัพยสินอืน่ ๆ 
อื่นๆ 

 
11.16 
7.51 
3.55 
1.02 
4.38 
0.00 

 
8.05 

 
12.80 
8.24 
4.23 
3.00 
4.65 
0.00 

 
10.89 

 
15.22 
9.09 
4.88 
1.70 
9.76 
0.11 

 
6.62 

 
15.39 
8.56 
4.21 
1.60 
8.18 
1.00 

 
8.14 

 
12.17 
7.15 
3.93 
1.56 
6.57 
0.96 

 
9.04 

 
13.35 
8.11 
4.16 
1.77 
6.71 
0.41 

 
8.55 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 35.67 43.80 47.38 47.08 41.37 43.06 

กําไรกอนภาษีเงินได 8.91 18.87 30.68 27.33 10.97 19.35 
ภาษีเงินได (0.01) (0.49) (0.04) (0.03) (2.11) (0.53) 

กําไรสุทธิ 11.14  18.01  29.29  22.43  7.75  17.72  
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จากตารางงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญ เทากับรอยละ 81.94 79.74 79.13 78.73 และ 74.17 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับ
รอยละ 78.74 ซ่ึงเปนรายไดท่ีสูงตามยอดเงินใหสินเช่ือและอัตราดอกเบ้ียท่ีสูง รองมาไดแก รายไดท่ี
มิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 21.77 34.12 23.58 21.75 และ 19.95 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 24.23 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีกําไรจากการลงทุนและการขาย
สินทรัพยรอขาย รวมทั้งกําไรจากการขายหุนกูดอยสิทธิเพิ่มข้ึน และยังมีการพัฒนาปรับปรุง
ผลิตภัณฑและบริการใหมๆเพิ่มข้ึน ดานคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 
64.05 52.63 36.15 36.60 และ 55.35 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 48.96 ซ่ึง
เปนตัวเลขท่ีคอนขางสูงเนื่องจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีภาระดอกเบี้ยจายเงินฝากและ
ดอกเบ้ียจายของหุนกูดอยสิทธิท่ีสูงทําใหคาใชจายดอกเบี้ยสูงตามไปดวย สวนคาใชจายท่ีมาจาก
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 35.67 43.80 47.38 47.08 และ 41.37 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 43.06 ซ่ึงธนาคารมีคาใชท่ีมิใชดอกเบ้ียตํ่ากวาคาใชจายดอกเบ้ีย
แมวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางจะมีการขยายสาขาและมีคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและเงิน
นําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯสูงข้ึนก็ตาม เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวากลุมธนาคารพาณิชยขนาด
กลางมีกําไรสุทธิเทากับรอยละ 11.14 18.01 29.29 22.43 และ 7.75 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 17.72 ซ่ึงเปนตัวเลขท่ีตํ่าเนื่องจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีภาระ
ดอกเบ้ียจายคอนขางสูงอีกท้ังยังสามารถหารายไดอ่ืนนอกเหนือจากการปลอยสินเช่ือไดตํ่าทําให
ตัวเลขของกําไรสุทธิของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางตํ่าตามไปดวย 
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การวิเคราะหดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
ตารางท่ี 4.120 งบดุลดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
สินทรัพยอืน่ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
131 
55 

127 
129 
101 
90 
91 

100 
172 

 
200 
120 
244 
114 
105 
90 
87 
99 

153 

 
188 
246 
222 
129 
120 
85 

106 
116 
163 

 
223 
420 
147 
131 
120 
79 

126 
118 
224 

 
168 
188 
168 
120 
109 
89 

102 
107 
163 

รวมสินทรัพย 100 104 111 128 133 115 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกู 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
คาใชจายคางจาย 
หนี้สินอื่น 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 

 
102 
143 
250 
64 

120 
100 
91 
83 
0 

99 

 
108 
191 
155 
464 
115 

1 
479 
57 
0 

58 

 
127 
170 
220 
77 

146 
0 

106 
96 
0 

124 

 
131 
136 
259 

0 
188 

0 
126 
158 
100 
158 

 
114 
148 
197 
141 
134 
67 

180 
99 

212 
108 

รวมหนี้สิน 100 104 110 127 131 114 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุน 
อื่นๆ 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 

 
100 
100 
100 
100 

(100) 

 
124 
121 
100 
33 

(70) 

 
120 
121 
26 
5 

(36) 

 
120 
135 
34 
(8) 
65 

 
120 
136 
33 
39 
71 

 
116 
123 
59 
34 

(14) 

รวมสวนของผูถือหุน 100 116 123 149 162 130 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100 104 111 128 133 115 
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จากตารางงบดุลดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางจะเห็นไดวามีแนวโนมการ
จัดหาแหลงเงินทุนจากดานหนี้สินและสวนของผูถือหุนสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยดาน
หนี้สินมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 104 110 127 และ 131 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 114 จากรายการเงินฝาก เงินกูยืม และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
ซ่ึงเงินฝากมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 102 108 127 และ 131 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 114 จากการขยายตัวของเงินฝาก สวนเงินกูยืมมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 
100 120 115 146 และ 188 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 134 จากการปรับ
โครงสรางทางการเงินใหสอดคลองกับการใชไปของเงินทุนและรองรับแผนการปรับโครงสราง
ภายในกลุมตามนโยบายสถาบันการเงิน รวมท้ังรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินก็มีแนวโนม
สูงข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100 143 191 170 และ 136 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ีย
เทากับรอยละ 148 ทางดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 116 123 
149 และ 162 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 130 จากการจดทะเบียนเพิ่มทุนและ
ผลประกอบการที่ดีข้ึนสามารถทํากําไรไดต้ังแตป 2546 จึงสามารถลดผลขาดทุนสะสมและธนาคาร
สามารถใชเปนแหลงเงินทุนในการดําเนินกิจการไดมากข้ึน  
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง
พบวามีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 104 111 128 และ 133 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 115 โดยธนาคารมีแนวโนมการลงทุนจากการปลอยสินเช่ือและเงินลงทุน
สูงข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 ซ่ึงการปลอยสินเช่ือมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 101 105 120 
และ 120 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 109 จากการขยายตัวของสินเช่ือท้ัง
สินเช่ือเพื่อท่ีอยูอาศัยและสินเช่ือสวนบุคคล รวมท้ังสินเช่ือเชาซ้ือตามภาวะเศรษฐกิจท่ีเร่ิมดีข้ึน 
สวนเงินลงทุนก็มีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 129 114 129 และ 131 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 120 จากการนําเงินท่ีเหลือจากการปลอยสินเช่ือไปลงทุนใน
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจเพิ่ม อีกท้ังรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินก็มีแนวโนม
เพิ่มข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100 55 120 246 และ 420 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ีย
เทากับรอยละ 188 จากการใหกูยืมแกบริษัทผูถือหุนใหญของธนาคารตามแผนการปรับโครงสราง
การประกอบธุรกิจภายในกลุมท่ีไดรับความเห็นชอบจากกระทรวงการคลัง 
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การวิเคราะหดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
ตารางท่ี 4.121 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

100 
100 
100 

99 
67 

125 

96 
71 

126 

117 
209 
127 

165 
693 
154 

115 
228 
126 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100 101 99 122 182 121 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100 
100 
100 
100 

 
81 
47 
13 
97 

 
60 
80 
21 
35 

 
74 
212 
943 
30 

 
184 
150 
985 
35 

 
100 
118 
412 
59 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100 83 56 69 157 93 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100 134 176 214 226 170 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(100) 
(100) 

(126) 
(311) 

(65) 
(116) 

(100) 
(94) 

(188) 
(23) 

(116) 
(129) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

100 127 237 280 259 201 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100 159 108 121 167 131 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินรอการขายและ
ทรัพยสินอืน่ ๆ 
อื่นๆ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
0 
 

100 

 
116 
111 
121 
297 
108 
0 
 

137 

 
135 
120 
136 
165 
221 
100 

 
82 

 
168 
138 
144 
190 
227 

1,073 
 

123 

 
199 
174 
202 
278 
273 

1,538 
 

205 

 
144 
129 
141 
206 
186 
904 

 
129 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100 125 132 160 211 146 

กําไรกอนภาษีเงินได 100 215 342 373 224 251 
ภาษีเงินได (100) (5,157) (360) (318) (39,682) (9,124) 

กําไรสุทธิ 100 209 342 373 181 241 
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จากตารางงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางจะเห็นไดวารายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 101 99 122  และ 182 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 121 โดยรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลจากการปลอยสินเช่ือมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 99 96 117 และ 165 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอย
ละ 115 จากรายไดดอกเบ้ียจากการปลอยสินเช่ือและการลงทุนในสถาบันการเงินตามปริมาณธุรกิจ
และอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 159 108 121 
และ 167 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 131 จากการท่ีธนาคารมีกําไรจากการ
ลงทุนและการขายสินทรัพยรอขาย กําไรจากการขายหุนกูดอยสิทธิ รวมท้ังรายไดคาธรรมเนียมและ
บริการตางๆท่ีเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 83 56 
69 และ 157 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 93 จากการมีตนทุนเงินฝากและยอดเงนิ
ฝากของธนาคารท่ีลดลงอยางตอเนื่อง ดานคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 
100 125 132 160 และ 211 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 146 จากการเพิ่มเงินเดือน
และสวัสดิการใหพนักงาน การขยายธุรกิจจากการขยายสาขาของธนาคาร และคาใชจายในการเพิ่มทุน
ของธนาคาร รวมท้ังมีคาใชจายขาดทุนจากการซ้ือคืนหุนกูดอยสิทธิคืนกอนกําหนดบางสวน ซ่ึงเม่ือ
พิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 เทากับรอยละ 100 209 342 373 
และ 181 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 241 จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนของรายไดท้ัง
รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลรวมท้ังรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลง  
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
ตารางท่ี 4.122 อัตราสวนทางการเงินกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 

ธนาคาร กรุงศรีอยุธยา นครหลวงไทย ธนชาต คาเฉลี่ยกลุม 
อัตราสวนดานสภาพคลอง 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน 

 
48.37 

 
56.11 

 
70.13 

 
58.20 

อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 87.16 76.87 78.76 80.93 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 73.89 65.40 56.84 65.38 
อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ 

 
13.02 

 
18.36 

 
11.47 

 
14.28 

อัตราสวนคาใชจาย 61.48 52.08 60.31 57.96 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 

 
0.64 

 
0.93 

 
0.57 

 
0.71 

อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 12.35 12.68 4.04 9.69 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 2.52 2.33 1.57 2.14 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 11.64 12.57 22.79 15.67 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร 

 
12.38 

 
7.79 

 
30.28 

 
16.82 

อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี 1.12 1.12 1.03 1.09 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 0.97 3.89 1.57 2.14 
 
อัตราสวนดานสภาพคลอง  

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเฉล่ียเทากับรอยละ 58.20 แสดงถึงการ
ดํารงสินทรัพยหมุนเวียนของธนาคารท่ีไมสูงนักเม่ือเทียบกับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวา
ความเส่ียงของเจาหนี้มีบางเล็กนอย โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือตํ่าเห็นไดจาก
อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากเฉล่ียเทากับรอยละ 80.93 และยังเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอ
สินทรัพยรวมท่ีตํ่าเฉล่ียเทากับรอยละ 65.38 แสดงใหเห็นวาสภาพคลองท่ีตํ่าของธนาคารมาจาก
สินทรัพยอ่ืนท่ีไมใชการปลอยสินเช่ือ โดยจะเห็นไดวาธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) มีสภาพคลอง
สูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมจากการลงทุนสินเช่ือท่ีตํ่าเม่ือเทียบกับสินทรัพยรวมซึ่งมีการนําเงินฝากมาใช
ในการปลอยสินเช่ือตํ่าทําใหมีสภาพคลองสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม 

 
อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   

อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว
หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเฉล่ียเทากับรอยละ 14.28 ดานอัตราสวนคาใชจายเฉล่ีย
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เทากับรอยละ 57.96 โดยอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคาดีข้ึนจากการควบคุมคาใชจายใหลดลง 
และอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิจะมีคาลดลงหากมีคาใชจายท่ีสูงข้ึน โดยธนาคารนครหลวงไทย 
จํากัด (มหาชน) มีประสิทธิภาพการดําเนินงานสูงสุดจากการมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิสูงกวา
คาเฉล่ียของกลุมและมีอัตราสวนคาใชจายตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุม ขณะท่ีธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
จํากัด (มหาชน) และธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) มีประสิทธิภาพการดําเนินงานตํ่ากวา
คาเฉล่ียของกลุมจากการมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิท่ีตํ่าและอัตราสวนคาใชจายสูงกวาคาเฉล่ีย
ของกลุม 

  
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเฉล่ียเทากับรอยละ 0.71 แสดงถึงความสามารถ
ในการนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิดกําไรของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวาง
ดอกเบ้ียรับและดอกเบี้ยจายท่ีสูงข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 2.14 สงผลใหนักลงทุนไดรับผลตอบแทน
จากการถือหุนของธนาคารสูงกวาการนําเงินไปลงทุนอ่ืนเห็นไดจากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผู
ถือหุนท่ีมีคาสูงตามไปดวยเฉล่ียเทากับรอยละ 9.69 โดยธนาคารในกลุมมีเพียงธนาคารนครหลวง
ไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีความสามารถในการทํากําไรสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมจากการมีอัตราสวน
กําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุน และอัตราสวนผลตางระหวาง
ดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม รองมา คือ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด 
(มหาชน) และธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ตามลําดับ 
 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเฉล่ียเทากับรอยละ 15.67 ซ่ึงสูงกวา
เกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือรอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการ
คุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผูฝากเงินไดสูงตามไปดวย โดยธนาคารธนชาต จํากัด 
(มหาชน) มีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนสูงสุดและสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม รองมา คือ 
ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ตามลําดับ 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเฉล่ียเปน 16.82 เทา
ของกําไร แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรที่กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางสามารถทําไดเม่ือเทียบ
เปนตอหุน อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีก็มีคาเฉล่ียเทากับรอยละ 1.09 ซ่ึงเปน
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อัตราสวนท่ีแสดงวาสวนใหญนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชี 
โดยมีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนเฉล่ียเทากับรอยละ 2.14 แสดงถึงมุมมองท่ีดีของนักลงทุนท่ีมี
ตอกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางวามีแนวโนมการเจริญเติบโตที่ดี โดยธนาคารนครหลวงไทย 
จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนดานมูลคาตลาดสูงสุดจากการมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไร 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี  และอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม 
รองมา คือ ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) และธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ตามลําดับ  
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
ตารางท่ี 4.123 มูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 

หนวย : ลานบาท 
ธนาคาร กรุงศรีอยุธยา นครหลวงไทย ธนชาต คาเฉลี่ยกลุม 

ราคาตลาด (บาท) 4.02  18.11 11.09 11.07  
จํานวนหุนสามัญ (ลานหุน) 12,710  1,690  1,069  5,156  
มูลคาตามราคาตลาด 36,644  38,263  11,337  28,748  
เงินทุนจากสวนเจาของ 32,811  27,627  11,384  23,941  
MVA 3,833  10,636  (47) 4,807  

 
จากตารางมูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางพบวาสวนใหญมีคาเปนบวก

แสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนมีความม่ังค่ังจากการถือหุนของกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดเฉล่ียเทากับ 4,807 ลานบาท แสดงถึงผลตางระหวางเงิน
ท่ีผูถือหุนธนาคารไดลงทุนในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการ
ขายหุน โดยธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงสุดจากการมีราคาตลาด
หลักทรัพยสูงสุดของกลุมสะทอนถึงความตองการในหุนของธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
ในสายตาของนักลงทุนไดเปนอยางดี ขณะท่ีธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) และธนาคารธน
ชาต จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมเนื่องจากราคาตลาดหลักทรัพยตํ่าซ่ึง
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) แมจะมีราคาตลาดหลักทรัพยตํ่าสุดของกลุมแตก็ยังมีมูลคาเพิ่ม
ทางตลาดเฉล่ียเปนบวกสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนไดอยู ขณะท่ีธนาคารธนชาต จํากัด 
(มหาชน) แมจะมีราคาตลาดหลักทรัพยสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมแตก็สูงกวาเพียงเล็กนอย อีกท้ังยังมี
การจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของสูงทําใหธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางตลาดติด
ลบจึงไมสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนของธนาคารได 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
ตารางท่ี 4.124 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 

หนวย : ลานบาท 
ธนาคาร กรุงศรีอยุธยา นครหลวงไทย ธนชาต คาเฉลี่ยกลุม 

กําไรจากดําเนินงาน 3,512  4,589  411  2,837  
คาใชจายดอกเบี้ย 10,786  8,732  3,242  7,587  

กําไรปรับปรุง 14,298  13,321  3,653  10,424  
1-ภาษ ี 0.97  0.94  0.94  0.95  

NOPAT 13,801  12,329  3,023  9,718  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 526,289  412,305  113,055  350,550  
สวนของเจาของ 32,811  34,614  11,384  26,269  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 0.73  (1.35) 0.96  0.28  

ตนทุนเงินทุน 4,702  (6,651) 2,954  335  

EVA 9,100  18,979  69  9,383  

 
ตารางท่ี 4.125 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 

หนวย : รอยละ 
ธนาคาร กรุงศรีอยุธยา นครหลวงไทย ธนชาต คาเฉลี่ยกลุม 

Kd(1-T) 2.04  2.27  2.88  2.19 
Wd 0.94  0.92  0.88  0.93 
Ke (21.11) (49.32) (9.73) (26.61) 
We 0.06  0.08  0.12  0.07 
Kp 0.00  0.00  0.00  0.00 
Wp 0.00  0.00  0.00  0.000001 

WACC 0.73  (1.35) 0.96  0.28 
 

ตารางท่ี 4.126 CAPM (ke) กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
หนวย : รอยละ 

ธนาคาร กรุงศรีอยุธยา นครหลวงไทย ธนชาต คาเฉลี่ยกลุม 
Rf 2.94  2.94  2.94  2.94  
R m (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) 
Rm – Rf (24.01) (24.01) (24.01) (24.01) 
Beta 1.06  1.28  0.84  1.06  

CAPM (21.11) (49.32) (9.73) (26.61) 
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จากตารางมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางพบวามีคาเฉล่ีย
เทากับ 9,383 ลานบาท เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึง
ความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดง
วากลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางสามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได โดยธนาคารนครหลวง
ไทย จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดจากการมีตนทุนเงินทุนตํ่าสุด รองมา ไดแก 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) และธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ตามลําดับ โดยธนาคาร
กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) แมวาจะมีตนทุนเงินทุนสูงกวาธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) แตใน
ขณะเดียวกันก็มีกําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีท่ีสูงกวาธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ทําให
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงกวาธนาคารธนชาต จํากัด 
(มหาชน) ในท่ีสุด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

233 

2.3 กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
ตารางท่ี 4.127 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้กองทุนเพือ่การฟนฟฯูภายใตสัญญา
บริหารและชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 
ลูกหนี้อืน่สุทธิ 
รายไดชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพคางรับ  
สินทรัพยอืน่ 

 
0.45 
3.69 
6.48 

16.08 
45.64 
4.26 
0.13 
1.07 
0.00 

 
16.28 
1.25 
4.67 

 
0.60 
4.19 
3.84 

20.14 
45.22 
3.95 
0.13 
1.11 
0.00 

 
17.11 
1.40 
2.32 

 
0.38 
4.13 
1.62 

19.63 
54.26 
4.02 
0.12 
1.03 
0.00 

 
11.62 
1.75 
1.45 

 
0.49 
3.76 
1.40 

23.36 
53.17 
2.69 
0.09 
0.97 

10.80 
 

0.08 
1.89 
1.30 

 
1.01 
3.92 
0.80 

28.38 
56.92 
2.48 
0.11 
1.37 
2.66 

 
0.06 
0.00 
2.27 

 
0.59 
3.94 
2.83 

21.52 
51.04 
3.48 
0.12 
1.11 
6.73 

 
9.03 
1.26 
2.40 

รวมสินทรัพย 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกู 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 
หนี้สินอื่น 

 
69.78 
4.96 
0.04 
0.00 
1.27 
3.01 
0.13 
0.70 
9.79 
0.83 

 
71.40 
5.24 
0.34 
0.00 
0.89 
3.10 
0.13 
0.39 
5.90 
2.26 

 
71.76 
10.67 
0.05 
0.03 
4.02 
0.00 
0.12 
0.17 
0.00 
1.35 

 
65.98 
13.98 
0.17 
1.58 
5.64 
0.00 
0.09 
0.31 
0.00 
1.33 

 
69.26 
4.27 
0.23 
0.00 

11.21 
0.00 
0.11 
0.56 
0.00 
3.44 

 
69.64 
7.82 
0.17 
0.32 
4.61 
1.22 
0.12 
0.42 
3.14 
1.84 

รวมหนี้สิน 90.51 89.65 88.16 89.09 89.08 89.30 
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ตารางท่ี 4.127 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุน 
อื่นๆ 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
หุนสามัญซ้ือคืน 

 
22.78 
10.94 
0.91 

(0.38) 
(1.97) 
0.00 

 
23.13 
11.19 
1.03 
0.27 

(2.15) 
0.00 

 
20.18 
11.46 
0.97 
0.31 

(0.35) 
0.55 

 
19.46 
9.71 
0.83 
0.28 
0.56 
0.46 

 
22.82 
10.32 
1.12 
0.19 

(0.40) 
0.30 

 
21.67 
10.72 
0.97 
0.13 

(0.86) 
0.26 

รวมสวนของผูถือหุน 9.49 10.35 11.84 10.91 10.92 10.70 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 

จากตารางงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กพบวาแหลง
เงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 90.51 89.65 88.16 89.09 และ 89.08 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 89.30 ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 
69.78 71.40 71.76 65.98 และ 69.26 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 69.64 แหลง
เงินทุนรองมา ไดแก เงินทุนจากรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวม
เทากับรอยละ 4.96 5.24 10.67 13.98 และ 4.27 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 
7.82 ซ่ึงเปนตัวเลขท่ีสูงตามธุรกรรมในตลาดเงินท่ีเพิ่มสูงข้ึนและจากการกูเงินตางประเทศประเภท
มีดอกเบ้ียของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก สวนแหลงเงินทุนจากเงินกูยืมมีอัตรารอยละตอยอด
รวมเทากับรอยละ 1.27 0.89 4.02 5.64 และ 11.21 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 
4.61 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กไดเพิ่มแหลงเงินทุนจากการกูยืมทั้งระยะส้ันและระยะยาว
เนื่องจากมีตนทุนทางการเงินท่ีตํ่า ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับ
รอยละ 9.49 10.35 11.84 10.91 และ 10.92 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 10.70 
โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กไดทําการซ้ือหุนสามัญคืนท่ีถือโดยบริษัทยอย  

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กพบวาใชเงินทุนสวนใหญใน
การปลอยสินเช่ือเทากับรอยละ 45.64 45.22 54.26 53.17 และ 56.92 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 51.04 ซ่ึงมีคาตํ่าจากปญหาลูกหนี้ NPL ท่ียังมีอยูจํานวนมากทําใหธนาคาร
ตองเขมงวดในการปลอยสินเช่ือมากข้ึน รองมา ไดแก เงินลงทุน ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
อัตรารอยละตอยอดรวมการลงทุนในเงินลงทุนเทากับรอยละ 16.08 20.14 19.63 23.36 และ 28.38 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 21.52 ซ่ึงเปนตัวเลขท่ีสูงเนื่องจากธนาคารเพ่ิม
การลงทุนในเงินลงทุนระยะยาวในพันธบัตรรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจสูงข้ึน อีกท้ังกลุมธนาคาร
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พาณิชยขนาดเล็กยังมีการลงทุนในลูกหนี้อ่ืนสูงโดยมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 16.28 
17.11 11.62 0.08 และ 0.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 9.03 จะเห็นไดวามี
การปรับลดการลงทุนในลูกหนี้อ่ืนลดลงจากรอยละ 16.28 ในป 2545 เหลือเพียงรอยละ 0.06 ในป 
2549 จึงอาจคาดการณไดวาในอนาคตกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กอาจไมมีการลงทุนในรายการน้ี
อีกตามกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง ในขณะท่ีรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 3.69 4.19 4.13 3.76 และ 3.92 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 3.94  
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ตารางท่ี 4.128 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 
รายไดจากการชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 

54.32  
2.86 

19.25 
23.58 

66.48  
1.92 
9.43 

22.17 

76.61  
1.91 

12.95 
8.53 

70.73  
3.60 

17.42 
8.26 

69.85  
6.32 

23.83 
0.00 

67.60  
3.32 

16.58 
12.51 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 

55.02  
2.58 
0.00 
1.14 
6.55 

47.00  
2.58 
0.00 
0.54 
5.18 

35.06  
3.44 
0.00 
3.40 
0.00 

36.00  
6.77 
0.16 
2.39 
0.00 

50.42  
3.42 
1.28 
1.70 
0.00 

44.70  
3.76 
0.72 
1.83 
5.87 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 65.29  55.30  41.90  45.32  56.82  52.93  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 34.71  44.70  58.10  54.68  43.18  47.07  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(14.24) 
(0.77) 

(20.57) 
(4.62) 

(0.54) 
1.54 

(1.46) 
(0.23) 

(6.45) 
1.50 

(8.65) 
(0.52) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญ
และหนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับ
โครงสรางหนี ้

19.70  19.52  59.10  52.99  38.23  37.91  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 35.24  34.54  33.48  27.33  21.98  30.51  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินรอการขายและ
ทรัพยสินอืน่ ๆ 
ขาดทุนที่อาจเกิดข้ึนจากรายไดจากการชดเชย
สินทรัพยดอยคุณภาพที่อาจเรียกเก็บไมได 
อื่นๆ 

 
11.98 

5.95 
2.39 
0.62 
5.69   

(0.11) 
 

0.00 
 

11.36 

 
15.36 

6.76 
2.86 
0.63   
5.75 
3.02 

 
9.04 

 
9.10 

 
18.12  

7.92 
3.22 
3.43 
6.63 
1.32 

 
0.00 

 
6.63 

 
15.39 

7.00 
3.02 
4.38 
5.24   
1.53 

 
0.00 

 
7.73 

 
12.47 

6.53 
3.06 
4.41 
4.06   
2.71 

 
6.61 

 
18.06 

 
14.66 

6.83 
2.91 
2.69   
5.47 
1.69 

 
7.82 

 
10.58 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 37.87  52.54  47.28  44.28  57.91  47.98  
กําไรกอนภาษีเงินได 17.07  1.52  45.31  36.04  2.29  20.44  
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ตารางท่ี 4.128 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

ภาษีเงินได (0.00) 4.50  (1.90) (3.63) (2.62) (0.73) 

กําไรสุทธิ (3.22) 39.73  61.31  47.08  18.11  32.60  

 
จากตารางงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กพบวา

รายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเปนสวนใหญ 
เทากับรอยละ 54.32 66.48 76.61 70.73 และ 69.85 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอย
ละ 67.60  รองมาไดแก รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 35.24 34.54 33.48 27.33 และ 21.98 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 30.51 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการรับรู
กําไรโอนเปล่ียนประเภทเงินลงทุน การโอนกลับรายการหนี้สินคางจายและหนี้สินตามภาระคํ้า
ประกันท่ีหมดภาระแลวเปนรายได สวนแบงผลกําไรจากบริษัทยอย กําไรจากการขายทรัพยสินรอ
การขาย รวมท้ังรายไดคาธรรมเนียมและบริการที่สูง ดานคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจาย
ดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 65.29 55.30 41.90 45.32 และ 56.82 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ีย
เทากับรอยละ 52.93 ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีภาระดอกเบ้ียที่สูงโดยเฉพาะดอกเบ้ียเงิน
ฝาก สวนคาใชจายท่ีมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 37.87 52.54 47.28 44.28 และ 
57.91 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 47.98 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
การตั้งสํารองคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและดอยคาของสินทรัพยท่ีสูง มีผลขาดทุนจากการโอนลูกหนี้
เพิ่มข้ึน มีคาใชจายดานกฎหมายท่ีมีการดําเนินคดี คาใชจายเก่ียวกับพนักงาน คาใชจายสงเสริมการ
ขาย อีกท้ังยังมีคาใชจายในการปรับสถานะเปนธนาคารพาณิชย เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีคา
เทากับรอยละ (3.22) 39.73 61.31 47.08 และ 18.11 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอย
ละ 32.60 เนื่องจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีหนี้สูญและหน้ีสงสัยจะสูญและขาดทุนจากการ
ปรับโครงสรางหนี้ตํ่าสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
ตารางท่ี 4.129 งบดุลดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้กองทุนเพือ่การฟนฟฯูภายใตสัญญา
บริหารและชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 
ลูกหนี้อืน่สุทธิ 
รายไดชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพคางรับ  
สินทรัพยอืน่ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
 

100 
100 
100 

 
132 
112 
58 

123 
98 
91 
97 

102 
0 
 

103 
110 
49 

 
84 

110 
25 

120 
117 
93 
87 
95 
0 
 

70 
138 
31 

 
128 
119 
25 

170 
136 
74 
81 

106 
100 

 
1 

177 
33 

 
251 
118 
14 

195 
138 
64 
94 

141 
23 

 
0 
0 

54 

 
139 
112 
44 

142 
118 
84 
92 

109 
62 

 
69 

131 
53 

รวมสินทรัพย 100 98 98 117 111 105 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกู 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
คาใชจายคางจาย 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 
หนี้สินอื่น 

 
100 
100 
100 

0 
100 
100 
100 
100 

0 
100 
100 

 
101 
104 
815 

0 
69 

102 
97 
54 
0 

59 
269 

 
101 
212 
117 
100 
312 

0 
87 
25 
0 
0 

160 

 
111 
330 
489 
174 
520 

0 
81 
51 
0 
0 

188 

 
110 
95 

625 
0 

978 
0 

94 
88 
0 
0 

460 

 
105 
168 
429 

0 
396 
40 
92 
64 
0 

80 
235 

รวมหนี้สิน 100 98 96 115 109 104 
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ตารางท่ี 4.129 งบดุลดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุน 
อื่นๆ 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
หุนสามัญซ้ือคืน 

 
100 
100 
100 

(100) 
(100) 

0 

 
100 
101 
112 
71 

(107) 
0 

 
87 

103 
105 
80 

(18) 
100 

 
100 
104 
107 
86 
33 

100 

 
111 
104 
136 
54 

(23) 
62 

 
100 
102 
112 
38 

(43) 
52 

รวมสวนของผูถือหุน 100 107 123 135 127 118 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100 98 98 117 111 105 

 
จากตารางงบดุลดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กจะเห็นไดวากลุมธนาคาร

พาณิชยขนาดเล็กมีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจากดานหนี้สินและสวนของผูถือหุนสูงข้ึนเม่ือ
เทียบกับป 2545 โดยดานหน้ีสินมีแนวโนมสูงข้ึนจากรายการเงินฝาก รายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงิน และเงินกูยืม ซ่ึงเงินฝากมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100  101 101 111 และ 110 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 105 จากการขยายฐานลูกคาเงินฝากโดยเฉพาะลูกคา
รายยอย รองมา ไดแก รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 
104 212 330 และ 95 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 168 จากการจัดหาเงินโดย
การกูยืมเงินตางประเทศประเภทมีดอกเบ้ียสูงข้ึน สวนเงินกูยืมมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 
69 312 520 และ 978 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 396 จากการกูยืมทั้งระยะ
ส้ันและระยะยาวโดยเฉพาะหุนกู  ทางดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนก็มีแนวโนมสูงข้ึนเทากับ
รอยละ 100 107 123 135 และ 127 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 118  

 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก
พบวามีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 98 98 117 และ 111 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ีย
เทากับรอยละ 105 โดยมาจากแนวโนมการลงทุนจากการปลอยสินเช่ือ เงินลงทุน และรายการ
ระหวางธนาคารและตลาดเงินท่ีสูงข้ึน ซ่ึงการปลอยสินเช่ือมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 98 
117 136 และ 138 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 118 จากการขยายตัวของสินเช่ือ
ท้ังจากสินเช่ือเชาซ้ือ สินเช่ือเพื่อการพาณิชย สินเช่ือเพื่อพัฒนาโครงการท่ีอยูอาศัย และสินเช่ือธุรกิจ 
รองมา ไดแก เงินลงทุนมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 123 120 170 และ 195 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 142 จากการเพิ่มการลงทุนในเงินลงทุนระยะยาวในพันธบัตร
รัฐบาลและรัฐวิสาหกิจของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก อีกท้ังยังมีการลงทุนในรายการระหวาง
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ธนาคารและตลาดเงินท่ีสูงข้ึนเห็นไดจากคาแนวโนมท่ีมีคาเทากับรอยละ 100 112 110 119 และ 118 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 112  ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการ
ลดการลงทุนในลูกหนี้อ่ืนโดยมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 103 70 1 และ 0 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคาเฉล่ียเทากับรอยละ 69  
 
ตารางท่ี 4.130 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 
รายไดจากการชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 

100 
100 
100 
100 

114 
62 
46 
87 

124 
59 
59 
32 

150 
145 
104 
40 

205 
353 
197 

0 

139 
144 
101 
52 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100 93 88 115 159 111 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 

 
100 
100 
0 
0 

100 

 
79 
93 
0 
0 
1 

 
56 

118 
0 

100 
0 

 
75 

303 
100 
92 
0 

 
146 
212 

1,114 
90 
0 

 
91 

165 
243 
56 
20 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100 79 57 80 139 91 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100 120 148 182 198 149 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(100) 
(100) 

(134 ) 
(559) 

(3 ) 
177 

(12 ) 
(35) 

(72 ) 
311 

(64) 
(41) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

100 92 265 310 309 215 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100 91 84 89 99 93 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินรอการขายและ
ทรัพยสินอืน่ ๆ 

 
100 
100 
100 
100 
100 

(100) 

 
119 
106 
112 
95 
94 

2,587 

 
133 
117 
119 
492 
103 

1,072 

 
148 
136 
146 
819 
106 

1,620 

 
166 
175 
204 

1,141 
114 

3,985 

 
133 
127 
136 
529 
103 

1,833 
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ตารางท่ี 4.130 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

ขาดทุนที่อาจเกิดข้ึนจากรายไดจากการ
ชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพทีอ่าจเรียกเก็บ
ไมได 
อื่นๆ 

0 
 
 

100 

100 
 
 

74 

0 
 
 

52 

0 
 
 

78 

125 
 
 

253 

113 
 
 

111 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100 129 110 135 244 144 

กําไรกอนภาษีเงินได 100 8 234 243 21 121 
ภาษีเงินได (100) 522,268 (209,553) (522,038) (521,258) (146,136) 

กําไรสุทธิ (100) 33 224 219 3 115 

 
จากตารางงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก จะเห็นไดวารายได

ดอกเบ้ียและเงินปนผลมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 93 88 115 และ 159 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 111 โดยรายไดจากเงินใหสินเช่ือมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 
114 124 150 และ 205 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 139 จากการขยายตัวของเงิน
ใหสินเช่ือและการใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงินท่ีเพิ่มข้ึนโดยเฉพาะสินเช่ือเชาซ้ือ สินเช่ือเพื่อพัฒนา
โครงการท่ีอยูอาศัย และสินเช่ือธุรกิจ รวมท้ังการไดรับชําระดอกเบ้ียจากการปรับปรุงโครงสรางหน้ี 
ขณะท่ีรายไดที่มิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 91 84 89 และ 99 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 93 จากกําไรจากเงินลงทุน รายไดคาเชา และรายไดอ่ืนท่ีลดลง ดาน
คาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 79 57 80 และ 139 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 91 จากการปรับลดอัตราดอกเบ้ียอยางตอเนื่อง อีกท้ังมีการไถถอนหุนกูกอน
กําหนดและออกหุนกูใหมท่ีมีอัตราดอกเบ้ียตํ่ากวาแทน ขณะท่ีคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนม
สูงข้ึนเทากับรอยละ 100 129 110 135 และ 244 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 144 
จากการท่ีธนาคารมีการขยายธุรกรรมและบริการมากข้ึนเพื่อรองรับการเปนธนาคารพาณิชยทําใหมี
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานท่ีและอุปกรณจากการขยายสาขาของ
ธนาคาร คาใชจายในการลงทุนเทคโนโลยีสารสนเทศสูงข้ึน ซ่ึงเม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามี
แนวโนมสูงข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 เทากับรอยละ (100) 33 224 219 และ 3 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 115 จากแนวโนมท่ีสูงข้ึนของรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ขณะท่ีคาใชจาย
ดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลง  
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                                    การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

          ตารางที่ 4.131 อัตราสวนทางการเงนิกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
ธนาคาร ไทยธนาคาร ทิสโก เกียรตินาคนิ สินเอเซีย คาเฉลี่ยกลุม 

อัตราสวนดานสภาพคลอง 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน 

 
52.24 

 
68.78 

 
52.44 

 
53.98 

 
56.86 

อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 57.45 139.54 105.53 140.03 110.64 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 44.06 80.12 57.50 81.56 65.81 
อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ 

 
(8.58) 

 
36.38 

 
36.34 

 
26.07 

 
22.55 

อัตราสวนคาใชจาย 92.49 46.44 36.18 55.61 57.68 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 

 
(0.43) 

 
2.95 

 
3.98 

 
1.72 

 
2.06 

อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน (16.50) 16.28 15.32 4.09 4.80 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 2.58 4.11 3.63 3.63 3.49 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 12.12 18.50 27.00 56.60 28.56 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร 5.71 

 
9.70 

 
6.96 

 
2.01 

 
6.09 

อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี 1.15 1.69 1.04 1.15 1.26 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 0.19 3.29 7.34 0.00 2.71 
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อัตราสวนดานสภาพคลอง  
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเฉล่ียเทากับรอยละ 56.86 แสดงถึงการ

ดํารงสินทรัพยหมุนเวียนท่ีคอนขางตํ่าของธนาคารเม่ือเทียบกับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดง
วาเจาหนี้มีความเส่ียงเล็กนอย โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือสูงมากเห็นไดจาก
อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากเฉล่ียเทากับรอยละ 110.64 ซ่ึงธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากแหลงอ่ืน
นอกเหนือจากเงินฝาก ซ่ึงก็คือสวนของผูถือหุน การกูยืมเงินและการออกหุนกูไมดอยสิทธิชนิดไมมี
หลักประกันเพื่อเปนแหลงเงินทุนเพิ่ม และยังมีการปลอยสินเช่ือตํ่ากวาการลงทุนในสินทรัพยอ่ืนซ่ึง
เห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีมีคาเฉล่ียเทากับรอยละ 65.81 เห็นไดวากลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดเล็กมีสภาพคลองตํ่ามากโดยมีการนําเงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือจนหมดและมีการ
จัดหาแหลงเงินอ่ืนเพิ่มนอกเหนือจากเงินฝากเพื่อนํามาใชในการปลอยสินเช่ือ ยกเวนธนาคารทิสโก 
จํากัด (มหาชน) ที่มีการนําเงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือจนหมดและมีการปลอยสินเช่ือเม่ือเทียบกับการ
ลงทุนในสินทรัพยรวมของธนาคารสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมแตก็ยังสามารถดํารงสินทรัพยสภาพคลอง
ใหสูงอยูได 

  
อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   

อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว
หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเฉล่ียเทากับรอยละ 22.55 ดานอัตราสวนคาใชจายมีคาเฉล่ีย
เทากับรอยละ 57.68 เห็นไดวาธนาคารในกลุมมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิสูงจากการมีคาใชจาย
ดอกเบ้ียท่ีตํ่าทําใหกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กสามารถทํากําไรสุทธิไดสูง ยกเวนธนาคารไทย 
จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนคาใชจายสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมมากทําใหผลการดําเนินงานเฉล่ีย 5 
ปเปนขาดทุนสงผลใหมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิติดลบตามไปดวยแสดงถึงประสิทธิภาพการ
ดําเนินงานท่ีแยของธนาคาร 

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเฉล่ียเทากับรอยละ 2.06 พบวากลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดเล็กสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิดผลตอบแทนไดเห็นไดจากอัตราสวน
ผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและอัตราสวนดอกเบ้ียจายท่ีมีคาเฉล่ียเทากับรอยละ 3.49 ซ่ึงอัตราสวน
กําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนมีคาเฉล่ียเทากับรอยละ 4.80 แสดงวานักลงทุนจะไดรับผลตอบแทนจาก
การถือหุนของธนาคารสูงกวาการนําเงินไปลงทุนอยางอ่ืน จะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยขนาด
เล็กมีอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและอัตราสวนดอกเบ้ียจายท่ีสูงและสงผลใหอัตราสวน
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กําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมมีคาสูงตามไปดวย ในขณะเดียวกันก็มีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือ
หุนคอนขางตํ่าจากการที่ธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนท่ีสูง ยกเวนธนาคารทิสโก 
จํากัด (มหาชน) และธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) ท่ีมีการจัดหาเงินทุนจากผูถือหุนไมสูงนัก
ทําใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนมีคาสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม ขณะท่ีธนาคารไทยธนาคาร 
จํากัด (มหาชน) มีผลการดําเนินงานขาดทุนทําใหไมสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิด
ผลตอบแทนไดและสงผลใหนักลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารตํ่ากวาการนํา
เงินไปลงทุนอยางอ่ืน 

 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเฉล่ียเทากับรอยละ 28.56 ซ่ึงสูงกวา
เกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือรอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการ
คุมครองสูงสามารถสรางความเชื่อม่ันใหกับผูฝากเงินไดสูงตามไปดวย โดยธนาคารสินเอเซีย จํากัด 
(มหาชน) มีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนสูงสุดและเปนธนาคารเดียวในกลุมท่ีมีอัตรา
สวนสูงกวาคาเฉล่ีย ขณะท่ีธนาคารอ่ืนๆในกลุมมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนตํ่ากวา
คาเฉล่ียของกลุม โดยธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนนี้ตํ่าสุด 

  
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเฉล่ียเปน 6.09 เทา
ของกําไร แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรที่ธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุน อีกท้ังนัก
ลงทุนยังเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชีเห็นไดจากอัตราสวนราคาตลาด
ตอมูลคาตามบัญชีท่ีมีคาเฉล่ียเทากับรอยละ 1.26 โดยมีการจายเงินปนผลเฉล่ียเทากับรอยละ 2.71 
แสดงถึงมุมมองท่ีดีของนักลงทุนท่ีมีตอกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กวายังมีแนวโนมการ
เจริญเติบโตท่ีดีอยู เห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการนําผลกําไรมาจายเปนเงินปนผลสูง
ทําใหมีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนสูง ขณะเดียวกันก็มีการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนสูง
เชนเดียวกันทําใหอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีของธนาคารมีคาตํ่า โดยมีอัตราสวนราคา
ตลาดตอกําไรต่ําเชนเดียวกัน โดยธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนดานมูลคาตลาดสูงสุด
ของกลุมจากการมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไร อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี และ
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทนสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม ขณะท่ีธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
และธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนดานมูลคาตลาดตํ่าสุด 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
ตารางท่ี 4.132 มูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณชยขนาดเล็ก 

หนวย : ลานบาท 
ธนาคาร ไทยธนาคาร ทิสโก เกียรตินาคนิ สินเอเซีย คาเฉลี่ยกลุม 

ราคาตลาด (บาท) 6.73 25.84 32.95 6.84 18.00  
จํานวนหุนสามัญ (ลานหุน) 1,493  643  441  1,590  1,042  

มูลคาตามราคาตลาด 10,050  16,438  14,309  10,878  12,919  
เงินทุนจากสวนเจาของ 7,571  10,942  14,165  9,871  10,637  

MVA 2,480 5,496  144  1,007  2,282  

 
จากตารางมูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กพบวามีคาสวนใหญเปนบวก

แสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนมีความม่ังค่ังจากการถือหุนของกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดเล็ก ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดเฉล่ียเทากับ 2,282 ลานบาท แสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ี
ผูถือหุนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุน 
โดยธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) และธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางตลาด
สูงกวาคาเฉล่ียของกลุม ขณะท่ีธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) และธนาคารสินเอเซีย จํากัด 
(มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางตลาดต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุม โดยเฉพาะธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด 
(มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่าสุดของกลุมแมวาจะมีราคาตลาดหลักทรัพยสูงสุดก็ตามแตใน
ขณะเดียวกันก็มีการการจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของท่ีสูงทําใหมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่าสุด 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
ตารางท่ี 4.133 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

หนวย : ลานบาท 
ธนาคาร ไทยธนาคาร ทิสโก เกียรตินาคนิ สินเอเซีย คาเฉลี่ยกลุม 

กําไรจากดําเนินงาน (1,051) 1,770  2,168  441  832  
คาใชจายดอกเบี้ย 6,028  1,472  1,423  599  2,381  

กําไรปรับปรุง 4,977  3,242  3,590  1,040  3,212  
1-ภาษ ี 1.00  1.02  0.94  1.00  0.99  

NOPAT 4,977  3,144  3,354  1,040  3,129  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 223,043  48,134  41,460  18,469  82,776  
สวนของเจาของ 7,571  10,942  14,165  9,871  10,637  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 1.56  (1.46) (4.18) 5.93  1.99  

ตนทุนเงินทุน 3,502  (198) (1,001) 1,526  957  

EVA 1,475  3,341  4,355  (486) 2,171 

 
ตารางท่ี 4.134 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

หนวย : รอยละ 
ธนาคาร ไทยธนาคาร ทิสโก เกียรตินาคนิ สินเอเซีย คาเฉลี่ยกลุม 

Kd(1-T) 2.52  2.79  3.57  2.95  2.96 
Wd 0.97  0.82  0.74  0.64  0.80 
Ke (27.63) (23.95) (22.12) (9.76) (20.86) 
We 0.03  0.15  0.26  (0.14) 0.07 
Kp 0.00  0.03  0.00  0.00  0.01 
Wp 0.00  0.03  0.00  0.50  0.13 

WACC 1.56  (1.46) (4.18) 5.93  1.99 

 
ตารางท่ี 4.135 CAPM (ke) กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

หนวย : รอยละ 

ธนาคาร ไทยธนาคาร ทิสโก เกียรตินาคนิ สินเอเซีย คาเฉลี่ยกลุม 
Rf 2.94  2.94  2.94  2.94  2.94  
R m (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) 
Rm – Rf (24.01) (24.01) (24.01) (24.01) (24.01) 
Beta 1.37  0.59  1.23  1.06  1.06  

CAPM (27.63) (23.95) (22.12) (9.76) (20.86) 
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จากตารางมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กพบวามีคาเฉล่ียเทากับ 
2,171 ลานบาท เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึงความสามารถใน
การทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดงวากลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดเล็กสามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได ยกเวนธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ท่ี
มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบเนื่องจากธนาคารมีตนทุนเงินทุนสูงกวากําไรจากการดําเนินงาน
หลังหักภาษีโดยธนาคารมีกําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีตํ่ามากทําใหไมสามารถเพ่ิม
มูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได สวนธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร
สูงสุดจากการมีตนทุนเงินทุนตํ่าสุดทําใหสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนไดสูงสุด 
 
3. การวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนนิงานธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 

การวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนนิงานธนาคารพาณชิยท้ังระบบ โดยนําคาเฉล่ีย 5 ปของ
ธนาคารพาณิชยแตละกลุมมาเปรียบเทียบกบัคาเฉล่ียอุตสาหกรรมของธนาคารท้ังหมด 12 ธนาคาร 
ดังตอไปนี ้
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การวิเคราะหเปรียบเทียบดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 
ตารางท่ี 4.136 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 

หนวย : รอยละ 
รายการ คาเฉลี่ย

ธนาคาร
ขนาดใหญ 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร

ขนาดกลาง 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดเล็ก 

คาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้กองทุนเพือ่การฟนฟฯูภายใตสัญญา
บริหารและชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 
ลูกหนี้อืน่สุทธิ 
รายไดชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพคางรับ  
สินทรัพยอืน่ 

 
1.84 
7.99 
2. 18 
15.85 
66.11 
2.30 
0.13 
2.16 
0.09 

 
0.05 
0.00 
0.74 

 
2.11 
5.28 
3.53 

15.27 
68.15 
2.63 
0.15 
1.93 
0.00 

 
0.00 
0.00 
0.95 

 
0.59 
3.94 
2.83 

21.52 
51.04 
3.48 
0.12 
1.11 
6.73 

 
9.03 
1.26 
2.40 

 
1.51 
5.73 
2.85 

17.55 
61.77 
2.81 
0.13 
1.73 
3.41 

 
4.54 
1.26 
1.36 

รวมสินทรัพย 100.00 100.00 100.00 100.00 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกู 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
คาใชจายคางจาย 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 
หนี้สินอื่น 

 
82.92 
2.81 
0.40 
0.06 
3.70 
0.47 
0.13 
0.31 
0.00 
0.00 
1.44 

 
83.89 
3.00 
0.25 
0.50 
3.25 
0.85 
0.27 
0.35 
0.02 
0.00 
1.20 

 
69.64 
7.82 
0.17 
0.32 
4.61 
1.22 
0.12 
0.42 
0.00 
3.14 
1.84 

 
78.82 
4.54 
0.27 
0.29 
3.85 
0.85 
0.17 
0.36 
0.02 
3.14 
1.49 

รวมหนี้สิน 92.24 93.22 89.30 91.59 
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ตารางท่ี 4.136 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารพาณชิยท้ังระบบ (ตอ) 
รายการ คาเฉลี่ย

ธนาคาร
ขนาดใหญ 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร

ขนาดกลาง 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดเล็ก 

คาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุน 
อื่นๆ 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
หุนสามัญซ้ือคืน 

 
7.11 
7.68 
2.25 
0.42 

(0.34) 
0.00 

 
9.11 
5.08 
1.46 
0.42 

(0.52) 
0.00 

 
21.67 
10.72 
0.97 
0.13 

(0.86) 
0.26 

 
12.63 
7.83 
1.56 
0.32 

(0.57) 
0.26 

รวมสวนของผูถือหุน 7.76 6.78 10.70 8.41 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 
 

จากตารางงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารพาณิชยท้ังระบบพบวาแหลงเงินทุน
และการนําเงินไปใชลงทุนมีดังนี้ 

กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง กลุมธนาคารพาณิชยขนาด
เล็ก มีการจัดหาเงินทุนจากหน้ีสินเทากับรอยละ 92.24 93.22 และ 89.30 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเทากับรอยละ 91.59 โดยมีเงินฝากเฉล่ีย 5 ปสูงเปนอันดับแรกเทากับรอยละ 82.92 83.89 
และ 69.64 ตามลําดับ โดยมีคาเฉลี่ยอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 78.82 รองมา คือ รายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินเทากับรอยละ 2.81 3.00 และ 7.82 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับ
รอยละ 4.54 ตามปริมาณธุรกรรมในตลาดเงินท่ีเพิ่มสูงข้ึนโดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีการ
นําต๋ัวสัญญาใชเงินไปขายลดกับธนาคารแหงประเทศไทยเพิ่มข้ึนตามมาตรการสนับสนุนการให
สินเช่ือของสถาบันการเงินของธนาคารแหงประเทศไทย ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการกู
เงินตางประเทศประเภทมีดอกเบ้ีย สวนเงินทุนจากเงินกูยืมมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 
3.70 3.25 และ 4.61 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 3.85 โดยกลุมธนาคารพาณชิย
ขนาดใหญมีการออกหุนกูระยะส้ันและออกหุนกูไมดอยสิทธิและHybrid Bonds สวนกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดกลางมีการออกหุนกูดอยสิทธิ ทางดานกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กไดทําการกูยืม
ท้ังระยะส้ันและระยะยาวเพ่ือเปนแหลงเงินทุนเพิ่ม ทางดานสวนของผูถือหุนเทากับรอยละ 7.76 6.78 
และ 10.70 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 8.41 โดยธนาคารทั้งระบบยังมีขาดทุน
สะสมเทากับรอยละ (0.34) (0.52) และ (0.86) ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 
(0.57) ซ่ึงมีเพียงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กเทานั้นท่ีทําการซ้ือหุนสามัญจากบริษัทยอยคืน 
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แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการปลอยสินเช่ือสูงเปนอันดับแรกเทากับรอยละ 66.11 68.15 
และ 51.04 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 61.77 ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
ใหญมีการขยายตัวการใหสินเช่ือ โดยเฉพาะสินเชื่อกลุมลูกคาบุคคล สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจขนาด
ใหญ สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม สินเช่ือธุรกิจอุตสาหกรรมผลิต สวนกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีการขยายตัวของสินเช่ือท้ังสินเช่ือรายใหญและรายยอย รวมถึงสินเช่ือ
เชาซ้ือ สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีความเขมงวดในการปลอยสินเช่ือสูงทําใหมีสัดสวนการ
ปลอยสินเช่ือตํ่าสุด รองมา ไดแก เงินลงทุนเทากับรอยละ 15.85 15.27 และ 21.52 ตามลําดับ โดยมี
คาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 17.55 โดยธนาคารทั้งระบบไดทําการลงทุนเพิ่มในหลักทรัพย
รัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ อีกท้ังยังมีการนําเงินไปลงทุนในรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเทากับ
รอยละ 7.99 5.28 และ 3.94 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 5.73  
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ตารางท่ี 4.137 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
หนวย : รอยละ 

รายการ คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดใหญ 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร

ขนาดกลาง 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดเล็ก 

คาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 
รายไดจากการชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 

 
79.91 
6.97 

13.12 
0 

78.74 
5.64 

15.62 
0 

67.60 
3.32 

16.58 
12.51 

 
75.42 
5.31 

15.11 
12.51 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00 100.00 100.00 100.00 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 

 
29.24 
1.31 
1.07 
6.47 

0 

 
41.40 
1.05 
0.18 
6.32 

0 

44.70 
3.76 
0.72 
1.83 
5.87 

 
38.45 
2.04 
0.66 
4.87 
5.87 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 38.08 48.96 52.93 46.66 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 61.92 51.04 47.07 53.34 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(9.15) 
(6.35) 

(11.15) 
(1.71) 

(8.65) 
(0.52) 

(9.65) 
(2.86) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและ
หนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสราง
หนี้ 

46.41 38.18 37.91 40.83 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 29.73 24.23 30.51 28.16 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินรอการขายและ
ทรัพยสินอืน่ ๆ 
ขาดทุนที่อาจเกิดข้ึนจากรายไดจากการชดเชย
สินทรัพยดอยคุณภาพที่อาจเรียกเก็บไมได 
อื่นๆ 

 
16.89 
8.84 
4.09 
3.88 
7.97 
0.45 

 
0.00 

 
8.77 

 
13.35 
8.11 
4.16 
1.77 
6.71 
0.41 

 
0.00 

 
8.55 

 
14.66 
6.83 
2.91 
2.69 
5.47 
1.69 

 
9.04 

 
10.58 

 
15.00 
7.93 
5.03 
2.78 
6.72 
0.85 

 
9.04 

 
9.30 
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ตารางท่ี 4.137 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารพาณิชยท้ังระบบ (ตอ) 
รายการ คาเฉลี่ย

ธนาคาร
ขนาดใหญ 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร

ขนาดกลาง 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดเล็ก 

คาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 50.88 43.06 47.98 47.31 

กําไรกอนภาษีเงินได 25.26 19.35 20.44 21.68 
ภาษีเงินได (1.49) (0.53) (0.73) (0.92) 

กําไรสุทธิ 33.65 17.72 32.60 27.99 

 
จากตารางงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารพาณิชยท้ังระบบพบวากลุม

ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
รายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลจากการปลอยสินเช่ือสูงเทากับรอยละ 79.91 
78.74 และ 67.60 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 75.42 ซ่ึงธนาคารท้ังระบบมี
การขยายตัวของสินเช่ือและการปรับเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียในทิศทางเดียวกัน รองมา คือ รายได
ท่ีมิใชดอกเบ้ียซ่ึงมีคาเทากับรอยละ 29.73 24.23 และ 30.51 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรม
เทากับรอยละ 28.16 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีสัดสวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงสุดจาก
การรับรูกําไรโอนเปล่ียนประเภทเงินลงทุน การโอนกลับรายการหนี้สินคางจายและหนี้สินตาม
ภาระคํ้าประกันท่ีหมดภาระแลวเปนรายได มีสวนแบงผลกําไรจากบริษัทยอย กําไรจากการขาย
ทรัพยสินรอการขาย รวมท้ังรายไดคาธรรมเนียมและบริการที่สูง รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญซ่ึงมีนโยบายลดการลงทุนในกิจการดําเนินธุรกิจท่ีไมเกี่ยวกับธุรกิจการเงินทําใหกําไร
จากเงินลงทุนเพิ่มข้ึน อีกท้ังยังมีการขยายตัวของธุรกิจบัตรเครดิต ธุรกิจบริการบริหารเงินสด 
ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีสัดสวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียตํ่าสุดจากกําไรจากการลงทุน
และการขายสินทรัพยรอขาย รวมท้ังกําไรจากการขายหุนกูดอยสิทธิเพิ่มข้ึน และยังมีการพัฒนา
ปรับปรุงผลิตภัณฑและบริการใหมๆเพิ่มข้ึน 

ดานคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ียเทากับรอยละ 38.08 48.96 และ 52.93 
ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 46.66 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
สัดสวนคาใชจายดอกเบี้ยสูงสุด รองมาไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญ ซ่ึงธนาคารท้ังระบบมีภาระดอกเบ้ียท่ีสูงโดยเฉพาะดอกเบ้ียเงินฝาก แตกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางนอกเหนือจากภาระดอกเบ้ียเงินฝากแลวยังมีภาระดอกเบ้ียจายของหุนกู
ดอยสิทธิท่ีสูงอีกดวย สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเทากับรอยละ 50.88 43.06 และ 47.98 ตามลําดับ 
โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 47.31 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีสัดสวนสูงสุด
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จากคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานเพ่ิมข้ึนจากการปรับข้ึนเงินเดือนประจําป การต้ังสํารองโบนัสและ
สํารองเกษียณอายุเพิ่มตามจํานวนพนักงานท่ีเพิ่มข้ึน และธนาคารไดมีการลงทุนและปรับปรุงอาคาร 
สถานท่ีและอุปกรณเพิ่ม อีกท้ังมีคาใชจายในการสงเสริมการขาย คาธรรมเนียมและบริการเพิ่มข้ึน
ตามปริมาณธุรกิจ รองมา ไดแก  กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กซ่ึงมีการตั้งสํารองคาเผ่ือหนี้สงสัยจะ
สูญและดอยคาของสินทรัพยท่ีสูง มีผลขาดทุนจากการโอนลูกหนี้เพิ่มข้ึน มีคาใชจายดานกฎหมายท่ี
มีการดําเนินคดี คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาใชจายสงเสริมการขาย อีกท้ังยังมีคาใชจายในการ
ปรับสถานะเปนธนาคารพาณิชย สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีสัดสวนตํ่าสุดโดยมีการ
ขยายสาขาและคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและเงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯท่ีสูง 

เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีคาเทากับรอยละ 33.65 17.72 และ 32.60 ตามลําดับ โดยมี
คาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 27.99 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีสัดสวนสูงสุด
เนื่องจากธนาคารมีรายไดจากการปลอยสินเช่ือและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียสูง ขณะท่ีมีคาใชจาย
ดอกเบ้ียตํ่า รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
ตามลําดับ โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีหนี้สูญและหน้ีสงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับ
โครงสรางหนี้ตํ่าสุด สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีสัดสวนกําไรสุทธิตํ่าสุด เนื่องจากมี
ภาระดอกเบ้ียจายคอนขางสูงอีกท้ังยังสามารถหารายไดอ่ืนนอกเหนือจากการปลอยสินเช่ือไดตํ่าทํา
ใหตัวเลขของกําไรสุทธิของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางตํ่าสุดตามไปดวย  
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การวิเคราะหเปรียบเทียบดานแนวโนมธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ตารางท่ี 4.138 งบดุลดานแนวโนมธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 

หนวย : รอยละ 
รายการ คาเฉลี่ย

ธนาคาร
ขนาดใหญ 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร

ขนาดกลาง 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดเล็ก 

คาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้กองทุนเพือ่การฟนฟฯูภายใตสัญญาบริหาร
และชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 
ลูกหนี้อืน่สุทธิ 
รายไดชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพคางรับ  
สินทรัพยอืน่ 

 
153 
84 

242 
102 
120 
127 
116 
108 
92 

 
109 

0 
201 

 
168 
188 
168 
120 
109 
89 

102 
107 

0 
 

0 
0 

163 

 
139 
112 
44 

142 
118 
84 
92 

109 
62 

 
69 

131 
53 

 
153 
128 
151 
121 
116 
100 
103 
108 
77 

 
89 

131 
139 

รวมสินทรัพย 115 115 105 112 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกู 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
คาใชจายคางจาย 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 
หนี้สินอื่น 

 
110 
167 
144 
100 
132 
46 

114 
91 
0 
0 

166 

 
114 
148 
197 
141 
134 
67 

180 
99 

212 
0 

108 

 
105 
168 
429 

0 
396 
40 
92 
64 
0 

80 
235 

 
110 
161 
257 
121 
221 
51 

129 
85 

212 
80 

170 

รวมหนี้สิน 112 114 104 110 
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ตารางท่ี 4.138 งบดุลดานแนวโนมธนาคารพาณชิยท้ังระบบ (ตอ) 
รายการ คาเฉลี่ย

ธนาคาร
ขนาดใหญ 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร

ขนาดกลาง 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดเล็ก 

คาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุน 
อื่นๆ 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
หุนสามัญซ้ือคืน 

 
138 
99 
51 
65 
(4) 
0 

 
116 
123 
59 
34 

(14) 
0 

 
100 
102 
112 
38 

(43) 
52 

 
118 
108 
74 
46 

(20) 
52 

รวมสวนของผูถือหุน 167 130 118 138 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  115 115 105 112 

 
จากตารางงบดุลดานแนวโนมธนาคารพาณิชยท้ังระบบพบวามีการจัดหาเงินทุนจากหน้ีสิน

เฉล่ียท้ัง 5 ปสูงข้ึนเทากับรอยละ 112 114 และ 104 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอย
ละ 110 โดยมีการแนวโนมของเงินฝาก รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน และเงินกูยืมสูงขึ้น 
ซ่ึงเงินฝากของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง และกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดเล็กมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 110 114 และ 105 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเทากับรอยละ 110 โดยธนาคารท้ังระบบมีการขยายตัวของเงินฝากสูงข้ึนเม่ือเทียบกับ
ป 2545 รองมา คือ รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินซ่ึงมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 167 148 
และ 168 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 161 จากการที่ธนาคารพาณิชยไทยมี
ธุรกรรมในตลาดเงินเพิ่มสูงข้ึนโดยการกูยืมเงินตางประเทศประเภทมีดอกเบ้ียสูงข้ึน อีกท้ังยังมีการ
จัดหาเงินจากเงินกูยืมซ่ึงมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 132 134 และ 396 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเทากับรอยละ 221 ซ่ึงจะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีแนวโนมเงินกูยืมสูง
มากซ่ึงธนาคารไดทําการกูยืมท้ังระยะส้ันและระยะยาวโดยเฉพาะการออกหุนกูเพื่อระดมเงินทุน
เพิ่ม รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางซ่ึงมีการปรับโครงสรางทางการเงินใหสอดคลอง
กับการใชไปของเงินทุนและรองรับแผนการปรับโครงสรางภายในกลุมตามนโยบายสถาบันการเงิน 
และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมเงินกูยืมตํ่าสุดโดยธนาคารไดทําการออกหุนกูดอย
สิทธิ หุนกูไมดอยสิทธิ หุนกูระยะส้ันประเภทไมมีหลักประกันรวมท้ังตั๋วเงินอัตราดอกเบ้ียลอยตัว 
ทางดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนก็มีแนวโนมสูงข้ึนเชนเดียวกัน โดยสวนของผูถือหุนของกลุม
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ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
แนวโนมเทากับรอยละ 167 130 และ 118 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 138 

ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนพบวามีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 
115 115 และ 105 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 112 โดยสวนใหญจะนําไป
ลงทุนโดยการปลอยสินเช่ือซ่ึงมีแนวโนมเทากับรอยละ 120 109 และ 118 ตามลําดับ มีคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเทากับรอยละ 116 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมการปลอยสินเช่ือ
สูงสุดซ่ึงมาจากสินเช่ือท่ีใหแกลูกคาท่ัวไป สินเชื่อกลุมลูกคาธุรกิจขนาดใหญ สินเช่ือกลุมลูกคา
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม ซ่ึงเปนสินเช่ือท่ีอยูอาศัย สินเช่ือในภาคอุตสาหกรรมการผลิตและ
การพาณิชย สินเช่ือสาธารณูปโภคและบริการ รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
แนวโนมการปลอยสินเช่ือสูงจากการขยายตัวของสินเช่ือท้ังจากสินเช่ือเชาซ้ือ สินเช่ือเพื่อการ
พาณิชย สินเช่ือเพื่อพัฒนาโครงการท่ีอยูอาศัยและสินเช่ือธุรกิจ และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
แนวโนมการปลอยสินเช่ือตํ่าสุดจากนโยบายความเขมงวดในการปลอยสินเช่ือ แมวาจะมีการ
ขยายตัวของสินเช่ือท้ังสินเช่ือเพื่อท่ีอยูอาศัย สินเช่ือสวนบุคคล และสินเช่ือเชาซ้ือก็ตาม แหลงท่ีใช
ไปของเงินทุนรองมา ไดแก เงินลงทุนซ่ึงมีแนวโนมเทากับรอยละ 102 120 และ 142 ตามลําดับ มี
คาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 121 โดยธนาคารทั้งระบบมีแนวโนมสูงข้ึนจากการเพิ่มการ
ลงทุนระยะยาวในหลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมี
แนวโนมการลงทุนเทากับรอยละ 84 188 และ 112 ตามลําดับ มีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 
128 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีแนวโนมรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินสูงสุดจาก
การใหกูยืมเงินแกบริษัทผูถือหุนใหญของธนาคารตามแผนการปรับโครงสรางการประกอบธุรกิจ
ภายในกลุมท่ีไดรับความเห็นชอบจากกระทรวงการคลัง กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีแนวโนม
สูงรองมา สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน
ลดลงจากจากการท่ีกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินชําระคืนต๋ัวเงินใหกับ
ธนาคาร 
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ตารางท่ี 4.139 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
หนวย : รอยละ 

รายการ คาเฉลี่ย
ธนาคาร 
ขนาดใหญ 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร 

ขนาดกลาง 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดเล็ก 

คาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 
รายไดจากการชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 

 
122 
80 

105 
0 

115 
228 
126 

0 

139 
144 
101 
52 

125 
151 
111 
52 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 115 121 111 116 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 

 
84 
130 
123 
67 
0 

 
100 
118 
412 
59 
0 

 
91 

165 
243 
56 
20 

 
92 

138 
259 
61 
20 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 83 93 91 89 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 151 170 149 157 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(124) 
(58) 

(116) 
(129) 

(64) 
(41) 

(101) 
(76) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

196 201 215 204 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 134 131 93 119 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินรอการขายและ
ทรัพยสินอืน่ ๆ 
ขาดทุนที่อาจเกิดข้ึนจากรายไดจากการชดเชยสินทรัพย
ดอยคุณภาพทีอ่าจเรียกเก็บไมได 
อื่นๆ 

 
125 
110 
115 
165 
106 
78 
 
0 
 

143 

 
144 
129 
141 
206 
186 
904 

 
0 
 

129 

 
133 
127 
136 
529 
103 

1,833 
 

100 
 

111 

 
134 
122 
131 
300 
132 
938 

 
100 

 
128 
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ตารางท่ี 4.139 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารพาณิชยท้ังระบบ (ตอ) 
รายการ คาเฉลี่ย

ธนาคาร
ขนาดใหญ 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร

ขนาดกลาง 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดเล็ก 

คาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 122 146 144 137 

กําไรกอนภาษีเงินได 604 251 121 325 
ภาษีเงินได (4,825) (9,124) (146,136 ) (53,362) 

กําไรสุทธิ 559 241 115 305 

 
จากตารางงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารพาณิชยท้ังระบบพบวามีแนวโนมรายได

ดอกเบ้ียและเงินปนผลสูงข้ึนเทากับรอยละ 115 121 และ 111 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรม
เทากับรอยละ 116 ตามแนวโนมการขยายตัวของสินเช่ือแกลูกคารายใหมและอัตราดอกเบ้ียท่ีปรับตัว
ข้ึน สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีคาเทากับรอยละ 134 131 และ 93 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเทากับรอยละ 119 ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
กลางมีรายไดคาธรรรมเนียมเก่ียวกับธุรกรรมบัตรเครดิตและบริการอิเล็กทรอนิกส การเพิ่มบริการ
ดานตางๆสําหรับลูกคา กําไรจากการขายทรัพยสิน กําไรจากเงินลงทุนและกําไรจากการปริวรรต 
รวมท้ังสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียท่ีเพิ่มข้ึน ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
เล็กมีแนวโนมรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียลดลงตามกําไรจากเงินลงทุน รายไดคาเชา และรายไดอ่ืนท่ี
ลดลง 

ทางดานคาใชจายพบวาคาใชจายดอกเบ้ียของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดกลาง และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กเทากับรอยละ 83 93 และ 91 ตามลําดับ โดยมี
คาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 89 ซ่ึงจะเห็นไดวาธนาคารท้ังระบบมีแนวโนมคาใชจายดอกเบ้ีย
ลดลงจากอัตราดอกเบ้ียเงินฝากในประเทศท่ีลดลงอยางตอเนื่อง โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ
ยังมีตนทุนดอกเบ้ียตํ่าจากหุนกูดอยสิทธิครบกําหนดไถถอนและการไถถอนหุนกู Super Caps และ
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กก็มีการไถถอนหุนกูกอนกําหนดและออกหุนกูใหมท่ีมีอัตราดอกเบ้ียตํ่า
กวาแทน สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียพบวามีคาเทากับรอยละ 122 146 และ 144 ตามลําดับ คาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเทากับรอยละ 137 โดยธนาคารทั้งระบบมีแนวโนมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงข้ึนจาก
การปรับเพิ่มเงินเดือนพนักงานและการจายเงินเพิ่มพิเศษ คาใชจายโครงการบริหารบุคลากร การ
ปรับปรุงและซอมแซมอาคารสํานักงานและอุปกรณ คาใชจายในการพัฒนาระบบคอมพิวเตอรและ
เทคโนโลยีสารสนเทศคาธรรมเนียมและบริการ คาภาษีอากร คาใชจายเกี่ยวเนื่องกับธุรกิจบัตรเครดติ 
และคาใชจายทางการตลาดท่ีเพิ่มข้ึนตามปริมาณธุรกรรมท่ีเพิ่มข้ึน  
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เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิของธนาคารพาณิชยท้ังระบบพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนซ่ึงกําไรสุทธิ
ของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง และกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
เล็กมีแนวโนมเทากับรอยละ 559 241 และ 115 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 
305 จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนของรายไดท้ังรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมี
แนวโนมลดลง 
 
การวิเคราะหเปรียบเทียบดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 
 
อัตราสวนดานสภาพคลองธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ตารางท่ี 4.140 ตารางอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 

หนวย : รอยละ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 52.15 57.48 64.19 63.91 62.55 

 
60.06 

ธนาคารกรุงไทย 60.25 40.61 58.45 51.23 53.71 52.85 
ธนาคารกสิกรไทย 79.45 82.36 88.27 73.57 71.01 78.93 
ธนาคารไทยพาณิชย 96.66 48.79 46.24 54.44 59.12 61.05 
ธนาคารทหารไทย 42.51 35.45 55.46 51.62 47.29 46.47 

คาเฉลี่ยกลุม 66.20 52.94 62.52 58.95 58.73 59.87 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 40.47 50.67 47.92 51.67 51.11 

 
48.37 

ธนาคารนครหลวงไทย 59.46 73.57 45.41 55.35 46.74 56.11 
ธนาคารธนชาต 76.28 57.31 82.87 87.35 46.85 70.13 

คาเฉลี่ยกลุม 58.74 60.52 58.73 64.79 48.24 58.20 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 73.73 57.05 52.84 44.25 33.32 

 
52.24 

ธนาคารทิสโก 77.18 77.13 69.84 68.61 51.16 68.78 
ธนาคารเกียรตินาคิน 86.50 92.63 48.09 20.27 14.72 52.44 
ธนาคารสินเอเซีย 17.33 75.88 70.35 58.45 47.88 53.98 

คาเฉลี่ยกลุม 63.69 75.67 60.28 47.89 36.77 56.86 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 63.50 62.41 60.83 56.73 48.79 58.45 
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อัตราสวนสนิทรัพยหมุนเวยีนตอหน้ีสนิหมุนเวยีน
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ภาพท่ี 1 อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 

 
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนสูงสุด

เทากับรอยละ 59.87 และสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมท่ีมีคาเทากับรอยละ 58.45 ซ่ึงแสดงใหเห็นวา
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนท่ีสูงเม่ือเทียบกับหนี้สินหมุนเวียน
แสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีตํ่า เนื่องจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีการบริหารเงินทุนท่ีดี
และรอบคอบโดยเฉพาะการบริหารหนี้สินระยะส้ันท่ีอาจถูกเรียกคืนไดงาย เชน เงินฝากประเภทออม
ทรัพย เงินกูยืมระยะส้ัน หนี้ท่ีถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป ยกเวนธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน) ท่ี
มีสภาพคลองตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมและมีสภาพคลองตํ่าสุดของธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
เนื่องจากมีหนี้สินระยะส้ันสูงกวาธนาคารอ่ืน ขณะท่ีสินทรัพยสภาพคลองมีตํ่า สวนกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนรองลงมาเทากับรอยละ 58.20 ซ่ึงธนาคารจะตองพยายามเรงขยาย
สินเช่ือ แกปญหาหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดและเรงขยายสินทรัพยระยะส้ัน เชน เงินสด เงินฝากท่ี
สถาบันการเงินอ่ืน ซ่ึงมีเพียงธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) เพียงธนาคารเดียวในกลุมท่ีมีสภาพ
คลองสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมตามนโยบายการดํารงสินทรัพยสภาพคลองท่ีสูงของธนาคาร 
สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนตํ่าสุดเทากับรอยละ 56.86 จากการดํารงสินทรัพย
สภาพคลองตํ่า จะเห็นไดวาธนาคารพาณิชยไทยตางพยายามรักษาสภาพคลองใหเพียงพอท่ีจะ
รองรับปญหาท่ีอาจเกิดข้ึนไดหลังจากเกิดภาวะวิกฤตทางการเงินเปนตนมา ซ่ึงมีเพียงธนาคารทิสโก 
จํากัด (มหาชน) เพียงธนาคารเดียวในกลุมท่ีมีสภาพคลองสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมแตก็มีแนวโนม
สภาพคลองลดลงเร่ือยๆเชนเดียวกับทิศทางของธนาคารในกลุม 
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ตารางท่ี 4.141 อัตราสวนสินเชื่อตอเงินฝากธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 78.16  76.14  78.66  78.86  78.44  

 
78.05 

ธนาคารกรุงไทย 88.64  97.33  93.46  91.00  95.66  93.22 
ธนาคารกสิกรไทย 76.15  77.36  81.89  89.82  89.61  82.97 
ธนาคารไทยพาณิชย 85.32  83.39  88.91  97.01  88.05  88.54 
ธนาคารทหารไทย 93.80  93.47  113.20  107.43  95.44  100.67 

คาเฉลี่ยกลุม 84.41 85.54 91.22 92.82 89.44 88.69 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 95.90  94.03  84.31  80.13  81.42  

 
87.16 

ธนาคารนครหลวงไทย 77.33  79.22  86.58  75.21  66.00  76.87 
ธนาคารธนชาต 89.58  78.89  68.91  55.83  100.60  78.76 

คาเฉลี่ยกลุม 87.60 84.05 79.93 70.39 82.67 80.93 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 59.10  51.65  60.43  61.27  54.81  

 
57.45 

ธนาคารทิสโก 113.86  120.77  126.72  167.00  169.37  139.54 
ธนาคารเกียรตินาคิน 66.80  116.04  113.69  109.56  121.55  105.53 
ธนาคารสินเอเซีย 163.62  164.92  151.46  112.09  108.07  140.03 

คาเฉลี่ยกลุม 100.84 113.35 113.08 112.48 113.45 110.64 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 90.69 94.43 95.69 93.77 95.75 94.07 
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ภาพท่ี 2 อัตราสวนสินเชื่อตอเงินฝากธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 
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จากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากธนาคารพาณิชยท้ังระบบจะเห็นไดวาธุรกิจธนาคารพาณิชยมี
การนําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือสูงมากเกือบ 100% เฉล่ียท้ังอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 94.07 โดยกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนสูงสุดเทากับรอยละ 110.64 รองมา คือ กลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง เทากับรอยละ 88.69 และ 80.93 ตามลําดับ โดยกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีการปลอยสินเช่ือตํ่ากวาเงินฝากท่ี
รับมาเนื่องจากปญหาหนี้เสียทําใหธนาคารตองเขมงวดการใหกูยืมและดําเนินการรัดกุมมากข้ึนเปน
ผลใหการปลอยสินเช่ือตํ่ากวาเงินฝาก ซ่ึงทําใหธนาคารท้ังสองกลุมมีสภาพคลองลนระบบจึงตอง
นําเงินสวนเกินไปลงทุนในหลักทรัพยท้ังตราสารการเงินและตราสารทุน ทําใหธนาคารมีการลด
ดอกเบ้ียเงินฝากอยางตอเนื่องรวมทั้งการลดอัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมดวย ยกเวนธนาคารทหารไทย 
จํากัด (มหาชน) ท่ีมีการนําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือจนหมดคือ 100% ทําใหธนาคารมีปญหาทางดาน
สภาพคลอง ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการจัดหาเงินทุนจากแหลงอ่ืนนอกเหนือจากเงิน
ฝาก ซ่ึงก็คือสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึนรวมถึงการออกหุนกู มีเพียงธนาคารไทยธนาคาร จํากัด 
(มหาชน) ท่ีไมไดมีการนําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือจนหมด โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กสวน
ใหญมีนโยบายเชิงรุกมีการคิดสินคาทางการเงินมาใหบริการลูกคาอยางตอเนื่องจึงเปนแหลงเงินทุน
เพิ่มใหกับธนาคารได ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางจะตอง
มีกลยุทธในการหารายไดจากคาธรรมเนียมหรือการใหบริการตางๆมากข้ึนนอกเหนือจากรายได
ดอกเบ้ียรับเพื่อแขงขันกับกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก  
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ตารางท่ี 4.142 อัตราสวนสินเชื่อตอสินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 66.71 62.47 66.64 65.47 64.50 

 
65.16 

ธนาคารกรุงไทย 80.29 86.30 81.59 76.95 76.79 80.38 
ธนาคารกสิกรไทย 65.27 64.58 70.13 74.14 71.94 69.21 
ธนาคารไทยพาณิชย 72.71 68.77 73.59 74.75 70.60 72.08 
ธนาคารทหารไทย 77.21 79.44 76.73 77.81 72.49 76.74 

คาเฉลี่ยกลุม 72.44 72.31 73.74 73.82 71.26 72.71 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 81.07 76.67 73.03 69.64 69.06 

 
73.89 

ธนาคารนครหลวงไทย 67.21 68.66 70.73 63.62 56.77 65.40 
ธนาคารธนชาต 64.93 56.43 42.53 42.56 77.76 56.84 

คาเฉลี่ยกลุม 71.07 67.25 62.10 58.61 67.86 65.38 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 42.58 39.57 48.18 44.29 45.70 

 
44.06 

ธนาคารทิสโก 77.02 75.76 80.41 82.31 85.12 80.12 
ธนาคารเกียรตินาคิน 37.10 55.78 64.46 66.35 63.80 57.50 
ธนาคารสินเอเซีย 99.53 92.79 76.49 69.07 69.92 81.56 

คาเฉลี่ยกลุม 64.06 65.98 67.39 65.51 66.14 65.81 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 69.30 68.94 68.71 67.25 68.70 68.58 

 

อตัราสวนสนิเช่ือตอสนิทรพัยรวม
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ภาพท่ี 3 อัตราสวนสินเชื่อตอสินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
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อัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท้ังส้ินของระบบธนาคารพาณิชยไทยเทากับรอยละ 
68.58 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีอัตราสวนสูงสุดเทากับรอยละ 72.71 รองมาคือกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็กเทากับรอยละ 65.81 และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางเทากับรอยละ 
65.38 ซ่ึงทุกกลุมมีอัตราสวนคอนขางสูง อธิบายไดวาธนาคารพาณิชยไทยมีการนําเงินไปปลอย
สินเช่ือสูงกวาการลงทุนในสินทรัพยอ่ืนๆท้ังหมดเนื่องจากการปลอยสินเช่ือเปนธุรกิจหลักและเปน
รายไดหลักของธุรกิจธนาคารพาณิชย โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีเพียงธนาคารกรุงเทพ 
จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนตํ่ากวาอุตสาหกรรม กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีธนาคารทิสโก 
จํากัด (มหาชน) และธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนสูงกวาอุตสาหกรรม สวนกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) และธนาคารนครหลวง จํากัด 
(มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนสูงกวาอุตสาหกรรม 

 
อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน 
ตารางท่ี 4.143 อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 

ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 
กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 

 
9.40 16.48 26.66 27.54 17.54 

 
19.52 

ธนาคารกรุงไทย 17.07 18.27 20.18 22.68 18.15 19.27 
ธนาคารกสิกรไทย 16.17 32.76 35.96 28.55 21.17 26.92 
ธนาคารไทยพาณิชย (32.01) 33.92 40.37 40.90 30.85 22.81 
ธนาคารทหารไทย (0.79) (77.40) 4.39 24.76 (30.58) (15.92) 

คาเฉลี่ยกลุม 1.97 4.81 25.51 28.89 11.43 14.52 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 9.13 11.77 19.23 20.56 4.40 

 
13.02 

ธนาคารนครหลวงไทย 4.27 15.53 30.28 27.73 14.00 18.36 
ธนาคารธนชาต 15.40 13.35 21.35 5.93 1.34 11.47 

คาเฉลี่ยกลุม 9.60 13.55 23.62 18.07 6.58 14.28 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 15.29 (43.09) 7.68 6.16 (28.93) 

 
(8.58) 

ธนาคารทิสโก 27.26 49.40 44.62 36.02 24.60 36.38 
ธนาคารเกียรตินาคิน 38.60 36.52 42.17 35.51 28.91 36.34 
ธนาคารสินเอเซีย (110.00) 56.78 101.08 53.47 29.03 26.07 

คาเฉลี่ยกลุม (7.21) 24.90 48.89 32.79 13.40 22.55 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 0.82 12.32 30.61 25.19 9.41 15.67 
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อัตราสวนการสรางกําไรสทุธิ
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ภาพท่ี 4 อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 

 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดรวมของธนาคาร

แลวหักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 14.52 14.28 และ 22.55 คาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเทากับรอยละ 15.67 จะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนการสราง
กําไรสุทธิสูงสุดซ่ึงแสดงถึงความสามารถในการทํากําไรสุทธิสูงสุดเม่ือเทียบกับรายไดรวมของ
ธนาคารเน่ืองจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการควบคุมคาใชจายไดอยางมีประสิทธิภาพ 
ยกเวนธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนคาใชจายสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมมากทํา
ใหผลการดําเนินงานเฉล่ีย 5 ปเปนขาดทุนสงผลใหมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิติดลบตามไป
ดวย ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนการสราง
กําไรสุทธิรองมาและมีคาตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเน่ืองจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมี
คาใชจายสูงโดยมีเพียงธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารเดียวในกลุมท่ีมีอัตราสวนการ
สรางกําไรสุทธิติดลบจากการมีอัตราสวนคาใชจายสูงสุดของกลุม ขณะท่ีธนาคารอ่ืนในกลุมมี
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางแมจะมี
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียไมสูงแตกลับมีคาใชจายดอกเบ้ียสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมทําใหมี
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิตํ่าสุดโดยมีธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนการ
สรางกําไรสุทธิสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม ขณะท่ีธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) และธนาคาร
นครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุม 
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ตารางท่ี 4.144 อัตราสวนคาใชจายธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 71.50 64.55 56.89 53.68 52.88 

 
59.90 

ธนาคารกรุงไทย 62.66 59.75 53.28 48.45 45.57 53.94 
ธนาคารกสิกรไทย 69.34 49.60 52.83 48.65 51.34 54.35 
ธนาคารไทยพาณิชย 53.35 47.63 41.21 47.77 50.26 48.04 
ธนาคารทหารไทย 74.69 78.69 57.75 60.67 102.30 74.82 

คาเฉลี่ยกลุม 66.31 60.04 52.39 51.84 60.47 58.21 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 74.71 60.45 56.40 53.05 62.81 

 
61.48 

ธนาคารนครหลวงไทย 50.59 47.03 51.30 55.24 56.26 52.08 
ธนาคารธนชาต 40.44 50.50 55.51 70.33 84.75 60.31 

คาเฉลี่ยกลุม 55.25 52.66 54.40 59.54 67.94 57.96 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 61.97 146.42 84.94 83.15 85.99 

 
92.49 

ธนาคารทิสโก 46.62 47.94 37.97 46.02 53.65 46.44 
ธนาคารเกียรตินาคิน 45.36 26.96 29.37 34.84 44.38 36.18 
ธนาคารสินเอเซีย 59.18 38.72 75.21 44.76 60.19 55.61 

คาเฉลี่ยกลุม 53.28 65.01 56.87 52.19 61.05 57.68 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 59.20 59.85 54.39 53.88 62.53 57.97 
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ภาพท่ี 5 อัตราสวนคาใชจายธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 
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ดานอัตราสวนคาใชจายเทากับรอยละ 58.21 57.96 และ 57.68 โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรม
เทากับรอยละ 57.97 แสดงถึงคาใชจายตนทุนท่ีมิใชดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชยไทย เชน คาใชจาย
บุคลากร คาเส่ือมราคา ภาษี เปนตน เทียบกับรายไดรวมของธนาคาร โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
ใหญมีอัตราสวนคาใชจายสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม ซ่ึงธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มี
คาใชจายสูงสุดจากการมีคาใชจายหน้ีสูญและหนี้สงสัยจะสูญสูง ขณะท่ีธนาคารไทยพาณิชย จํากัด 
(มหาชน) มีประสิทธิภาพการควบคุมคาใชจายไดดีทําใหมีคาใชจายท่ีตํ่า สวนกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนคาใชจายตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมโดย
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีแนวโนมคาใชจายสูงข้ึนเร่ือยๆเนื่องจากธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
จํากัด (มหาชน) และธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) มีคาใชจายสูง โดยมีเพียงธนาคารนครหลวง
ไทย จํากัด (มหาชน) เพียงธนาคารเดียวท่ีมีคาใชจายตํ่า ขณะท่ีธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
มีคาใชจายสูงสุดของระบบธนาคารพาณิชยไทยและเปนเพียงธนาคารเดียวในกลุมขนาดเล็กท่ีมี
คาใชจายสูง 
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อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร 
ตารางท่ี 4.145 อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 

ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 
กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 0.50 0.84 1.26 1.46 1.20 

 
1.05 

ธนาคารกรุงไทย 0.79 0.79 0.97 1.13 1.19 0.97 
ธนาคารกสิกรไทย 0.86 1.87 1.86 1.68 1.54 1.56 
ธนาคารไทยพาณิชย (1.87) 1.80 2.40 2.40 1.40 1.23 
ธนาคารทหารไทย (0.04) (3.15) 0.18 1.12 (1.68) (0.71) 

คาเฉลี่ยกลุม 0.05 0.43 1.33 1.56 0.73 0.82 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 0.46 0.62 0.86 1.00 0.26 

 
0.64 

ธนาคารนครหลวงไทย 0.22 0.76 1.35 1.35 0.98 0.93 
ธนาคารธนชาต 0.86 0.77 0.84 0.27 0.10 0.57 

คาเฉลี่ยกลุม 0.51 0.72 1.02 0.87 0.45 0.71 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 0.70 (1.49) 0.24 0.24 (1.82) 

 
(0.43) 

ธนาคารทิสโก 2.40 3.45 3.52 3.50 1.90 2.95 
ธนาคารเกียรตินาคิน 3.73 5.13 4.45 3.84 2.73 3.98 
ธนาคารสินเอเซีย (6.50) 3.75 5.20 4.16 2.01 1.72 

คาเฉลี่ยกลุม 0.08 2.71 3.35 2.94 1.21 2.06 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 0.18 1.26 1.93 1.85 0.82 1.21 

 

อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม
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ภาพท่ี 6 อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
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จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเฉล่ียท้ังอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 1.21 แสดงถึง
การที่ธนาคารพาณิชยท้ังระบบสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิดผลตอบแทนไดคอนขางตํ่า
คือมีคาเฉล่ียสูงกวา 1% เพียงเล็กนอยโดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอ
สินทรัพยรวมสูงสุดเทากับรอยละ 2.06 เนื่องจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีภาระท่ีจะตองกัน
เงินสํารองสําหรับหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดตํ่าทําใหธนาคารสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางให
เกิดผลตอบแทนไดสูง โดยธนาคารในกลุมมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเฉล่ียสูงกวา
อุตสาหกรรมยกเวนธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) เนื่องจากมีผลการดําเนินงานสวนใหญ
เปนขาดทุน รองมาคือกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเทากับ
รอยละ 0.82 และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางเทากับรอยละ 0.71 ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
ใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีภาระกันเงินสํารองสําหรับหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดสูงทํา
ใหสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิดผลตอบแทนไดไมถึง 1% ของสินทรัพย และยังมีคาตํ่า
กวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมอีกดวย โดยมีเพียงธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทย
พาณิชย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยสูงกวาอุตสาหกรรมตามผลการ
ดําเนินงานท่ีสามารถนําสินทรัพยรวมท่ีมีอยูมาสรางใหเกิดผลตอบแทนไดสูง 
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ตารางท่ี 4.146 อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 11.30 11.11 15.33 14.58 12.04 

 
12.87 

ธนาคารกรุงไทย 12.45 12.43 14.71 16.44 16.06 14.42 
ธนาคารกสิกรไทย 18.79 32.47 25.98 19.29 16.43 22.59 
ธนาคารไทยพาณิชย (21.90) 19.50 23.10 20.80 13.40 10.98 
ธนาคารทหารไทย (1.15) (67.30) 2.61 16.25 (25.00) (14.92) 

คาเฉลี่ยกลุม 3.90 1.64 16.35 17.47 6.59 9.19 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 12.53 13.42 15.22 16.67 3.89 

 
12.35 

ธนาคารนครหลวงไทย 3.29 10.75 19.39 18.24 11.75 12.68 
ธนาคารธนชาต 4.70 4.80 6.24 2.99 1.48 4.04 

คาเฉลี่ยกลุม 6.84 9.66 13.62 12.63 5.71 9.69 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 17.04 (45.86) 8.36 7.57 (69.60) 

 
(16.50) 

ธนาคารทิสโก 15.92 20.40 19.09 14.00 12.00 16.28 
ธนาคารเกียรตินาคิน 14.32 18.11 16.18 15.91 12.09 15.32 
ธนาคารสินเอเซีย (19.87) 10.59 12.12 11.03 6.56 4.09 

คาเฉลี่ยกลุม 6.85 0.81 13.94 12.13 (9.74) 4.80 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 5.62 3.37 14.86 14.48 0.93 7.85 

 

อัตราสวนกําไรสทุธติอสวนผูถือหุน
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ภาพท่ี 7 อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
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อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนแสดงถึงการที่นักลงทุนจะไดรับผลตอบแทนจากการ
ถือหุนของธนาคารสูงกวาการนําเงินไปลงทุนอยางอ่ืนเฉล่ียเทากับรอยละ 7.85 ซ่ึงกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนสูงสุดเทากับรอยละ 9.69 รองมา ไดแก 
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีอัตราสวนเทากับรอยละ 9.19 ซ่ึงธนาคารท้ังสองกลุมมีอัตราสวน
กําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเน่ืองจากผลการดําเนินงานท่ีมีกําไรและมีการ
จัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนตํ่า โดยธนาคารในกลุมมีอัตราสวนสูงกวาอุตสาหกรรมยกเวน
ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอ
สวนผูถือหุนตํ่ากวาอุตสาหกรรม โดยเฉพาะธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีผลการ
ดําเนินงานสวนใหญขาดทุนและมีการจัดหาเงินทุนจากการเพิ่มทุนหลายคร้ังทําใหมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอสวนผูถือหุนติดลบ ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือ
หุนตํ่าสุดเทากับรอยละ 4.80 ซ่ึงตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเน่ืองจากมีการจัดหาเงินทุนจากสวนผู
ถือหุนสูงทําใหผูถือหุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของ
ธนาคารตํ่ากวาธนาคารกลุมอ่ืน ซ่ึงธนาคารในกลุมมีธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) และ
ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนตํ่ากวาอุตสาหกรรม
โดยเฉพาะธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) มีผลการดําเนินงานเฉล่ีย 5 ปเปนขาดทุนทําใหมี
อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนติดลบเชนเดียวกันกับธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
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ตารางท่ี 4.147 อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบ้ียจายธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 2.04 1.94 2.54 3.16 3.15 

 
2.57 

ธนาคารกรุงไทย 1.98 2.13 3.11 3.60 4.15 2.99 
ธนาคารกสิกรไทย 2.27 2.35 3.18 3.85 3.89 3.11 
ธนาคารไทยพาณิชย 2.83 2.79 3.02 3.45 3.30 3.08 
ธนาคารทหารไทย 1.78 1.99 1.86 2.26 2.31 2.04 

คาเฉลี่ยกลุม 2.18 2.24 2.74 3.26 3.36 2.76 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 1.74 1.98 2.76 2.97 3.13 

 
2.52 

ธนาคารนครหลวงไทย 1.56 1.79 2.00 2.57 3.72 2.33 
ธนาคารธนชาต 1.47 1.50 1.35 1.24 2.27 1.57 

คาเฉลี่ยกลุม 1.59 1.76 2.04 2.26 3.04 2.14 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 2.42 2.75 2.29 2.46 2.99 

 
2.58 

ธนาคารทิสโก 4.61 4.42 4.60 4.00 2.90 4.11 
ธนาคารเกียรตินาคิน 1.67 4.14 4.32 4.54 3.49 3.63 
ธนาคารสินเอเซีย 3.51 2.93 4.01 4.53 3.18 3.63 

คาเฉลี่ยกลุม 3.05 3.56 3.81 3.88 3.14 3.49 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 2.32 2.56 2.92 3.22 3.21 2.85 

 

อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจาย
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ภาพท่ี 8 อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 
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อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายเฉล่ียท้ังอุตสาหกรรมมีคาเทากับรอย
ละ 2.85 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจาย
สูงสุดเทากับรอยละ 3.49 โดยธนาคารในกลุมมีอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ีย
จายสูงกวาอุตสาหกรรม ยกเวนธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) ท่ีมีคาอัตราสวนตํ่ากวา
อุตสาหกรรม รองมาคือกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางเทากับ
รอยละ 2.76 และ 2.14 ตามลําดับ ซ่ึงธนาคารในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีเพียงธนาคาร
กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนผลตางระหวาง
ดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายเฉล่ียตํ่ากวาอุตสาหกรรม ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางไมมี
ธนาคารใดเลยท่ีมีคาอัตราสวนสูงกวาอุตสาหกรรม โดยจะสังเกตไดวาธนาคารทุกกลุมมีอัตราสวน
ผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายไมถึง 5% ของสินทรัพย ดังนั้นในอนาคตกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดกลางจะตองมีการหารายไดจากแหลงอ่ืนนอกจากดอกเบี้ยรับ เชน การหารายไดจาก
คาธรรมเนียม รายไดจากคาปริวรรตเงินตราตางประเทศ และรายไดอ่ืนๆ และตองลดอัตราดอกเบ้ีย
เงินฝากลงเพื่อลดภาระตนทุนในการจายดอกเบ้ีย ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการจัดหา
เงินทุนจากแหลงเงินฝากซ่ึงเปนรายการหนี้สินของธนาคารตํ่าสุดและหันไปใชเงินทุนจากสวนของ
ผูถือหุนแทน จึงทําใหกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กสามารถสรางผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและ
ดอกเบ้ียจายไดสูงกวาธนาคารกลุมอ่ืน 
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ตารางท่ี 4.148 อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 11.54  15.90  13.49  14.02  14.48  13.89  
ธนาคารกรุงไทย 12.60  9.20  10.90  12.10  14.03  11.77  
ธนาคารกสิกรไทย 14.34  17.48  13.13  14.47  14.74  14.83  
ธนาคารไทยพาณิชย 14.00  12.90  15.40  15.10  14.40  14.36  
ธนาคารทหารไทย 11.26  10.59  8.80  9.04  10.44  10.03  

คาเฉลี่ยกลุม 12.75  13.21  12.34  12.95  13.62  12.97  
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 10.80  13.92  10.72  11.01  11.74  11.64  
ธนาคารนครหลวงไทย 15.54  11.59  11.27  11.98  12.48  12.57  
ธนาคารธนชาต 32.34  26.86  26.35  17.26  11.13  22.79  

คาเฉลี่ยกลุม 19.56  17.46  16.11  13.42  11.78  15.67  
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 20.93  14.19  10.99  8.56  5.95  12.12  
ธนาคารทิสโก 19.45  21.42  19.57  18.63  13.42  18.50  
ธนาคารเกียรตินาคิน 30.32  32.10  25.80  24.61  22.17  27.00  
ธนาคารสินเอเซีย 55.90  68.64  74.21  44.22  40.02  56.60  

คาเฉลี่ยกลุม 31.65  34.09  32.64  24.01  20.39  28.56  

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 20.75  21.23  20.05  16.75  15.42  18.84  

 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงนิกองทุน
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ภาพท่ี 9 อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
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ความเพียงพอของเงินกองทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณิชยขนาด
กลาง และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กเทากับรอยละ 12.97 15.67 และ 28.56 ตามลําดับ โดยมี
คาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 18.84 จะเห็นไดวาธนาคารพาณิชยท้ังระบบมีอัตราสวนดาน
ความเพียงพอของเงินกองทุนสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือรอยละ 8.50 โดย
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนสูงสุดแสดงวาสินทรัพย
ของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเชื่อม่ันใหกับผูฝากเงินไดสูง ซ่ึงกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดเล็กใชการแปลงสภาพของผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิเปนทุนและมีการซ้ือหุนสามัญคืน
จากบริษัทยอยทําใหมีสวนของผูถือหุนสูงสุด รองมาคือกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญตามลําดับ โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญใชการออกหุนกูเปนสวนใหญ โดยธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนนี้สูงสุด 
ขณะท่ีธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนนี้ตํ่าสุดของระบบธนาคารพาณิชยไทยท้ังหมด 
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อัตราสวนดานมูลคาตลาด 
ตารางท่ี 4.149 อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 

ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 
กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 11.57 14.17 11.27 9.87 11.76 

 
11.73 

ธนาคารกรุงไทย 9.31 15.64 9.09 9.48 9.44 10.59 
ธนาคารกสิกรไทย 9.15 10.32 8.09 11.93 10.71 10.04 
ธนาคารไทยพาณิชย (2.19) 5.68 4.68 5.88 12.50 5.31 
ธนาคารทหารไทย (46.63) (1.50) 41.78 7.29 (3.02) (0.42) 

คาเฉลี่ยกลุม (3.76) 8.86 14.98 8.89 8.28 7.45 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 5.61 10.14 7.32 7.10 31.72 

 
12.38 

ธนาคารนครหลวงไทย 0.00 14.01 8.39 8.18 8.37 7.79 
ธนาคารธนชาต 26.25 27.12 15.59 21.43 61.00 30.28 

คาเฉลี่ยกลุม 10.62 17.09 10.43 12.24 33.70 16.82 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 6.99 (2.24) 11.49 13.85 (1.54) 

 
5.71 

ธนาคารทิสโก 6.69 9.12 8.53 12.44 11.70 9.70 
ธนาคารเกียรตินาคิน 7.65 7.36 7.08 5.86 6.85 6.96 
ธนาคารสินเอเซีย (0.30) 1.05 1.48 3.13 4.68 2.01 

คาเฉลี่ยกลุม 5.26 3.82 7.15 8.82 5.42 6.09 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 2.84 9.24 11.23 9.70 13.68 9.34 

 

อตัราสวนราคาตลาดตอกําไร
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ภาพท่ี 10 อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 



  

277 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรมีคาเฉลี่ยอุตสาหกรรมเทากับ 9.34 เทา แสดงวาธนาคาร
พาณิชยท้ังระบบมีราคาตลาดสูงกวากําไรท่ีธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุน โดยกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรสูงสุดเทากับ 16.82 เทา เนื่องจากกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีกําไรต่ําสุดของธนาคารพาณิชยท้ังระบบ ไดแก ธนาคารธนชาต จํากัด 
(มหาชน) และธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ
และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กซ่ึงมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรเทากับ 7.45  และ 6.09 เทา ซ่ึง
ตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมแมวาราคาหลักทรัพยของธนาคารท้ังสองกลุมจะสูงแลวก็ตามแตเม่ือ
เทียบกับผลการดําเนินงานท่ีมีกําไรของธนาคารแลวพบวาราคาหลักทรัพยของธนาคารท้ังสองกลุม
ยังตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมอยูแสดงวาราคาตลาดยังไมสูงนักเม่ือเทียบกับผลกําไรท่ีธนาคาร
สามารถทําได โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) และ
ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม 
สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีเพียงธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) เพียงธนาคารเดียวท่ีมี
อัตราสวนราคาตลาดตอกาํไรสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม 
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ตารางท่ี 4.150 อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 1.31 2.03 1.73 1.44 1.42 

 
1.59 

ธนาคารกรุงไทย 1.17 1.95 1.32 1.50 1.46 1.48 
ธนาคารกสิกรไทย 1.56 2.96 1.87 2.13 1.66 2.04 
ธนาคารไทยพาณิชย 1.70 2.30 1.97 1.81 1.96 1.95 
ธนาคารทหารไทย 1.04 2.16 1.27 1.30 1.02 1.36 

คาเฉลี่ยกลุม 1.36 2.28 1.63 1.64 1.50 1.68 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 0.71 1.41 1.04 1.09 1.35 

 
1.12 

ธนาคารนครหลวงไทย 0.00 1.56 1.61 1.44 0.97 1.12 
ธนาคารธนชาต 1.17 1.30 0.96 0.86 0.88 1.03 

คาเฉลี่ยกลุม 0.63 1.42 1.20 1.13 1.07 1.09 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 1.10 1.20 0.85 0.96 1.65 

 
1.15 

ธนาคารทิสโก 2.03 2.17 1.39 1.58 1.30 1.69 
ธนาคารเกียรตินาคิน 1.15 1.24 1.10 0.89 0.80 1.04 
ธนาคารสินเอเซีย 1.25 1.97 1.14 0.82 0.59 1.15 

คาเฉลี่ยกลุม 1.38 1.65 1.12 1.06 1.09 1.26 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 1.18 1.85 1.35 1.32 1.26 1.39 

 

อตัราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี
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ภาพท่ี 11 อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 
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อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีโดยเฉล่ียท้ังอุตสาหกรรมเทากับ 1.39 เทาแสดงวา
เฉล่ียแลวนักลงทุนยังเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชี โดยกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญมีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีสูงสุด เทากับ 1.68 เนื่องจากธนาคารใน
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีราคาหลักทรัพยในตลาดสูงสุด ยกเวนธนาคารทหารไทย จํากัด 
(มหาชน) ท่ีมีราคาตลาดตํ่ากวาอุตสาหกรรม รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กและกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางเทากับ 1.26 และ 1.09 เทา ตามลําดับ ซ่ึงจะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณชิย
ขนาดเล็กมีราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีสูงกวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางเน่ืองจากกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีราคาหลักทรัพยในตลาดสูงกวาทําใหกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีสูงกวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง ซ่ึงมีเพียงธนาคารทิส
โก จํากัด (มหาชน) เพียงธนาคารเดียวในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กท่ีมีอัตราสวนราคาตลาดตอ
มูลคาตามบัญชีสูงกวาอุตสาหกรรม ในขณะท่ีไมมีธนาคารใดเลยในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง
ท่ีมีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีสูงกวาอุตสาหกรรม 
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ตารางท่ี 4.151 อัตราสวนเงินปนผลตอบแทนธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 

 
0.00 

 
0.00 

 
0.72 

 
1.67 

 
2.05 

 
0.89 

ธนาคารกรุงไทย 0.00 2.13 5.22 4.27 4.20 3.16 
ธนาคารกสิกรไทย 0.00 0.00 0.00 1.43 2.85 0.86 
ธนาคารไทยพาณิชย 0.00 2.55 4.08 5.71 3.45 3.16 
ธนาคารทหารไทย 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

คาเฉลี่ยกลุม 0.00 0.94 2.00 2.62 2.51 1.61 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 0.00 0.00 0.00 2.68 2.17 

 
0.97 

ธนาคารนครหลวงไทย 0.00 0.83 5.74 5.76 7.10 3.89 
ธนาคารธนชาต 0.00 0.00 2.36 2.78 2.73 1.57 

คาเฉลี่ยกลุม 0.00 0.28 2.70 3.74 4.00 2.14 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 0.00 0.97 0.00 0.00 0.00 

 
0.19 

ธนาคารทิสโก 0.00 0.00 2.67 4.68 9.09 3.29 
ธนาคารเกียรตินาคิน 6.15 4.73 9.63 7.76 8.44 7.34 
ธนาคารสินเอเซีย 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

คาเฉลี่ยกลุม 1.54 1.43 3.08 3.11 4.38 2.71 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 0.51 0.93 2.54 3.06 3.51 2.11 
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ภาพท่ี 12 อัตราสวนเงินปนผลตอบแทนธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
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อัตราสวนเงินปนผลตอบแทนเฉล่ียท้ังอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 2.11 โดยกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนนี้สูงสุดเทากับรอยละ 2.71 โดยธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 
และธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) มีการจายเงินปนผลสูงกวาอุตสาหกรรม รองมา คือ กลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดกลาง เทากับรอยละ 2.14  โดยมีเพียงธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) เพียง
ธนาคารเดียวของกลุมท่ีมีการจายเงินปนผลสูงกวาอุตสาหกรรม ซ่ึงธนาคารท้ังสองกลุมมีคาเฉล่ียสูง
กวาอุตสาหกรรม สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนเทากับรอยละ 
1.61 ตํ่ากวาอุตสาหกรรม ซ่ึงเฉล่ียแลวกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีการจายเงินปนผลต่ํากวา
อุตสาหกรรมยกเวนธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ท่ีมี
การจายเงินปนผลสูงกวาอุตสาหกรรม ซ่ึงการจายเงินปนผลนี้จะข้ึนอยูกับผลการดําเนินงานและ
นโยบายการจายเงินปนผลของแตละธนาคาร 
 
การวิเคราะหเปรียบเทียบดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ตารางท่ี 4.152 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 

ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 
กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 17,106  105,835  83,554  61,197  61,705  

 
65,879 

ธนาคารกรุงไทย 9,804  61,523  24,811  40,407  40,376  35,384 
ธนาคารกสิกรไทย 26,105  104,557  57,743  88,016  58,264  66,937 
ธนาคารไทยพาณิชย 36,357  98,443  81,897  80,762  97,641  79,020 
ธนาคารทหารไทย 646  31,849  12,400  14,968  685  12,110 

คาเฉลี่ยกลุม 18,004 80,441 52,081 57,070 51,734 51,866 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา (4,971) 11,616  1,394  3,391  7,736  

 
3,833 

ธนาคารนครหลวงไทย 0  18,262  20,311  15,701  (1,096) 10,636 
ธนาคารธนชาต 1,451  2,658  (312) (2,175) (1,855) (47) 

คาเฉลี่ยกลุม (1,173) 10,845  7,131  5,639  1,595  4,807 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 3,083  4,068  408  1,446  3,393  

 
2,480 

ธนาคารทิสโก 8,447  7,099  824  7,384  3,724  5,496 
ธนาคารเกียรตินาคิน 1,446  3,054  1,445  (1,786) (3,437) 144 
ธนาคารสินเอเซีย 1,940  8,564  1,335  (1,978) (4,827) 1,007 

คาเฉลี่ยกลุม 3,729  5,696  1,003  1,267  (287) 2,282 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 8,451 38,127 23,818 25,611 21,859 23,573 
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มลูคาเพ่ิมทางตลาด
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ภาพท่ี 13 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 

 
จากตารางมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารพาณิชยท้ังระบบจะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชย

ขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงสุดเทากับ 51,866 ลานบาท รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงเทากับ 4,807 ลานบาท และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
มูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ 2,282 ลานบาท โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับ 23,573 ลานบาท ซ่ึงมี
เพียงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญเพียงกลุมเดียวท่ีมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงกวาคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรม ไดแก ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) การที่กลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงสุดก็เนื่องมาจากธนาคารมีมูลคาตามราคาตลาดท่ีสูงตามราคา
ตลาดของหุนและจํานวนหุนท่ีออกจําหนายมีปริมาณมาก ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและ
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม เนื่องจากมีมูลคาตาม
ราคาตลาดสูงกวาเงินทุนจากสวนเจาของเพียงเล็กนอยจากราคาหุนในตลาดและปริมาณหุนท่ี
ออกจําหนายท่ีตํ่า โดยธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) เปนธนาคารเดียวท่ีมีมูลคาเพิ่มทางตลาดเปน
ลบจึงไมสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนได อยางไรก็ตามจะเห็นไดวามูลคาเพิ่มทางตลาดเฉล่ีย
ของธนาคารพาณิชยท้ังระบบยังมีคาเปนบวกอยูแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดียังคงทําใหผูถือหุนมี
ความม่ังค่ังจากการถือหุนได 
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การวิเคราะหเปรียบเทียบดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ตารางท่ี 4.153 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 

ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 
กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 15,437  171,991  4,234  20,939  (3,273) 

 
41,866 

ธนาคารกรุงไทย 18,873  139,319  (1,579) 11,202  9,720  35,507  
ธนาคารกสิกรไทย 13,876  85,315  5,259  14,883  1,759  24,218 
ธนาคารไทยพาณิชย (12,803) 79,308  9,734  20,395  23,918  24,110 
ธนาคารทหารไทย (4,608) 18,871  (3,524) 10,165  (13,676) 1,446 

คาเฉลี่ยกลุม 6,155  98,961  2,825  15,517  3,690  25,429 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 2,806  35,441  (67) 7,553  (235) 

 
9,100 

ธนาคารนครหลวงไทย 1,104  88,169  316  8,241  (2,933) 18,979 
ธนาคารธนชาต 1,229  4,963  (560) 1,015  (6,304) 69 

คาเฉลี่ยกลุม 1,713  42,858  (104) 5,603  (3,157) 9,383 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 5,216  5,635  (513) 1,122  (4,083) 

 
1,475 

ธนาคารทิสโก 1,743  12,822  1,209  925  7  3,341 
ธนาคารเกียรตินาคิน 3,682  14,647  (358) 3,093  711  4,355 
ธนาคารสินเอเซีย (3,775) (1,867) 1,412  1,299  502  (486) 

คาเฉลี่ยกลุม 1,717  7,809  438  1,610  (716) 2,171 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 3,565  54,551  1,297  8,403  510  13,665  

 
มูลคาเพ่ิมทางเศรษฐศาสตร
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ภาพท่ี 14 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
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จากตารางมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารพาณิชยท้ังระบบจะเห็นไดวากลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดเทากับ 25,429 ลานบาท กลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 9,383 ลานบาท กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 2,171 ลานบาท โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับ 13,665 ลาน
บาท  มีเพียงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญเทานั้นท่ีมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงกวา
อุตสาหกรรม ไดแก ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) การที่กลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดก็เนื่องมาจากธนาคารมีกําไรจากการดําเนินงานหลัง
หักภาษีสูงสุด ขณะท่ีมีตนทุนเงินทุนตํ่าสุดเนื่องจากมีตนทุนการจัดหาเงินทุนต่ําทําใหกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุด ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและ
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเนื่องจากมี
กําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม และมีตนทุนการจัดหาเงินทุน
สูงข้ึน  โดยเฉพาะกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีตนทุนการจัดหาเงินทุนสูงกวาคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรม ทําใหธนาคารท้ังสองกลุมมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 
อยางไรก็ตามจะเห็นไดวาธนาคารพาณิชยท้ังระบบยังมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนบวกซ่ึง
แสดงถึงการท่ีธนาคารยังสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดอยู 


