
บทท่ี 3 
ระเบียบวิธีการศึกษา 

 

 การศึกษาคร้ังนี้จะทําการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานเฉพาะธนาคารพาณิชยท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ปพ.ศ.2545-2549 จํานวน 12 ธนาคารจากท้ังหมด 
13 ธนาคาร โดยธนาคารสแตนดารดชารเตอรด (ไทย) จํากัด (มหาชน) จะไมใชในการศึกษาครั้งนี้
เนื่องจากหลักทรัพยของธนาคารไมมีการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยทําใหการวิเคราะหเปรียบเทียบ
ขอมูลไมครบถวน สวน 12 ธนาคารที่จะนํามาใชในการศึกษาคร้ังนี้ ไดแก ธนาคารกรุงเทพ จํากัด 
(มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารไทย
พาณิชย จํากัด (มหาชน) ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ธนาคารไทยธนาคาร จาํกดั 
(มหาชน) ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) และธนาคารสิน
เอเซีย จํากัด (มหาชน) โดยจะวิเคราะหดานอัตรารอยละของยอดรวม แนวโนม อัตราสวนทาง
การเงิน มูลคาเพิ่มทางตลาด และมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร เปนรายธนาคาร แลวจึงนํามาวิเคราะห
เปนรายกลุมตามขนาด ซ่ึงจะแบงเปน 3 ขนาดตามเกณฑการแบงของธนาคารแหงประเทศไทย ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 3 หลังจากนั้นจึงนําธนาคารพาณิชยแตละกลุมมาเปรียบเทียบกับคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเพ่ือบงบอกวาธนาคารพาณิชยแตละขนาดมีผลการดําเนินงานเปนอยางไร ซ่ึงใน
การศึกษานี้จะไมใชงบการเงินรวมเน่ืองจากธนาคารท่ีทําการศึกษามีบริษัทยอยท่ีมีลักษณะการ
ประกอบธุรกิจท่ีแตกตางไปจากธุรกิจหลัก ทําใหงบการเงินไมสามารถเปรียบเทียบกันได   
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ตารางท่ี 3 แสดงสวนแบงตลาดดานสินทรัพย เงินฝาก และสินเชื่อของธนาคารพาณชิยไทย ณ ส้ิน
เดือนธันวาคม 2549 

สินทรัพย สินเชื่อ เงินฝาก  
ธนาคาร 

จํานวน 
(ลานบาท) 

 

สวนแบง
การตลาด 
(รอยละ) 

จํานวน 
(ลานบาท) 

 

สวนแบง
การตลาด 
(รอยละ) 

จํานวน 
(ลานบาท) 

 

สวนแบง
การตลาด 
(รอยละ) 

ธนาคารกรุงเทพ 
ธนาคารกรุงไทย 
ธนาคารกสิกรไทย 
ธนาคารไทยพาณิชย 
ธนาคารทหารไทย 

1,485,883 
1,206,215 
936,691 
984,290 
748,708 

20.36 
 16.53 
12.83 
13.49 
10.26 

886,913 
886,751 
645,918 
647,144 
512,722 

18.00 
18.00 
13.10 
13.10 
10.40 

1,221,733 
968,281 
752,053 
789,227 
568,674 

20.60 
16.30 
12.60 
13.30 
9.60 

รวมธนาคารขนาดใหญ 5,361,787 73.46  3,066,726 62.20 3,731,294 62.80 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
ธนาคารนครหลวงไทย 
ธนาคารธนชาต 

662,881 
411,512 
257,435 

9.08  
5.64 
3.53 

434,864 
224,296 
197,556 

8.80 
4.60 
4.00 

562,242 
353,961 
198,981 

9.50 
5.90 
3.30 

รวมธนาคารขนาดกลาง 1,331,828 18.25  1,369,438 27.80 1,683,858 28.30 
ธนาคารไทยธนาคาร 
ธนาคารสแตนดารด- 
ชารเตอรด (ไทย) 
ธนาคารทิสโก 
ธนาคารเกียรตินาคิน 
ธนาคารสินเอเซีย 

217,496 
185,792 

 
80,924 
80,212 
40,416 

2.98  
2.55 

 
1.11 
1.10 
0.55 

99,060 
80,848 

 
66,395 
47,822 
24,089 

2.00 
1.60 

 
1.40 
1.00 
0.50 

182,262 
72,441 

 
40,668 
42,103 
26,148 

3.10 
1.20 

 
0.70 
0.70 
0.40 

รวมธนาคารขนาดเล็ก 604,840 8.29  463,158 9.40 513,259 8.60 

รวมทั้งสิ้น 7,298,455 100.00  4,929,342 100.00 5,944,805 100.00 
 

ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย,2550 : ออนไลน 
หมายเหตุ : กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ คือ กลุมธนาคารพาณิชยท่ีมีสวนแบงตลาดของ
สินทรัพยรวมตั้งแตรอยละ10 ข้ึนไปของสินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยไทย 
      กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีสวนแบงตลาดของสินทรัพยรวมตั้งแตรอยละ3 แตไม
ถึงรอยละ10 ของสินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยไทย  
      กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีสวนแบงตลาดของสินทรัพยรวมต่าํกวารอยละ3 ของ
สินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยไทย 
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ขอบเขตขอมูล 
งบการเงินเฉพาะรายปของธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทยจํานวน 12 ธนาคาร ต้ังแตปพ.ศ.2545 ถึงปพ.ศ.2549 เร่ิมต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2545 ถึง
วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2549 
 
วิธีการศึกษา 

ในการศึกษาคร้ังนี้ใชวิธีการรวบรวมขอมูลจากแหลงขอมูลทุติยภูมิ โดยงบการเงินเฉพาะ
และลักษณะการดําเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชยจะไดมาจากรายงานประจําปของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุมธุรกิจการเงิน ขอมูลราคาหุนนํามาจากศูนยขอมูล
คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม อัตราผลตอบแทนต๋ัวเงินคลังอายุ 1 ปจากรายงานธนาคาร
แหงประเทศไทย ขอมูลในการคํานวณหาเบตานํามาจากทฤษฎีในหนังสือและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 
 
การวิเคราะหขอมูล 

การวิเคราะหเชิงพรรณนา อธิบายเกี่ยวกับลักษณะการดําเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชยโดย
อาศัยขอมูลจากเอกสาร ไดแก รายงานประจําปของธนาคารพาณิชยท้ัง 13 ธนาคารในรอบระยะเวลา 
5 ป คือ ต้ังแตป พ.ศ.2545 ถึง พ.ศ.2549 

การวิเคราะหเชิงปริมาณ  โดยใชการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยท้ัง 
13 ธนาคารป 2545 ถึง ป 2549 โดยจะทําการวิเคราะหหาอัตรารอยละตอยอดรวม การวิเคราะหหา
แนวโนม  การวิเคราะหโดยใชอัตราสวนทางการเงิน การหามูลคาเพิ่มทางตลาด และมูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตร มาเปรียบเทียบกับอัตราสวนเฉล่ียของกลุมธนาคารซึ่งจะชวยบงบอกวาธนาคาร
พาณิชยใดมีทิศทางดีข้ึนหรือเลวลง ซ่ึงการวิเคราะหจะแบงเปนดานตางๆดังนี้ (กฤษฎา เสกตระกูล
,2549:ออนไลน) 

1. อัตราสวนดานสภาพคลอง (Liquidity Ratios) แสดงถึงความสามารถในการชําระภาระ
ผูกพันของธนาคาร 

2. อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (Management Efficiency Ratios) เปนการ
วิเคราะหความสามารถของธนาคารพาณิชยในการใชทรัพยากรเพื่อหารายได  

3. อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratios) แสดงใหทราบผลการ
ดําเนินงานระหวางปของกิจการและอัตราผลตอบแทนวาอยูในระดับใด  

4. อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (Capital Adequacy Ratios) เกี่ยวพันกับ
ความม่ันคงของธนาคารพาณิชยโดยตรง ทําใหเกิดความเช่ือม่ันแกผูฝากเงินและเจาหนี้ของธนาคาร  
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5. อัตราสวนดานมูลคาตลาด (Market Value Ratios) บอกถึงศักยภาพของหุนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

6. มูลคาเพิ่มทางตลาด (Market Value Added (MVA)) (เริงรัก จําปาเงิน,2544:41-45)   เนน
การวัดประสิทธิภาพของการดําเนินงานของผูบริหารต้ังแตเร่ิมกอต้ัง ถามูลคาตามตลาด ณ ปจจุบัน
สูงกวาเงินลงทุนท้ังหมดของบริษัท บริษัทนั้นมีกําไร แตถาหากนอยกวา บริษัทนั้นกําลังขาดทุน 

7. มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร (Economic Value Added(EVA)) (วรศักดิ์ ทุมมานนท, 
2545) เนนถึงการวัดประสิทธิภาพการดําเนินงานของผูบริหารในปใดปหนึ่ง เม่ือกิจการสามารถ
สรางผลกําไรท่ีสามารถชดเชยคาใชจายในการดําเนินงานและสวนของตนทุนเงินทุนและมีกําไร
สวนท่ีเหลือ ซ่ึงถากําไรในสวนนี้มาก ความม่ังค่ังก็จะมีมากข้ึนตามไปดวย โดยมีลําดับข้ันตอนดังนี้ 

1. คํานวณหากําไรจากการดาํเนินงานหลังหักภาษีจากการนํากําไรทางบัญชีมาปรับปรุงดวย
รายการท่ีไมเกีย่วของกับการดําเนินงานตามปกติ โดยมีขอสมมติฐานการคํานวณหาคากําไรจากการ
ดําเนินงานหลังหักภาษีของธุรกิจในกลุมธนาคาร ดังนี ้

1.1 รายไดท่ีนาํมาคํานวณมาจากรายไดจากลักษณะธุรกิจเปนหลัก คือ รายไดดอกเบ้ียและ
เงินปนผล รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียจะไมนํามาคิดรวม 

1.2 คาเส่ือมราคาของกลุมธนาคารใชวิธีเสนตรง ซ่ึงสามารถนําไปหักเปนคาใชจายไดและ
จะแสดงรวมอยูในคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย 

1.3 ดอกเบ้ียจายของธนาคาร ในการศึกษาจะนําคาใชจายดอกเบ้ียจายหารดวยหนี้สินท่ีมี
ภาระดอกเบ้ีย นํามาคิดเปนตนทุนดอกเบ้ียจายในปนั้นๆ ซ่ึงหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบ้ียของธนาคาร 
ไดแก เงินฝาก รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินท่ีมีดอกเบ้ีย หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน รวมถึงเงินกูยืมท้ังระยะส้ันและระยะยาว 

1.4 ตนทุนภาษี จะคํานวณจากภาษีจายหารดวยกําไรหลังหักดอกเบ้ียจาย 
 

2. คํานวณในสวนตนทุนเงินทุนจากผลคูณของตัวแปรสองตัว หนึ่งคือ จํานวนเงินลงทุน 
ซ่ึงหาไดจากหนี้สินท่ีมีภาระผูกพันบวกกับสวนของเจาของ  สองคือ ตนทุนเงินทุนเฉล่ียถวงน้าํหนกั
หาไดจากผลคูณของสัดสวนเงินทุนกับตนทุนนั้นๆ 

 
2.1 จํานวนเงินลงทุน = หนี้สินท่ีมีภาระผูกพันบวกกับสวนของเจาของ   
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โดยหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบ้ียของธนาคาร ไดแก เงินฝาก รายการระหวางธนาคารและตลาด
เงินท่ีมีดอกเบ้ีย หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน รวมถึงเงินกูยืมท้ัง
ระยะส้ันและระยะยาว 
 

2.2 ตนทุนเงินทุนเฉล่ียถวงน้ําหนัก 
 

1. ตนทุนสวนหนี้สิน (kd) จะเปนการนําคาใชจายดอกเบ้ียมาหารดวยสวนของหนี้สินท่ีมี
ภาระดอกเบ้ีย แลวนํามาคิดลดเนื่องจากผลประโยชนทางภาษี 

kd = คาใชจายดอกเบ้ีย     x 100 x (1-T) 
           หนี้สินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย          
 

2. ตนทุนในสวนของผูถือหุน  จะใชแบบจําลองการคํานวณหาผลตอบแทน CAPM  ซ่ึงมี
สมการดังตอไปนี้ 

ke = Rf  +  (Rm-Rf) x β 
 

Rf คือ อัตราผลตอบแทนหลักทรัพยท่ีไมมีความเส่ียง ซ่ึงก็คืออัตราผลตอบแทน
ของตั๋วเงินคลังอายุ 1 ปจากรายงานธนาคารแหงประเทศไทย ต้ังแตป 2545-2549 เนื่องจากต๋ัวเงิน
คลังถือเปนหลักทรัพยท่ีมีความเส่ียงตํ่า โอกาสในการผิดนัดชําระมีนอย 
 

Rm คือ อัตราผลตอบแทนของตลาด คํานวณจากอัตราการเปล่ียนแปลงคาดัชนี
ตลาดหลักทรัพย โดยมีสูตรคํานวณดังนี้ 

 
Rm = SET Index ปด ณ วันตนป – SET Indexปด ณ วันปลายป 

SET Index ปด ณ วันตนป 
 

β คือ คาดัชนีช้ีวัดความเส่ียงตามตลาด เปนดัชนีคาความเส่ียงตามตลาดเพ่ือ
แสดงวาอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยดังกลาวมีความเส่ียงในผลตอบแทนเทียบกับหลักทรัพย
ท่ัวไปในตลาดอยูในระดับมากนอยเพียงใด โดยผูศึกษาจะใช Program Excel ในการคํานวณ 
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3. นํากําไรจากการดําเนนิงานหลังหักภาษหีักดวยตนทุนเงินทุน กจ็ะไดคามูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตร 
 
ขั้นตอนและวิธีการวิเคราะห ประกอบไปดวยขั้นตอนตางๆดงันี ้

1. การวิเคราะหผลการดําเนนิการธนาคารพาณิชยเปนรายธนาคารระยะเวลา 5 ปต้ังแตป
พ.ศ. 2545-2549 

2. การวิเคราะหผลการดําเนนิการธนาคารพาณิชยเปนรายกลุมโดยนําธนาคารท้ัง 12 
ธนาคารมาวเิคราะหผลการดาํเนนิงานในแตละดานเปนรายกลุม 3 กลุม ไดแก กลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณชิยขนาดกลาง และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก โดยนําคาเฉล่ีย 5 ปแต
ละธนาคารมาเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของกลุมเปนรายกลุม 

3. การวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนนิงานธนาคารพาณิชยท้ังระบบ โดยนําคาเฉล่ีย 5 ป
ของธนาคารพาณิชยแตละกลุมมาเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียอุตสาหกรรมของธนาคารท้ังหมด 12 
ธนาคาร 
 
สมมติฐานในการศึกษา 

ในการศึกษามีสมมติฐานเกีย่วกับคาตางๆดงันี้ 
1. ราคาตลาดของหลักทรัพยแตละธนาคารจะใชราคาปด ณ วันส้ินปในแตละปของ

หลักทรัพยแตละธนาคาร 
2. อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยท่ีไมมีความเส่ียง (Rf) ใชอัตราผลตอบแทนของต๋ัวเงิน

คลังอายุ 1 ป ณ วนัส้ินปจากธนาคารแหงประเทศไทย 
3. อัตราผลตอบแทนของตลาด (Rm) ใชอัตราผลตอบแทนของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ณ วนัส้ินป 
4. คาเบตา (β) ใชอัตราผลตอบแทนของราคาตลาดของหลักทรัพยแตละธนาคารและอัตรา

ผลตอบแทนของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนรายสัปดาห 48 สัปดาหในแตละป 
 


