
  
ง 

ชื่อเร่ืองการคนควาแบบอิสระ การวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ปพ.ศ. 
2545-2549 

 
ผูเขียน    นางสาวบุษบา   ศักดิ์ธรรมเจริญ   
 
ปริญญา    บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต 
 
คณะกรรมการท่ีปรึกษาการคนควาแบบอิสระ 

รองศาสตราจารยสิริเกียรติ รัชชุศานติ ประธานกรรมการ 
    ผูชวยศาสตราจารย ดร.รวี    ลงกานี กรรมการ 

 

บทคัดยอ 
 

การคนควาแบบอิสระฉบับนี้มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของ
ธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ปพ.ศ.2545-2549 จํานวน 12 
ธนาคาร ขอมูลในการศึกษานํามาจากงบการเงินเฉพาะ ราคาปดของหลักทรัพยเปนรายสัปดาห และ
อัตราผลตอบแทนต๋ัวเงินคลังอายุ 1 ป ซ่ึงขอมูลดังกลาวไดมาจากเว็บไซดของตลาดหลักทรัพยและ
ธนาคารแหงประเทศไทย จากการศึกษาไดผลดังนี้ 

ดานสภาพคลอง กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีสภาพคลองสูงสุดเม่ือเปรียบเทียบ
ระหวางธนาคารพาณิชยท้ังสามกลุมจากการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนสูง โดยมี
อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมี
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเพียงเล็กนอยโดย
ธนาคารมีการปลอยสินเช่ือตํ่ามาก ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีสภาพคลองตํ่าสุดโดยมี
การนําเงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือจนหมดและมีการจัดหาแหลงเงินอ่ืนเพิ่มนอกเหนือจากเงินฝาก
เพื่อนํามาใชในการปลอยสินเช่ือทําใหสภาพคลองของธนาคารตํ่า 

ดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนการสรางกําไร
สุทธิสูงสุดจากการมีคาใชจายดอกเบ้ียท่ีตํ่าแสดงถึงความมีประสิทธิภาพในการควบคุมคาใชจายของ
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กท่ีดี รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญซ่ึงมีประสิทธิภาพ
การดําเนินงานสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีประสิทธิภาพการ
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ดําเนินงานตํ่าสุดจากอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิท่ีตํ่าแมวาจะอัตราสวนคาใชจายตํ่ากวาคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเพียงเล็กนอย เนื่องจากมีคาใชจายดอกเบ้ียท่ีสูงสงผลใหอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ
ตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม  

ดานความสามารถในการทํากําไร กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีความสามารถในการทํา
กําไรสูงสุดแมวาจะมีคาอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนตํ่าสุด รองมา ไดแก กลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางซ่ึงมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม
และอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม แมวาจะมี
อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนเฉล่ียสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมก็ตามเนื่องจากธนาคารทั้ง
สองกลุมมีการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนตํ่ากวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กทําใหนัก
ลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารสูงกวา  
  ดานความเพียงพอของเงินกองทุน ธนาคารพาณิชยไทยท้ังระบบมีอัตราสวนดานความ
เพียงพอของเงินกองทุนสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือรอยละ 8.50 แสดงวา
สินทรัพยของธนาคารยังไดรับการคุมครองสูงและยังสามารถสรางความเชื่อม่ันใหกับผูฝากเงินได 
โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนสูงสุด รองมา 
ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ ตามลําดับ  

ดานมูลคาตลาด กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนดานมูลคาตลาดสูงสุด
เนื่องจากมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรสูงสุดตามราคาหลักทรัพยในตลาดสูงกวาผลกําไรท่ี
ธนาคารทําไดมาก อีกท้ังยังมีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม แมวาจะมี
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีตํ่าสุด รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและ
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไร
และอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม แมวาจะมีอัตราสวนราคาตลาดตอ
มูลคาตามบัญชีสูงสุดจากการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนตํ่าก็ตาม สวนกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดเล็กมีอัตราสวนดานมูลคาตลาดตํ่าสุด แมวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กจะมีการจายเงินปน
ผลท่ีสูงเห็นไดจากอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนท่ีมีคาสูงสุด  

ดานมูลคาเพิ่มทางตลาด กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงสุดแสดงถึง
ผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนมีความม่ังค่ังจากการถือหุนได เนื่องจากมีมูลคาตามราคาตลาดท่ี
สูงตามราคาตลาดและจํานวนหุนท่ีออกจําหนายมีปริมาณมาก ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
กลางและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม เนื่องจากมี
มูลคาตามราคาตลาดสูงกวาเงินทุนจากสวนเจาของเพียงเล็กนอยจากราคาหุนในตลาดและปริมาณหุน
ท่ีออกจําหนายท่ีตํ่า ซ่ึงไมมีธนาคารใดเลยในกลุมท่ีมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม  
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ดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร  กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตรสูงสุดแสดงถึงการท่ีธนาคารสามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดสูงสุด เนื่องจาก
ธนาคารมีกําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีสูงสุดขณะท่ีมีตนทุนเงินทุนต่ําสุด ซ่ึงมีเพียงกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญเทานั้นท่ีมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงกวาอุตสาหกรรม ขณะท่ีกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรมเน่ืองจากมีกําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม 
และมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีสูง ทําใหธนาคารท้ังสองกลุมมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรม  
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ABSTRACT 
 

The objective of this independent study was to analyze and compare the performance of 
12 commercial banks listed with the Stock Exchange of Thailand between the years 2002-2006.  
The data was collected from specific financial statements, weekly closing prices and the rate of 
return of treasure bills with one year of maturity.  The above data was obtained from the Stock 
Exchange of Thailand and the Bank of Thailand websites.  The results of the study are as follows. 

In terms of liquidity, big commercial banks showed the highest liquidity from the high 
current ratio due to the fact that their loan-to-deposit ratio was lower than industrial average.  For 
medium-sized banks, their current ratio was a little lower than industrial average and they offered 
small number of loans.  Small banks had the lowest liquidity; they used all their deposits to offer 
loans and they tried to find additional financial sources so that they would be able to offer more 
loans.  This resulted in their liquidity being low. 

In terms of management efficiency, small banks had the highest net margin ratio due to 
low interest expense.  This reflected the efficiency of small banks in controlling their expenses.  
The second best efficient group was big banks whose management efficiency ratio was higher 
than industrial average.  Medium-sized banks showed the lowest management efficiency ratio 
with low net margin ratio even though their expense ratio was a little lower than industrial 
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average, because they shouldered high interest expense.  This resulted in their net margin ratio 
being lower than industrial average. 

In terms of profitability, small banks showed the highest potential even though they had 
lowest return on equity ratio.  The second efficient group was big and medium-sized banks for 
which return on asset ratio and net interest ratio were lower than industrial average, even though 
their return on equity ratio was higher than industrial average.  This was because these banks 
obtained less capital from their stockholder than small banks did.  Therefore stockholders of big 
and medium-sized banks gained more return from their shares.  

In terms of capital adequacy, the overall system of commercial banks’ capital adequacy 
ratio was higher than designated by the Bank of Thailand by 8.50% which meant that the banks’ 
assets were highly protected and the banks were still able to offer security for customers.  Small 
banks showed the highest capital adequacy ratio and medium-sized and big banks were ranked 
second and third respectively. 

In terms of market value, medium-sized banks showed the highest market value ratio 
with the highest market-earning ratio according to the Stock Exchange and much higher than their 
profit.  Moreover their dividend yield ratio was higher than industrial average, even though they 
showed the lowest market-to-book value ratio.  Next in rank were big and small banks.  For big 
banks, the price-earning ratio and dividend yield ratio were lower than industrial average, even 
though they showed the highest market-to-book value ratio from capital accumulated from 
stockholders.  Small banks showed the lowest market value ratio even though they offered the 
highest return as shown in their dividend yield ratio being the highest.   

In terms of market value added, big banks showed the highest market value added which 
reflected management efficiency and the security on the part of stockholders.  The market value 
was as high as market price and there were a great number of stocks offered in the market.  On 
the other hand, for medium-sized and small banks, the market value added was lower than 
industrial average.  This was because the market value was a little higher than the owner’s capital 
according to stock price in the market and the number of stocks offered was low.  No bank in this 
group showed the higher market value added than industrial average. 

In terms of economic value added, big banks showed the highest economic value added 
which meant that the banks were able to add value for stockholders the most.  This was the result 
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of the most profit gained after tax while operating with the lowest capital.  Only big banks 
showed more economic value added over industrial average.  However, for medium-sized and 
small banks, economic value added was lower than industrial average because profit after tax was 
lower than industrial value and because of high capital.  As a result, both medium-sized and small 
banks have lower economic value added than industrial average.  


