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     บทคัดยอ

การวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนของการเลี้ยงสุกรขุนในฟารมขนาดกลางใน
จังหวัดราชบุรี มีวัตถุประสงค 2 ประการ ประการแรกเพื่อศึกษาตนทุนและผลตอบแทนของการ
เล้ียงสุกรขุนในฟารมขนาดกลาง ประการที่สองเพื่อวิเคราะหความไวของโครงการลงทุนเมื่อมีการ
เปล่ียนแปลงในตัวแปรที่เกี่ยวของกับตนทุนหรือผลตอบแทน โดยในการศึกษาจะใชวิธีการ
วิเคราะหตนทุนและผลตอบแทน การตัดสินใจลงทุนในโครงการโดยใชใชวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ
(NPV) และอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ (IRR) รวมไปถึงการวิเคราะหผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงในตัวแปรที่เกี่ยวของกับตนทุนหรือผลตอบแทน (Sensitivity Analysis) ซ่ึงการศึกษา
ในครั้งนี้ไดทําการเก็บรวบรวมขอมูลจากฟารมที่เล้ียงสุกรขุนจํานวนตั้งแต 2,000 ตัว ถึง 5,000 ตัว
ในจังหวัดราชบุรี จํานวน 5 ฟารม เพื่อนํามาประเมินความเปนไปไดทางการเงินของโครงการลงทุน
ที่กําหนดระยะเวลาการดําเนินงานของโครงการไว 10 ป

ผลการศึกษาพบวา โครงการตองใชเงินลงทุนทั้งสิ้นจํานวน 49,500,000 บาท ตนทุน
ของเงินลงทุนเฉลี่ย(WACC) เทากับรอยละ 9.87 ตอป ตนทุนของสุกรขุน 1 ตัว โดยเฉลี่ยตลอดอายุ
โครงการเทากับ 4,674.58 บาท ผลตอบแทนหรือรายไดจากสุกรขุน 1 ตัว โดยเฉลี่ยตลอดอายุ
โครงการเทากับ 5,718.12 บาท โครงการมีกระแสเงินสดออกสุทธิเทากับ 719,774,765 บาท   
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กระแสเงินสดเขาสุทธิเทากับ 837,985,413 บาท  และกระแสเงินสดคงเหลือเมื่อส้ินสุดโครงการ
เทากับ 118,210,648 บาท

สําหรับการตัดสินใจลงทุนในโครงการนั้น พบวา NPV ของโครงการมีคามากกวา 0
คือ เทากับ 24,338,867 บาท และ IRR เทากับรอยละ 16.55 มีคามากกวา WACC มากกวาอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูธนาคารที่กําหนดคือรอยละ 7.50 ตอป และมากกวาอัตราผลตอบแทนที่ตองการ
(Require Rate of Return) ซ่ึงเทากับรอยละ 12.50 ตอป  ในสวนของการวิเคราะหความไวของ
โครงการ ซ่ึงไดทําการวิเคราะหการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรที่สําคัญ 3 รายการคือ ราคาสุกรขุน
ราคาอาหารสุกร และราคาลูกสุกร โดยในแตละตัวแปรจะศึกษาการเปลี่ยนแปลง 3 กรณี รวมทั้ง
หมดเปน 9 กรณี พบวา เกือบทุกกรณีของการเปลี่ยนแปลงในแตละตัวแปร  NPV ของโครงการมีคา
มากกวา 0  ยกเวนกรณีที่ราคาสุกรขุนลดลงรอยละ 10  กรณีที่ราคาสุกรขุนลดลงรอยละ 15 และ
กรณีที่ราคาอาหารเพิ่มขึ้นรอยละ 15 ที่ทําให NPV ของโครงการมีคานอยกวา 0 และสําหรับ IRR
ของโครงการพบวา มีอยูเพียง 3 กรณีเชนกัน คือ กรณีที่ราคาอาหารเพิ่มขึ้นรอยละ 5  กรณีที่ราคา
ลูกสุกรเพิ่มขึ้นรอยละ 5  และกรณีที่ราคาลูกสุกรเพิ่มขึ้นรอยละ 10 ที่ทําให IRR ของโครงการมีคา
มากกวาWACC มากกวาอัตราดอกเบี้ยเงินกู  และมากกวาอัตราผลตอบแทนที่ตองการ

จากผลการศึกษาสรุปไดวาโครงการลงทุนในฟารมเล้ียงสุกรขุนขนาดกลางในจังหวัด-
ราชบุรีที่เล้ียงสุกรจํานวน 2,000 ตัว ถึง 5,000 ตัว มีความเปนไปไดทางการเงิน  แตอยางไรก็ตาม
ผูลงทุนควรพิจารณาปจจัยดานอื่นๆประกอบดวย เชน  ปญหาในการจัดซื้อลูกสุกรในชวงที่มีราคา
สูง  ปญหาการจาํหนายสุกรขุนไมไดราคาตามที่ประกาศ ผลกระทบตอส่ิงแวดลอมของชุมชนจาก
การเลือกทําเลที่ตั้งโครงการ และการตัดสินใจลงทุนในการผลิตแกสชีวภาพจากมูลสุกร ซ่ึงจะชวย
ลด  คาไฟฟาภายในฟารม และชวยแกไขปญหาผลกระทบตอส่ิงแวดลอมจากของเสียของฟารมสุกร
เปนการสรางมูลคาเพิ่มใหกับโครงการในระยะยาว  แตตองลงทุนคอนขางสูงในชวงแรก

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



ฉ

Independent Study Title            Cost - Benefit Analysis of Fattening Pig Raising in  Medium
Scale Farms in Ratchaburi Province

Author Mr. Phanuvit Phramsamran

Degree Master of Business Administration

Independent Study Advisory Committee
Assistant Professor  Chittraporn  Pongpaiboon Chairperson
Assistant Professor  Maleemas  Sitthisombat Member  

     ABSTRACT

The cost-benefit analysis of fattening pig raising in medium scale farm in Ratchaburi
Province had two main objectives. The first objective was to study The cost-benefit analysis of
fattening pig raising in medium scale farm, and the second objective was to analyze the sensitivity
of the project due to the changes of related variations of cost or benefit. The research methods
applied to this study were the cost-benefit analysis, the application of Net Present Value (NPV) in
studying the investment decision of the project, the application of Internal Rate of Return (IRR),
and the Sensitivity Analysis in variable related to the cost or benefit. Data collection was
compiled from 5 pig fattening farm where fed 2,000 to 5,000 pigs in Ratchaburi province in order
to evaluate the feasibility in investment of the project for 10 years operation plan.

The research findings stated that the project spent 49,500,000 baht for the investment.
It was found the weighted average cost of capital (WACC) equalized to 9.78% per year. The cost
of 1 pig for the whole period of the project was 4,674.58 baht. The benefit or income from 1 pig
for the whole period of the project was 5,718.12 baht. It was found that in the project, the cash
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outflow was 719,774,765 baht, the cash inflow was 837,985,413 baht, and the net cash-flow at the
end of the project was 118,210,648 baht.

In terms of the investment decision of the project, it was found its NPV was over than
0 which equalized to 24,338,867 baht. The IRR was 16.55 % which was greater than the WACC
and the Interest rate of loan (MLR) determined by the bank of 7.50 per year. In addition, it was
also greater than the Require Rate of Return of 12.50 baht per year. In terms of the analysis of
Sensitivity of the project, there were 3 important variables; the price of pig, the price of pig’s
feedstuff, and the price of small pig. In each variable, there were 3 cases of studies, so the total
cases of all variables were 9 cases. Almost all cases of all variables had the number of NPV of the
project over than 0. But, this number was exceptional for the cases of the price reduction of swine
at 10 %, the price reduction of pig at 15%, and the increasing price of feedstuff at 15%. These
cases caused the NPV in minus – lower than 0. Furthermore, for the IRR of the project, there
were only 3 cases; the increasing price of feedstuff at 5%, the increasing price of small pig at 5%,
and the increasing price of small pig at 10%. These 3 cases made the IRR of the project higher
than WACC, the Interest rate of loan (MLR), and the required benefit rate.

According to the findings, it could be concluded that the project of investment on
medium scale pig fattening farm in Ratchaburi province for 2,000 to 5,000 pigs, was feasible.
However, the investors should also consider other factors such as problems of buying the small
pig in high price period, distributing pig that was different from the announced price, and the side
effect towards the community environment caused by the choose of location. Moreover, the
investment decision in producing bio-gas from pig’s waste which could help decrease the electric
cost in the farm and solve the side effect towards the environment caused by the waste from the
fattening pig raising farm could be the most effective to maximize the long-term return on
investment though the high investment was needed in the beginning.ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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