
 
บทท่ี 5 

สรุปผล อภปิรายผล ขอคนพบ และขอเสนอแนะ 
 

ในการศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อ ศึกษาปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนใน
พันธบัตรสถาบันบริหารกองทุนพลังงาน (องคการมหาชน) โดยใชแนวคิดทฤษฎีปจจัยดาน
องคประกอบของพันธบัตร ปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาด และปจจัยกระตุน
ภายนอก  ปจจยัความเสี่ยงในการลงทุนในตราสารหนี้  

ระเบียบวิธีการศึกษา ใชวิธีการเก็บขอมูลโดยใชแบบสอบถามผูถือพันธบตัร
กองทุนน้ํามันประเภทบุคคล จํานวน 380 ราย การวิเคราะหขอมูลใชสถิติเชิงพรรณนาไดแก ความถี่ 
(Frequency) รอยละ (Percentage) และคาเฉลี่ย (Mean) โดยบทนี้จะกลาวถึงสรุปผลการศึกษา การ
อภิปรายผล ขอคนพบ และขอเสนอแนะ ดังตอไปนี ้
 
5.1 สรุปผลการศึกษา 

1. ขอมูลท่ัวไปของผูตอบแบบสอบถาม 
 ขอมูลท่ัวไปของผูตอบแบบสอบถาม 
ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม พบวา กลุมตัวอยางทั้งหมด 380 คน เปนเพศหญิงมาก

ที่สุด คิดเปนรอยละ 51.8  มีอายุอยูในชวง 41-50 ป มากที่สุดคิดเปนรอยละ 30.0   และกลุมอายุนอย
ที่สุดคืออายุในชวง 20-30 ป คิดเปนรอยละ 2.6  มีอาชีพเปนพนักงานบริษัทเอกชนมากที่สุด  คิด
เปนรอยละ 38.2  และที่นอยที่สุดมีอาชีพแมบาน  คิดเปนรอยละ 3.9  มีรายไดตอเดือนอยูในชวง 
30,001-45,000 บาท มากที่สุด คิดเปนรอยละ 22.6  และมีรายไดตอเดือนไมเกิน 15,000 บาทนอย
ที่สุด คิดเปนรอยละ 1.3  

รูปแบบการออมและลงทุนที่ปจจุบันผูตอบแบบสอบถามออมเงินและลงทุนมากที่สุด  คือ
การฝากเงินกับสถาบันการเงิน คิดเปนรอยละ 42.1 รองลงมาคือการซื้อพันธบัตรหรือหุนกู คิดเปน
รอยละ 41.8 ที่นอยที่สุดคือการเลนแชร  คิดเปนรอยละ 0.5   และกอนที่ผูตอบแบบสอบถามจะ
ลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามัน ผูตอบแบบสอบถามสวนใหญเคยลงทุนในพันธบัตรหรือหุนกูมา
กอน คิดเปนรอยละ 75.8  ผูตอบแบบสอบถามที่เคยลงทุนในพันธบัตรหรือหุนกู สวนใหญลงทุนใน
พันธบัตรรัฐบาลหรือพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยมากที่สุด คิดเปนรอยละ 83.4 ที่นอยที่สุด
คือลงทุนในพันธบัตรรัฐวิสาหกิจ คิดเปนรอยละ 3.1 
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การลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามัน ผูตอบแบบสอบถามทราบขาวการจําหนายพันธบัตร
กองทุนน้ํามันจากหนังสือพิมพมากที่สุด คิดเปนรอยละ 36.5 รองลงมาคือทราบจากเจาหนาที่
ธนาคารที่เปนตัวแทนจําหนาย คิดเปนรอยละ 32.3  และสื่อประชาสัมพันธที่ไดผลนอยที่สุดคือปาย
โฆษณาและแผนพับ คิดเปนรอยละ 0.8  โดยผูตอบแบบสอบถามลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันมี
วัตถุประสงคเพื่อหวังผลตอบแทนจากอัตราดอกเบี้ยเปนสวนใหญ คิดรอยละ 76.6 และจํานวนเงิน
ลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามัน สวนใหญอยูในชวง 50,000-500,000 บาท  คิดเปนรอยละ 53.4   

 
พฤติกรรมการออมและลงทุนของผูตอบแบบสอบถาม 
ผูตอบแบบสอบถามสวนใหญมีการออมและลงทุนหลายรูปแบบ เชน ฝากเงินกับสถาบัน

การเงิน ซ้ือสลากออมสินหรือธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร ซ้ือกรมธรรมประกัน
ชีวิต ซ้ือพันธบัตรหรือหุนกู ซ้ือทรัพยสินตางๆ เชนทองคํา และที่ดิน เปนตน เมื่อพจิารณา
พฤติกรรมการออมของผูตอบแบบสอบถาม จําแนกตามลักษณะสวนบคุคลสรุปได ดังนี้ 

 
พฤติกรรมการออมและลงทุนของผูตอบแบบสอบถามจําแนกตามอาย ุ
ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุ 20-30 ป สวนใหญมีรูปแบบการออมและการลงทุนโดยการ

ฝากเงินกับสถาบันการเงิน  คิดเปนรอยละ 70.0   ในสวนการลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบ
แบบสอบถามสวนใหญลงทนุประเภทอายพุันธบัตร 1 ป คิดเปนรอยละ 70.0  

ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุ 31-40 ป สวนใหญมีรูปแบบการออมและการลงทุนโดยการ
ฝากเงินกับสถาบันการเงิน  คิดเปนรอยละ 50.0 ในสวนการลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบ
แบบสอบถามสวนใหญลงทนุประเภทอายพุันธบัตร 1 ป คิดเปนรอยละ 60.9 

 ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุ 41-50 ป มีรูปแบบการออมและการลงทนุโดยการฝากเงินกับ
สถาบันการเงินมากที่สุด  คิดเปนรอยละ 49.1 ในสวนการลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบ
แบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 2 ปมากที่สุด คิดเปนรอยละ 36.0 

ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุ 51-60 ป สวนใหญมีรูปแบบการออมและการลงทุนโดยการซื้อ
พันธบัตรหรือหุนกู  คิดเปนรอยละ 55.5 ในสวนการลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบ
แบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 3 ปมากที่สุด คิดเปนรอยละ 41.6 

ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุมากกวา 60 ป สวนใหญมรูีปแบบการออมและการลงทุนโดย
การซื้อพันธบัตรหรือหุนกู  คิดเปนรอยละ 63.5 ในสวนการลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบ
แบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 2  ปมากที่สุด คิดเปนรอยละ 44.4 
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พฤติกรรมการออมของผูตอบแบบสอบถามจําแนกตามรายไดตอเดือน 
ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนไมเกิน 15,000 บาท สวนใหญมีรูปแบบการออม

และการลงทุนโดยการฝากเงนิกับสถาบันการเงิน  คิดเปนรอยละ 100.0  ในสวนการลงทุนใน
พันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบแบบสอบถามสวนใหญลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 1 ป คิดเปนรอย
ละ 80.0  

ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายตอเดือนในชวง 15,001-30,000 บาท  มีรูปแบบการออมและ
การลงทุนโดยการฝากเงินกบัสถาบันการเงินมากที่สุด  คิดเปนรอยละ 49.2  ในสวนการลงทุนใน
พันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบแบบสอบถามสวนใหญลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 1 ป คิดเปนรอย
ละ 66.7  

ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนในชวง 30,001-45,000 บาท  สวนใหญมีรูปแบบการ
ออมและการลงทุนโดยการซือ้พันธบัตรหรือหุนกู  คิดเปนรอยละ 52.3  ในสวนการลงทุนใน
พันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบแบบสอบถามสวนใหญลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 1 ป คิดเปนรอย
ละ 51.2 

ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนในชวง 45,001-60,000 บาท  สวนใหญมีรูปแบบการ
ออมและการลงทุนโดยการฝากเงินกับสถาบันการเงิน  คิดเปนรอยละ 50.77 ในสวนการลงทุนใน
พันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบแบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 1 ปมากที่สุด คิดเปนรอย
ละ 38.5 

ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนในชวง 60,001-75,000 บาท  สวนใหญมีรูปแบบการ
ออมและการลงทุนโดยการซือ้พันธบัตรหรือหุนกู  คดิเปนรอยละ  58.1  ในสวนการลงทุนใน
พันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบแบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 3  ปมากทีสุ่ด คิดเปนรอย
ละ 44.6 

ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนตั้งแต 75,001 บาทขึ้นไป สวนใหญมีรูปแบบการ
ออมและการลงทุนโดยการซือ้พันธบัตรหรือหุนกู  คดิเปนรอยละ 50.6   ในสวนการลงทุนใน
พันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบแบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 2  ปมากทีสุ่ด คิดเปนรอย
ละ 49.4 

พฤติกรรมการออมจําแนกตามอาชีพ 
พบวาผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพขาราชการ  สวนใหญมีรูปแบบการออมและการลงทุน

โดยการซื้อพนัธบัตรหรือหุนกูคิดเปนรอยละ 85.7 ในสวนการลงทุนในพนัธบัตรกองทุนน้ํามนั
ผูตอบแบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร   3 ปมากที่สุด คิดเปนรอยละ 45.7 
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ผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพประกอบธุรกิจสวนตวั  มรูีปแบบการออมและการลงทุนโดย
การซื้อพันธบัตรหรือหุนกูมากที่สุด คิดเปนรอยละ 41.0   ในสวนการลงทุนในพันธบัตรกองทุน
น้ํามันผูตอบแบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 2 ปมากที่สุด คิดเปนรอยละ 34.8 

ผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพพนักงานบริษัทเอกชน สวนใหญมีรูปแบบการออมและการ
ลงทุนโดยการฝากเงินกับสถาบันการเงินคดิเปนรอยละ 62.8  ในสวนการลงทุนในพนัธบัตรกองทุน
น้ํามันผูตอบแบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 1 ปมากที่สุด คิดเปนรอยละ 41.4 

ผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพพนักงานรัฐวิสาหกจิ  สวนใหญมีรูปแบบการออมและการ
ลงทุนโดยการซื้อพันธบัตรหรือหุนกูคิดเปนรอยละ 63.4  ในสวนการลงทุนในพนัธบัตรกองทุน
น้ํามันผูตอบแบบสอบถามสวนใหญลงทุนประเภทอายุพนัธบัตร 3 ป คิดเปนรอยละ 53.7 

ผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพเปนแมบาน  สวนใหญมรูีปแบบการออมและการลงทุนโดย
การฝากเงินกบัสถาบันการเงิน  คิดเปนรอยละ 86.6  ในสวนการลงทุนในพนัธบัตรกองทุนน้ํามนั
ผูตอบแบบสอบถามสวนใหญลงทุนประเภทอายุพนัธบัตร 2  ป คิดเปนรอยละ 53.3 

ผูตอบแบบสอบถามที่เปนขาราชการบํานาญหรือพนักงานที่เกษยีณอาย ุ  สวนใหญมี
รูปแบบการออมและการลงทุนโดยการซือ้พันธบัตรหรือหุนกู  คิดเปนรอยละ 59.2  ในสวนการ
ลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้าํมันผูตอบแบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 2 ปมากที่สุด คิด
เปนรอยละ 46.9 
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2. ขอมูลเก่ียวกับปจจัยท่ีมีผลตอการตัดสนิใจลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันของผูตอบ
แบบสอบถาม 
 
ตารางที่ 41 แสดงสรปุปจจยัท่ีมีผลตอการตัดสินใจลงทุนในพันธบตัรกองทุนน้ํามันในลําดับแรก

ของความสาํคญัโดยรวมตอผูตอบแบบสอบถาม  
 

ปจจัย ระดับความสําคัญ 
(คาเฉล่ียรวม) 

ปจจัยยอยท่ีมีผลมากที่สุด ลําดับ
ท่ี 

ปจจัยดานองคประกอบ
ของพันธบัตร 

มาก 
(4.10) 

อัตราดอกเบี้ยสูง (คาเฉลี่ย 4.45) 1 

ปจจัยกระตุนภายในดาน
สวนประสมการตลาด 

มาก 
(3.61) 

ปจจัยดานราคา คืออัตราดอกเบี้ยสูง
กวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากในขณะนัน้ 
(คาเฉลี่ย 4.40) 

4 

ปจจัยกระตุนภายนอก มาก 
(3.65) 

ดานการเมืองและนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล (คาเฉลี่ย 3.95) 

3 

ปจจัยความเสีย่งในการ
ลงทุน 

มาก 
(3.82) 

ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตนและ
ดอกเบี้ย (คาเฉลี่ย 4.19) 

2 

 
จากตารางที่ 41 พบวาผูตอบแบบสอบถามใหความสําคัญโดยรวมตอปจจัยที่มีผลตอการ

ตัดสินใจลงทนุในระดับมาก เรียงตามลําดับไดแก ปจจัยดานองคประกอบของพนัธบัตร  ปจจัย
ความเสี่ยงในการลงทุน  ปจจัยกระตุนภายนอก  และปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาด 

ผูตอบแบบสอบถามใหความสําคัญโดยรวมตอปจจัยดานองคประกอบของพันธบัตร ที่มีผล
ตอการตัดสินใจลงทุนในระดับมาก โดยมีปจจยัยอยทีม่ีผลอยูในระดบัมากลําดับแรกคือ อัตรา
ดอกเบี้ยสูง (คาเฉลี่ย 4.45) ซ่ึงใกลเคียงกับลําดับถัดมาคือเปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครฐั  
(ดานความมั่นคงของผูออกตราสาร)  (คาเฉลี่ย 4.42) 

ผูตอบแบบสอบถามใหความสําคัญโดยรวมตอปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสม
การตลาด มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในระดับมาก (คาเฉลี่ยรวม 3.61) โดยมีปจจยัยอยที่มีผลอยูใน
ระดับมากลําดบัแรกคือปจจยัดานราคาที่อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากในขณะนั้น 
(คาเฉลี่ย 4.40) 
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ผูตอบแบบสอบถาม ใหความสําคัญโดยรวมตอปจจยักระตุนภายนอก ที่มีผลตอการ
ตัดสินใจอยูในระดับมาก (คาเฉลี่ยรวม 3.65) โดยมีปจจัยยอยที่มีผลอยูในระดับมากลําดับแรกคือ  
ดานการเมืองและนโยบายดานพลังงานของรัฐบาล (คาเฉลี่ย 3.95)   

ผูตอบแบบสอบถาม ใหความสําคัญโดยรวมตอปจจยัความเสี่ยงในการลงทุน ที่มีผลตอการ
ตัดสินใจในระดับมาก (คาเฉลี่ยรวม 3.82 ) โดยมีปจจยัยอยที่มีผลอยูในระดับมากลําดบัแรกคือ
ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ย (คาเฉลี่ย 4.19)   
 
ตารางที่ 42  แสดงสรปุปจจยัดานองคประกอบของพันธบัตร และปจจัยความเสี่ยงในการลงทุนท่ีมี

ผลตอการตัดสินใจลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันในลําดับแรกของผูตอบแบบสอบถาม 
จําแนกตามอายุ 

 

อายุ ปจจัยดานองคประกอบของ
พันธบัตร ปจจัยความเสี่ยงในการลงทนุ 

อายุ 20-30 ป มีการจายดอกเบี้ยทุก 3 เดือน ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

อายุ 31-40 ป อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

อายุ 41-50 ป อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

อายุ 51-60 ป อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

อายุมากกวา 60 ป เปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ  
(ดานความมั่นคงของผูออกตราสาร) 

ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

 

จากตารางที่ 42 พบวาปจจัยดานองคประกอบของพันธบัตรที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนใน
พันธบัตรกองทุนน้ํามันของผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุ 20-30 ปใหความสําคัญกับการจายดอกเบี้ย
ทุก 3 เดือน ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุในชวง 31-60 ป ใหความสําคัญกับอัตราดอกเบี้ยสูง และ
ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุมากกวา 60 ป ใหความสําคัญกับการเปนตราสารหนี้ของหนวยงาน
ภาครัฐ (ดานความมั่นคงของผูออกตราสาร) สําหรับปจจัยความเสี่ยงในการลงทุนนั้นผูตอบ
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แบบสอบถามทุกลําดับอายุใหความสําคัญกับปจจยัความเสี่ยงในการลงทุนเหมือนกันคือความเสี่ยง
ดานการชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ย   

 
ตารางที่43  แสดงสรปุปจจยัดานองคประกอบของพันธบัตร และปจจัยความเสี่ยงในการลงทุนท่ีมีผล

ตอการตัดสนิใจลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันในลาํดบัแรกของผูตอบแบบสอบถาม 
จําแนกตามรายได 

รายไดตอเดือน ปจจัยดานองคประกอบของ
พันธบัตร ปจจัยความเสี่ยงในการลงทนุ 

รายไดไมเกิน 15,000 
บาท 

อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานสภาพคลอง นอย
กวาเงนิฝากธนาคาร 

รายได 15,001-
30,000 บาท 

เปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ  
(ดานความมั่นคงของผูออกตราสาร) 

ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

รายได 30,001-
45,000 บาท 

เปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ  
(ดานความมั่นคงของผูออกตราสาร) 

ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

รายได 45,001-
60,000 บาท 

อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

รายได 60,001-
75,000 บาท 

อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

รายไดตั้งแต 75,001 
บาทขึ้นไป 

อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

 
จากตารางที่ 43 พบวาปจจัยดานองคประกอบของพันธบัตรที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนใน

พันธบัตรกองทุนน้ํามันของผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนไมเกิน 15,000 บาท คืออัตรา
ดอกเบี้ยสูง ซ่ึงไมแตกตางไปจากผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดอืนตั้งแต 45,001 ขึ้นไป  ปจจัย
ดานองคประกอบของพันธบัตรที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอ
เดือนในชวง 15,001-45,000 บาท คือเปนตราสารหนีข้องหนวยงานภาครัฐ (ดานความมั่นคงของผู
ออกตราสาร)  

สําหรบัปจจัยความเสี่ยงในการลงทุนนั้นผูตอบแบบสอบถามทุกลําดับอายุใหความสําคัญ
กับปจจยัความเสี่ยงในการลงทุนเหมือนกัน  คือความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตนและดอกเบีย้   
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ตารางที่ 44  แสดงสรปุปจจยัดานองคประกอบของพันธบัตร และปจจัยความเสี่ยงในการลงทุนท่ีมีผล
ตอการตัดสนิใจลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันในลาํดบัแรกของผูตอบแบบสอบถาม 
จําแนกตามอาชีพ 

 

อาชีพ ปจจัยดานองคประกอบของ
พันธบัตร ปจจัยความเสี่ยงในการลงทนุ 

ขาราชการ เปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ 
(ดานความมั่นคงของผูออกตราสาร)    

ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

ประกอบธุรกจิ
สวนตัว 

อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

พนักงาน
บริษัทเอกชน 

อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

พนักงานรัฐวสิาหกิจ เปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ 
(ดานความมั่นคงของผูออกตราสาร) 

ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

แมบาน อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

ขาราชการบํานาญ/
พนักงานที่
เกษยีณอาย ุ

เปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ  
(ดานความมั่นคงของผูออกตราสาร) 

ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

 
จากตารางที่ 44 พบวาปจจัยดานองคประกอบของพันธบัตรที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนใน

พันธบัตรกองทุนน้ํามันของผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพเปนขาราชการ พนักงานรฐัวิสาหกจิ และ
ขาราชการบํานาญ/พนักงานที่เกษยีณอาย ุ คือ เปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ (ดานความ
มั่นคงของผูออกตราสาร)   ปจจัยดานองคประกอบของพันธบัตรที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนของ
ผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพประกอบธุรกิจสวนตวั พนักงานบริษัทเอกชน และแมบาน คือเปน
อัตราดอกเบี้ยสูง  

สําหรับปจจัยความเสี่ยงในการลงทุนนั้นผูตอบแบบสอบถามทุกลําดับอายุใหความสําคัญ
กับปจจยัความเสี่ยงในการลงทุนเหมือนกัน  คือความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตนและดอกเบีย้   
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ตารางที่ 45  แสดงสรปุปจจยักระตุนภายใน  และปจจัยกระตุนภายนอกที่มีผลตอการตัดสินใจ
ลงทุนในพนัธบัตรกองทุนน้าํมันในลําดับแรกของผูตอบแบบสอบถาม จําแนกตามอายุ 

 

อายุ ปจจัยกระตุนภายใน 
ดานสวนประสมการตลาด ปจจัยกระตุนภายนอก 

อายุ 20-30 ป อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ภาวะเศรษฐกจิในชวงที่ลงทุน (ป 
2548) มีแนวโนมด ี

อายุ 31-40 ป อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ดานการเมือง และนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

อายุ 41-50 ป อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ภาวะเศรษฐกจิในชวงที่ลงทุน (ป 
2548) มีแนวโนมด ี

อายุ 51-60 ป อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ภาวะเศรษฐกจิในชวงที่ลงทุน (ป 
2548) มีแนวโนมด ี

อายุมากกวา 60 ป อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ดานการเมือง และนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

 
จากตารางที่ 45 พบวาปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาดที่มีผลตอการตัดสินใจ

ลงทุนของผูตอบแบบสอบถามทุกลําดับอายุใหความสําคัญกับปจจัยดานราคาเหมือนกันคืออัตรา
ดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบีย้เงินฝากในขณะนัน้  

สําหรับปจจัยกระตุนภายนอกที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถาม มีปจจัย
ยอยที่ผูตอบแบบสอบถามใหความสําคัญคือ ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุ 20-30 ป และอายุในชวง 
41-60 ปใหความสําคัญกับภาวะเศรษฐกจิในชวงที่ลงทุน (ป 2548) มีแนวโนมด ี ตางจากผูตอบ
แบบสอบถามที่มีอายุในชวง 31-40 ป และผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุมากกวา 60 ป ที่ให
ความสําคัญกับปจจัยดานการเมืองและนโยบายดานพลังงานของรัฐบาล  
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ตารางที่ 46 แสดงสรปุปจจยักระตุนภายใน  และปจจัยกระตุนภายนอกที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุน
ในพันธบตัรกองทุนน้ํามนัในลําดับแรกของผูตอบแบบสอบถาม จําแนกตามรายได 

 

รายไดตอเดือน ปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสม
การตลาด ปจจัยกระตุนภายนอก 

รายไดไมเกิน 15,000 
บาท 

อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ภาวะเศรษฐกจิในชวงที่ลงทุน (ป 
2548) มีแนวโนมด ี

รายได 15,001-
30,000 บาท 

อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ดานการเมือง และนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

รายได 30,001-
45,000 บาท 

อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ดานการเมือง และนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

รายได 45,001-
60,000 บาท 

อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

อัตราเงินเฟอสูง 

รายได 60,001-
75,000 บาท 

อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ภาวะเศรษฐกจิในชวงที่ลงทุน (ป 
2548) มีแนวโนมด ี

รายไดตั้งแต 75,001 
บาทขึ้นไป 

สะดวกเพราะจองซื้อผานธนาคาร ดานการเมือง และนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

 
จากตารางที่ 46 พบวาปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาดที่มีผลตอการตัดสินใจ

ลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนในชวงไมเกิน 75,000 บาท ใหความสําคัญกับ
ปจจัยดานราคาเหมือนกนัคอือัตราดอกเบีย้สูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากในขณะนั้น และผูตอบ
แบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนตั้งแต 75,001 บาทขึ้นไปใหความสําคญัความสะดวกเพราะจองซื้อ
ผานธนาคาร 

ปจจัยกระตุนภายนอกที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอ
เดือนไมเกิน 15,000 บาท และผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนในชวง 60,001-75,000 บาท 
คือ ภาวะเศรษฐกิจในชวงที่ลงทุน (ป 2548) มีแนวโนมดี  ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือน
ในชวง 15,001-45,000 บาท  และผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดอืนตั้งแต 75,001 บาทขึ้นไป
ใหความสําคญักับปจจัยกระตุนภายนอกเหมือกัน คือดานการเมืองและนโยบายดานพลังงานของรัฐ  
ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนในชวง 45,001-60,000 บาท ใหความสําคัญกับปจจัยกระตุน
ภายนอกคืออัตราเงินเฟอสูง 
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ตารางที่ 47  แสดงสรปุปจจยักระตุนภายใน  และปจจัยกระตุนภายนอกที่มีผลตอการตัดสินใจ
ลงทุนในพนัธบัตรกองทุนน้าํมันในลําดับแรกของผูตอบแบบสอบถาม จําแนกตาม
อาชีพ 

 

อาชีพ ปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสม
การตลาด ปจจัยกระตุนภายนอก 

ขาราชการ อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ความผันผวนของตลาดหลักทรัพย
ทําใหหนัมาลงทุนในพนัธบัตร
แทน 

ประกอบธุรกจิ
สวนตัว 

อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น  

ดานการเมืองและนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

พนักงาน
บริษัทเอกชน 

อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น  

ดานการเมืองและนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

พนักงานรัฐวสิาหกิจ เปนพันธบัตรที่เกี่ยวกับธุรกจิ 
พลังงาน ซ่ึงมีแนวโนมด ี

ภาวะเศรษฐกจิในชวงที่ลงทุน (ป 
2548) มีแนวโนมด ี

แมบาน อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น  

ดานการเมือง และนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

ขาราชการบํานาญ/
พนักงานที่
เกษยีณอาย ุ

อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น  

ดานการเมือง และนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

 
จากตารางที่ 47 พบวาปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาดที่มีผลตอการตัดสินใจ

ลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพเปนขาราชการ ผูประกอบธุรกิจสวนตัว พนักงาน
บริษัทเอกชน แมบาน และขาราชการบํานาญ/พนักงานที่เกษยีณอายุ ใหความสําคญักับปจจัยดาน
ราคาเหมือนกนัคืออัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากในขณะนั้น และผูตอบแบบสอบถามที่
มีอาชีพเปนพนักงานรัฐวิสาหกิจใหความสําคัญเรื่องเปนพันธบัตรที่เกี่ยวกับธุรกิจพลังงาน ซ่ึงมี
แนวโนมดี  

ปจจัยกระตุนภายนอกที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพ
ขาราชการคือความผันผวนของตลาดหลักทรัพยทําใหหันมาลงทุนในพันธบัตรแทน ผูตอบ
แบบสอบถามที่มีอาชีพประกอบธุรกิจสวนตัว พนักงานบริษัทเอกชน แมบาน ขาราชการบํานาญ/
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พนักงานที่เกษียณอายุ ใหความสําคัญกับปจจัยกระตุนภายนอกเหมือนกันคือ ดานการเมือง และ
นโยบายดานพลังงานของรัฐบาล ผูที่มีอาชีพเปนพนักงานรัฐวิสาหกิจใหความสําคัญกับปจจัย
กระตุนภายนอกในเรื่องภาวะเศรษฐกิจในชวงที่ลงทุน (ป 2548) มีแนวโนมดี   

3. ปญหาในการลงทุนในพนัธบัตรกองทุนน้ํามัน และขอเสนอแนะโดยรวมของผูตอบ
แบบสอบถาม 

 
ตารางที่ 48  แสดงสรปุปญหาในการลงทุนในพันธบตัรกองทุนน้ํามนัและขอเสนอแนะในลําดับแรก

ของความสาํคญัโดยรวมตอผูตอบแบบสอบถาม  
 

 
ปญหาและขอเสนอแนะ 

ระดับความรนุแรง/
ความสาํคัญ 

(คาเฉล่ียรวม) 

ปญหายอย/ขอเสนอแนะของผูตอบ
แบบสอบถาม 

ปญหาในการลงทุน ปานกลาง 
(คาเฉลี่ยรวม 3.47) 

การเปลี่ยนแปลงนโยบายของรัฐบาลจนอาจ
สงผลตอความสามารถในการชําระคืนเงิน
ตนและดอกเบีย้ (คาเฉลี่ย 4.10)   

ขอเสนอแนะ มาก 
(คาเฉลี่ยรวม 3.95) 

อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตรและ
หุนกูทกุประเภท (คาเฉลี่ย 4.55) 

 
จากตารางที ่ 48 พบวาผูตอบแบบสอบถามใหความรุนแรงของปญหาในการลงทุนใน

พันธบัตรกองทุนน้ํามันโดยรวมอยูในระดบัปานกลาง (คาเฉลี่ยรวม 3.47 ) โดยมีปญหายอยที่มีผล
อยูในระดับมากลําดับแรกคือการเปลี่ยนแปลงนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอความสามารถใน
การชําระคืนเงนิตนและดอกเบี้ย (คาเฉลี่ย 4.10)  

ผูตอบแบบสอบถาม ใหความสําคัญโดยรวมตอขอเสนอแนะที่ตองการใหมีการปรับปรุงอยู
ในระดับมาก   (คาเฉลี่ยรวม 3.95) โดยมีขอเสนอแนะยอยที่มีผลอยูในระดับมากที่สุดคือ อยากให
ยกเวนภาษีดอกเบี้ยพนัธบัตรและหุนกูทุกประเภท (คาเฉลี่ย 4.55) 
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ตารางที่ 49  แสดงสรปุปญหาในการลงทุนในพันธบตัรกองทุนน้ํามนัในลําดับแรกของความรุนแรง 
จําแนกตามอายุของผูตอบแบบสอบถาม 

 
อายุ ระดับความรนุแรง ปญหา 

อายุ 20-30 ป มาก ปจจุบันอัตราดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวสูงขึ้น 
อายุ 31-40 ป มาก การเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอความสามารถ

ในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน 
อายุ 41-50 ป มาก จํานวนพันธบตัรที่จําหนายไมเพียงพอแกความตองการ ทาํให

ตองแยงกนัจอง 
อายุ 51-60 ป มาก ปจจุบันอัตราดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวสูงขึ้น 
อายุมากกวา 60 ป มาก การเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอความสามารถ

ในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน 
 

จากตารางที่ 49 พบวาผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุในชวง 20-30 ป และอายุในชวง 51-60 ป
ใหระดับความรุนแรงของปญหาในระดับมากคือดานปจจุบันอัตราดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวสูงขึ้น 
ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุในชวง 31-40 ป และ อายุมากกวา 60 ป ใหความใหความรุนแรงของ
ปญหาในระดบัมากคือการเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอความสามารถในการชําระคนื
ดอกเบี้ยและเงนิตน ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุในชวง 41-50 ป ใหความรนุแรงของปญหาใน
ระดับมากคือจาํนวนพันธบตัรที่จําหนายมีไมเพียงพอแกความตองการ ทาํใหตองแยงกนัจอง 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 92

ตารางที่ 50  แสดงสรปุขอเสนอแนะในลําดบัแรกของความสําคัญของผูตอบแบบสอบถาม จําแนก
ตามอาย ุ

 
อายุ ระดับความสําคัญ ขอเสนอแนะ 

อายุ 20-30 ป มาก มีการกําหนดอัตราดอกเบี้ยในอัตราลอยตวัที่อิงกับอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาด 

อายุ 31-40 ป มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท 

อายุ 41-50 ป มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

อายุ 51-60 ป มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

อายุมากกวา 60 ป มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

 
จากตารางที่ 50 พบวาผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุตั้งแต 30 ปขึ้นไปใหความสําคัญตอ

ขอเสนอแนะในระดับมากทีสุ่ดคือ อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตรและหุนกูทกุประเภท 
ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุในชวง 20-30 ป ใหความสําคัญตอขอเสนอแนะในระดับมากคือมกีาร
กําหนดอัตราดอกเบี้ยในอัตราลอยตัวที่อิงกบัอัตราดอกเบีย้ในตลาด 
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ตารางที่ 51  แสดงสรปุปญหาในการลงทุนในพันธบตัรกองทุนน้ํามนัในลําดับแรกของความรุนแรง
ของปญหา จําแนกตามรายไดของผูตอบแบบสอบถาม 

 
รายไดตอเดือน ระดับความรนุแรง ปญหา 

รายไดไมเกิน 
15,000 บาท 

มาก จํานวนพันธบตัรที่จําหนายไมเพียงพอแกความตองการ ทาํให
ตองแยงกนัจอง 

รายได 15,001-
30,000 บาท 

มาก ปญหาการเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอ
ความสามารถในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน 

รายได 30,001-
45,000 บาท 

มาก ปญหาการเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอ
ความสามารถในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน  

รายได 45,001-
60,000 บาท 

มาก ปญหาการเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอ
ความสามารถในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน  

รายได 60,001-
75,000 บาท 

มาก จํานวนพันธบตัรที่จําหนายไมเพียงพอแกความตองการ ทาํให
ตองแยงกนัจอง 

รายไดตั้งแต 
75,001 บาทขึ้นไป 

มาก ปญหาการเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอ
ความสามารถในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน  

 
จากตารางที่ 51 พบวาผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนไมเกิน 15,000 บาท และ

รายไดตอเดือนในชวง 60,001-75,000 บาทใหระดับความรุนแรงของปญหาในระดับมากคือจํานวน
พันธบัตรที่จําหนายไมเพยีงพอแกความตองการ ทําใหตองแยงกันจอง ผูตอบแบบสอบถามที่มี
รายไดตอเดือนในชวง 30,001-60,000 บาท และรายไดตอเดือนตั้งแต 75,001 บาทขึ้นไป ใหระดบั
ความรุนแรงของปญหาในระดับมากคือปญหาการเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอ
ความสามารถในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน 
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ตารางที่ 52  แสดงสรปุขอเสนอแนะในลําดบัแรกของความสําคัญของผูตอบแบบสอบถาม จําแนก
ตามรายได 

 
รายไดตอเดือน ระดับความสําคัญ ขอเสนอแนะ 

รายไดไมเกิน 
15,000 บาท 

มาก อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  อยากใหมีเอกสาร ใหความรูดานการลงทุนใน
พันธบัตร หรือคูมือการลงทุนในพนัธบัตร และเรงการ
สงออกเอกสารใหถึงมือผูถือพันธบัตรเร็วขึน้ (มีระดับ
ความสําคัญเทากัน) 

รายได 15,001-
30,000 บาท 

มาก อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท 

รายได 30,001-
45,000 บาท 

มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

รายได 45,001-
60,000 บาท 

มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

รายได 60,001-
75,000 บาท 

มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

รายไดตั้งแต 
75,001 บาทขึ้นไป 

มาก อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

 
จากตารางที่ 52 พบวาผูตอบแบบสอบถามทุกระดับรายไดมีขอเสนอแนะเหมือนกนัคือ 

อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตรและหุนกูทกุประเภท และผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอ
เดือนไมเกิน 15,000 บาทมีขอเสนอแนะทีอ่ยูในลําดับเดยีวกันกับลําดบัแรกคืออยากใหมีเอกสาร ให
ความรูดานการลงทุนในพันธบัตร หรือคูมือการลงทุนในพันธบัตร และเรงการสงออกเอกสารใหถึง
มือผูถือพันธบัตรเร็วขึ้น  
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ตารางที่ 53  แสดงสรปุปญหาในการลงทุนในพันธบตัรกองทุนน้ํามนัในลําดับแรกของความรุนแรง 
จําแนกตามอาชีพของผูตอบแบบสอบถาม 

 
อาชีพ ระดับความรนุแรง ปญหา 

ขาราชการ มาก จํานวนพันธบตัรที่จําหนายไมเพียงพอแกความตองการ ทาํให
ตองแยงกนัจอง 

ประกอบธุรกจิ
สวนตัว 

มาก การเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอความสามารถ
ในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน 

พนักงาน
บริษัทเอกชน 

มาก จํานวนพันธบตัรที่จําหนายไมเพียงพอแกความตองการ ทาํให
ตองแยงกนัจอง 

พนักงาน
รัฐวิสาหกจิ 

มาก ปจจุบันอัตราดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวสูงขึ้น 

แมบาน มาก ปจจุบันอัตราดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวสูงขึ้น 
ขาราชการบํานาญ/
พนักงานที่
เกษยีณอาย ุ

มาก การเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอความสามารถ
ในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน 

 
จากตารางที่ 53 พบวาผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพเปนขาราชการ พนักงานบรษิทัเอกชน 

ใหความรนุแรงของปญหาในระดับมากคอืจํานวนพันธบัตรที่จําหนายไมเพียงพอแกความตองการ 
ทําใหตองแยงกันจอง ผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพประกอบธุรกิจสวนตัว ขาราชการบํานาญ/
พนักงานทีเ่กษยีณอายุใหความรุนแรงของปญหาในระดับมากคือปญหาการเปลี่ยนนโยบายของ
รัฐบาลจนอาจสงผลตอความสามารถในการชําระคืนดอกเบี้ยและเงินตน ผูตอบแบบสอบถามที่มี
อาชีพเปนพนกังานรัฐวิสาหกิจ แมบานใหความรุนแรงของปญหาในระดับมากคือปจจุบันอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวสูงขึ้น 
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ตารางที่ 54  แสดงสรปุขอเสนอแนะในลําดบัแรกของความสําคัญของผูตอบแบบสอบถาม จําแนก
ตามอาชพี 

 
อาชีพ ระดับความสําคัญ ขอเสนอแนะ 

ขาราชการ มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

ประกอบธุรกจิ
สวนตัว 

มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

พนักงาน
บริษัทเอกชน 

มาก อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

พนักงาน
รัฐวิสาหกจิ 

มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

แมบาน มาก อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

ขาราชการบํานาญ/
พนักงานที่
เกษยีณอาย ุ

มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

 
จากตารางที่ 54 พบวาผูตอบแบบสอบถามทุกอาชีพมีขอเสนอแนะเหมอืนกันคือ อยากให

ยกเวนภาษีดอกเบี้ยพนัธบัตรและหุนกูทุกประเภท โดยมีระดับความสําคัญของขอเสนอแนะอยูใน
ระดับมากถึงระดับมากที่สุด 

 
5.2 อภิปรายผล 

การศึกษาปจจยัที่มีผลตอการตัดสินใจลงทนุในพนัธบัตรสถาบันบริหารกองทุนพลังงาน 
(องคการมหาชน) โดยพิจารณาปจจยัดานองคประกอบของพันธบัตร ปจจัยกระตุนภายในดานสวน
ประสมการตลาด และปจจัยกระตุนภายนอก และปจจัยความเสี่ยงในการลงทุน  อภปิรายผล
การศึกษาไดดงันี้ 
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รูปแบบการออมและการลงทุน 
จากการศึกษาพบวารูปแบบการออมและลงทุนที่ปจจุบันผูตอบแบบสอบถามออมเงินและ

ลงทุนมากที่สุด  คือการฝากเงินกับสถาบันการเงิน รองลงมาคือการซื้อพันธบัตรหรือหุนกู  ซ่ึง
สอดคลองกับการศึกษาของ วราภรณ กิตติวรบุตร (2549: 101) ที่ศึกษาปจจยัที่มีผลตอการออมของ
พนักงานธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ในกรุงเทพมหานคร พบวาผูตอบแบบสอบถามสวน
ใหญมีการออมหลายรูปแบบ โดยมีรูปแบบการออมโดยฝากเงินกับสถาบันการเงินเปนลําดับแรก  

กอนที่ผูตอบแบบสอบถามจะลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามัน ผูตอบแบบสอบถามสวน
ใหญเคยลงทุนในพันธบัตรหรือหุนกูมากกอน  โดยพนัธบัตรหรือหุนกูที่ผูตอบแบบสอบถามลงทุน
สวนใหญเปนพันธบัตรรัฐบาลหรือพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย และวัตถุประสงคในการ
ลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้าํมันคือหวังผลตอบแทนจากอัตราดอกเบีย้ 

ระยะเวลาการออมและลงทุน 
ดานระยะเวลาในการออมและลงทุน พบวาผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดมากกวา มี

ระยะเวลาในการออมและลงทุนนานกวาผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดนอยกวา  และผูตอบ
แบบสอบถามที่มีอายุมากกวามีระยะเวลาในการออมและลงทุนนานกวาผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุ
นอยกวา ซ่ึงสอดคลองกับการศึกษาของ วราภรณ กิตตวิรบุตร (2549: 115) ที่ศึกษาปจจัยที่มีผลตอ
การออมของพนักงานธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ในกรุงเทพมหานคร พบวาผูตอบ
แบบสอบถามที่มีอายุมากกวามีระยะเวลาในการออมนานกวาผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุนอยกวา 

ปจจัยท่ีมีผลตอตัดสินใจการลงทุนในพนัธบัตรกองทุนน้าํมัน 
1. ปจจัยดานองคประกอบของพันธบตัร  
จากการศึกษาพบวาปจจัยดานองคประกอบของพันธบัตรมีความสําคัญตอการตัดสินใจ

ลงทุนมีคาเฉลี่ยรวมสูงกวาปจจัยกระตุนและปจจยัความเสี่ยงในการลงทุน และมีปจจัยยอยที่สําคัญ
ที่มีผลตอการตัดสินใจลงทนุลําดับแรกคอือัตราดอกเบีย้สูง รองลงมาไดแกเปนตราสารหนีข้อง
หนวยงานภาครัฐ และระยะเวลาที่ลงทุนสั้นเมื่อเปรียบเทียบกับพันธบัตรรัฐบาลที่จําหนายใน
ชวงเวลานัน้   ซ่ึงมีลําดับความสําคัญของปจจัยแตกตางจากการศึกษาของวราภรณ กิตตวิรบุตร 
(2549:113) ที่ศึกษาปจจัยที่มีผลตอการออมของพนักงานธนาคารกสิกรไทย จํากดั (มหาชน) ใน
กรุงเทพมหานคร พบวาการออมในตลาดตราสารหนี้ ไดแก ซ้ือพันธบัตรหรือหุนกูเอกชน โดยมี
ปจจัยที่มีผลกระทบตอการออมในตลาดตราสารหนี้ ไดแก  ช่ือเสียงและความมั่นคงของสถาบันที่
ออกตราสาร อัตราเงินปนผล/อัตราดอกเบีย้ มีชองทางการใหบริการทีส่ะดวกรวดเร็ว และความรู
ความเขาใจของการออมในตลาดตราสารหนี้ และหากเปรียบการลงทุนในพนัธบัตรกองทุนน้ํามัน
เสมือนการฝากเงินระยะยาวแลว ปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในพนัธบัตรสอดคลองกับ
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การศึกษาของอรุโณทัย ตันเครือ (2542:123) ที่ศึกษาปจจัยที่มีปจจัยที่มีผลตอการฝากเงินระยะยาว
ของผูฝากเงิน : กรณีศกึษาเฉพาะธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ในเขตอําเภอเมือง จังหวัด
เชียงใหม พบวา ปจจยัภายนอกที่มีผลตอการฝากเงินระยะยาว คืออัตราดอกเบี้ย 

2. ปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาด 
จากการศึกษาพบวา ปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาดที่มีผลตอการตัดสินใจ

ลงทุนมากที่สุดไดแกปจจัยดานราคา คืออัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากในขณะนั้น  ซ่ึง
สอดคลองกับการศึกษาของวิชยา  สุวรรณคฤหาสน (2542 : ง) ไดศึกษาปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจ
ลงทุนในหุนกูดอยสิทธิของธนาคารพาณิชยในจังหวัดเชยีงใหม พบวาปจจัยทีม่ีอิทธิพลในการ
ตัดสินใจซื้อหุนกูดอยสิทธิของธนาคารพาณิชยมากที่สุด ไดแกอัตราผลตอบแทน และอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากของธนาคารพาณิชยในขณะนั้น และสอดคลองกับการศึกษาของธิดารัตน สงวนศักดิ์ (2545 
: 111) ที่ศึกษาเรื่องพฤติกรรมการออมของผูมีรายไดประจําของพนกังานการไฟฟาสวนภูมิภาคเขต 
1 (เชียงใหม) ภาคเหนือและพนักงานการไฟฟาสวนภูมิภาคจังหวดัเชียงใหม พบวาส่ิงกระตุนที่มีผล
ตอผูออม คือ ปจจัยดานผลิตภัณฑ ไดแก ใหอัตราผลตอบแทนสูง   

ปจจัยดานผลิตภัณฑทีม่ีผลตอการตัดสินใจลงทุน คือเปนพันธบัตรที่เกีย่วกับธุรกิจพลังงาน
ซ่ึงมีแนวโนมดี    ปจจยัดานสถานที่จัดจําหนาย คือสะดวกเพราะจองซื้อผานธนาคาร  

3. ปจจัยกระตุนภายนอก 
จากการศึกษาพบวาปจจัยกระตุนภายนอก  มีผลตอการตัดสินใจลงทุนของผูตอบ

แบบสอบถามเปนปจจัยลําดับที่สาม รองจากปจจัยดานองคประกอบของพันธบัตรและปจจัยความ
เสี่ยงในการลงทุน โดยมีปจจัยยอยที่สําคัญไดแก ดานการเมืองและนโยบายดานพลังงานของรัฐบาล 
และภาวะเศรษฐกิจในชวงที่ลงทุน (ป 2548) มีแนวโนมดี  ซ่ึงสอดคลองทฤษฎีโมเดลพฤติกรรม
ผูบริโภค (Consumer behavior Model)  ของศิริวรรณ เสรีรัตนและคณะ (2541 : 110-113) ส่ิง
กระตุน (Stimulus) ที่ทําใหเกิดความตองการซื้อสินคาหรือบริการ ซ่ึงประกอบดวย 2 สวน คือส่ิง
กระตุนทางการตลาด และสิ่งกระตุนภายนอก โดยส่ิงกระตุนทางการตลาด  นักการตลาดจะใชสวน
ประสมทางการตลาด (Marketing Mix หรือ 4 P’s) เปนตัวสนองความพึงพอใจแกกลุมเปาหมาย  
และส่ิงกระตุนภายนอก  ประกอบดวย  ส่ิงกระตุนทางเศรษฐกิจ (Economic) เชนภาวะเศรษฐกิจ  
ส่ิงกระตุนทางเทคโนโลยี (Technological)   ส่ิงกระตุนดานกฎหมายและการเมือง  (law and 
Political)  ส่ิงกระตุนทางวัฒนธรรม (Cultural)   

4. ปจจัยความเสี่ยงในการลงทุน 
จากการศึกษาพบวา ปจจัยความเสีย่งในการลงทุนเปนปจจัยทีผู่ตอบแบบสอบถามให

ความสําคัญอันดับที่สองรองจากปจจยัดานองคประกอบของพันธบัตรที่มีผลตอการตัดสินใจลงทนุ 
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และผูตอบแบบสอบถามโดยรวมใหความสําคัญตอปจจัยยอยคือความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ยเปนอันดับแรก  ซ่ึงสอดคลองกับแนวคิดเรื่องผลตอบแทนและความเสี่ยง ( Risk &  
Return) (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2549 : ออนไลน) ที่อธิบายไววาตราสารหนี้สวนใหญจะมีการ
จายดอกเบี้ยเปนงวด และจะคืนเงินตนเมื่อครบกําหนด ดงันั้นผูลงทุนมีความเสี่ยงเรื่องความสามารถ
ในการชําระดอกเบี้ยและเงินตนของผูออกตราสาร 

5. ปญหาและขอเสนอแนะของผูตอบแบบสอบถาม 
จากการศึกษาพบวาปญหาทีผู่ตอบแบบสอบถามพบในการลงทุนในพนัธบัตรกองทุน

น้ํามันที่มีผลอยูในระดับมากเรียงตามลําดับไดแก การเปลีย่นแปลงนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผล
ตอความสามารถในการชําระคืนเงินตนและดอกเบีย้ ปญหาเรื่องจํานวนพันธบัตรจําหนายไม
เพียงพอแกความตองการทําใหตองแยงกนัจอง และปญหาเรื่องปจจุบันอัตราดอกเบี้ยในตลาด
ปรับตัวสูงขึ้น  

ปญหาที่มีความที่มีผลอยูในระดับปานกลางเรียงตามลําดบัไดแก ปญหาเรื่องความรูดาน
การลงทุนในพันธบัตร ปญหาเรื่องตองจายเงินจองลวงหนาทําใหตองถอนเงินฝากลวงหนา  ปญหา
จะตองจายเงินจองลวงหนาทัง้จํานวนในวันจอง  ปญหาเรือ่งเอกสารลาชา เชนเอกสารจายดอกเบี้ย  
ปญหาเรื่องแจงผลการจองลาชา  ปญหาเรื่องตองการขายพันธบัตร , โอนเปลี่ยนมือ  แตไมทราบวา
ตองทําอยางไร  และปญหาเรื่องหนังสือช้ีชวนมีไมเพียงพอ  

ขอเสนอแนะของผูตอบแบบสอบถาม ที่มีระดับความสําคัญมากที่สุดคือ อยากใหยกเวน
ภาษีดอกเบี้ยพนัธบัตรและหุนกูทุกประเภท เปนขอเสนอแนะที่เกี่ยวของกับนโยบายของรัฐ   

ขอเสนอแนะยอยที่มีผลอยูในระดับมากเรียงตามลําดับไดแก อยากใหมีเอกสาร ใหความรู
ดานการลงทุนในพันธบัตร หรือคูมือการลงทุนในพันธบัตรเพื่อแนะนําวิธีการขายหรือโอนเปลี่ยน
มือพันธบัตรแจกผูลงทุน  หากทานตองการขายพันธบตัรใหสามารถขายลดผานธนาคาร  มีการ
กําหนดอัตราดอกเบี้ยในอัตราลอยตัวที่อิงกบัอัตราดอกเบีย้ในตลาด  เรงการสงเอกสารใหถึงมือผูถือ
พันธบัตรเร็วขึน้ และในวันจองพันธบัตรใหจายเงนิเพียงบางสวนแลวหากไดรับการจัดสรรจึง
จายเงินสวนที่เหลือ เปนขอเสนอแนะทีเ่กีย่วกับผูออกตราสารหนี้  

 
5.3 ขอคนพบ 

ขอมูลท่ัวไป 
จากขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม พบวา ผูมีรายไดมากจะลงทนุในพนัธบัตรที่มีอายุ

นานกวาผูมีรายไดนอยกวา และผูตอบแบบสอบถามที่อายุมากกวาจะลงทุนในพันธบัตรที่มีอายุนาน
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กวาผูตอบแบบสอบถามที่อายุนอยกวาและผูถือพันธบัตรกองทุนน้ํามนั สวนใหญเคยลงทุนใน
พันธบัตรหรือหุนกูมากอน 

ปจจัยดานองคประกอบของพันธบตัร 
จากการศึกษาปจจัยดานดานองคประกอบของพันธบัตรที่มีผลตอการตัดสินใจลงทนุของ

ผูตอบแบบสอบถามพบวาผูตอบแบบสอบถามสวนใหญใหความสําคญัตอปจจัยยอยดานอัตรา
ดอกเบี้ยสูงเปนลําดับแรก รองลงมาคือปจจัยยอยเปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ และลําดบั
สุดทายคือเงื่อนไขตามขอกําหนดที่ผูออกพนัธบัตรตองดําเนินการ เชนมาตรการสนับสนุนการเงิน
ของรัฐ หรือการสะสมเงินในบัญชตีามขอกําหนดที่ระบุในหนงัสือช้ีชวน ยกเวนผูตอบ
แบบสอบถามที่มีอายุตั้งแต 60 ปขึ้นไป หรือมีรายไดตอเดือนในชวง 15,001-45,000 บาทหรือมี
อาชีพเปนขาราชการ พนักงานรัฐวิสาหกิจ ขาราชการบํานาญ/พนักงานที่เกษยีณอายุ จะให
ความสําคัญลําดับแรกคือเปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ และผูที่มีอายุในชวง 20-30 ป ให
ความสําคัญดานมีการจายดอกเบี้ยทกุ 3 เดือน 

ปจจัยกระตุนภายใน  
จากการศึกษาปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาดที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุน

ของผูตอบแบบสอบถามพบวาผูตอบแบบสอบถามสวนใหญใหความสําคัญตอปจจัยยอยดานราคา
คืออัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากในขณะนั้นเปนอันดับแรก ยกเวนผูตอบแบบสอบถาม
ที่มีรายไดตั้งแต 75,001 บาทขึ้นไปจะใหความสําคัญดานสถานที่จัดจาํหนายสะดวกและผูที่มีอาชีพ
เปนพนกังานรฐัวิสาหกจิใหความสําคัญตอปจจัยยอยดานเปนพนัธบัตรที่เกี่ยวกับธุรกิจพลังงาน ซ่ึง
มีแนวโนมด ี

นอกจากนี้ยังพบวา ผูตอบแบบสอบถามใหความสาํคัญตอส่ือประชาสัมพันธประเภท
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนมีผลตอการตัดสินใจลงทุนในระดับปานกลาง โดยเปนลําดับรอง
สุดทาย (ลําดบัที่ 6 จากปจจัยยอย 7 ปจจยั) ของปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาดที่มี
ผลตอการตัดสินใจลงทุน 

ปจจัยกระตุนภายนอก 
ปจจัยกระตุนภายนอกที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุน ผูตอบแบบสอบถามสวนใหญให

ความสําคัญดานการเมือง และนโยบายดานพลังงานของรัฐบาลเปนลําดับแรก  ยกเวนผูตอบ
แบบสอบถามที่มีอายุในชวง 20-30 ป  41-60 ป หรือมีอาชีพเปนพนักงานรัฐวิสาหกจิ ให
ความสําคัญดานภาวะเศรษฐกิจในชวงที่ลงทุน (ป 2548) มีแนวโนมด ี ผูที่มีรายไดตอเดือนในชวง 
45,001-60,000 บาท ใหความสําคญัดานอัตราเงนิเฟอสูง และผูที่มีอาชีพเปนขาราชการให
ความสําคัญดานความผันผวนของตลาดหลักทรัพยทําใหหันมาลงทุนในพันธบัตรแทน 
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ปจจัยความเสี่ยงในการลงทนุ 
จากการศึกษาพบวาผูตอบแบบสอบถามสวนใหญใหความสําคัญกับปจจัยความเสี่ยงในการ

ลงทุนดานการชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ย ยกเวนผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดไมเกิน 15,000 บาท 
ใหความสําคญักับความเสี่ยงดานสภาพคลองมีนอยกวาเงินฝากสถาบันการเงินเปนอันดับแรก  

ปญหาที่พบในการลงทุนในพนัธบัตรกองทนุน้ํามันและขอเสนอแนะ 
ปญหาในการลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้าํมันที่ผูตอบแบบสอบถามสวนใหญใหความ

รุนแรงลําดับแรกคือปญหาดานการเปลี่ยนแปลงนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอความสามารถ
ในการชําระคนืเงินตนและดอกเบี้ย ยกเวนผูที่มีอายุในชวง 41-50 ป  มีรายไดตอเดือนไมเกิน 15,000 
บาท หรือมีรายไดตอเดือนในชวง 60,001-75,000 บาท หรือมีอาชีพเปนขาราชการ พนกังาน
บริษัทเอกชน ใหความรนุแรงของปญหาในระดับมากคือจํานวนพันธบัตรที่จําหนายไมเพยีงพอแก
ความตองการ ทําใหตองแยงกันจอง และผูที่มีอายุในชวง 20-30 ป หรือมีอาชีพเปนแมบาน 
พนักงานรัฐวสิาหกิจใหความรุนแรงของปญหาเรื่องปจจบุันอัตราดอกเบี้ยในตลาดปรบัตัวสูงขึ้น 

ขอเสนอแนะของผูตอบแบบสอบถาม ที่ผูตอบแบบสอบถามทุกอาชีพความสําคัญในระดับ
มากถึงมากที่สุดคืออยากใหมกีารยกเวนภาษีดอกเบีย้พันธบัตรและหุนกูทุกประเภท  

 
5.4 ขอเสนอแนะ 
  

ผลการศึกษาปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในพนัธบัตรสถาบันบริหารกองทุนพลังงาน 
(องคการมหาชน) สามารถนําขอมูลมาใชเปนประโยชน และเสนอแนะแนวทางเกีย่วกับปจจยัดาน
ตาง ๆ ที่ศึกษาในครั้งนี้ ดังตอไปนี ้

1.  รัฐบาลควรกําหนดนโยบายดานพลังงาน อยางมีเสถียรภาพ และหากมีการเปลี่ยนแปลง
นโยบาย รัฐบาลควรคํานึงถึงผลกระทบตอเศรษฐกิจและการลงทุนของประเทศ 

2. การกระตุนใหมกีารออมหรือการลงทุนโดยมุงเนนกลุมผูมีรายไดสูง นอกเหนือไปจาก
ปจจัยหลักดานอัตราดอกเบีย้และความมั่นคงของผูออกตราสารแลว ควรใหความสําคัญดานความ
สะดวกของสถานที่บริการหรือสถานที่จําหนาย เชนจําหนายผานสาขาของธนาคารพาณิชยทัว่ไป 
หรือผานระบบออนไลน  

3. ควรใหความรูแกผูลงทุนที่ตองการลงทุนในพนัธบัตร วาสามารถซื้อพันธบัตรผานตลาด
รองไดโดยไดรับผลตอบแทนใกลเคียงกับพันธบัตรที่จําหนายในตลาดแรก เพื่อแกปญหาการแยง
กันจองซื้อในตลาดแรก และเปนการกระตุนใหมกีารซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองมากขึ้น  
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4.  ขอเสนอแนะของผูลงทุนในพนัธบัตรกองทุนน้ํามัน ที่ใหความสําคัญในระดับมากที่สุด
คืออยากใหยกเวนภาษดีอกเบี้ยพันธบัตรและหุนกูทกุประเภท จะทําใหประชาชนทัว่ไปสนใจลงทุน
ในพันธบัตรหรือหุนกูมากขึน้ 

5. ใหความรูแกนักลงทุนวาควรศึกษาขอมลูในหนังสือช้ีชวนกอนลงทุน และเมื่อลงทุนแลว
ควรติดตามวาผูออกพันธบัตรปฏิบัติตามเงื่อนไขในหนังสือช้ีชวนหรือไม และพัฒนารูปแบบ
หนังสือช้ีชวนใหนาสนใจมากขึ้น  
 
ขอเสนอแนะในการศึกษาครัง้ตอไป 

 การศึกษาครั้งนี้เนนการศึกษาในเรื่องปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในพันธบัตร
สถาบันบริหารกองทุนพลังงาน (องคการมหาชน) ซ่ึงในการศึกษาครั้งตอไป ผูศึกษามีขอเสนอแนะ
ดังตอไปนี้ 
 1.ควรศึกษาปจจัยดานระยะเวลาลงทุนในพันธบัตรหรือหุนกูที่เหมาะสม เพื่อกําหนด
รูปแบบของพันธบัตรหรือหุนกูใหสอดคลองกับความตองการของประชาชน 

2. ควรศึกษาเปรียบเทียบผลตอบแทนและความเสี่ยงจากการออมเงินระยะยาวใน
รูปแบบตางๆกับการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล เพื่อเปนขอมูลในการตัดสินใจของประชาชน 
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