
บทที่ 1 
บทนํา 

 
หลักการและเหตุผล  

        งบการเงินเปนสิ่งสําคัญอยางยิ่งตอการแสดงถึงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ
บริษัทตางๆ โดยขอมูลในงบการเงินนั้นตองจัดทําขึ้นโดยยึดตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป จึงจะ
เปนที่นาเชื่อถือและสรางความเชื่อมั่นแกกลุมผูใชงบการเงินซึ่งไดแก ผูถือหุน ผูสนใจลงทุน 
พนักงาน ผูใหกูยืม คูคา ลูกคา รัฐบาลและสาธารณชนทั่วไป นอกจากนี้ รายงานทางการเงินที่ดี     
ทําใหกลุมผูใชงบการเงินมีความมั่นใจในความโปรงใสและการกํากับดูแลกิจการที่ดีของแตละ
บริษัท โดยเฉพาะบริษัทจดทะเบียน (Listed Company) ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย      
(The Stock Exchange of Thailand) มีขอกําหนดในการจัดทําและสงงบการเงินใหกับตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยเพื่อใหมีการเปดเผยขอมูลท่ีจําเปนตอการตัดสินใจตอสาธารณชนอยาง
ถูกตองครบถวนและเปนไปในระยะเวลาที่กําหนด (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2548ก: 
ออนไลน)  

   ในการเปดเผยขอมูลตางๆ นั้น ขอมลูกําไรตอหุน (Earnings per Share: EPS) เปนขอมูลที่
สําคัญที่บริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยตองเปดเผย เนื่องจากเปนขอมูลข้ันพื้นฐานที่สําคญั
ของผูใชงบการเงินโดยเฉพาะนักลงทุนในการนํามาพิจารณาความสามารถในการทํากําไรของ
กิจการ    ใชเปนขอมูลเปรียบเทียบผลการดําเนินงานในงวดตางๆ รวมทั้งนํามาประเมินมูลคาของ
หุนสามัญโดยวิธีราคาปดตอกําไรตอหุน (P/E Ratio) (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2548ข: 
ออนไลน) และนอกจากขอมูลกําไรตอหุนที่เกิดขึน้จริงในแตละปที่ไดเปดเผยในรายงานทางการเงิน
ของบริษัทตางๆ แลว ขอมูลที่สําคัญอีกขอมูลหนึ่งซึ่งผูใชงบการเงินโดยเฉพาะนักลงทุนนยิม
นํามาใชประกอบการตัดสินใจคือ ขอมูลการพยากรณกาํไรตอหุนลวงหนา (Earnings per Share 
Forecast) ซ่ึงโดยปกตแิลว ขอมูลกําไรตอหุนจากการพยากรณสามารถหาไดจากขอมลูการวิเคราะห
ของนักวิเคราะหหลักทรัพย (Analyst) ของบริษัทหลักทรัพยตางๆ ที่ทาํการพยากรณและเผยแพรไว
ในสื่อตางๆ เชน บทความในหนังสือพิมพทั่วไป หนังสือพมิพธุรกิจหรือเว็บไซตของบริษัท
หลักทรัพยซ่ึงสามารถหาขอมูลไดทางอินเทอรเน็ต ผูที่ใชประโยชนจากขอมูลเหลานี ้เชน นักลงทุน
ที่ลงทุนดวยความรู (Information Investor) ผูจัดการกองทุน (Fund Manager) นักวเิคราะห
หลักทรัพยทีว่ิเคราะหหลักทรัพยโดยใชปจจัยพื้นฐาน (Fundamental Analyst) สามารถนําขอมูลที่
ไดจากการพยากรณโดยนักวิเคราะหมาเปนขอมูลในการศึกษาถึงแนวโนมความเติบโตของผลกําไร
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ของบริษัทจดทะเบียน ความนาดึงดูดใจในการลงทุน เงนิปนผลที่คาดวาจะไดรับ รวมท้ังสามารถนํา
ขอมูลจากการพยากรณนั้นมาประกอบกับการประเมินมลูคาที่แทจริงของหุน (Intrinsic Value) ได 

 อยางไรก็ตาม ขอมูลกําไรตอหุนลวงหนาที่เผยแพรโดยบริษัทหลักทรัพยตางๆ นั้น เกดิจาก
การคํานวณโดยใชขอมูลงบการเงินในอดีตและขอมูลเชิงคุณภาพ เชน ขาวสารที่เกี่ยวของกับบริษัท 
ขอมูลเชิงเศรษฐศาสตรจุลภาคและเศรษฐศาสตรมหภาค ส่ิงที่นาสนใจคือนักลงทุนสามารถเชื่อถือ
ขอมูลการพยากรณนี้ไดมากนอยเพยีงใด นักวิเคราะหมีความผดิพลาดในการพยากรณหรือไม 
อยางไร รวมทั้งปจจัยอะไรที่มีผลตอความผิดพลาดในการพยากรณของนักวิเคราะห เนื่องจากผล
ของความผิดพลาดดังกลาวจะสงผลใหกลุมผูใชงบการเงนิเกิดความเขาใจผิด และนาํขอมูลที่ไดไป
ตัดสินใจผิดพลาด นอกจากนี้ การศกึษาถึงความผดิพลาดของการพยากรณขอมูลกําไรตอหุน
ลวงหนาของนักวเิคราะหมอียางแพรหลายในตางประเทศ แตในประเทศไทยพบวายังมีการศึกษาใน
แนวทางนี้นอยมาก ดังนัน้ ผูศึกษาจงึสนใจศึกษาเรื่องของความผิดพลาดในการพยากรณกําไร       
ตอหุนของนักวิเคราะหหลักทรัพยที่พยากรณกําไรตอหุนลวงหนา ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อวดัความผิดพลาดของการพยากรณกําไรตอหุนของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และปจจัยที่มีผลตอความผิดพลาดเหลานั้นเพื่อเปน
แนวทางใหกบักลุมผูใชงบการเงินและผูสนใจ ในการตัดสินใจเลือกใชขอมลูการพยากรณของ
นักวเิคราะหตอไป 
 
วัตถุประสงคของการศึกษา 

1. เพื่อวัดความผดิพลาดในการพยากรณกําไรตอหุนของบริษัทที่จดทะเบยีนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. เพื่อศึกษาปจจยัที่มีผลตอความผิดพลาดในการพยากรณขอมูลกําไรตอหุนของบริษัท
ที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 

1. ทําใหทราบถึงขอมูลเกี่ยวกับความผิดพลาดในการพยากรณกําไรตอหุนของบริษัทที่
จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. ทําใหทราบถึงปจจัยที่มีผลตอความผิดพลาดในการพยากรณกําไรตอหุนของบริษัทที่
จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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3. สามารถนําขอมูลไปใชเปนประโยชนกับผูสนใจ สาธารณชน และกลุมผูใชงบ
การเงินทั่วไป เพื่อทราบถึงความนาเชื่อถือของขอมูลที่เผยแพรและเปนแนวทางในการตัดสินใจ
เลือกใชขอมูลจากการพยากรณของนักวิเคราะห 
 
นิยามศัพท  

กําไรตอหุน (Earnings per Share) เปนความสัมพันธของจํานวนกําไรสุทธิที่จะแบงสรร
ใหแกผูถือหุนเพื่อไดผลตอบแทนตอหุน ซ่ึงเมื่อลงทุนในหุนจะไดผลตอบแทนเปนที่นาพอใจ
หรือไม เมื่อนําจํานวนหุนโดยเฉลี่ยไปหารกําไรสุทธิจะไดกําไรตอหุน (การประยุกตใชเครื่องมือ
และเทคนิคการวิเคราะหงบการเงิน, 2548: ออนไลน) 
 งบการเงิน (Financial Statements) ไดแกรายงานทางการเงินที่บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยตองจัดสงตอตลาดหลักทรัพยฯ เพื่อทําการเปดเผยขอมูลตอสาธารณชน 
ประกอบดวยงบดุล งบกําไรขาดทุน งบกําไรสะสม งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน 
รวมทั้งงบกระแสเงินสด  

กลุมผูใชงบการเงิน ไดแก ผูถือหุนและผูสนใจลงทุน พนักงาน ผูใหกูยืม คูคา ลูกคา รัฐบาล
และหนวยงานตางๆ ของรัฐและประชาชนทั่วไป (อังครัตน เพรียบจริยวัฒน, 2547) 

นักวิเคราะห (Analyst) บุคคล กลุมบุคคล หรือบริษัทตางๆ ที่นําขอมูลในอดีตจากงบ
การเงินของบริษัทจดทะเบียนมาวิเคราะหและพยากรณคาตางๆ เชน กําไรตอหุน เงินปนผลตอหุน 
ราคาหุน มูลคาที่เหมาะสมของหุน คําแนะนําใหซ้ือหรือขายหุน ฯลฯ และเผยแพรขอมูลตางๆ ตอ
สาธารณชน 

บริษัทจดทะเบียน (Listed Company) ไดแกบริษัทตางๆ ที่จดทะเบียนเพื่อเขาระดมทุนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ความผิดพลาด (Errors) หมายถึงความแตกตางของกําไรตอหุนที่พยากรณโดย
นักวิเคราะหหลักทรัพยและกําไรตอหุนที่แทจริงของบริษัทจดทะเบียนที่เกิดขึ้นในชวงป พ.ศ. 2541 
ถึง 2547 

I/B/E/S (Institutional Brokerage Estimate System) เปนฐานขอมูลท่ีแสดงคาคาดการณ
ของกําไรตอหุน เงินปนผลหลักทรัพยตางๆ คําแนะนําการซื้อขายหลักทรัพย รวมทั้งขอมูลดานการ
บัญชีและการเงินของทุกประเทศทั่วโลก ขอมูลเหลานี้ไดรวบรวมไวโดยบริษัท Thomson ซ่ึงมี
เครือขายอยูทั่วโลก ในดานการบัญชีและการเงินนั้น ขอมูลท่ีสําคัญใน I/B/E/S คือขอมูลการ
พยากรณกําไรตอหุน เงินปนผลและขอมูลคําแนะนําในการซื้อขายหลักทรัพย และงานวิจัยที่เผย
แพรสวนใหญจะใชขอมูลจากฐานขอมูลนี้ เนื่องจากมีความนาเชื่อถือมากกวาเก็บรวบรวมเอง 
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ตัวอยางงานวิจัยที่ใชขอมูลของ I/B/E/S ซ่ึงไดรับการเผยแพรไดแก งานวิจัยของ Allen et al. (1997) 
Chopra (1998) และ Peek (2000) เปนตน 
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