
  
ซ 

 
สารบาญ 

         หนา
  
กิตติกรรมประกาศ      ค 
บทคัดยอภาษาไทย  ง  
บทคัดยอภาษาอังกฤษ   ฉ 
สารบาญ  ซ 
สารบาญตาราง  ญ 
บทที่ 1  บทนํา 
  หลักการและเหตุผล               1  
             วัตถุประสงคของการศึกษา  2 
 ประโยชนที่ไดรับจากการศกึษา  2 
 นิยามศัพท  3 
บทที่ 2  แนวความคิด ทฤษฏี และทบทวนวรรณกรรม 
 แนวคดิและทฤษฎีเร่ืองการลมละลายของธุรกิจ  4 
 แบบจําลองการทดสอบคะแนนของบริษัทในตลาดหลักทรัพยเกดิใหม  5 
 คาเบตา (Beta : β) กับความเสี่ยงที่เปนระบบ   9 
 อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุน  13 
 ทบทวนวรรณกรรม  14 
บทที่ 3  ระเบียบวิธีการศึกษา 
 ขอบเขตการศึกษาและวิธีการศึกษา  17 
    - ขอบเขตการศึกษา  18  
    - วิธีการศึกษา  19  
           - ขอมูลและแหลงขอมูล  19 
           - เครื่องมือที่ใชในการศึกษา  20 
           - การประมวลผลและวิเคราะหขอมูล  20 
           - คาสถิติที่ใชในการศึกษา  23 
           - ระยะเวลาในการเก็บรวบรวมขอมลู   25 
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ฌ 

 สารบาญ (ตอ) 
           หนา 
บทที่ 4 การวิเคราะหขอมูล 
 การวิเคราะหโดยใชขอมูลรวมทั้งหมดเชิงพรรณนา   26 
 การสรุปจํานวนขอมูลที่ใชในการประมวลผลและวิเคราะหขอมูล    27 

แบงตามกลุมอุตสาหกรรม 
  การประเมินความเสี่ยงในการลมละลายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  28 
  แหงประเทศไทย โดยใชแบบจําลองการทดสอบคะแนนของบริษัทในตลาด 
              หลักทรัพยเกิดใหม (EM-Score Model) 
  การวิเคราะหสัมประสิทธิ์สหสัมพันธของตัวแปรตางๆ    49 
   การอธิบายลักษณะและคาทางสถิติของตัวแปรตางๆ เชิงพรรณนา  49 
  วิเคราะหตัวแปรชี้วัดความเสี่ยงที่เปนระบบ (คาเบตา) ของบริษัทในตลาดหลักทรัพย  49 
 แหงประเทศไทย 
  วิเคราะหตัวแปรชี้วัดความเสี่ยงจากสัดสวนของหนี้ตอสวนของผูถือหุน ของบริษัท  57 
 ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   
 วิเคราะหสัมประสิทธิ์สหสัมพันธของตัวแปรตาง ๆ (Correlation Analysis)  66 
บทที่ 5   สรุปผลการศึกษา อภิปรายผลและขอเสนอแนะ 
  สรุปผลการศึกษา  69 
  อภิปรายผลการศึกษา  75 
  ขอคนพบ  77 
  ขอเสนอแนะ 78 
บรรณานกุรม 80 
ภาคผนวก 
 - ภาคผนวก ก ดัชนีรายช่ือบริษัทที่ทําการศกึษา  82 
 - ภาคผนวก ข ตารางดัชนีช้ีวดัความเสี่ยงในการลมละลายตาง ๆ  91 
ประวัติผูเขียน 100 
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ญ 

 
สารบาญตาราง 

 
ตารางที่                       หนา 
3-1        แสดงจํานวนบริษัทที่ทําการศึกษา จําแนกตามกลุม/หมวดอุตสาหกรรม                         18  
4-1 แสดงจํานวนและรอยละของบริษัทจําแนกตามกลุมอุตสาหกรรม  27 
4-2 แสดงขอมูลคาความเสี่ยงในการลมละลายของบริษัทที่จดทะเบยีนในตลาด 28 

หลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชแบบจําลอง EM-Score  
4-3 แสดงขอมูลคาความเสี่ยงในการลมละลายของบริษัทที่จดทะเบยีนในตลาดหลัก 29 
 ทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชแบบจําลอง EM-Score จําแนกตามกลุมอุตสาหกรรม  
4-4 แสดงคาเฉลี่ยและสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของตัวแปรตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับคาความ 36 

เสี่ยงในการลมละลายของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 จําแนกตามกลุมอุตสาหกรรม  
4-5 แสดงจํานวนบริษัทและรอยละของคาความเสี่ยงในการลมละลายของบริษัท 40 

จดทะเบยีนตามเกณฑของความเสี่ยงในการลมละลายตามแบบจําลอง EM-Score 
4-6 แสดงจํานวนบริษัทและรอยละของคาความเสี่ยงในการลมละลายของบริษัท       42 
 จดทะเบยีนตามเกณฑของความเสี่ยงในการลมละลายตามแบบจําลอง EM-Score 
 แบงตามกลุมอุตสาหกรรม สําหรับป 2544  
4-7 แสดงจํานวนบริษัทและรอยละของคาความเสี่ยงในการลมละลายของบริษัท       44 
 จดทะเบยีนตามเกณฑของความเสี่ยงในการลมละลายตามแบบจาํลอง EM-Score 
 แบงตามกลุมอุตสาหกรรม สําหรับป 2545  
4-8 แสดงจํานวนบริษัทและรอยละของคาความเสี่ยงในการลมละลายของบริษัท       45 
 จดทะเบยีนตามเกณฑของความเสี่ยงในการลมละลายตามแบบจําลอง EM-Score 
 แบงตามกลุมอุตสาหกรรม สําหรับป 2546  
4-9 แสดงจํานวนบริษัทและรอยละของคาความเสี่ยงในการลมละลายของบริษัท       47 
 จดทะเบยีนตามเกณฑของความเสี่ยงในการลมละลายตามแบบจําลอง EM-Score 

แบงตามกลุมอุตสาหกรรม สําหรับป 2547 
4-10 แสดงคาความเสี่ยงที่เปนระบบ (คาเบตา) ของหลักทรัพยในตลาดหลกัทรัพยแหง       50 

ประเทศไทย 
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ฎ 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 

ตารางที่                       หนา 
 
4-11 แสดงคาความเสี่ยงที่เปนระบบ (คาเบตา) ของหลักทรัพยในตลาดหลกัทรัพยแหง       51 

ประเทศไทย จาํแนกตามกลุมอุตสาหกรรมและปงบการเงิน 
 

4-12 แสดงจํานวนบริษัทและรอยละของคาความเสี่ยงที่เปนระบบ (คาเบตา) ตาม       56 
ลักษณะเกณฑของคาความเสี่ยง   

4-13 แสดงคาความเสี่ยงจากสัดสวนของหนี้ตอสวนของผูถือหุนของบริษัทในตลาด       57 
              แหงประเทศไทย  
4-14 แสดงคาความเสี่ยงจากสัดสวนของหนี้ตอสวนของผูถือหุนของบรษิัทในตลาด       59 

แหงประเทศไทย จําแนกตามกลุมอุตสาหกรรมและปงบการเงิน 
4-15 แสดงจํานวนบริษัทและรอยละของคาความเสี่ยงจากสดัสวนของหนีต้อสวนของ       64 
              ผูถือหุน ตามลักษณะเกณฑของคาความเสี่ยง  
4-16 แสดงความสมัพันธของตัวแปรตางๆ  (Correlation Analysis) ตามคาคะแนน       66 
              ความเสี่ยงในการลมละลาย 
4-17 แสดงความสมัพันธของตัวแปรตางๆ  (Correlation Analysis) จําแนกตามเกณฑ       67 

ของคาความเสี่ยงในการลมละลาย 
5-1        แสดงจํานวนบริษัทและรอยละของคาความเสี่ยงในการลมละลายของบริษัท       71 

จดทะเบียน ตามเกณฑของความเสี่ยงในการลมละลายตามแบบจําลอง 
EM-Score แบงตามกลุมอุตสาหกรรม  
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