
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
หลักการและเหตุผล 
 การดําเนินธุรกิจที่มีการขยายตัวเพิ่มขึ้นจากธุรกิจขนาดเล็กกลายเปนธุรกิจที่มีขนาดใหญ    
ซ่ึงจากการขยายตัวของธุรกิจดังกลาวทําใหเกิดความตองการในการระดมเงินทุนมากขึ้น สําหรับวิธี
ที่ปฏิบัติในการระดมทุนของธุรกิจขนาดใหญคือ การนําธุรกิจไปจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเพื่อ
จะทําใหการระดมทุนงายขึ้น  หาแหลงเงินกูงายขึ้น   และเปนการเพิ่มศักยภาพในการดําเนินธุรกิจ                
ณ วันที่ 22  สิงหาคม  2548 บริษัทที่ไดจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพยมีจํานวนทั้งสิ้น 454 บริษัท 
(ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2548:ออนไลน) โดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดมีการ
จัดกลุมอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจเพื่อใหเกิดการสะทอนภาพธุรกิจที่ชัดเจน ตรงตาม
มาตรฐานสากลและสามารถเปรียบเทียบได  จึงไดแบงการจัดหมวดหมูของโครงสรางทางกลุม
อุตสาหกรรมเปน 8 กลุมหลัก และมีหมวดธุรกิจยอยภายใตกลุมอุตสาหกรรมแตละประเภทจํานวน 
29 หมวด (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2548)    กลุมอุตสาหกรรมมีความแตกตางกันจาก
ลักษณะของการดําเนินธุรกิจ    และจากความแตกตางดังกลาวจะมีผลกระทบตอตัวเลขในงบ
การเงินที่นักลงทุนนํามาใชประกอบการตัดสินใจ       ซ่ึงการไมไดพิจารณาถึงความแตกตางของ
กลุมอุตสาหกรรมวามีผลกระทบตอตัวเลขในงบการเงินโดยเฉพาะการพิจารณาขอมูลอัตราสวนทาง
การเงินแลวนํามาเปรียบเทียบและตัดสินใจอาจทําใหเกิดการตัดสินใจผิดพลาดในการลงทุนได     
อัตราสวนทางการเงินที่นํามาใชเปนหลักในการประกอบการตัดสินใจของผูลงทุนจะพิจารณาจาก
ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return on Equity : ROE)        ซ่ึงขอมูลผลตอบแทนสวนของผู
ถือหุนจะมีองคประกอบสําคัญคือ องคประกอบดานประสิทธิภาพในการดําเนินงาน   (อัตรากําไร
สุทธิ)   องคประกอบดานประสิทธิภาพในการใชสินทรัพย  (อัตราการหมุนของสินทรัพย)   และ
องคประกอบดานโครงสรางทางการเงิน  (ตัวทวีของสวนของผูถือหุน)  

การศึกษาตัวแปรกําหนดผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity : ROE)โดยการ
พิจารณาตามกลุมอุตสาหกรรม  จะทําใหทราบถึงความแตกตางของความสัมพันธของตัวแปรอัตรา
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน กับตัวแปรกําหนดผลตอบแทนนี้ แยกตามกลุมอุตสาหกรรม ขอมูล
ความแตกตางนี้  จะสามารถเปนประโยชนในการวางแผนเพื่อตัดสินใจบริหารองคกรไดอยาง
เหมาะสมมากขึ้น     นอกจากนั้นยังเปนการจัดเก็บขอมูลทางสถิติเพื่อใชประกอบการตัดสินใจของ
นักลงทุนและผูที่ตองการศึกษาคนควาทั้งในปจจุบันและอนาคต 
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วัตถุประสงค 
เพื่อศึกษาตัวแปรที่มีผลตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุนแตละกลุมอุตสาหกรรมในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
ประโยชนท่ีไดรับ 

1. ทําใหทราบตัวแปรที่มีผลตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุน แตละกลุมอุตสาหกรรมใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. ผูลงทุนและบุคคลทั่วไปสามารถนําขอมูลไปใชประกอบการตัดสินใจ และนําขอมูล
ไปใชทําการศึกษาและวิจัยตอไปในอนาคต 

 
นิยามศัพท 

ตัวแปรท่ีมีผลตอผลตอบแทนสวนของผูถือหุน  หมายถึง  อัตราสวนกําไรสุทธิ อัตราการ
หมุนของสินทรัพยรวม  และตัวทวีของสวนของผูถือหุนที่มีผลตออัตราผลตอบแทนสวนของผูถือ
หุน 

อัตรากําไรสุทธิ (Profit  Margin) หมายถึง อัตราสวนทางการเงินที่คํานวณโดยนํากําไรสุทธิ
หลังหักภาษีหารดวยยอดขายสุทธิ 

อัตราการหมุนของสินทรัพยรวม  (Asset  Turnover)  หมายถึง  อัตราสวนทางการเงินที่
คํานวณโดยนํายอดขายสุทธิหารดวยสินทรัพยรวม 

ตัวทวีของสวนของผูถือหุน (Equity  Multiplier)  หมายถึง  อัตราสวนทางการเงินที่คํานวณ
โดยนําสินทรัพยรวมหารดวยสวนของผูถือหุน 

ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity : ROE)  หมายถึง  อัตราสวนทางการเงิน
ที่คํานวณโดยนํากําไรสวนของผูถือหุนสามัญหารดวยสวนของผูถือหุนสามัญ เปนอัตราสวนที่ใช
วัดความสามารถในการทํากําไรของผูถือหุน 

กลุมอุตสาหกรรมที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  หมายถึง  ลักษณะ
ของธุรกิจที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยที่มีลักษณะการประกอบธุรกิจที่คลายคลึงกัน 
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