
บทที่ 4
รายงานผลการศึกษา

ในบทนี้จะแบงการศึกษาเปรียบเทียบออกเปนสามสวนโดยสวนที่หนึ่งกลาวถึงการ   
เปรยีบเทียบมาตรฐานการบัญชีของไทย  มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ  และมาตรฐานการ
บัญชีของสหรัฐอเมริกาในเรื่องเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุน สวนที่สอง
กลาวถึงการเปรียบเทียบมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกาในเรื่องเครื่องมือทางการเงินที่มี
ลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนกับหลักเกณฑในตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกาที่กํ าหนดโดย
คณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (SEC) และสวนที่สามกลาวถึงการเปรียบเทียบ
ตัวอยางงบการเงินที่เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุน   
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยที่ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีของไทย กับผลการศึกษาของงาน
วจิยัจากการทบทวนวรรณกรรม

การศึกษาเปรียบเทียบมาตรฐานการบัญชีเกี่ยวกับเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทั้ง
หนีสิ้นและทุน  ประกอบดวยมาตรฐานการบัญชีดังนี้

1. มาตรฐานการบญัชรีะหวางประเทศ ไดแก มาตรฐานการบญัชรีะหวางประเทศฉบบัที ่ 32 
เรือ่ง Financial Instruments: Disclosure and Presentation  ซ่ึงตอไปจะกลาวถึงโดยใชคํ าวา  IAS 
No.32

2. มาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกาไดแก มาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกา 
ฉบบัที ่ 150 เร่ือง Accounting for Certain Financial Instruments with Characteristics of both 
Liabilities and Equity  ซ่ึงตอไปจะกลาวถึงโดยใชคํ าวา SFAS No.150

3. มาตรฐานการบัญชีของไทย ไดแก มาตรฐานการบัญชีไทยฉบับที่ 48 เร่ืองการแสดง
รายการและการเปดเผยขอมูลสํ าหรับเครื่องมือทางการเงิน  ซ่ึงตอไปจะกลาวถึงโดยใชคํ าวา TAS 
No.48

หวัขอในการศึกษาสามารถแบงไดดังนี้
1. วตัถุประสงค: วัตถุประสงคของมาตรฐานการบัญชีที่นํ ามาศึกษาเปรียบเทียบ
2. ขอบเขต: ขอบเขตของมาตรฐานการบัญชีที่นํ ามาศึกษาเปรียบเทียบ
3. ค ํานยิาม: คํ านิยามที่กํ าหนดไวในมาตรฐานการบัญชีที่นํ ามาศึกษาเปรียบเทียบ
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4. การจดัประเภทเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนเริ่มแรก
5. การแสดงรายการ
6. การวัดมูลคาเริ่มแรก
7. การวัดมูลคาภายหลังการไดมา
8. กํ าไรตอหุน
9. การเปดเผยขอมูล

การศึกษาเปรียบเทียบมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกาในเรื่องเครื่องมือทางการเงินที่
มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนกับหลักเกณฑในตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกาที่กํ าหนดโดย
คณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (SEC) ประกอบดวย

1. มาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกา ไดแก SFAS No.150
2. หลักเกณฑในตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกา ไดแก หลักเกณฑทั่วไปในตลาด

หลักทรพัยของสหรัฐอเมริกาและ Rule 144A เร่ือง บริษัทเอกชนขายหุนตอสถาบันการเงิน (Private 
Resales of Securities to Institutions) ซ่ึงตอไปจะกลาวถึงโดยใชคํ าวา ขอกํ าหนดของ SEC และ 
Rule 144A

หวัขอในการศึกษาสามารถแบงไดดังนี้
1. ค ํานิยามและขอบเขต
2. การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงิน
3. วธีิปฏิบัติสํ าหรับกิจการที่ตองการไถถอนหุนคืนกรณีที่ผูถือหุนเสียชีวิต

การศึกษาเปรียบเทียบตัวอยางงบการเงินที่เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับเครื่องมือทางการเงินที่มี
ลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยที่ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีของ
ไทยกบัผลการศึกษาของงานวิจัยจากการทบทวนวรรณกรรม  ประกอบดวย

1. งบดุลของบริษัท ที.ซี.เจ. มอเตอร จํ ากัด (มหาชน) และบริษัทยอย ณ วันที่                   
31 ธันวาคม 2543 และ 2542  และงบกํ าไรขาดทุนสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละป

2. งบดลุของบริษัทเงินทุน  สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) และบริษัทยอย ณ วันที่          
31 ธันวาคม 2542 และ 2541  และงบกํ าไรขาดทุนสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละป

3. งบดลุของบริษัทเงินทุน  บุคคลัภย  จํ ากัด  (มหาชน) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2542 และ 
2541  และงบกํ าไรขาดทุนสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละป
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4. งบดุลของบริษัท พรีเชียส ชิพปง จํ ากัด (มหาชน)  และบริษัทยอย  ณ วันที่                 
31 ธันวาคม 2543 และ 2542  และงบกํ าไรขาดทุนสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละป

5. งบดลุของบริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํ ากัด (มหาชน) และบริษัทยอย ณ วันที่        
31 ธันวาคม 2542  และ 2541  และงบกํ าไรขาดทุนสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละป

6. งบดลุของบริษัท เนาวรัตนพัฒนาการ จํ ากัด (มหาชน) และบริษัทยอย ณ วันที่  31 
ธันวาคม 2543 และ 2542  และงบกํ าไรขาดทุนสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละป

7. งบดลุของบริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํ ากัด  (มหาชน)  และบริษัทยอย  ณ วันที่              
31 ธันวาคม 2543 และ 2542  และงบกํ าไรขาดทุนสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละป

8. งบดุลของบริษัท ไทยฮีทเอ็กซเชนจ จํ ากัด (มหาชน) และบริษัทยอย ณ วันที่              
31 ธันวาคม 2543 และ 2542  และงบกํ าไรขาดทุนสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละป

หวัขอในการศึกษาสามารถแบงไดดังนี้
1. ขอมูลทั่วไปและลักษณะการประกอบธุรกิจ
2. การวิเคราะหงบการเงิน
3. การวเิคราะหกํ าไรจากการมีเจาหนี้ (Financial Leverage)
4. ขอมลูเกี่ยวกับหุนกูแปลงสภาพที่ออกจํ าหนาย
5. ราคาหุนสามัญของแตละบริษัทในชวงเวลาที่ออกจํ าหนายหุนกูแปลงสภาพ
6. การจัดประเภทและการแสดงรายการ
7. การกํ าหนดมูลคายุติธรรมของหุนกูแปลงสภาพ
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4.1 การศึกษาเปรียบเทียบมาตรฐานการบัญชีเก่ียวกับเคร่ืองมือทางการเงินท่ีมีลักษณะเปนท้ัง     
หนี้สินและทุน

ในการศึกษาเปรียบเทียบมาตรฐานการบัญชีเกี่ยวกับเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปน
ทัง้หนีสิ้นและทุนขอนํ าเสนอขอบเขตในการวิเคราะหเปนตารางโดยแบงเปน 9 หัวเร่ืองดังแสดงใน
ตารางที่ 4.1
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จากตารางที่ 4.1  พบวา  IAS No.32 และ TAS No.48 ไมมีความแตกตางกันอยางเปนสาระ
สํ าคัญในทั้ง  9  หัวขอ เนื่องจาก TAS No.48 เปนมาตรฐานการบัญชีที่อิงกับ IAS No.32

เมือ่น ํา IAS No.32 และTAS No.48 มาเปรียบเทียบกับ SFAS No.150 ใน 9  หัวขอขางตน 
จะพบวาม ี  2 หัวขอที่ไมมีความแตกตางกันเลย คือหัวขอการใหนิยามศัพท (เฉพาะคํ าวาสินทรัพย
ทางการเงิน  หนี้สินทางการเงิน  ตราสารทุน  สินทรัพยทางการเงินที่เปนตัวเงิน  หนี้สินทางการเงิน
ทีเ่ปนตวัเงิน  เครื่องมือทางการเงินที่เปนตัวเงิน  และมูลคายุติธรรม)   และหัวขอการเปดเผยขอมูล 
(เฉพาะการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับเครื่องมือทางการเงินในเรื่อง ลักษณะเนื้อหา ขอบเขตของการใช
เครือ่งมือทางการเงิน เงื่อนไข ขอตกลง นโยบายการบัญชี วิธีปฏิบัติทางบัญชี เกณฑการรับรูรายการ 
การวดัมลูคา มูลคายุติธรรม ความเสี่ยงที่เกี่ยวของ นโยบายการบริหารและปองกันความเสี่ยงทาง
การเงินของฝายบริหาร)  ดงันี้

1. นิยามศัพท
IAS No.32   SFAS No.150  และTAS No.48 มีการใหคํ านิยามศัพทที่เหมือนกันดังนี้
1. สินทรัพยทางการเงิน  (Financial Asset) หมายถึง สินทรัพยดังตอไปนี้

ก) เงินสด
ข) สิทธติามสัญญาที่จะไดรับเงินสด หรือสินทรัพยทางการเงินอื่นจากกิจการอื่น
ค)  สิทธิตามสัญญาที่จะแลกเปลี่ยนเครื่องมือทางการเงินของกิจการ กับเครื่องมือ

ทางการเงินของกิจการอื่นภายใตเงื่อนไขที่จะเปนประโยชนตอกิจการ
ง)    ตราสารทุนของกิจการอื่น

        2.   หนีสิ้นทางการเงิน (Financial Liability)  หมายถึง  สัญญาที่ทํ าใหกิจการเกิดภาระ
ผูกพนัที่จะตองปฏิบัติตามขอใดขอหนึ่งดังตอไปนี้

ก) สงมอบเงินสดหริอสินทรัพยทางการเงินอื่นใหแกกิจการอื่น
ข)  แลกเปลี่ยนเครื่องมือทางการเงินกับกิจการอื่น ภายใตเงื่อนไขอาจทํ าใหกิจการ

เสียประโยชน
                      3.  ตราสารทุน (Equity Instrument) ตาม IAS No.32 และTAS No.48 หมายถึงสัญญา
ทีแ่สดงวาผูถือตราสารเปนเจาของสวนไดเสียคงเหลือของกิจการที่ไปลงทุน สวน SFAS No.150  
ไมไดใหคํ านิยามไว
                      4.  สินทรพัยทางการเงินที่เปนตัวเงิน (Monetary Financial Asset) หมายถึง สินทรัพย
ทางการเงินซึ่งระบุเปนจํ านวนเงินที่แนนอนหรือเปนจํ านวนเงินที่สามารถทราบได

5.  หนีสิ้นทางการเงินที่เปนตัวเงิน  (Monetary Financial Liability) หมายถึง หนี้สิน
ทางการเงินซึ่งระบุเปนจํ านวนเงินที่แนนอนหรือเปนจํ านวนเงินที่สามารถทราบได
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6. เครือ่งมอืทางการเงินที่เปนตัวเงิน (Monetary Financial Instrument) หมายถึง สิน
ทรพัยทางการเงินที่เปนตัวเงินและสินทรัพยทางการเงินที่เปนตัวเงิน

7. มลูคายุติธรรม (Fair Value) หมายถึง จํ านวนเงินที่ผูซ้ือและผูขายตกลงแลกเปลี่ยน
สินทรัพยกันในขณะที่ทั้งสองฝายมีความรอบรูและเต็มใจในการแลกเปลี่ยนและสามารถตอรอง
ราคากนัไดอยางเปนอิสระในลักษณะของผูที่ไมมีความเกี่ยวของกัน

2. การเปดเผยขอมูล
IAS No.32 SFAS No.150 และTAS No.48 มีหลักเกณฑในการเปดเผยขอมูลเหมือน

กนั คอืก ําหนดใหกิจการตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับเครื่องมือทางการเงินในเรื่องตอไปนี้
1. ลักษณะและเนื้อหาของเครื่องมือทางการเงิน
2. ขอบเขตของการใชเครื่องมือทางการเงิน
3. เงือ่นไข ขอตกลง  นโยบายการบัญชี วิธีปฏิบัติทางบัญชี รวมทั้งเกณฑการรับรูราย

การและการวัดมูลคาเครื่องมือทางการเงินนั้น
4. มูลคายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน
5. ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับเครื่องมือทางการเงินไมวาจะเปนความเสี่ยงดานราคา     

ความเสีย่งดานการใหสินเชื่อ ความเสี่ยงดานสภาพคลองและความเสี่ยงดานกระแสเงินสด
6. นโยบายการบริหารและปองกันความเสี่ยงทางการเงินของฝายบริหาร

แต IAS No.32 และTAS No.48 แตกตางกับ SFAS No.150 ใน 9 หัวขอ คือวัตถุประสงค 
ขอบเขต นิยามศัพท (เฉพาะคํ าวาเครื่องมือทางการเงิน  ราคาตลาด  ตลาดซื้องายขายคลอง  
Freestanding Financial Instrument และ Mandatorily redeemable Financial Instrument) การจัด
ประเภทเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนเริ่มแรก   การแสดงรายการ   การวัด
มลูคาเริ่มแรก  การวัดมูลคาภายหลังการไดมา    กํ าไรตอหุน   การเปดเผยขอมูล (เฉพาะการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับเครื่องมือทางการเงินในเรื่อง วัตถุประสงค สิทธิและภาระผูกพันของเครื่องมือทาง
การเงิน และราคาลวงหนา (Forward price) หรือราคาใชสิทธิของ Option (Strike Price))  ดังนี้

1. วัตถุประสงค
IAS No.32 และTAS No.48 มุงเนนที่ผูใชงบการเงินโดยตองการใหผูใชงบการเงินเขา

ใจถงึความสํ าคัญของเครื่องมือทางการเงินที่มีตอฐานะการเงิน ผลการดํ าเนินงานและกระแส เงินสด
ของกจิการ ไมวาเครื่องมือทางการเงินนั้นจะเปนรายการในงบดุลหรือนอกงบดุล แต SFAS No.150  
มีวัตถุประสงคที่เฉพาะเจาะจงกวาโดยมุงเนนที่ผูออกเครื่องมือทางการเงิน โดยตองการให ผูออก
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เครือ่งมอืทางการเงินที่มีลักษณะเปน freestanding  financial  instrument  ซ่ึงกอใหเกิดภาระผูกพัน
ตอผูออกในอนาคตทั้ง  3  ประเภท ทํ าการจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินเหลานี้เปนหนี้สิน (หรือ
สินทรัพยในบางสถานการณ) ซ่ึงเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปน freestanding financial  
instrument ตามมาตรฐานนี้ไดแก

2. หุนทีม่ภีาระผูกพันตองไถถอนคืนในอนาคต (mandatorily redeemable shares)
3. สิทธิที่จะขาย (put option) หรือสัญญาซื้อขายลวงหนา (forward purchase 

contracts) รวมทัง้เครื่องมือทางการเงินที่ผูออกมีภาระผูกพันตองไถถอนคืนในอนาคต
4. เครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนหนี้สินตามมาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ซ่ึงทํ า

ใหกิจการมีภาระผูกพันที่จะตองออกหุนสามัญของกิจการในอนาคต ในจํ านวนที่อาจสัมพันธหรือ
ไมสัมพันธกับราคาของหุนสามัญ

2. ขอบเขต
IAS No.32 และTAS No.48 ถือปฏิบัติกับการแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลของ

เครือ่งมอืทางการเงนิทกุประเภทไมวาจะเปนรายการทีรั่บรูหรือทีไ่มไดรับรูในงบดลุ ยกเวนเครือ่งมือ
ทางการเงินที่มีมาตรฐานอื่นรองรับ ไดแก

1. สวนไดเสียในบริษัทยอย
2. สวนไดเสียในบริษัทรวม
3. สวนไดเสียในกิจการรวมคา
4. ภาระผกูพนัของนายจาง   แผนเกี่ยวกับผลประโยชนทุกชนิดของพนักงานภายหลัง

การจางงานหลังเกษียณอายุตามมาตรฐานการบัญชีของไทย เร่ืองผลประโยชนของพนักงานและ
แผนสทิธิประโยชนจากการพนสภาพพนักงาน

5. ภาระผกูพันของนายจางตามแผนในการใหสิทธิพนักงานซื้อหรือถือหุน
6. ภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัย
และ TAS No.48 ยังครอบคลุมถึงสัญญาที่อิงกับสินคาซึ่งใหสิทธิแกคูสัญญาในการรับ

หรือจายชํ าระเปนเงินสดหรือเครื่องมือทางการเงินอื่น กิจการตองปฏิบัติกับสัญญาดังกลาว เชนเดียว
กบัทีป่ฏิบตัิกับเครื่องมือทางการเงิน ประเภทอื่น เวนแต สัญญาที่มีขอกํ าหนดทุกขอ ดังตอไปนี้

1. ท ําเพื่อซ้ือ - ขาย สินคา หรือ เพื่อใชประโยชนจากสินคา
2. ท ําขึ้นเพื่อวัตถุประสงคตามขอ 1 ณ วันที่ทํ าสัญญา
3. ใหประโยชนตามวัตถุประสงคที่วางไว
4. คาดวาจะรับหรือจายชํ าระตามสัญญา
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แต SFAS No.150 มีขอบเขตที่เฉพาะเจาะจงกวา IAS No.32 และ TAS No.48 โดยให
ถือปฏิบัติกับการแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปน 
freestanding  financial  instrument ทัง้ 3 ลักษณะคือ หุนที่มีภาระผูกพันตองไถถอนคืนในอนาคต 
สิทธทิีจ่ะขาย (put option) หรือสัญญาซื้อขายลวงหนา (forward purchase contracts) รวมทั้งเครื่อง
มอืทางการเงินที่ผูออกมีภาระผูกพันตองไถถอนคืนในอนาคต  และเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะ
เปนหนี้สินตามมาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ซ่ึงทํ าใหกิจการมีภาระผูกพันที่จะตองออกหุนสามัญของ
กิจการในอนาคตในจํ านวนที่อาจสัมพันธหรือไมสัมพันธกับราคาของหุนสามัญแตไมไดครอบคลุม
ถึงเครื่องมือทางการเงินที่มีมาตรฐานอื่นรองรับ ไดแก

1. เครื่องมือทางการเงินที่มีสิทธิแฝงที่ไมมีลักษณะเปนอนุพันธทั้งหมด ตัวอยางเชน 
สัญญาซื้อขายที่ใหสิทธิแฝงแกผูซ้ือที่จะเลือกซ้ือหุนสามัญของบริษัทผูขาย

2. ชวงเวลาที่จะรับรู  ส่ิงตอบแทนในการซื้อธุรกิจในอนาคต  (Contingent 
Consideration) ของบรษิัทที่มีการรวมกิจการ ตามขอกํ าหนดที่ระบุใน SFAS No.141 เร่ืองการรวม
กจิการ (Business Combination) ซ่ึง FAS No.150  นี้จะไมเปล่ียนแปลงแนวทางในการวัดมูลคาของ 
Contingent Consideration ซ่ึงน ําเสนอไวในยอหนาที่ 25-36 ของ SFAS No.141 อยางไรก็ตามเครื่อง
มอืทางการเงินที่ตองรับรูภายใตขอบเขตของมาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ จะตองมีลักษณะเปนสิ่งตอบ
แทนในการซื้อธุรกิจ (Consideration) ของบริษัทที่มีการรวมกิจการควรจะจัดประเภทเครื่องมือทาง
การเงินตามขอกํ าหนดของ  SFAS No.150

3. ภาระผูกพันของนายจางในการจายคาตอบแทนใหพนักงานเปนหุนสามัญที่อยูใน
ขอบเขตของ APB Opinion No.25 เร่ืองวิธีปฏิบัติทางบัญชีสํ าหรับการออกหุนใหพนักงาน  SFAS 
No.123 เรือ่งวิธีปฏิบัติทางบัญชีสํ าหรับการจายหุนเปนคาตอบแทนใหพนักงาน   AICPA Statement 
of compensation (แนวทางการจายคาตอบแทนเปนหุนสามัญ) ที่ไมไดอยูในขอบเขตของ Opinion 
No.25 SFAS No.123 และ SOP 93-6 หรือแนวทางปฏิบัติอ่ืนที่เกี่ยวของ ตัวอยางเชน มาตรฐานฉบับ
นี้ใชกับหุนที่มีภาระผูกพันตองไถถอนคืนในอนาคตที่ออกในชวงเวลาที่พนักงานใชสิทธิเลือกซ้ือ
หุนสามัญของบริษัท Position (SOP) 93-6 เร่ือง วิธีปฏิบัติทางบัญชีสํ าหรับแผนในการใหสิทธิ
พนกังานเปนเจาของหุนของบริษัท หรือแนวทางปฏิบัติอ่ืนที่เกี่ยวของ อยางไรก็ตาม  SFAS No.150 
ไมครอบคลุมถึงเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปน freestanding financial instrument ที่ออกภาย
ใตแนวทางในการจายคาตอบแทนเปนหุนสามัญ (Stock- base compensation) ที่ไมไดอยูในขอบเขต
ของ Opinion No.25   SFAS  No.123  และ SOP 93 - 6  หรือแนวทางปฏิบัติอ่ืนที่เกี่ยวของ  ตัวอยาง
เชน มาตรฐานฉบับนี้ใชกับหุนที่มีภาระผูกพันตองไถถอนคืนในอนาคตที่ออกในชวงเวลาที่
พนักงานใชสิทธิเลือกซื้อหุนสามัญของบริษัท
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3. นิยามศัพท
IAS No.32 และTAS No.48 มีนิยามศัพทที่ตางกับ SFAS No.150 ดังนี้
1. เครือ่งมือทางการเงิน (Financial Instrument) ตาม IAS No.32 และTAS No.48

หมายถึง สัญญาใดๆ ที่ทํ าใหสินทรัพยทางการเงินของกิจการหนึ่งและหนี้สินทางการเงินหรือตรา
สารทนุของอกีกิจการหนึ่งเพิ่มขึ้นในเวลาเดียวกัน  สวน SFAS No.150 ไดใหคํ านิยามที่ชัดเจน และ
มีความเฉพาะเจาะจงมากกวาโดยกลาววาเครื่องมือทางการเงิน หมายถึง เงินสด หลักฐานแสดง
ความเปนเจาของเงินลงทุนในกิจการ (entity)  และสัญญา ซ่ึงมีลักษณะทุกขอดังนี้

ก) กิจการหนึ่งมีภาระผูกพันตามสัญญาที่จะตองสงเงินสดหรือเครื่องมือทางการ
เงินอื่นใหอีกกิจการหนึ่ง หรือตองแลกเปลี่ยนเครื่องมือทางการเงินกับกิจการอื่นภายใตเงื่อนไขที่
อาจท ําใหกิจการเสียประโยชน ซ่ึงภาระผูกพันตามสัญญานี้ถือเปนหนี้สินทางการเงิน (Contractual 
Obligation)

ข) กิจการหนึ่งมีสิทธิตามสัญญาที่จะไดรับเงินสดหรือเครื่องมือทางการเงินจาก
อีกกจิการหนึง่ หรือแลกเปลี่ยนเครื่องมือทางการเงินกับกิจการอื่นภายใตเงื่อนไขที่จะเปนประโยชน
ตอกิจการ ซ่ึงสิทธิตามสัญญานี้ถือเปนสินทรัพยทางการเงิน (contractual Rights)

2. ราคาตลาด (Market Value) ตาม IAS No.32 และTAS No.48 หมายถึง จํ านวนเงิน
ทีก่จิการสามารถไดรับจากการขายสินทรัพยในตลาดซื้อขายคลอง สวน SFAS No.150 ไมไดใหคํ า
นยิามไว

3. ตลาดซื้อขายคลอง (Active Market) ตาม TAS No.48 หมายถึง ตลาดที่มีคุณสมบัติ
ทุกขอดังนี้

ก) รายการที่ซ้ือขายในตลาดตองมีลักษณะเหมือนกัน
ข) ตองมีผูเต็มใจซื้อและขายตลอดเวลาทํ าการ
ค) ตองเปดเผยราคาตอสาธารณชน
สวน IAS No.32 และ SFAS No.150 ไมไดใหคํ านิยามไว

       4.   Freestanding Financial Instrument ตาม SFAS No.150 หมายถึง เครื่องมือทางการ
เงนิทีแ่ยกออกจากเครื่องมือทางการเงินอื่นหรือรายการทุนของกิจการ  หรือเครื่องมือทางการเงินที่
อยูรวมกบัรายการอื่นแตสามารถซื้อขายแยกออกจากรายการนั้นไดตามกฎหมาย  สวน IAS No.32 
และTAS No.48 ไมไดใหคํ านิยามไว

      5. เครื่องมือทางการเงินที่จะตองไถถอนในอนาคต (Mandatorily Redeemable 
Financial Instrument)  ตาม SFAS No.150 หมายถึง เครื่องมือทางการเงินที่ออกจํ าหนายในรูปแบบ
ของหุนทีท่ ําใหกิจการที่ออกหุนนั้นมีภาระผูกพันที่จะตองไถถอนเครื่องมือทางการเงินนั้น ณ วันที่
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ระบไุวแนนอน โดยตองมีการแลกเปลี่ยนสินทรัพยของกิจการกับกิจการอื่น  สวน IAS No.32 และ
TAS No.48 ไมไดใหคํ านิยามไว

4. การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินท่ีมีลักษณะเปนท้ังหนี้สินและทุนเริ่มแรก
IAS No.32 และTAS No.48 กํ าหนดใหกิจการที่ออกเครื่องมือทางการเงินตองแยก

ประเภทเครื่องมือทางการเงินหรือองคประกอบของเครื่องมือทางการเงิน ณ วันที่รับรูเมื่อเริ่มแรก 
แลวแสดงไวในงบดุลเปนหนี้สิน หรือสวนของเจาของ โดยตองพิจารณาตามเนื้อหาเชิงเศรษฐกิจ
มากกวารูปแบบทางกฎหมายและคํ านิยามของหนี้สินทางการเงินและตราสารทุน สวน SFAS 
No.150 กํ าหนดใหกิจการตองจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินภายใตขอบเขตของมาตรฐานนี้เปน
หนีสิ้น (หรือสินทรัพยในบางสถานการณ) ซ่ึงไดแก

1. หุนที่มีภาระผูกพันตองไถถอนคืนในอนาคต (mandatorily redeemable shares)     
จากขอก ําหนดของ  SFAS No.150  หุนซึ่งตอนแรกไมไดเปนหุนที่มีภาระผูกพันตองไถถอนคืนใน
อนาคตอาจจะกลายเปนหุนที่มีภาระผูกพันตองไถถอนคืนในอนาคตได  ถามีเหตุการณที่แนนอน
บางอยางเกิดขึ้น  ตัวอยางเชน ถาตองมีการซื้อหุนคืนหลังจากเปลี่ยนเจาของ หุนเหลานี้ไมไดเปน
หุนที่มีภาระผูกพันตองไถถอนคืนในอนาคตตอนออกหุน เพราะยังไมแนนอนวาจะมีการเปลี่ยน  
เจาของหรือไม เมื่อมีการเปลี่ยนเจาของทํ าใหเกิดความแนนอนที่ตองมีการซื้อคืน กิจการจะตองจัด
ประเภทหุนเปนหนี้สินในตอนนั้น  ในการวัดมูลคาหนี้สินจะใชมูลคายุติธรรม  สวนของเจาของจะ
ลดลงเทากับมูลคายุติธรรมของหนี้สินนั้นโดยไมมีการบันทึกรายการกํ าไรหรือขาดทุนจากการ
เปลี่ยนแปลง สํ าหรับบริษัทเอกชนบางแหงมีขอตกลงใหผูถือหุนขายหุนทั้งหมดใหบริษัทเมื่อพวก
เขาตองการเลิกถือหุนหรือตาย   แตภายหลังจากที่มีการออก SFAS No.150  ทํ าใหบริษัทเหลานี้สวน
ใหญจะไมมีสวนของเจาของและกํ าไรสุทธิ เพราะวาบริษัทเหลานี้จะตองจัดประเภทหุนที่มีภาระ 
ผูกพันตองไถถอนคืนในอนาคตเปนหนี้สินแยกออกจากหนี้สินประเภทอื่น และแยกรายจายที่ตอง
จายใหแกผูถือหุนออกจากดอกเบี้ยจายที่แสดงในงบกํ าไรขาดทุนและงบกระแสเงินสด

2. สิทธทิี่จะขาย (put option)  สัญญาซื้อขายลวงหนา (forward purchase contracts) 
และเครื่องมือทางการเงินที่ผู ออกมีภาระผูกพันตองไถถอนคืนในอนาคตใหประโยชนตาม         
วตัถุประสงคที่วางไว  แมวา SFAS No.150 จะเนนที่การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินเปนหนี้สิน
มากกวาสวนของเจาของ  แตสัญญาซื้อขายหุนลวงหนาก็สามารถจัดประเภทเปนสินทรัพยไดถา
ราคาหุนเปลี่ยนแปลงไปในทางใหประโยชนแกผูถือ  ตัวอยางเชน สัญญาซื้อขายหุนลวงหนาที่เปน
สัญญาแบบ physically settled  (สัญญาที่ทํ าใหกิจการเกิดภาระผูกพันที่จะตองจายเงินสดหรือสิน
ทรพัยเพือ่ซ้ือหุนของตนเอง) กํ าหนดขอตกลงในการซื้อขายหุนจํ านวน 1,000 หุนในอนาคต โดย
ระบรุาคาไวหุนละ $10  หากราคาหุนในทองตลาดเทากับ $12 กิจการจะจัดประเภทราคาสวนที่เพิ่ม
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ขึ้นเปนสนิทรัพยจํ านวน  $2,000 (12-10 บาท คูณ จํ านวน 1,000 หุน) แตในทางกลับกับหาก     
ราคาหุนในทองตลาดเทากับ $8  กิจการจะจัดประเภทราคาสวนที่ลดลงเปนหนี้สินจํ านวน  $2,000     
(10-8 บาท คูณ จํ านวน 1,000 หุน)

3. เครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนหนี้สินตามมาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ซ่ึง     
ทํ าใหกิจการมีภาระผูกพันที่จะตองออกหุนสามัญของกิจการในอนาคต ในจํ านวนที่อาจสัมพันธ
หรือไมสัมพันธกับราคาของหุนสามัญ

5. การแสดงรายการ
-    IAS No.32 และTAS No.48 ก ําหนดใหกจิการแสดงรายการเครื่องมือทางการเงินที่

มลัีกษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนในงบดุล โดยจะตองแยกหนี้สินออกจากสวนของเจาของ เครื่องมือ
ทางการเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนไดแก

1. หุนกูแปลงสภาพ (ดานผูออก)
2. ตราสารหนี้ที่มีเงื่อนไขการไถถอนกอนกํ าหนดพรอม Warrant
3. ตราสารหนี้พรอม Warrant
ซ่ึงเครื่องมือทางการเงินตามขอ 1-3 ประกอบดวยองคประกอบ 2 สวนคือ หนี้สิน

ทางการเงิน (สัญญาที่จะสงมอบเงินสดหรือเครื่องมือทางการเงินอื่น) และตราสารทุน (ใหสิทธิแก  
ผูถือในการแปลงสภาพหุนกูเปนหุนสามัญของผูออกภายในระยะเวลาที่กํ าหนด)

4. หนีสิ้นที่ไมใชหนี้สินทางการเงิน และตราสารทุน เครื่องมือทางการเงินอาจให
สิทธผูิถือที่จะไดรับชํ าระเปนสินทรัพยที่ไมใชสินทรัพยทางการเงิน เชน สินคา และสิทธิที่จะเลือก
รับชํ าระเปนหุนของกิจการแทนสินคาตองแยกภาระผูกพันที่จะสงมอบสินคาเปนหนี้สินและสิทธิ
เลือกรับชํ าระเปนหุนเปนตราสารทุน

แต SFAS No.150  กํ าหนดใหกิจการตองแสดงรายการของเครื่องมือทางการเงินที่
อยูในขอบเขตของมาตรฐานการบัญชีฉบับนี้เปนหนี้สิน (หรือสินทรัพยในบางสถานการณ) ใน        
งบแสดงฐานะการเงิน สํ าหรับกิจการที่ไมมีเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทุนออกจํ าหนาย
เลยแตมีการออกจํ าหนายเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนหุนที่มีภาระผูกพันตองไถถอนคืนใน
อนาคตใหแสดงรายการอยูในสวนของหนี้สิน และควรแสดงรายการแยกจากสวนของหุนใน       
งบแสดงฐานะการเงินเพื่อแยกเครื่องมือทางการเงินเหลานี้ออกจากหนี้สิน

-     IAS No.32 และTAS No.48 กํ าหนดใหแสดงรายการดอกเบี้ย  เงินปนผล กํ าไรและ
ขาดทุนที่เกิดจากองคประกอบของเครื่องมือทางการเงินที่เปนหนี้สินไวในงบกํ าไรขาดทุน สวน  
ผลตอบแทนที่ไดรับจากองคประกอบของเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทุน ตองนํ าไปหัก
จากสวนของเจาของในงบดุลโดยตรง   แต SFAS No.150  ไมไดกํ าหนดวิธีปฏิบัติสํ าหรับการแสดง
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รายการผลตอบแทนที่ไดรับจากองคประกอบของเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนหนี้สินหรือ
องคประกอบที่มีลักษณะเปนทุนไว แตไดกํ าหนดวิธีแสดงรายการสํ าหรับผลตอบแทนของ     
เครื่องมือทางการเงินที่ตองจายใหแกผูถือเครื่องมือทางการเงินนั้น โดยใหแสดงเปนคาใชจายใน   
งบกํ าไรขาดทุนโดยแยกออกจากการจายคาดอกเบี้ยใหกับเจาหนี้รายอ่ืนๆ ยกตัวอยางเชน กิจการ
ออกหุนกูแปลงสภาพใหแกพนักงานและใหสัญญาวาหากพนักงานทํ าการแปลงสภาพหุนกูเปน  
หุนสามญั กจิการจะใหโบนัสแกพนักงาน โบนัสที่จะจายใหแกพนักงานตองบันทึกเปนคาใชจายใน
งบกํ าไรขาดทุน

6. การวัดมูลคาเริ่มแรก
IAS No.32 และTAS No.48 ไมครอบคลุมถึงการวัดมูลคาสินทรัพยทางการเงิน หนี้สิน

ทางการเงิน และตราสารทุน จึงไมได อธิบายถึงวิธีการกํ าหนดราคาตามบัญชี ใหกับองคประกอบที่
เปนหนีสิ้นและ สวนของเจาของในเครื่องมือทางการเงินเดียวกัน แตไดแนะนํ าวิธีการที่อาจนํ ามาใช
ในการวัดมูลคา 2 วิธีดังนี้

วิธีที่ 1 กํ าหนดมูลคายุติธรรมขององคประกอบที่วัดมูลคาไดงายที่สุดกอนซึ่งไดแก    
ตราสารทุน แลวนํ าไปหักจากมูลคาทั้งสิ้นของเครื่องมือทางการเงินนั้น  โดยไมบันทึกรายการกํ าไร 
หรือ ขาดทุนจากการแยกองคประกอบ

วิธีที่ 2  กํ าหนดมูลคาของหนี้สินแยกจากสวนที่เปนเจาของตามสัดสวนของมูลคา     
ยุติธรรมขององคประกอบทั้งสอง

ซ่ึงจํ านวนรวมของเครื่องมือทางการเงินที่กํ าหนดใหองคประกอบที่เปนหนี้สิน  และ
สวนของเจาของ ณ วันรับรูเมื่อเริ่มแรกตองเทากับมูลคาตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงินนั้นเสมอ

แต SFAS No.150  ไดกํ าหนดวิธีปฏิบัติไวดังนี้
1. เครื่องมือทางการเงินที่มีภาระผูกพันตองไถถอนคืนในอนาคต (Mandatarily 

Redeemable Financial Instrument) วดัมูลคาเริ่มแรกโดยใช มูลคายุติธรรม
2. สัญญาซื้อขายลวงหนา (forward contracts)  ที่ทํ าใหผูออกสัญญาตองจาย เงินสด

หรือเครือ่งมือทางการเงินอื่น เพื่อซ้ือหุนสามัญของตนเองในจํ านวนที่แนนอนในอนาคต วัดมูลคา
เริม่แรกโดยใชมูลคายุติธรรมของหุนสามัญ ณ วันเริ่มทํ าสัญญาปรับปรุงดวยส่ิงตอบแทนในการซื้อ
ธุรกจิ  (Consideration)   หรือสิทธิที่ไมไดระบุไว (Unstated rights) หรือสิทธิพิเศษ (Privileges) ซ่ึง
สวนทนุควรจะลดลงในจํ านวนที่เทากับมูลคายุติธรรมของหุนสามัญ ณ วันเริ่มทํ าสัญญา

3. เครื่องมือทางการเงินอื่นๆ ภายใตขอบเขตของมาตรฐานฉบับนี้ ควรวัดมูลคาเริ่ม
แรกโดยใชมูลคายุติธรรม ถามีการไถถอนเครื่องมือทางการเงินระหวางชวงที่มีการจัดประเภท
เครือ่งมือทางการเงินใหม ผูออกเครื่องมือทางการเงินควรวัดมูลคาของหนี้สินนั้น ณ วันเริ่มแรกดวย

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



51

มลูคายุติธรรม แลวลดสวนของทุนดวยมูลคาเริ่มแรกเดิมของเครื่องมือทางการเงินนั้น โดยไมมีการ
บันทึกรับรูกํ าไรหรือขาดทุน

7. การวัดมูลคาภายหลังการไดมา
IAS No.32 และTAS No.48 ไมครอบคลุมถึงการวัดมูลคาสินทรัพยทางการเงิน หนี้สิน

ทางการเงิน และตราสารทุน จึงไมได อธิบายถึงวิธีการกํ าหนดราคาตามบัญชีใหกับองคประกอบที่
เปนหนีสิ้นและสวนของเจาของในเครื่องมือทางการเงินเดียวกัน แตไดแนะนํ าวิธีการที่อาจจะนํ ามา
ปฏิบตัไิวเชนเดียวกับการวัดมูลคาเริ่มแรก  และยังไดแนะนํ าวิธีในการวัดมูลคาหุนกูแปลงสภาพไว 
2 วิธีดังนี้

วิธีที่ 1
1. ก ําหนดมูลคาตามบัญชีของหนี้สินทางการเงิน (คํ านวณจากกระแสเงินสดของเงิน

ตนและดอกเบี้ยที่ตองจายคิดลดดวยอัตราดอกเบี้ยในตลาดขณะนั้นของหนี้สินทางการเงินที่มี
ลักษณะคลายกันที่ไมมีสวนของเจาของรวมอยู

2. กํ าหนดราคาตามบัญชีของตราสารทุน(สิทธิเลือกแปลงสภาพหุนกูเปนหุนสามัญ      
โดยหักราคาตามบัญชีของหนี้สินทางการเงินออกจากมูลคาทั้งสิ้นของเครื่องมือทางการเงิน

วิธีที่ 2
กํ าหนดมูลคายุติธรรมของหุนกู (อาจกํ าหนดจากมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดใน

อนาคต)  และ กํ าหนดมูลคายุติธรรมของสิทธิเลือกแปลงสภาพ (อางอิงจากมูลคายุติธรรมของสิทธิ
ที่มีลักษณะคลายกัน หรือโดยใชแบบจํ าลองการตีราคาสิทธิเลือก ซ่ึงสัดสวนมูลคายุติธรรมที่
กํ าหนดใหกับองคประกอบทั้งสองตองนํ ามาใชในการปนสวนเครื่องมือทางการเงิน เพื่อทํ าใหผล
รวมของราคาตามบัญชีที่กํ าหนดใหองคประกอบแตละสวนมีจํ านวนเทากับสิ่งตอบแทนที่ไดรับจาก
การออกหุนกูแปลงสภาพ

แต SFAS No.150  ไดก ําหนดวิธีปฏิบัติไวดังนี้
-    สํ าหรับสัญญาซื้อขายลวงหนา (forward contracts)  ที่ทํ าใหผูออกสัญญาตองจาย

เงินสดหรือเครื่องมือทางการเงินอื่น หรือเครื่องมือทางการเงินที่มีภาระผูกพันตองไถถอนคืนใน
อนาคตเพือ่ซ้ือหุนสามัญของตนเองในจํ านวนที่แนนอนในอนาคต  สามารถวัดมูลคาภายหลังการได
มาดวยวิธีใดวิธีหนึ่งใน 2 วิธีดังนี้

วิธีที่ 1 ถาจ ํานวนเงินที่จะตองจายหรือจํ านวนเครื่องมือทางการเงินที่มีภาระผูกพัน
ตองไถถอนคืนในอนาคต มีจํ านวนที่แนนอน รวมทั้งวันครบกํ าหนดสัญญาถูกระบุไวแนนอนแลว 
เครื่องมือทางการเงินนี้ควรวัดมูลคาภายหลังการไดมาโดยใชมูลคาปจจุบัน (Present Value) ของ
จ ํานวนเงนิที่จะตองจาย  ณ  วันครบกํ าหนดสัญญาบวกดวยอัตราดอกเบี้ย  ณ วันเริ่มแรกของสัญญา
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วิธีที่ 2   ถาจ ํานวนเงินที่จะตองจาย หรือ จํ านวนเครื่องมือทางการเงินที่มีภาระ    
ผูกพันตองไถถอนคืนในอนาคต และวันครบกํ าหนดสัญญาตัวใดตัวหนึ่งไมไดระบุไวแนนอน 
สามารถเปลี่ยนแปลงไปตามเงื่อนไขที่กํ าหนดไวในสัญญา จะวดัมูลคาภายหลังการไดมาของเครื่อง
มอืทางการเงนิเหลานี้โดยใชจํ านวนเงินสดที่จะตองจายภายใตเงื่อนไขที่ระบุไวในสัญญา ถาวันครบ
ก ําหนดสญัญาเกิดขึ้นในชวงวันที่รายงานในงบการเงิน ผลการเปลี่ยนแปลงของจํ านวนเงินสดที่ตอง
จายภายใตเงื่อนไขที่ระบุไวในสัญญาจากวันที่รายงานในครั้งกอน ใหรับรูเปนตนทุนดอกเบี้ยจาย  
หากจํ านวนเงินที่จาย หรือตองจายใหแกผูถือสัญญามากกวามูลคาเริ่มแรก ควรจัดเปนตนทุน      
ดอกเบี้ยจายดวย

- สํ าหรับเครื่องมือทางการเงินภายใตขอบเขตของ SFAS No.133 ใหวัดมูลคาภาย
หลังการไดมาตามวิธีปฏิบัติของมาตรฐานนั้น สวนเครื่องมือทางการเงินอื่นที่อยูภายใตขอบเขตของ 
SFAS No.150 นอกเหนือจากขอปฏิบัติที่กลาวมาแลวใหวัดมูลคาภายหลังการไดมาโดยใชมูลคา   
ยตุิธรรมโดยคํ านึงถึงการเปลี่ยนแปลงของมูลคายุติธรรมตาม SFAS No.150 นี้ หรือ ตามวิธีปฏิบัติ
ทางบญัชีอ่ืนที่กํ าหนดวิธีวัดมูลคาโดยวิธีอ่ืนไว

8. กํ าไรตอหุน
IAS No.32 และTAS No.48 ไมไดกํ าหนดหลักเกณฑในการคํ านวณกํ าไรตอหุนไว แต 

SFAS No.150 ไดกํ าหนดหลักเกณฑสํ าหรับกิจการที่ออกหุนสามัญหรือสัญญาซื้อขายลวงหนาที่  
ทํ าใหกิจการมีภาระผูกพันตองออกหุนสามัญในจํ านวนที่แนนอนเพื่อไถถอนคืนเครื่องมือทางการ
เงินนั้นในอนาคต ไมควรนํ าหุนสามัญที่จะตองไถถอนคืนมาคํ านวณกํ าไรตอหุนและกํ าไรตอหุน
ปรับลด (diluted earnings per share)  สวนเงินปนผลสะสมและสิทธิที่ไมเกี่ยวกับกํ าไรที่มีการแบง
ใหหุนทีจ่ะมีการไถถอนหรือซ้ือคืนและไมมีการรับรูเปนตนทุนดอกเบี้ยจาย  ควรนํ าไปหักจากการ
ค ํานวณก ําไรของผูถือหุน (การคํ านวณกํ าไรตอหุนเปนตัวเงิน) ซ่ึงเกี่ยวพันกับ two-class method 
ตามทีร่ะบไุวในยอหนาที่ 61 ของ SFAS No. 128 เร่ืองกํ าไรตอหุน (Earnings per share)

9. การเปดเผยขอมูล
IAS No.32 และ TAS No.48 กํ าหนดใหกิจการตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับวัตถุประสงค

ของเครือ่งมอืทางการเงิน แต SFAS No.150  ไมไดกํ าหนดใหเปดเผย  แตไดกํ าหนดใหกิจการตอง
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิทธิและภาระผูกพันของเครื่องมือทางการเงินและจํ านวนหุนที่จะตองออก
ตามสัญญา  และสํ าหรับสัญญาซื้อขายลวงหนา หรือ Option ที่มีสิทธิซ้ือหุนสามัญ  กิจการตอง   
เปดเผยราคาลวงหนา (Forward price) หรือราคาใชสิทธิของ Option (Strike Price) รวมทั้งจํ านวน
หุนทีจ่ะตองออกตามสัญญา และวันครบกํ าหนด หรือวันที่ตามสัญญาไวดวย
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4.2 การศึกษาเปรียบเทียบมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกาในเรื่องเครื่องมือทางการเงินท่ีมี
ลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนกับหลักเกณฑในตลาดหลักทรัพยของอเมริกาท่ีกํ าหนดโดยคณะ
กรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย(SEC)

ในการศึกษาเปรียบเทียบมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกาในเรื่องเครื่องมือทางการเงิน
ที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนกับหลักเกณฑในตลาดหลักทรัพยของอเมริกาที่กํ าหนดโดย   
คณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (SEC) ขอนํ าเสนอขอบเขตในการวิเคราะห
เปนตารางโดยแบงเปน 3 หัวเร่ืองดังแสดงในตารางที่ 4.2

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



54

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



55

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



56

จากตารางที่ 4.2  พบวาหลักเกณฑในการปฏิบัติของ SFAS No. 150 จะแตกตางกับ       
หลักเกณฑในตลาดหลักทรัพยของอเมริกาที่กํ าหนดโดยคณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย (SEC)  ในเรือ่งคํ านิยามและขอบเขต การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงิน และวิธีปฏิบัติ
สํ าหรับกิจการที่ตองการไถถอนหุนคืนกรณีที่ผูถือหุนเสียชีวิต  ดังนี้

4.2.1 ค ํานิยามและขอบเขต
ขอกํ าหนดของ SEC ใชกับหุนทุนที่สิทธิในการไถถอนอยูเหนือการควบคุมของ

บรษิทั ผูออกเครื่องมือทางการเงิน  การไถถอนอาจจะอยูในภาวะที่ไมแนนอน   ซ่ึงอาจเกิดหรือไม
เกดิขึน้กไ็ด แตเครื่องมือทางการเงินนี้อยูภายใตขอกํ าหนดของ SEC เพราะการไถถอนอยูนอกเหนือ
จากอ ํานาจควบคุมของผูออก สวนคํ านิยามของ SFAS No. 150 แคบกวาขอกํ าหนดของ SECโดยจะ
ใชกบัหลักทรัพยที่สิทธิในการไถถอนมีความแนนอนเทานั้น Rule 144A ไดใหคํ านิยามวา Effective 
conversion premium (สวนเกนิมูลคาแปลงสภาพที่มีประสิทธิภาพ) หมายถึง จํ านวนที่เปนสวนแบง
ของมูลคาแปลงสภาพหลักทรัพย ซ่ึงราคาของหลักทรัพย ณ วันที่ออกสูงกวามูลคาแปลงสภาพ  
สวน SFAS No. 150 ไมไดใหคํ านิยามนี้ไว

สํ าหรับเครื่องมือทางการเงินที่อยูภายใตขอบเขตของ SFAS No. 150 จะตองปฏิบัติ
ตามขอกํ าหนดของ SFAS No. 150 สวนเครื่องมือทางการเงินที่อยูนอกเหนือขอบเขตของ SFAS 
No. 150   ตองปฏิบัติตามขอกํ าหนดของ SEC

4.2.2 การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงิน
ขอก ําหนดของ SEC ตองการใหเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทุนที่สิทธิใน

การไถถอนอยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทผูออกไมถูกจัดประเภทเปนสวนของเจาของ                         
แตไมจํ าเปนตองจัดประเภทเปนหนี้สิน โดยทั่วไปแลวผูลงทะเบียนกับ SEC จะจัดประเภท     
เครื่องมือทางการเหลานี้เปน mezzanine ซ่ึงอยูระหวางหนี้สินและสวนของผูถือหุน แตเครื่องมือ
ทางการเงินภายใตขอบเขตของ SFAS No. 150 จะตองจัดประเภทเปนหนี้สิน ไมใช mezzanine  
สวนเครื่องมือทางการเงินที่อยูนอกเหนือขอบเขตของ SFAS No. 150 แตอยูในขอบเขตของ SEC  
ยงัคงสามารถจัดประเภทเปน mezzanine ได ยิ่งไปกวานั้นภายใตขอกํ าหนดของ SEC  กํ าหนดใหจัด
ประเภทของผลตอบแทนที่จะตองจายใหกับผูถือเครื่องมือทางการเงินเหลานั้นเปนเงินปนผล เพราะ
วาเครื่องมือทางการเงินเหลานั้นมีรูปแบบทางกฎหมายเปนหลักทรัพยที่มีลักษณะเปนทุน ในทาง
ตรงขาม SFAS No.150 ตองการใหจัดประเภทหุนที่ทํ าใหกิจการผูออกมีภาระผูกพันตองไถถอนใน
อนาคตเปนหนี้สิน และผลตอบแทนที่จะตองจายใหกับผูถือเครื่องมือทางการเงินนั้นใหจัดประเภท
เปนคาใชจาย
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4.2.3 วธีิปฏิบัติสํ าหรับกิจการที่ตองการไถถอนหุนคืนกรณีท่ีผูถือหุนเสียชีวิต
SEC ก ําหนดวิธีปฏิบัติสํ าหรับกิจการที่ตองการไถถอนหุนคืนหากผูถือหุนเสียชีวิต      

ไวดงันี ้  ถากิจการเปนเจาของกรมธรรมประกันชีวิตที่จะจายเงินสดคาไถถอนหุนอยางเพียงพอ   ซ่ึง
ในสถานการณที่เฉพาะเจาะจงขางตน SEC อนุญาตใหจัดประเภทหุนนี้รวมกับสวนของผูถือหุน
เพราะวาสิทธิในการไถถอนจะไมทํ าใหสวนของผูถือหุนลดลง สวน SFAS No.150 ไมไดกํ าหนด
วิธีปฏิบัติในกรณีนี้ไว แตไดมีขอปฏิบัติสํ าหรับหุนที่ทํ าใหกิจการผูออกมีภาระผูกพันที่จะตอง      
ไถถอนในอนาคตจะตองถูกจัดประเภทเปนหนี้สินโดยไมคํ านึงถึงกรมธรรมประกันชีวิตที่จะจาย
เงนิใหสูงกวาจํ านวนเงินที่ตองไถถอนหุนหรือไม

4.3 การศึกษาเปรียบเทียบตัวอยางงบการเงินท่ีเปดเผยขอมูลเก่ียวกับเคร่ืองมือทางการเงินท่ีมี
ลักษณะเปนท้ังหนี้สินและทุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยท่ีปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีของ
ไทยกับผลการศึกษาของงานวิจัยจากการทบทวนวรรณกรรม

4.3.1  ขอมูลท่ัวไปและลักษณะการประกอบธุรกิจ
1. บรษิทั ที.ซี.เจ. มอเตอร จํ ากัด (มหาชน)  ตั้งอยูที่ 89/169-170 หมูที่ 3            

ถนนวภิาวดีรังสิต เขตหลักสี่ กรุงเทพ 10210  บริษัทดํ าเนินธุรกิจนํ าเขาและจํ าหนายเครื่องจักร และ
เครือ่งจักรกลที่ใชยก สํ าหรับธุรกิจการกอสรางและขนถาย  เร่ิมกอตั้งเมื่อวันที่ 21 มกราคม 2523  
ภาวะการณทางเศรษฐกิจของประเทศไดเร่ิมชะลอตัวลงอยางตอเนื่องตั้งแตป 2540 ผลประกอบการ
ของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทรวมไดรับผลกระทบอยางมากตามที่ปรากฏวารายไดลดลงอยาง
มาก ตลอดรวมถึงสินคาคงเหลือเคลื่อนไหวชาลง ในเดือนมิถุนายน 2543 บริษัทประสบความสํ าเร็จ
ในการทํ าสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับธนาคารและสถาบันการเงิน

2. บริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) เดิมชื่อบริษัทเงินทุน        
หลักทรพัย สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) ไดจดทะเบียนเปนนิติบุคคลเมื่อวันที่ 17 มีนาคม 2509 
โดยไดรับอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจดานธุรกิจเงินทุน และธุรกิจหลักทรัพย 
เมือ่วนัที ่ 21 กันยายน 2541  บริษัทไดรับอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหแยกธุรกิจเงินทุนและ
ธุรกจิหลักทรัพยออกจากกัน และไดเปล่ียนชื่อเปน บริษัทเงินทุน  สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน)  
โดยการด ําเนินงานคงเหลือเพียงดานธุรกิจเงินทุน ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย จํ ากัด (มหาชน) เปน    
ผูถือหุนรายใหญ  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2542  มีพนักงานจํ านวน  158 คน   ในป 2542 ประเทศไทย
และประเทศในภูมิภาคเอเซียแปซิฟกหลายประเทศยังคงประสบปญหาทางเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง 
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ซ่ึงสภาวะการณนี้ไดมีผลกระทบและอาจมีผลกระทบตอไปตอการดํ าเนินงานของสถาบันการเงิน
ตางๆ  ในประเทศไทยรวมถึงบริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) ดวย

3. บรษิทัเงนิทุน บุคคลัภย จํ ากัด (มหาชน)  เดิมชื่อบริษัทเงินทุนหลักทรัพย  
บคุคลภัย จํ ากัด (มหาชน) ไดจดทะเบียนเปนนิติบุคคลเมื่อวันที่ 24 ธันวาคม 2514 โดยไดรับ
อนญุาตจากกระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจดานธุรกิจเงินทุนและธุรกิจหลักทรัพย  โดยมีสํ านัก
งานอยูที่อาคารธนาคาร ไทยพาณิชย อาคาร 2 ถนนเพชรบุรี กรุงเทพมหานคร เมื่อวันที่ 31 มีนาคม 
2542 บริษัทไดรับอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหแยกธุรกิจเงินทุนและธุรกิจหลักทรัพยออกจาก
กนัและบรษิัทไดเปล่ียนชื่อเปนบริษัทเงินทุนบุคคลัภย จํ ากัด (มหาชน) เมื่อวันที่ 14 กรกฎาคม 2542 
โดยการดํ าเนินงานของบริษัทคงเหลือเพียงธุรกิจเงินทุนเทานั้น โดยมีธนาคารไทยพาณิชย จํ ากัด 
(มหาชน)เปนผูถือหุนใหญ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2542 บริษัทมีพนักงานจํ านวน 149 คน ตั้งแต        
ป 2540 ประเทศในภูมิภาคเอเชียแปซิฟกหลายประเทศไดประสบปญหาทางเศรษฐกิจมาโดยตลอด 
ซ่ึงปญหาเหลานี้มีผลกระทบตอการดํ าเนินงานของบริษัท รวมถึงความสามารถในการจายชํ าระหนี้
ของลูกหนี้ไดตามกํ าหนดดวย

4. บรษิทั พรีเชียส ชิพปง จํ ากัด (มหาชน) (“พีเอสแอล”)  กอตั้งในป พ.ศ. 2532 
และเขาสูตลาดหลักทรัพย ในป พ.ศ. 2536 โดยดํ าเนินธุรกิจหลักเปนเจาของเรือเอนกประสงคขนาด
เล็ก และใหบริการเชาเหมาสํ าหรับขนสงสินคาแหงเทกองไมประจํ าเสนทาง บริษัทฯ ไดจัด      
โครงสรางของบริษัทฯ โดยใหบริษัทยอย เปนเจาของเรือเพียง 1 ลํ า (บางบริษัทยอยเปนเจาของเรือ 
2  ลํ า) เพื่อจํ ากัดความรับผิด ซ่ึงโครงสรางของบริษัทฯ ดังกลาวก็มีลักษณะเหมือนกับโครงสราง
บริษัทเดินเรือทั่วไป การดํ าเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยในป 2543 ไดรับผลกระทบจาก   
ความผันผวนของคาเงินตราสกุลตาง ๆ ของประเทศในภูมิภาคเอเซียแปซิฟก

5. บรษิทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํ ากัด (มหาชน)  จดทะเบียนกอตั้งเมื่อวันที่    
19 กรกฎาคม 2534  โดยมีวัตถุประสงคหลักคือประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยประเภทที่อยู
อาศยั ทัง้รปูแบบบานเดี่ยวและอาคารชุดพักอาศัย ทั้งเชิงราบและตึกสูง โดยมุงเนนที่จะนํ าเสนอและ
เปนผูนํ าในการสรางนวัตกรรมที่แตกตางในธุรกิจนี้ เพื่อตอบสนองความตองการของลูกคาที่หลาก
หลายมากขึ้น

6. บรษิทั เนาวรัตนพัฒนาการ จํ ากัด (มหาชน) บริษัทฯจัดตั้งขึ้นเปนบริษัทจํ ากัด
ภายใตประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยของประเทศไทยในป 2519 ตอมาในป 2538 บริษัทฯ ได 
จดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํ ากัดตามกฎหมายวาดวยบริษัทมหาชนจํ ากัด บริษัทฯ
ประกอบกจิการในประเทศไทย โดยมีธุรกิจหลักคือการใหบริการกอสราง เมื่อวันที่ 30 พฤศจิกายน 
2543  บรษิัทไดลงนามในสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับเจาหนี้สถาบันการเงิน
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7. บรษิทั  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จํ ากัด (มหาชน) เปนบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแหงประเทศไทยมีสํ านักงานใหญอยูที่  28/1 อาคารประภาวิทย ช้ัน 2-3 ถนนสุรศักดิ์     
สีลม บางรัก  กรุงเทพ และโรงงานอยูที่ 9 หมู 7 ถนนบานกลางนา-ยายพลอย ตํ าบลแมรํ าพึง อํ าเภอ
บางสะพาน จังหวัดประจวบคีรีขันธ  ประกอบธุรกิจผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2543 บริษัทมีพนักงานทั้งสิ้น 719 คน และมีคาใชจายพนักงานเปนจํ านวน 227 ลานบาท 
และ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2542 บริษัทมีพนักงานทั้งสิ้น 718 คน และมีคาใชจายพนักงานเปน
จ ํานวน 207 ลานบาทในป 2542 บริษัทและบริษัท ทาเรือประจวบ จํ ากัดไดทํ าสัญญาปรับโครงสราง
หนีก้บัธนาคารและสถาบันการเงินผูใหกูแลว (ดูหมายเหตุขอ 12 และขอ 13) ความสามารถของ
บริษัทและบริษัทยอยที่จะปฏิบัติตามแผนการปรับโครงสรางหนี้ขึ้นอยูกับความสามารถที่จะดํ าเนิน
งานใหมีกํ าไรอยางตอเนื่อง

8. บริษัท ไทยฮีทเอ็กซเชนจ จํ ากัด (มหาชน) จดทะเบียนกอตั้งเมื่อวันที่             
10  สิงหาคม 2515 โดยมีวัตถุประสงคหลักคือประกอบธุรกิจผลิตและจํ าหนายชิ้นสวนเครื่องปรับ
อากาศในรถยนต และในอาคาร บริษัทฯไดปรับปรุงโครงสรางหนี้ (คปน.) และที่ประชุมคณะ
กรรมการเจาหนี้ไดตกลงรวมกันอนุมัติแผนการดํ าเนินการตามขั้นตอนการปรับปรุงโครงสรางหนี้
และไดลงนามรับแผนอยางเปนทางการที่ธนาคารแหงประเทศไทย ในวันที่ 17 ธันวาคม 2542 และ
ลงนามในสัญญาเพิ่มเติมเมื่อวันที่ 30 มีนาคม 2543

4.3.2 การวิเคราะหงบการเงิน
อัตราสวนที่ใชในการวิเคราะหงบการเงินของบริษัทที่ออกหุนกูแปลงสภาพมี       

5  อัตราสวนดังนี้
1.  อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม (Total Assets Turnover) เปนอัตราสวน

ที่แสดงใหเห็นวากิจการไดใชสินทรัพยที่มีอยูอยางมีประสิทธิภาพหรือไม ถาอัตราสวนนี้ตํ่ าแสดง
วากจิการมีสินทรัพยมากเกินความจํ าเปน สูตรที่ใชในการคํ านวณคือ

= คาขาย รอบอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม
(Total Assets Turnover) สินทรัพยรวม

= Sale x 100 รอบ
TOT
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2.  ตวัทวีของสวนของผูถือหุน (equity multiplier) เปนอัตราสวนของสินทรัพยตอ
สวนของเจาของ  ถาอัตราสวนนี้สูงแสดงวากิจการนั้นมีหนี้สินมาก สูตรที่ใชในการคํ านวณคือ

= สินทรัพยรวม เทาตวัทวีของสวนของผูถือหุน
 (equity multiplier) สวนของเจาของ

= TOT เทา
Equity

3. อัตราสวนกํ าไรสุทธิตอคาขาย (Net Profit Margin)  เปนอัตราสวนแสดงผล
ตอบแทนจากคาขาย ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงอัตรารอยละของกํ าไรสุทธิที่กิจการหาไดจากการดํ าเนินงาน 
ถาอัตราสวนนี้มีคามากแสดงวากิจการมีความสามารถในการทํ ากํ าไรมาก สูตรที่ใชในการคํ านวณ
คือ

อัตราสวนกํ าไรสุทธิตอคาขาย = ก ําไรสุทธิหลังหักภาษี x 100 %
(Net Profit Margin) คาขาย

= EAT x 100 %
Sale

4. อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (Return on Total Assets : ROA)   คืออัตรา
สวนที่แสดงถึงความสามารถในการทํ ากํ าไรจากสินทรัพยรวมของกิจการ เปนการวัดประสิทธิภาพ
ในการใชสินทรัพยของกิจการในการหารายได  ถาอัตราสวนนี้มีคามากแสดงวากิจการใชเงินทุนได
อยางมีประสิทธิภาพ สูตรที่ใชในการคํ านวณคือ

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม = ก ําไรสุทธิหลังหักภาษี x 100 %
(Return on Total Assets: ROA) สินทรัพยรวม

= EAT x 100 %
TOT

5. อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return on Equity: ROE)   คืออัตราสวน
ที่แสดงถึงความสามารถในการทํ ากํ าไรจากสวนของผูถือหุน เปนการวัดผลตอบแทนตอสวนทุน
ของกิจการวาใหผลเฉล่ียในระดับใด ถาอัตราสวนนี้มีคามากแสดงวาผูถือหุนมีโอกาสไดรับ         
ผลตอบแทนยิ่งมาก สูตรที่ใชในการคํ านวณคือ

= ก ําไรสุทธิหลังหักภาษี x 100 %อัตราผลตอบแทนตอสวนของ
ผูถือหุน (Return on Equity : ROE) สวนของผูถือหุน

= EAT x 100 %
Equity
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การวเิคราะหงบการเงินของบริษัทที่ออกหุนกูแปลงสภาพจํ านวน 8 บริษัทดังนี้

1. บรษิัท ที.ซี.เจ. มอเตอร จํ ากัด (มหาชน)

ตารางที่ 4.3   แสดงการวิเคราะหงบการเงินของบริษัท ที.ซี.เจ. มอเตอร จํ ากัด (มหาชน)

อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2542 ป 2543 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

1. EAT  -87.01  477.34  
 Sale  205.95  223.57  
 = -42.25 = 213.51 + 255.76

อัตราสวนเฉลี่ยของอุต
สาหกรรม ป 2543 = 
รอยละ -220.66

ยอดขาย 100 บาท บริษัทฯ 
จะมี ข าดทุนสุทธิ ในป   
2542 เทากับ 42.25 บาท
และ ในป 2543 จะมีกํ าไร
สุทธิเทากับ 213.51 บาท 
ในป 2543 บริษัทฯ มี
อัตราสวนกํ าไรสุทธิต อ 
คาขายสูงกวาป 2542 ถึง 
รอยละ 255.76 และเมื่อ
เปรียบ เทียบกับอัตราสวน
เฉลี่ยของอุตสาหกรรม ป 
2543  เทากับ รอยละ   
-220.66 บริษัทฯ มีอัตรา
สวนกํ าไรสุทธิตอคาขาย
สู ง ก ว  า บ ริ ษั ทอื่ น ใน    
อุ ตส าหกรรม เ ดี ย ว กัน
อยางมาก

2. Sale  205.95  223.57  
 TOT  1,700.73  1,230.28  

อัตราสวนเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรม ป 2543
= 0.64 รอบ

= 0.12 = 0.18 + 0.06

 เ งินลงทุนในสินทรัพย 
รวม 1 บาท กอใหเกิด  
คาขายในป 2542 เทากับ 
0.12 บาท และในป 2543 
เทากับ 0.18 บาท ในป 
2543 บริษัทฯ มีอัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพย
รวมสูงกวาป 2542 เล็ก 
นอยแตเมื่อเปรียบเทียบ
กับอัตราสวนเฉลี่ยของ
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อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2542 ป 2543 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

อุตสาหกรรมในป 2543 
เทากับ 0.64 รอบ จะเห็น
วาบริษัทฯ มีประสิทธิภาพ
เทากับ 0.64 รอบ จะเห็น
วาบริษัทฯ มีประสิทธิภาพ
ในการบริหารสินทรัพย 
รวมต่ํ  ากวาบริษัทอื่นใน 
อุตสาหกรรมเดียวกัน

3. EAT  -87.01  477.34  
 TOT  1,700.73  1,230.28  
 = -5.12 = 38.80 + 43.92

อัตราส วนเฉลี่ ยของ  
อุตสาหกรรม ป 2543 
=  รอยละ -145.88

เนื่องจากในป   2543    
บริษัทฯ  มีอัตราสวนกํ าไร
สุทธิตอคาขายและอัตรา
ก า รหมุน เ วี ยนขอ งสิ น
ทรัพยรวมสูงกวาป 2542 
ทํ าใหอัตราผลตอบ แทน
ต อสินทรัพย  รวมในป   
2543 สูงกวาป 2542 ถึง 
รอยละ 43.92 และเมื่อ
เปรียบเทียบกับอัตราสวน
เฉลี่ยของอุตสาหกรรมใน
ป 2543 เทากับ รอยละ  
-145.88 จะเห็นวาบริษัทฯ 
ใชเงินทุนอยางมีประสิทธิ  
ภาพมากกวาบริษัทอื่นใน
อุตสาหกรรมเดียวกัน

4. TOT=Liability+Equity     
 Liability  1,930.03  902.91 - 1,027.12
 Equity  -229.30  327.37 + 556.67

ในป 2543 บริษัทฯ มี  
หนี้สินลดลงจากป 2542  
1,027.12 ลานบาท และมี
ทุนเพิ่มขึ้น 556.67 ลาน
บ าท  เ นื่ อ ง จ า กมี ก า ร
เปลี่ยนหนี้สินใหเปนทุน
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อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2542 ป 2543 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

5. TOT  1,700.73  1,230.28  

 Equity  -229.30  327.37  
 = -7.42 = 3.76 + 11.18
     

ในป 2543 บริษัทฯ มีตัว
ทวีของสวนของผู ถือหุ น
เพิ่มขึ้นจากป 2542  11.18 
เทา เนื่องจากบริษัทฯ มี
สวนของผู ถือหุ นเพิ่มขึ้น 
และมีสินทรัพยรวมและ
หนี้สินลดลง

6. EAT x TOT  
 TOT Equity  
 = EAT = -87.01  477.34
  Equity   -229.30  327.37   

= 37.95 = 145.81 + 107.86

 เนื่องจากบริษัทฯ มีอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมและตัวทวีของสวน
ของผูถือหุนในป 2543 สูง
กวาป 2542 ทํ าใหในป 
2543 บริษัทฯ มีอัตราผล 
ตอบแทนตอสวนของผูถือ
หุนเพิ่มขึ้นจากป 2542 เทา
กับร อยละ 107.86 ซึ่ง
แสดงใหเห็นวาบริษัทฯ มี
การลงทุนที่ดีและมีการ
บริหารค าใช จ ายอยางมี
ประสิทธิภาพ กอใหเกิด
ผลตอบแทนแกผู ถือหุ น
ในอัตราที่สูง โดยจะเห็น
ไดจากเงินที่ผูถือหุนนํ ามา
ลงทุน 100 บาท  ในป 
2542 ไมได รับผลตอบ
แทน แตในป 2543 ไดรับ
ผลตอบแทนถึง 145.89 
บาท

หมายเหตุ:  ตัวเลขที่ใชในการคํ านวณมาจากรายงานการเงินของบริษัทที.ซี.เจ. มอเตอร จํ ากัด (มหาชน)
                   ซึ่งแสดงไวในภาคผนวก จ
ที่มา:  http://www.set.or.th
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2. บรษิทัเงินทุนสินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน)

ตารางที่ 4.4   แสดงการวิเคราะหงบการเงินของ บริษทัเงินทุนสินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน)

อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2541 ป 2542 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

1. EAT  -872.06  -423.70  

 Sale  2,166.04  854.87  
 = -40.26 = -49.56 - 9.30

     อัตราส วนเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรม
ป 2542 = รอยละ
-71.19

 ยอดขาย 100 บาท บริษัทฯ 
จะมีขาดทุนสุทธิในป 2541 
เทากับ 42.25 บาทและ ใน
ป 2542 เทากับ49.56 บาท
ในป 2542 บริษัทฯมีอัตรา
สวนกํ าไรสุทธิตอคาขายตํ่ า
กวาป 2541 รอยละ 9.30 แต
เมื่อเปรียบเทียบกับอัตรา
สวนเฉลี่ยของอุตสาหกรรม 
ป2542 เทากับรอยละ 71.19
บริษัทฯ มีอัตราสวนกํ าไร
สุ ท ธิ ต  อ ค  า ข า ยสู ง ก ว  า
บริษัทอื่นในอุตสาหกรรม  
เดียวกัน

2. Sale 2,166.04 854.87  

 TOT 13,883.62 14,028.81  
= 0.16 = 0.06 - 0.10

 เงินลงทุนในสินทรัพยรวม  
1 บาท กอใหเกิดคาขายใน
ป 2541 เทากับ 0.16 บาท
และในป 2542 เทากับ 0.06
บาท ในป 2542 บริษัทฯ มี
อัตราการหมุนเวียนของ  
สินทรัพย  รวม ต่ํ  ากว  าป   
2541 อยู 0.10 รอบแสดงวา
บริษัทฯ  มีประสิทธิภาพใน
การบริหารสินทรัพยรวม 
ต่ํ าลง
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อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2541 ป 2542 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

3. EAT -872.06 -423.70  

 TOT 13,883.62 14,028.81  
 = -6.28 = -3.02 + 3.26
     อัตราส วนเฉลี่ยของ

อุตสาหกรรม ป 2543 
= รอยละ -7.47

แมวาในป 2542 บริษัทฯ 
จะมีอัตราสวนกํ าไรสุทธิตอ
คาขายและอัตราการหมุน
เวียนของสินทรัพยรวมตํ่ า
กวาป 2541 แตในป 2542 
บริษัทฯ  มีอัตราผลตอบ
แทนตอสินทรัพยรวม สูง
กวาป 2541 รอยละ 3.26  
และ เมื่อเปรียบเทียบกับ
อัตราสวนเฉลี่ยของอุตสาห
กรรมในป 2542 เทากับรอย
ละ -7.47 จะเห็นวาบริษัทฯ 
ใชเงินทุนอยางมีประสิทธิ
ภาพมากกวาบริษัทอื่นใน
อุตสาหกรรมเดียวกัน

4. TOT=Liability+Equity      
Liability 13,039.85 12,639.48 - 400.37

 Equity  843.77  1,317.69 + 473.92
ในป2542 บริษัทฯ มีหนี้สิน  
ลดลงจากป 2541  400.37 
ลานบาท และมีทุนเพิ่มขึ้น 
473.92 ลานบาท เนื่องจาก
มีการเปลี่ยนหนี้สินใหเปน
ทุน

5. TOT 13,883.62 14,028.81  

 Equity 843.77  1,317.69  
 = 16.45 = 10.65 - 5.80
     

ในป 2542 บริษัทฯ มีตัวทวี
ของสวนของผูถือหุนลดลง
จากป 2542  5.80 เทา เนื่อง
จากบริษัทฯ มีสวนของผู
ถือหุ นและสินทรัพยรวม
เพิ่มขึ้น  และมีหนี้สินลดลง
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อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2541 ป 2542 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

6. EAT
TOT

=

x TOT
Equity

EAT
Equity

= -872.06
843.77

-423.70
1,317.69

= -103.35 = -32.15 + 71.20อัตราส วนเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรม ป 2542 
= รอยละ -34.45

เนื่องจากบริษัทฯ มีอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมในป 2542 สูงกวาป 
2541 แตตัวทวีของสวน
ของผูถือหุนในป 2542ต่ํ า
กวาป2541 ทํ าใหในป 2542 
บริษัทฯ  มีอัตราผลตอบ
แทนตอสวนของผู ถือหุ น
เพิ่มขึ้นจากป 2542 เทากับ
รอยละ 71.20  ซึ่งแสดงให
เห็นวาบริษัทฯ มีการลงทุน
ที่ดีและมีการบริหารคาใช
จายอยางมีประสิทธิ ภาพ
มากขึ้น และสูงกวาอุตสาห
กรรมเดียวกันเล็กนอย แต
ผลตอบแทนแกผูถือหุนทั้ง
สองปก็ยังมีคาเปนลบอยู

หมายเหตุ : ตัวเลขที่ใชในการคํ านวณมาจากรายงานการเงินของบริษัทเงินทุนสินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน)
                   ซึ่งแสดงไวในภาคผนวก จ
ที่มา:  http://www.set.or.th
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3. บรษิทัเงินทุน  บุคคลัภย  จํ ากัด  (มหาชน)

ตารางที่ 4.5   แสดงการวิเคราะหงบการเงินของ บริษทัเงินทุน  บุคคลัภย  จํ ากัด  (มหาชน)

อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2541 ป 2542 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

1. EAT  -1,387.08  -815.66  

 Sale  1,367.77  486.37  
 = -101.41 = -167.70 - 66.29
     อัตราส  วน เฉลี่ ยของ   

อุตสาหกรรม ป 2542 = 
รอยละ -71.19

ยอดขาย 100 บาท บริษัทฯ 
จะมี ข าดทุ นสุ ทธิ ในป   
2541 เทากับ 101.41 บาท
และในป 2542 เทากับ 
167.70 บาท ในป 2542 
บริษัทฯ มีอัตราสวนกํ าไร
สุทธิต อค าขายตํ่  ากวาป   
2541  รอยละ 66.29 และ
เมื่อเปรียบเทียบกับอัตรา  
ส วนเฉลี่ ยของอุตสาห-   
กรรมป 2542 เทากับรอย
ละ 71.19 บริษัทฯ มีอัตรา  
สวนกํ าไรสุทธิตอคาขาย
ต่ํ  ากว  าบริษัทอื่ นในอุต
สาหกรรมเดียวกัน

2. Sale  1,367.77  486.37  

 TOT  11,683.54  9,348.12  
 = 0.12 = 0.05 - 0.07
     

เงินลงทุนในสินทรัพยรวม 
1 บาท กอใหเกิดคาขายใน
ป 2541 เทากับ 0.12 บาท 
และในป2542 เทากับ 0.05 
บาท ในป 2542 บริษัทฯ  
มีอัตราการหมุนเวียนของ
สินทรัพย รวมต่ํ  ากว  าป   
2541  0.07  รอบแสดงวา
บริษัทฯ มีประสิทธิภาพ
ในการบริหารสินทรัพย 
รวมต่ํ าลง

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2541 ป 2542 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

3. EAT  -1,387.08  -815.66  

 TOT  11,683.54  9,348.12  
 = -11.87 = -8.73 + 3.14

อัตราส  วน เฉลี่ ยของ   
อุตสาหกรรม ป 2543 = 
รอยละ -7.47

แมวาในป 2542 บริษัทฯ 
จะมีอัตราสวนกํ าไรสุทธิ
ต อค าขายและอัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพย
รวมต่ํ ากวาป 2541 แตในป 
2542 บริษัทฯ มีอัตราผล
ตอบแทนตอสินทรัพยรวม 
สูงกวาป2541 รอยละ 3.14  
และเมื่อเปรียบเทียบกับ
อัตราส วนเฉลี่ ยของอุต
สาหกรรมในป 2542 เทา
กับรอยละ -7.47 จะเห็นวา
บริษัทฯ ใชเงินทุนอยางมี
ประสิทธิภาพมาก กว า
บ ริ ษั ท อื่ น ใ น อุ ต ส า ห-  
กรรมเดียวกัน

4. TOT=Liability+Equity     
Liability 11,211.34  8,387.81 - 2,823.53

 Equity  472.20  960.31 + 488.11

ในป 2542 บริษัทฯ มีหนี้
สินลดลงจากป   2541   
2,823.53 ลานบาท และมี
ทุนเพิ่มขึ้น 488.11 ลาน
บาท เนื่องจากมีการเปลี่ยน
หนี้สินใหเปนทุน

5. TOT  11,683.54  9,348.12  

 Equity  472.20  960.31  
 = 24.74 = 9.73 - 15.01
     

ในป 2542 บริษัทฯมีตัวทวี
ของสวนของผูถือหุนÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè

Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



69

อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2541 ป 2542 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

6. EAT x TOT  

 TOT Equity     
 = EAT = -1,387.08  -815.66

 Equity  472.20  960.31  
      = -293.75 = -84.94 + 208.81

เนื่องจากบริษัทฯ มีอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมในป 2542 สูงกวาป 
2541 แตตัวทวีของสวน
ของผูถือหุนในป 2542 ต่ํ า
กว าป 2541 ทํ  าใหในป 
2542 บริษัทมีอัตราผล
ตอบแทนตอสวนของผูถือ
หุนเพิ่มขึ้นจากป 2542

อัตราสวนเฉลี่ยของอุต
สาหกรรม ป 2542 = 
รอยละ -34.45

เทากับ รอยละ 208.72  
แสดงใหเห็นวาบริษัทฯ มี
การลงทุนที่ดีและมีการ
บริหารคาใช จ ายอย างมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น แต
ต่ํ ากวาอุตสาหกรรมเดียว
กัน อีกทั้งผลตอบแทนแก
ผูถือหุนทั้งสองปก็ยังมีคา
เปนลบอยู

หมายเหตุ : ตัวเลขที่ใชในการคํ านวณมาจากรายงานการเงินของบริษัทเงินทุน บุคคลัภย จํ ากัด (มหาชน)
                   ซึ่งแสดงไวในภาคผนวก จ
ที่มา:  http://www.set.or.th
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4. บริษัท พรีเชยีส ชิพปง จํ ากัด (มหาชน)

ตารางที่ 4.6   แสดงการวิเคราะหงบการเงินของบริษัท พรเีชยีส ชิพปง จํ ากัด (มหาชน)

อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2542 ป 2543 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

1. EAT -60.71 -366.64  
 Sale 3,690.49 4,170.01  
 = -1.65 = -8.79 - 7.14

   อัตราส วนเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรม ป 2543 
= รอยละ -3.85

ยอดขาย 100 บาท บริษัทฯ จะมี
ขาดทุนสุทธิในป 2542 เทากับ 
1.65 บาทและ ในป 2543 เทากับ 
8.79 บาท ในป 2543 บริษัทฯ มี
อัตราสวนกํ าไรสุทธิตอคาขายตํ่ า
กวาป 2542 รอยละ 7.14 และเมื่อ  
เปรียบเทียบกับอัตราสวนเฉลี่ย
ของอุตสาหกรรมป 2543 เทากับ 
รอยละ -3.85 บริษัทฯ มีอัตรา
สวนกํ าไรสุทธิตอคาขายตํ่ ากวา
บรษิทัอืน่ในอตุสาหกรรมเดยีวกัน

2. Sale 3,690.49 4,170.01  
 TOT 7,605.45 6,691.35  
 = 0.49 = 0.62 + 0.13

   อัตราส วนเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรม ป 2543 
= 0.61 รอบ

เ งินลงทุนในสินทรัพย รวม    
1 บาท กอใหเกิดคาขายในป 
2542 เทากับ 0.49 บาท และในป 
2543 เทากับ 0.62 บาท ในป 
2543 บริษัทฯ มีอัตราการหมุน
เวียนของสินทรัพยรวมสูงกวาป 
2542 เล็กนอย และสูงกวาอัตรา
สวนเฉลี่ยของอุตสาหกรรมในป 
2543 ซึ่งเทากับ 0.61 รอบ จะ
เห็นวาบริษัทฯ มี ประสิทธิภาพ
ในการบริหารสินทรัพยรวมสูง
กวาบริษัทอื่นในอุตสาหกรรม
เดียวกันเล็กนอย
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อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2542 ป 2543 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

3. EAT -60.71 -366.64  
 TOT 7,605.45 6,691.35  
 = -0.80 = -5.48 - 4.68

   อัตราส วนเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรม ป 2543 
= รอยละ -2.27

เนื่องจากในป 2543 บริษัทฯ มี
อัตราสวนกํ าไรสุทธิตอคาขายตํ่ า
กวาป 2542 แตมีอัตราการหมุน
เวียนของสินทรัพยรวมสูงกวาป 
2542 ทํ าใหอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมในป 2543 ต่ํ ากวา
ป 2542 รอยละ 4.68  และเมื่อ
เปรียบเทียบกับอัตราสวนเฉลี่ย
ของอุตสาหกรรมในป 2543  
เทากับรอยละ -2.27 จะเห็นวา
ประสิทธิภาพในการใชเงินทุน
ของบริษัทตํ่ ากวาบริษัทอื่นใน   
อุตสาหกรรมเดียวกัน

4. TOT=Liability+Equity   

Liability 7,828.98 6,326.15 - 1,502.83
 Equity -293.80 303.92 + 597.72

ในป 2543 บริษัทฯ มีหนี้สินลด
ลงจากป 2542  1,502.83 ลาน
บาท และมีทุนเพิ่มขึ้น 597.72 
ลานบาท เนื่องจากมีการเปลี่ยน
หนี้สินใหเปนทุน

5. TOT 7,605.45 6,691.35  

 Equity -293.80 303.92  
=     -25.89 = 22.02 + 47.90

ในป 2543 บริษัทฯ มีตัวทวีของ
สวนของผู ถือหุ นเพิ่มขึ้นจากป 
2542  47.90เทาเนื่องจากบริษัทฯ  
มีสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น และมี
สินทรัพยรวมและหนี้สินลดลงÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2542 ป 2543 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

6. EAT x TOT  
 TOT Equity  

= EAT
Equity

= -60.71
-293.80

-366.64
303.92

= 20.66 = -120.64 - 141.30

เนื่องจากในป 2543 บริษัทฯ มี
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมต่ํ ากวาป 2542 แตมีตัวทวี
ของสวนของผู ถือหุ นสูงกวาป 
2542 ทํ าใหในป 2543 บริษัทมี
อัตราผลตอบแทนตอสวนของ  
ผูถือหุนลดลงจากป 2542 เทากับ 
รอยละ 141.30 ซึ่งแสดงใหเห็น
วาทั้งสองป บริษัทฯ มีการลงทุน
และการบริหารคาใชจ ายของ
บริษัทไมคอยมีประสิทธิภาพทํ า
ใหอัตราผลตอบแทนแกผูถือหุน
อยูในอัตราตํ่ า

หมายเหตุ : ตัวเลขที่ใชในการคํ านวณมาจากรายงานการเงินของบริษัท พรีเชียส ชิพปง จํ ากัด (มหาชน)
                   ซึ่งแสดงไวในภาคผนวก จ
ที่มา:  http://www.set.or.th
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5. บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํ ากัด (มหาชน)

ตารางที่ 4.7   แสดงการวิเคราะหงบการเงินของบริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํ ากัด (มหาชน)

อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2541 ป 2542 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

1. EAT  -580.50  -943.80  
 Sale  382.92  271.47  
 = -151.60 = -347.66 - 196.06

     อัตราสวนเฉลี่ยของอุต
สาหกรรม ป 2542 = 
รอยละ -27.97

ยอดขาย 100 บาท บริษัทฯ จะมี
ขาดทุนสุทธิในป 2541 เทากับ 
151.60 บาทและ ในป 2542 เทากับ 
347.66 บาท ในป 2542 บริษัทฯ มี
อัตราส วนกํ  าไรสุทธิต อค าขาย   
ต่ํ ากวาป 2541 รอยละ 196.06 และ  
เมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนเฉลี่ย
ของอุตสาหกรรม ป 2542 เทากับ  
รอยละ -27.97 บริษัทฯ มีอัตราสวน
กํ าไรสุทธิตอคาขายตํ่ ากวาบริษัท
อื่นในอุตสาหกรรมเดียวกันอยาง
มาก 

2. Sale  382.92  271.47  
 TOT  3,389.14  1,225.08  
 = 0.11 = 0.22 + 0.11

     

เ งินลงทุนในสินทรัพย  รวม      
1 บาท กอใหเกิดคาขายในป 2541 
เทากับ 0.11 บาท และในป 2542 
เทากบั 0.22 บาท ในป 2542 บรษิทัฯ 
มีอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย
รวมสูงกวาป 2541 เล็กนอย แสดง
วาบริษัทฯ มีประสิทธิภาพในการ
บริหารสินทรัพยรวมดีขึ้นÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2541 ป 2542 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

3. EAT  -580.50  -943.80  
 TOT  3,389.14  1,225.08  
 = -17.13 = -77.04 - 59.91

     อัตราสวนเฉลี่ยของอุต
สาหกรรม ป 2542 = 
รอยละ -6.13

เนื่องจากในป 2542 บริษัทฯ มี
อัตราสวนกํ าไรสุทธิตอคาขายตํ่ า
กวาป 2541 แตมีอัตราการหมุน
เวียนของสินทรัพยรวมสูงกวาป 
2541 ทํ าใหอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมในป 2542   ต่ํ ากวาป
2541 รอยละ 59.91 และเมื่อเปรียบ
เทียบกับอัตราส วนเฉลี่ ยของ    
อุตสาหกรรมในป 2542 เทากับ  
รอยละ -6.13 จะเห็นวาประสิทธิ-
ภาพในการใชเงินทุนของบริษัทต่ํ า
กวาบริษัทอื่นในอุตสาหกรรมเดียว
กันอยางมาก

4. TOT=Liability+Equity     
Liability 2,676.13  866.15 - 1,809.98

 Equity  711.76  357.92 - 353.84

ในป 2542 บริษัทฯ มีหนี้สินลดลง
จากป 2541  1,809.98 ลานบาท 
และมีทุนลดลง 353.84 ลานบาท 
เนื่องจากบริษัทฯ  มีสินทรัพยลดลง

5. TOT  3,389.14  1,225.08  

 Equity  711.76  357.92  
 = 4.76 = 3.42 -    1.34
     

ในป 2542 บริษัทฯ มีตัวทวีของ
สวนของผูถือหุนลดลงจากป 2541  
1.34 เทา เนื่องจากบริษัทฯ มีสิน
ทรัพยรวม  หน้ีสิน และสวนของผู
ถือหุนลดลงÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2541 ป 2542 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

6. EAT x TOT  

 TOT Equity  
 = EAT = -580.50 = -943.80
 Equity  711.76  357.92  
     = -81.56 = -263.69 - 182.13

เนื่องจากในป 2542 บริษัทฯ มี
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม
และมีตัวทวีของสวนของผูถือหุน
ต่ํ ากวาป 2541 ทํ าใหในป 2542 
บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนตอ
สวนของผูถือหุนลดลงจากป 2541 
เทากับรอยละ 182.13 และตํ่ ากวา
อัตราสวนเฉลี่ยของอุตสาหกรรม 
ซึ่งมีคาเทากับ รอยละ 33.74  แสดง
ใหเห็นวา บริษัทฯ มีประสิทธิภาพ
ในการลงทุนและการบริหารคาใช
จ ายต่ํ ากวาบริษัทอื่นในอุตสาห-
กรรมเดียวกัน

อัตราส วนเฉลี่ ยของ  
อุตสาหกรรม ป 2542 
= รอยละ -33.74

หมายเหตุ : ตัวเลขที่ใชในการคํ านวณมาจากรายงานการเงินของบริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํ ากัด (มหาชน)
                   ซึ่งแสดงไวในภาคผนวก จ
ที่มา:  http://www.set.or.th
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6. บรษิทั เนาวรัตนพัฒนาการ จํ ากัด (มหาชน)

ตารางที่ 4.8   แสดงการวิเคราะหงบการเงินของ บริษทั เนาวรัตนพัฒนาการ จํ ากัด (มหาชน)

อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2542 ป 2543 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

1. EAT -860.29 351.61  
 Sale 2,043.38 1,642.11  
 = -42.10 = 21.41 + 63.51

   อัตราสวนเฉลี่ยของอุต
สาหกรรม ป 2543 = 
รอยละ -19.24

ยอดขาย 100 บาท บริษัทฯ จะมีขาด
ทุนสุทธิในป 2542 เทากับ -42.10 
บาทและมีกํ าไรสุทธิในป 2543 เทา
กับ 21.41 บาท ในป 2543 บริษัทฯ มี
อัตราสวนกํ าไรสุทธิตอคาขายสูงกวา
ป 2542 รอยละ 63.51 และเมื่อเปรียบ
เทียบกับอัตราสวนเฉลี่ยของอุตสาห
กรรม ป 2543 เทากับรอยละ   -19.24 
บริษัทฯ มีอัตราสวนกํ าไรสุทธิตอคา
ขายสู งกว  าบริษัทอื่นในอุตสาห-  
กรรมเดียวกันอยางมาก

2. Sale 2,043.38 1,642.11  
 TOT 4,236.55 4,135.48  
 = 0.48 = 0.40 - 0.08

อัตราส วนเฉลี่ยของ   
อุตสาหกรรม ป 2543 
= 0.19 รอบ

   

เงินลงทุนในสินทรัพยรวม 1 บาท  
กอใหเกิดคาขายในป 2542 เทากับ 
0.48 บาท และในป 2543 เทากับ 0.40 
บาท ในป 2543 บริษัทฯ มีอัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพยรวมต่ํ ากวาป 
2542 เล็กนอย แตและสูงกวาอัตรา
สวนเฉลี่ยของอุตสาหกรรมในป 2543 
ซึ่งเทากับ 0.19 รอบ จะเห็นวาในป 
2543 บริษัทฯ มีประสิทธิภาพในการ
บริหารสินทรัพยรวมสูงกวาบริษัทอื่น
ในอุตสาหกรรมเดียวกันเล็กนอย

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2542 ป 2543 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

3. EAT -860.29 351.61  
 TOT 4,236.55 4,135.48  
 = -20.31 = 8.50 + 28.81

   อัตราส วนเฉลี่ยของ   
อุตสาหกรรม ป 2543 
= รอยละ -4.41

เนื่องจากในป 2543 บริษัทฯ มีอัตรา
สวนกํ าไรสุทธิต อคาขายสูงกวาป 
2542  แตมีอัตราการหมุนเวียนของ
สินทรัพยรวมต่ํ ากวาป 2542 เล็กนอย 
ทํ าใหอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมในป 2543 สูงกวาป 2542 ถึงรอย
ละ 28.81  และเมื่อเปรียบเทียบกับ
อัตราสวนเฉลี่ยของอุตสาหกรรมในป 
2543 เทากับรอยละ -4.41 จะเห็นวา
บริษัทฯ ใชเงินทุนอยางมีประสิทธิ-
ภาพมากกวาบริษัทอื่นในอุตสาห- 
กรรมเดียวกัน

4. TOT=Liability+Equity   

Liability 4,762.76 2,810.40 - 1,952.36

 Equity -526.21 1,325.08 + 1,851.29

ในป 2543 บริษัทฯ มีหนี้สินลดลงจาก
ป 2542  1,952.36 ลานบาท และมีทุน
เพิ่มขึ้น 1,851.29 ลานบาท เนื่องจากมี
การเปลี่ยนหนี้สินใหเปนทุน

5. TOT 4,236.55 4,135.48  

 Equity -526.21 1,325.08  
 =   -8.05 =    3.12 +   11.17
   

ในป 2543 บริษัทฯ มีตัวทวีของสวน
ของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจากป 2542  11.17 
เทา เนื่องจากบริษัทฯ มีสวนของผูถือ
หุนเพิ่มขึ้น และมีสินทรัพยรวมและ
หนี้สินลดลงÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2542 ป 2543 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

6. EAT x TOT  
 TOT Equity    

= EAT
Equity

= -860.29
-526.21

= 351.61
1,325.08

     = 163.49 = 26.54 -136.95

อัตราส วนเฉลี่ยของ   
อุตสาหกรรม ป 2543 
= รอยละ -28.54

แมวาบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวมและตัวทวีของสวนของ
ผูถือหุนในป 2543 สูงกวาป 2542 แต
ทํ าใหในป 2543 บริษัทมีอัตราผล
ตอบแทนตอสวนของผูถือหุนลดลง
จากป 2542 เทากับ รอยละ 136.95
เทากับ 0.46 รอบ แสดงวาบริษัทฯ มี 
ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย
รวมดีขึ้น และดีกวาบริษัทอื่นใน  
อุตสาหกรรมเดียวกัน ซึ่งแสดงให
เห็นวาในป 2543 บริษัทฯ มีการลงทุน
และการบริหารคาใชจ ายไมค อยมี 
ประสิทธิภาพทํ าใหอัตราผลตอบแทน
ตอสวนของผูถือหุนลดลงอยางมาก

หมายเหตุ : ตัวเลขที่ใชในการคํ านวณมาจากรายงานการเงินของบริษัท เนาวรัตนพัฒนาการ จํ ากัด (มหาชน)
                   ซึ่งแสดงไวในภาคผนวก จ
ที่มา:  http://www.set.or.th
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7. บรษิัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี  จํ ากัด  (มหาชน)

ตารางที่ 4.9   แสดงการวิเคราะหงบการเงินของ บริษทั สหวิริยาสตีล อินดัสตรี  จํ ากัด  (มหาชน)

อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2542 ป 2543 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

1. EAT 2,068.58 220.51  

 Sale 12,438.11 16,325.59  
 = 16.63 = 1.35 - 15.28

    
อัตราสวนเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรม ป
2543 = รอยละ-2.79

ยอดขาย 100 บาท บริษัทฯ จะมี
กํ าไรสุทธิในป 2542 เทากับ 
16.63 บาทและในป 2543 เทา
กับ1.35 บาทในป2543 บริษัทฯ  
มีอัตราสวนกํ าไรสุทธิตอคาขาย
ต่ํ ากวาป 2542 รอยละ 15.28  
และเมื่อเปรียบเทียบกับอัตรา
สวนเฉลี่ยของอุตสาหกรรม ป 
2543 เท ากับร อยละ -2.79  
บริษัทฯ มีอัตราสวนกํ าไรสุทธิ
ตอคาขายตํ่ ากวาบริษัทอื่นใน
อุตสาหกรรมเดียวกันอยางมาก 

2. Sale 12,438.11 16,325.59  

 TOT 25,296.93 23,983.21  
 = 0.49 = 0.68 + 0.19

    

เงินลงทุนในสินทรัพยรวม    
1 บาท กอใหเกิดคาขายในป 
2542 เทากับ 0.49 บาท และใน
ป 2543 เทากับ 0.68 บาท ในป 
2543 บริษัทฯ มีอัตราการหมุน
เวียนของสินทรัพยรวมสูงกวา
ป 2542 เล็กนอย และสูงกวา
อัตราส วนเฉลี่ยของอุตสาห- 
กรรมในป 2543 ซึ่งเทากับ 0.46 
รอบ  แสดงว  าบริษัทฯ  มี  
ประสิทธิภาพในการบริหาร  
สินทรัพยรวมดีขึ้น และดีกวา
บริษัทอื่ นในอุตสาหกรรม   
เดียวกัน

อัตราสวนเฉลี่ยของ
อุ ตส าหกรรม  ป   
2543 = 0.46 รอบÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2542 ป 2543 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

3. EAT 2,068.58 220.51  

 TOT 25,296.93 23,983.21  
 = 8.18 = 0.92 - 7.26

    อัตราสวนเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรม ป
2543 = รอยละ -1.30

เนื่องจากในป 2543 บริษัทฯ มี
อัตราสวนกํ าไรสุทธิตอคาขาย
ต่ํ ากวาป 2542 แตมีอัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพยรวมสูง
กวาป 2542 ทํ าใหอัตราผลตอบ
แทนต อสินทรัพย รวมในป   
2543ต่ํ ากวาป2542 รอยละ 7.26
และเมื่อเปรียบเทียบกับอัตรา
สวนเฉลี่ยของอุตสาหกรรม ใน
ป 2542 เทากับรอยละ -1.30 จะ
เห็นวาประสิทธิภาพในการใช
เงินทุนของบริษัทดีกวาบริษัท
อื่นในอุตสาหกรรม  เดียวกัน

4. TOT=Liability+Equity

Liability  20,143.42 18,685.28 - 1,458.14

 Equity  4,967.00 5,021.89 + 54.89

ในป 2543 บริษัทฯ มีหนี้สินลด
ลงจากป 2542 1,458.14 ลาน
บาท และมีทุนเพิ่มขึ้น 54.89 
ลานบาท เนื่องจากมีการเปลี่ยน
หนี้สินใหเปนทุน

5. TOT 25,296.93 23,983.21  

 Equity 4,967.00 5,021.89  
 

=     5.09 =    4.78 -     0.31

ในป 2543 บริษัทฯ มีตัวทวีของ
สวนของผู ถือหุ นลดลงจากป 
2542   0.31 เทาเนื่องจากบริษัท
มีสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น และ
มีสินทรัพย รวมและหนี้สิน   
ลดลง
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อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2542 ป 2543 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

6. EAT
TOT

x TOT
Equity

 = EAT
Equity

= 2,068.58
4,967.00

= 220.51
5,021.89

 = 41.65 = 4.39 - 37.26

เนื่องจากในป 2543 บริษัทฯ มี
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมและมีตัวทวีของสวนของ 
ผูถือหุนต่ํ ากวาป 2542 ทํ าใหใน
ป   2543 บริษัทมีอัตราผล   
ตอบแทนตอสวนของผูถือหุน
ลดลงจากป2541 เทากับรอยละ 
37.24 แตสูงกวาอัตราสวนเฉลี่ย
ของอุตสาหกรรม  ซึ่งมีค า    
เทากับรอยละ -5.40  แสดงให
เห็นวา ในป 2543 บริษัทฯ มี
ประสิทธิภาพในการลงทุนและ
การบริหารคาใชจายตํ่ ากวาป 
2542 แตสูงกวาบริษัทอื่นใน 
อุตสาหกรรมเดียวกัน

อัตราสวนเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรมป 2543
= รอยละ -5.40

หมายเหตุ : ตัวเลขที่ใชในการคํ านวณมาจากรายงานการเงินของบริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี  จํ ากัด  (มหาชน)
                   ซึ่งแสดงไวในภาคผนวก จ
ที่มา:  http://www.set.or.th
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8. บรษิัท ไทยฮีทเอ็กซเชนจ จํ ากัด (มหาชน)

ตารางที่ 4.10  แสดงการวิเคราะหงบการเงินของบริษัท ไทยฮีทเอ็กซเชนจ จํ ากัด (มหาชน)

อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2542 ป 2543 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

1. EAT  -111.66 -204.17  

 Sale  250.65 303.57  
 = -44.55 = -67.26 - 22.71

    อัตราสวนเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรม ป
2543 = รอยละ 6.73

 ยอดขาย 100 บาท บริษัทฯ 
จะมีขาดทุนสุทธิในป 2542 
เทากับ 44.55 บาทและในป 
2543 เทา กับ67.26บาท ในป
2543 บริษัทฯ มีอัตราสวน
กํ าไรสุทธิตอคาขายตํ่ ากวาป 
2542 รอยละ22.71 และเมื่อ
เปรียบเทียบกับอัตราส วน
เฉลี่ยของอุตสาหกรรม  ป  
2543 เท ากับร อยละ 6.73  
บริษัทฯ  มีอัตราสวนกํ าไร
สุทธิตอคาขายตํ่ ากวาบริษัท
อื่นในอุตสาหกรรมเดียวกัน
อยางมาก 

2. Sale  250.65 303.57  

 TOT  692.61 521.08  
 = 0.36 = 0.58 + 0.22

    อัตราสวนเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรม ป
2543 = 1.06 รอบ

เงินลงทุนในสินทรัพยรวม    
1 บาท กอใหเกิดคาขายในป 
2542 เทากับ 0.36 บาท และ
ในป 2543 เทากับ 0.58 บาท 
ในป 2543 บริษัทฯ มีอัตรา
การหมุน เวียนของสินทรัพย
รวมสูงกวาป 2542 เล็กนอย  
แตต่ํ ากวาอัตรา สวนเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรม ในป 2543 ซึ่ง
เทากับ 1.06 รอบ แสดงวา
บริษัทฯ มีประสิทธิภาพใน
การบริหารสินทรัพยรวมดีขึ้น 
แต  ต่ํ  ากว  าบริษัทอื่ น ใน    
อุตสาหกรรมเดียวกัน
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อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2542 ป 2543 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

3. EAT  -111.66 -204.17  

 TOT  692.61 521.08  
 = -16.12 = -39.18 - 23.06

อัตราสวนเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรม ป
2543 = รอยละ 7.35

เนื่องจากในป 2543 บริษัทฯ มี
อัตราสวนกํ าไรสุทธิตอคาขาย
ต่ํ ากวาป 2542 แตมีอัตราการ
หมุน เวียนของสินทรัพยรวม
สูงกวาป 2542 ทํ าใหอัตราผล
ตอบแทนตอสินทรัพยรวมใน
ป 2543  ต่ํ ากวาป 2542 รอย
ละ  23.06 และเมื่อเปรียบ
เทียบกับอัตราสวนเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรมในป 2542 เทา
กับรอยละ 7.35  จะเห็นวา
ป ระสิทธิภาพในการใชเงิน
ทุนของบริษัทตํ่ ากวาบริษัท
อื่นในอุตสาหกรรมเดียวกัน

4. TOT=Liability+
Equity

   

Liability 727.10 587.35 - 139.75
 Equity -34.49 -66.28 - 31.79

ในป 2543 บริษัทฯ มีหนี้สิน
ลดลงจากป 2542 139.75 ลาน
บาท และมีทุนลดลง 31.79 
ลานบาท เนื่องจากมีสินทรัพย
รวมลดลง

5. TOT  692.61 521.08  

 Equity  -34.49 -66.28  
 

= -20.08 = -7.86 + 12.22

    

ในป 2543 บริษัทฯ มีตัวทวี
ของสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น
จากป 2542 12.22 เทา เนื่อง
จากบริษัทฯ มีสินทรัพยรวม  
หนี้สินและสวนของผูถือหุน
ลดลง
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อัตราสวนในการวิเคราะห ป 2542 ป 2543 เปล่ียนแปลง คํ าอธิบาย

6. EAT x TOT  

 TOT Equity     
 = EAT = -111.66 = -204.17

 Equity  -34.49 -66.28

= 323.75 = 308.04 - 15.71

อัตราสวนเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรม ป
2543 = รอยละ 11.43

เนื่องจากในป 2543 บริษัทฯ มี
อั ต ร าผลตอบแทนต  อสิ น
ทรัพยรวมต่ํ ากวาป 2542 แตมี
ตัวทวีของสวนของผูถือหุนสูง
กวาป 2542  ทํ าใหในป 2543  
บริษัทมีอัตราผลตอบแทนตอ
สวนของ  ผูถือหุนลดลงจากป 
2542 เทากับรอยละ 15.74  
ซึ่งแสดงใหเห็นวาทั้งสองป 
บริษัทฯ มีการลงทุนและการ
บริหารคาใชจายของบริษัทไม
คอยมีประสิทธิภาพเนื่องจาก
อั ต ร า ผ ล ต อ บ แ ท น ข อ ง 
สินทรัพยและตัวทวีของสวน
ของผูถือหุนมีคาติดลบ

หมายเหตุ : ตัวเลขที่ใชในการคํ านวณมาจากรายงานการเงินของบริษัท ไทยฮีทเอ็กซเชนจ จํ ากัด (มหาชน)
                   ซึ่งแสดงไวในภาคผนวก จ
ที่มา:  http://www.set.or.th
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4.1.3 การวิเคราะหกํ าไรจากการมีเจาหนี้ (Financial Leverage)
การที่กิจการมีการจัดหาเงินทุนบางสวนจากเจาหนี้หรือการมีเจาหนี้ทํ าใหกิจการ

เกิดรายจายประจํ าคือ ดอกเบี้ยจาย และยังมีภาระผูกพันที่จะตองหาเงินมาจายคืนเงินตนเมื่อครบ
กํ าหนดตามสัญญาดวย ถากิจการไดรับกํ าไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) ในอัตราที่สูงกวา
อัตราดอกเบี้ยที่ตองจายแกเจาหนี้ จะมีผลทํ าใหผูเปนเจาของไดรับผลตอบแทนสูงขึ้นดวย เรียกวา 
Favorable Financial Leverage  แตหากกจิการไดรับกํ าไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) ในอัตรา
ที่ตํ่ ากวาอัตราดอกเบี้ยที่ตองจายแกเจาหนี้ จะมีผลทํ าใหผูเปนเจาของไดรับผลตอบแทนลดลง    
เรยีกวา Unfavorable Financial Leverage

1. บรษิัท ที.ซี.เจ. มอเตอร จํ ากัด (มหาชน)
2542 2543

ก ําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) 32,565,969 -215,918,296
หัก ดอกเบี้ยจาย 119,579,904 65,762,374
ก ําไรกอนหักภาษีเงินได -87,013,935 -281,680,670
หัก ภาษีเงินได 0 0
ก ําไรกอนหักรายการพิเศษ -87,013,935 -281,680,670
บวก ก ําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 0 759,019,609
กํ าไรสวนของผูถือหุน -87,013,935 477,338,939

ในป 2542 มีกํ าไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) เทากับ 32,565,969 บาท 
ในป 2543 บริษัท ที.ซี.เจ. มอเตอร จํ ากัด (มหาชน) มีผลขาดทุนกอนหักดอกเบี้ยและภาษี เทากับ  
215,918,296 บาท และมีภาระตองจายดอกเบี้ย เทากับ 119,579,904 บาท และ 65,762,374           
ตามล ําดับ ซ่ึงบริษัทฯ ไมสามารถจายดอกเบี้ยใหแกเจาหนี้ไดทั้ง 2 ป ถือเปน Unfavorable Financial 
Leverage  แตในป 2543 บริษัทฯ มีกํ าไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 759,019,609 บาท ทํ าให
สามารถจายผลตอบแทนใหแกผูถือหุนได
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2. บรษิทัเงินทุน  สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน)
2541 2542

ก ําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) 748,013,231 290,516,616
หัก ดอกเบี้ยจาย 1,534,591,284 666,646,205
ก ําไรกอนหักภาษีเงินได -786,578,053 -376,129,589
หัก ภาษีเงินได 85,478,663 36,802,198
ก ําไรกอนหักสวนของผูถือหุนสวนนอย -872,056,716 -412,931,787
หัก สวนของผูถือหุนสวนนอย 0 10,769,964
กํ าไรสวนของผูถือหุน -872,056,716 -423,701,751

บริษทัเงนิทุน  สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) ไดรับกํ าไรกอนหักดอกเบี้ย
และภาษ ี (EBIT) ในป 2541 เทากับ 748,013,231 บาท  และในป 2542  เทากับ 290,516,616  บาท 
และมีภาระตองจายดอกเบี้ย เทากับ 1,534,591,284 บาท และ 666,646,205 บาท ตามลํ าดับ            
ซ่ึงบรษิทัฯ ไมสามารถจายดอกเบี้ยใหแกเจาหนี้และไมสามารถจายผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดทั้ง   
2  ป แตในป 2542 บริษัทฯ มีขาดทุนสวนของผูถือหุนนอยกวาป 2541  ถือเปน Favorable Financial 
Leverage

3. บริษัทเงินทุน  บคุคลภัย  จํ ากัด  (มหาชน)
2541 2542

ก ําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) 53,402,572 -717,868,384
หัก ดอกเบี้ยจาย 1,316,286,719 603,077,726
ก ําไรกอนหักภาษีเงินได -1,262,884,147 -1,320,946,110
หัก ภาษีเงินได 124,192,070 0
ก ําไรกอนหักรายการพิเศษ -1,387,076,217 -1,320,946,110
บวก ก ําไรจากรายการพิเศษ 0 505,283,624
กํ าไรสวนของผูถือหุน -1,387,076,217 -815,662,486

ในป 2541 บริษัทเงินทุน บคุคลภัย  จํ ากัด  (มหาชน) มีกํ าไรกอนหักดอกเบี้ย
และภาษี (EBIT) เทากับ 53,402,572 บาท  ในป 2542  มีผลขาดทุนกอนหักดอกเบี้ยและภาษี เทากับ  
717,868,384  บาท และมีภาระตองจายดอกเบี้ย เทากับ 1,316,286,719 บาท และ 603,077,726  บาท 
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ตามล ําดบั  ซ่ึงบริษัทฯ ไมสามารถจายดอกเบี้ยใหแกเจาหนี้และไมสามารถจายผลตอบแทนใหแก    
ผูถือหุนได 2 ป แตในป 2542 บริษัทฯ มีผลขาดทุนกอนหักรายการพิเศษนอยกวาป 2541 ถือเปน 
Favorable Financial Leverage

4. บรษิทั พรีเชียส ชิพปง จํ ากัด (มหาชน)
2542 2543

ก ําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) 318,201,317 157,253,663
หัก ดอกเบี้ยจาย 597,980,706 591,058,079
ก ําไรกอนหักภาษีเงินได -279,779,389 -433,804,416
หัก ภาษีเงินได 5,266,608 1,505,274
ก ําไรกอนหักสวนของผูถือหุนสวนนอย -285,045,997 -435,309,690
บวก สวนของผูถือหุนสวนนอย -14,491,685 6,263,643
ก ําไรกอนหักรายการพิเศษ -299,537,682 -429,046,047
บวก ก ําไรจากรายการพิเศษ 238,825,772 62,403,633
กํ าไรสวนของผูถือหุน -60,711,910 -366,642,414

บริษทั พรีเชียส ชิพปง จํ ากัด (มหาชน)   ไดรับกํ าไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี 
(EBIT)ในป 2542 เทากับ 318,201,317 บาท และในป 2543 เทากับ 157,253,663 บาท และมีภาระ
ตองจายดอกเบี้ย เทากับ 597,980,706 บาท และ 591,058,079  บาท ตามลํ าดับ ซ่ึงบริษัทฯ             
ไมสามารถจายดอกเบี้ยใหแกเจาหนี้และไมสามารถจายผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดทั้ง 2 ป  ในป 
2543 บรษิัทฯ มีผลขาดทุนสวนของผูถือหุนมากกวาป 2542  ถือเปน Unfavorable Financial 
LeverageÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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5. บริษัท โนเบิล ดเีวลลอปเมนท จํ ากัด (มหาชน)
2541 2542

ก ําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) -301,435,414 -1,027,326,573
หัก ดอกเบี้ยจาย 280,556,115 324,710,562
ก ําไรกอนหักภาษีเงินได -581,991,529 -1,352,037,135
หัก ภาษีเงินได 0 0
ก ําไรกอนหักรายการพิเศษ -581,991,529 -1,352,037,135
บวก ก ําไรจากปรับโครงสรางหนี้ 0 407,998,009
ก ําไรกอนหักสวนของผูถือหุนสวนนอย -581,991,529 -944,039,126
บวก สวนของผูถือหุนสวนนอย 1,484,904 238,888
กํ าไรสวนของผูถือหุน -580,506,625 -943,800,238

บริษัท โนเบิล ดเีวลลอปเมนท จํ ากัด (มหาชน) มีผลขาดทุนกอนหักดอกเบี้ย
และภาษี ในป 2541 เทากับ 301,435,414  บาท และในป 2542 เทากับ 1,027,326,573 บาท และมี
ภาระตองจายดอกเบี้ย เทากับ 280,556,115 บาท  และ 324,710,562  บาท ตามลํ าดับ ซ่ึงบริษัทฯ             
ไมสามารถจายดอกเบี้ยใหแกเจาหนี้และไมสามารถจายผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดทั้ง 2 ป  ในป 
2542 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสวนของผูถือหุนมากกวาป 2541 ถือเปน Unfavorable Financial 
Leverage

6. บริษทั เนาวรัตนพัฒนาการ จํ ากัด (มหาชน)
2542 2543

ก ําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) -480,002,612 -383,794,199
หัก ดอกเบี้ยจาย 383,942,894 389,083,580
ก ําไรกอนหักภาษีเงินได -863,945,506 -772,877,779
หัก ภาษีเงินได 0 0
ก ําไรกอนหักสวนของผูถือหุนสวนนอย -863,945,506 -772,877,779
บวก สวนของผูถือหุนสวนนอย 3,659,217 0
ก ําไรกอนหักรายการพิเศษ -860,286,289 -772,877,779
บวก ก ําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 0 1,124,491,936
กํ าไรสวนของผูถือหุน -860,286,289 351,614,157
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บรษิทั เนาวรัตนพัฒนาการ จํ ากัด (มหาชน) มีผลขาดทุนกอนหักดอกเบี้ยและ
ภาษ ีในป 2542 เทากับ 480,002,612 บาท และ ในป 2543 เทากับ 383,794,199 บาท และมีภาระตอง
จายดอกเบี้ย เทากับ 383,942,894 บาท  และ 389,083,580  บาท ตามลํ าดับ ซ่ึงบริษัทฯ ไมสามารถ
จายดอกเบี้ยใหแกเจาหนี้ไดทั้ง 2 ป  แตในป 2543 บริษัทฯ มีผลขาดทุนกอนหักสวนของผูถือหุน
สวนนอยและรายการพิเศษนอยกวาป 2542 ถือเปน Favorable Financial Leverage ในป 2543 
บรษิทัฯ มีกํ าไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 1,124,491,936 บาท ทํ าใหสามารถจายผลตอบแทนให
แกผูถือหุนได

7. บรษิัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํ ากัด  (มหาชน)
2542 2543

ก ําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) 1,732,631,000 1,583,807,000
หัก ดอกเบี้ยจาย 1,321,712,000 1,269,748,000
ก ําไรกอนหักภาษีเงินได 410,919,000 314,059,000
หัก ภาษีเงินได 0 0
ก ําไรกอนหักสวนของผูถือหุนสวนนอย 410,919,000 314,059,000
หัก สวนของผูถือหุนสวนนอย 85,528,000 93,552,000
ก ําไรกอนหักรายการพิเศษ 325,391,000 220,507,000
บวก ก ําไรจากการปรับโครงสรางหนี้

- หุนกูแปลงสภาพ 1,743,192,000 0
กํ าไรสวนของผูถือหุน 2,068,583,000 220,507,000

บริษทั สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํ ากัด  (มหาชน)  มีกํ าไรกอนหักดอกเบี้ยและ
ภาษ ี (EBIT) ในป 2542 เทากับ 1,732,631,000 บาท และในป 2543 เทากับ  1,583,807,000  บาท 
ตามลํ าดับ ซ่ึงบริษัทฯ  มีภาระตองจายดอกเบี้ยใหเจาหนี้จํ านวน 1,321,712,000 บาท  และ 
1,269,748,000 บาท  ตามลํ าดับ   ในป 2543 บริษัทฯ มีกํ าไรสวนของผูถือหุนเทากับ 220,507,000  
ซ่ึงลดลงจากป 2542 ซ่ึงเทากับ 2,068,583,000  ทํ าใหบริษัทฯ จายผลตอบแทนใหแกผูถือหุนลดลง
จากป 2542 ถือเปน Unfavorable Financial Leverage สาเหตุที่บริษัทฯ มีกํ าไรสวนของผูถือหุน    
ลดลงอยางมากในป 2543 เนื่องจากในป 2542 บริษัทฯ มีกํ าไรจากการปรับโครงสรางหนี้ จํ านวน 
1,743,192,000  บาท
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8. บริษัท ไทยฮีทเอ็กซเชนจ จํ ากัด (มหาชน)
2542 2543

ก ําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) -113,997,105.79 -167,520,713.42
หัก ดอกเบี้ยจาย 54,114,723.27 36,652,589.66
ก ําไรกอนหักภาษีเงินได -168,111,829.06 -204,173,303.08
หัก ภาษีเงินได 0 0
ก ําไรกอนหักสวนของผูถือหุนสวนนอย -168,111,829.06 -204,173,303.08
บวก สวนของผูถือหุนสวนนอย 636.20 980.33
ก ําไรกอนหักรายการพิเศษ -168,111,192.86 -204,172,322.75
บวก ก ําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 56,446,767.57 0
กํ าไรสวนของผูถือหุน -111,664,425.29 -204,172,322.75

บริษัท ไทยฮทีเอ็กซเชนจ จํ ากัด (มหาชน) มีผลขาดทุนกอนหักดอกเบี้ยและ
ภาษี ในป 2542 เทากับ 113,997,105.79 บาท และในป 2543 เทากับ 167,520,713.42 บาท และมี
ภาระตองจายดอกเบี้ย เทากับ 54,114,723.27 บาท  และ 36,652,589.66 บาท ตามลํ าดับ ซ่ึงบริษัทฯ             
ไมสามารถจายดอกเบี้ยใหแกเจาหนี้และไมสามารถจายผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดทั้ง 2 ป  แตใน
ป 2543 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสวนของผูถือหุนมากกวาป 2542 ถือเปน Unfavorable Financial 
Leverage

4.1.4 ขอมูลเก่ียวกับหลักทรัพยแปลงสภาพที่ออกจํ าหนาย

1. บริษัท ที.ซี.เจ. มอเตอร จํ ากัด (มหาชน)
ผูถือหุนของบริษัทฯไดมีมติเปนเอกฉันทใหออกหุนกูแปลงสภาพตามสัญญา

ปรบัโครงสรางหนี้ ในวันที่ 1 กันยายน 2543 บริษัทจึงไดออกหุนกูแปลงสภาพชนิดระบุช่ือผูถือ 
เปนเงนิทั้งสิ้น 369,998,000 บาท อายุ 12 ป หุนกูนี้มีอัตราดอกเบี้ยรอยละ 0.1 ตอป  จายดอกเบี้ย   
ทกุปจนกวาจะครบกํ าหนดไถถอนในวันที่ 31 สิงหาคม 2555   ผูถือหุนสามารถใชสิทธิแปลงสภาพ
หุนกูเปนหุนสามัญของบริษัทฯ ไดภายในระยะเวลา 60 วันกอนวันใชสิทธิแปลงสภาพนับตั้งแต
เดอืนพฤศจกิายน 2546 เปนตนไป หรือชวงระยะเวลา 60 วันทํ าการสุดทายกอนวันที่บริษัทใชสิทธิ
ทีจ่ะไถถอนหุนกูแปลงสภาพ  โดยมีราคาแปลงสภาพเทากับราคาปดของหุนสามัญของบริษัทฯ ใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเฉลี่ย 30 วันซ้ือขายกอนวันแปลงสภาพ และในทุกกรณีราคา

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



91

แปลงสภาพในระหวางที่บริษัทมีสวนของผูถือหุนเปนบวกจะตองไมตํ่ ากวา 10 บาท ตอหุน ทั้งนี้
บริษัทฯ มีสิทธิไถถอนหุนกูแปลงสภาพคืนกอนครบกํ าหนดนับตั้งแตวันครบกํ าหนดออกหุนกู
แปลงสภาพในปที่ 4 ถึงปที่ 8 ในอัตราสวนตามที่กํ าหนดไวในเงื่อนไขการออกหุนกูแปลงสภาพ

2. บรษิทัเงินทุน  สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน)
เมือ่วนัที่ 16 มกราคม 2542 บริษัทฯ ไดออกหุนกูดอยสิทธิแปลงสภาพไมมี

หลักประกนัชนิดระบุช่ือผูถือหุนเปนจํ านวน 400 ลานบาท โดยมีมูลคาที่ตราไวหนวยละ 1,000 บาท 
หุนกูมอีายุ 6 ป ครบกํ าหนดไถถอนในวันที่ 16 มกราคม 2548 โดยปที่ 1 มีอัตราดอกเบี้ยรอยละ 12.5 
ตอป ปที่ 2-6 มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว ของเงินฝากที่ตองจายคืนเมื่อส้ินระยะเวลา 3 เดือนถัวเฉลี่ยของ
ธนาคาร 3 แหง บวกดวยอัตรารอยละ 5.0 ตอป  เพื่อเสนอขายตอผูลงทุนประเภทสถาบันหรือที่มี
ลักษณะเฉพาะตามประกาศคณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยในราคา          
แปลงสภาพ 10.00 บาทตอ 1 หุนสามัญ โดยใชอัตราแปลงสภาพ 1 หุนกูตอ 100 หุนสามัญ ระยะ
เวลาการใชสิทธิทุกๆ 3 เดือนตลอดอายุหุนกู โดยมีบริษัทหลักทรัพย ซิกโก จํ ากัด (มหาชน) ซ่ึงเปน
บรษิทัยอยไดเปนผูจัดจํ าหนายหุนกูดอยสิทธิแปลงสภาพดังกลาว

3. บริษัทเงินทุน  บคุคลภัย  จํ ากัด  (มหาชน)
บรษิทัฯ ไดออกจํ าหนายหุนกูเมื่อวันที่ 25 พฤษภาคม 2542 จํ านวน 243,000 

หุน มลูคาหุนที่ตราไวหุนละ 1,000 บาท เปนจํ านวนเงินรวมทั้งสิ้น 243 ลานบาท อัตราดอกเบี้ย   
รอยละ 12 ตอป โดยจะชํ าระดอกเบี้ยทุก 6 เดือน นับจากวันออกหุนกูดอยสิทธิแปลงสภาพ           
หุนกูดังกลาวมีอายุ 7 ป ครบกํ าหนดไถถอนวันที่ 25 พฤษภาคม 2549 ราคาแปลงสภาพ 10 บาท    
ตอ 1 หุนสามัญ  ทั้งนี้ราคาแปลงสภาพอาจมีการเปลี่ยนแปลงได  หุนกูดังกลาวแปลงสภาพได      
ทกุสิน้ไตรมาส  โดยเริ่มใชสิทธิแปลงสภาพไดคร้ังแรกนับแตไตรมาสที่ 3 ของ ป 2542 โดยเสนอ
ขายใหแกผู ลงทุนประเภทสถาบันหรือที่มีลักษณะเฉพาะตามประกาศคณะกรรมการกํ ากับ         
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย

4. บรษิทั พรีเชียส ชิพปง จํ ากัด (มหาชน)
เมือ่วนัที่ 17 กรกฎาคม 2543 บริษัทฯ ไดออกหุนกูแปลงสภาพสกุลเงินบาท

ปลอดดอกเบี้ย จํ านวน 589,503,000 บาท  กํ าหนดไถถอนในป 2546 โดยมีมูลคาที่ตราไวหนวยละ 
1,000 บาท หุนกูแปลงสภาพจะถูกไถถอนตามเงื่อนไขที่บริษัทฯ กํ าหนดไว ภายในระยะเวลา 30 
เดอืนนบัแตวนัที่ออกหุนกูแปลงสภาพดังกลาว  มูลคาไถถอนภายในระยะเวลา 6 เดือนแรก  นับแต
วนัทีอ่อกหุนกูจะเทากับรอยละ 41.67  ของมูลคาที่ตราไวของหุนกูแปลงสภาพ และมูลคาไถถอนใน
ไตรมาสถัดไปจะเทากับรอยละ 53.34 ของมูลคาที่ตราไวและจะเพิ่มขึ้นอีกรอยละ 5.83 สํ าหรับ   
ไตรมาสตอๆ ไป บริษัทฯ สามารถเลือกที่จะไถถอนหุนกูแปลงสภาพดังกลาวหรือไมก็ไดโดยไม
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ผูกพันบริษัทฯ ถาบรษิทัฯ ไมไถถอนหุนกูแปลงสภาพดังกลาวภายในระยะเวลาที่กํ าหนดไวขางตน 
ผูถือหุนกูมีสิทธิแปลงสภาพหุนกูเปนหุนทุนของบริษัทฯ ในราคาเทากับรอยละ 95 ของราคาปด   
ถัวเฉลีย่ของหุนทุนของบริษัทฯ ในชวงเวลาหนึ่งเดือนกอนเดือนที่จะทํ าการแปลงสภาพ ในกรณีที่
ผู ถือหุนกูแปลงสภาพไถถอนไดสกุลเงินบาทไมเลือกใชสิทธิแปลงสภาพหุนกูเปนหุนทุนของ
บรษิทัฯ ภายในระยะเวลาที่กํ าหนดไว บริษัทฯ มีสิทธิที่จะไถถอนหุนกูแปลงสภาพดังกลาวที่ราคา
รอยละ 0.01 ของมูลคาที่ตราไวของหุนกูแปลงสภาพ

5. บริษัท โนเบิล ดเีวลลอปเมนท จํ ากัด (มหาชน)
บริษัทฯไดออกหุ นกู แปลงสภาพไมไดตามมติที่ประชุมวิสามัญผูถือหุ น       

เมือ่วนัที่ 6 มิถุนายน 2537 จํ านวน 500 ลานบาท มีมูลคาที่ตราไวหุนละ 1,000.00 บาท  อัตรา      
ดอกเบีย้รอยละ 8.00 ตอป  มีอายุ 4 ป  จายดอกเบี้ย ทุก  6 เดือน ครบกํ าหนดชํ าระคืนเงินตนในวันที่             
15  มถุินายน 2541  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2542   บริษัทฯ ไดออกและเสนอขายหุนกูแปลงสภาพใหม
เพือ่ชํ าระคนืหุนกูเกาที่ออกเมื่อวันที่  6 มิถุนายน 2537 ใหแกบุคคลในวงจํ ากัด และ/หรือผูลงทุนที่มี
ลักษณะหรือจัดอยูในประเภทผูลงทุนสถาบันและผูลงทุนในตางประเทศจํ านวนไมเกิน 0.75 ลาน
หนวย มลูคาที่ตราไวหนวยละ1,000.00 บาท โดยหุนกูแปลงสภาพไดดังกลาว มีอายุไมเกิน 5 ป 
อัตราดอกเบีย้ไมเกินรอยละ  MLR ตอป  และการใชสิทธิในการแปลงสภาพใหกระทํ าภายใน 5 ป 
นบัแตวนัที่ออกหุนกูแปลงสภาพ  โดยมีราคาแปลงสภาพไมตํ่ ากวา 15.00 บาท ตอหุนสามัญ 1 หุน  
อัตราแปลงสภาพ 1 หุนกูตอ 30 หุนสามัญ

6. บรษิทั เนาวรัตนพัฒนาการ จํ ากัด (มหาชน)
เมื่อวันที่ 27 ธันวาคม 2543 บริษัทฯไดดํ าเนินการออกและเสนอขายหุนกู

แปลงสภาพจํ านวน 4,693,867 หนวยในราคาเสนอขายหนวยละ 100 บาท คิดเปนมูลคารวม 469.39 
ลานบาท  มีอายุ 10 ป  ครบกํ าหนดไถถอนวันที่ 27 ธันวาคม 2553  การออกหุนกูดังกลาวเปนไป
ตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้ระหวางบริษัทฯ และเจาหนี้ในหนี้เงินกูและเจาหนี้แหงตราสารทาง
การเงิน ภายใตเงื่อนไขของการออกหุนกูแปลงสภาพ บริษัทฯ มีสิทธิไถถอนหุนกูแปลงสภาพ      
ทกุสิน้ปนบัจากวันแปลงสภาพหนี้ อยางไรก็ตาม ภายหลังวันสิ้นสุดปที่ 4 นับจากวันแปลงสภาพ
หนี ้  ผูถือหุนกูแปลงสภาพสามารถแปลงสภาพหุนกูเปนหุนสามัญในสัดสวน 1 หุนกูแปลงสภาพ 
ตอ 10 หุนสามัญ ในราคา 10 บาทตอหุน ซ่ึงผูถือหุนกูแปลงสภาพสามารถใชสิทธิคร้ังแรกไดภายใน 
15 วนั ภายหลังวันสิ้นสุดครึ่งปปฏิทินแรก นับจากวันสิ้นสุดปที่ 4 จากวันแปลงสภาพหนี้ และ
สามารถใชสิทธิดังกลาวไดอีกทุกๆ คร่ึงปปฏิทิน โดยบริษัทฯจะตองดํ าเนินการออกหุนสามัญ    
ภายใน 45 วัน นับจากวันสิ้นสุดครึ่งปปฏิทินที่มีการใชสิทธิแปลงสภาพดังกลาว หากถึงวันครบ
ก ําหนดไถถอนหุนกูแปลงสภาพแลว บริษัทฯ ไมสามารถไถถอนไดทั้งหมด และผูถือหุนกูแปลง
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สภาพมิไดใชสิทธิแปลงสภาพใหครบถวน หุนกูดังกลาวจะถูกแปลงเปนหุนสามัญของบริษัทฯใน
ราคาแปลงสภาพ 10 บาทตอหุน ในปที่ 1 ถึงปที่ 4 นับจากวันแปลงสภาพหนี้ หุนกูแปลงสภาพ     
ดงักลาวคิดดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 0.01 ตอป และครบกํ าหนดชํ าระทุกสิ้นปเร่ิมในป 2543 หลังจาก
นัน้คดิดอกเบี้ยในอัตรารอยละ MLR ตอป และครบกํ าหนดชํ าระทุกสิ้นเดือน

7. บรษิัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํ ากัด  (มหาชน)
เมือ่วนัที่ 17 ตุลาคม 2543 บริษัทฯ ไดออกหุนกูแปลงสภาพสกุลบาท จํ านวน 

2,400 ลานบาท  อายุ 5-14 ป  ตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้ของบริษัท โดยแบงออกเปน 10 รุน     
รุนละ 240 ลานบาท ครบกํ าหนดชํ าระคืนเงินตนตั้งแตวันที่ 30 มิถุนายน 2548 ถึง 2557 ตามลํ าดับ    
หุนกู แปลงสภาพดังกลาวเปนชนิดแปลงสภาพเปนหุ นสามัญของบริษัทฯ ได โดยมีราคา          
แปลงสภาพเบื้องตนเทากับ 5.25 บาทตอหุนสามัญ  อัตราดอกเบี้ยในปที่ 1-3 เปนอัตราคงที่รอยละ 1 
ตอป ชํ าระดอกเบี้ยทุกป และอัตราดอกเบี้ยตั้งแตปที่ 4 เปนตนไป เทากับ MLR ถัวเฉลี่ยของธนาคาร
ผูใหกู  ชํ าระดอกเบี้ยทุกไตรมาส

8. บริษัท ไทยฮีทเอ็กซเชนจ จํ ากัด (มหาชน)
บริษัทฯ ไดทํ าสัญญาปรับปรุงโครงสรางหนี้กับธนาคารพาณิชยและสถาบัน

การเงินตามสัญญาลงวันที่ 17 ธันวาคม 2542 โดย เงินตนจํ านวน 80,264,000.00 บาท  บริษัทฯ     
ไดแปลงเปนหุนกูแปลงสภาพจํ านวน 80,264 หุน  และตามมติที่ประชุมสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2543 
เมือ่วนัที ่ 2 พฤษภาคม 2543 ไดมีมติอนุมัติใหบริษัทฯ ออกหุนกูแปลงสภาพโดยกํ าหนดราคาตาม
มูลคาและวันที่ไถถอน ดังนี้

ก ําหนดไถถอน จ ํานวนหุน ราคาตามมูลคาตอหุน รวมจํ านวนเงิน (บาท)
30 มิถุนายน 2555 13,000 1,734.04 22,542,520.00
31 ธันวาคม 2555 13,264 1,772.20 23,506,460.80
30 มิถุนายน 2556 13,500 1,812.07 24,462,945.00
31 ธันวาคม 2556 13,500 1,851.94 25,001,190.00
30 มิถุนายน 2557 13,500 1,893.61 25,563,735.00
31 ธันวาคม 2557 13,500 1,935.28 26,126,280.00

รวม 80,264 147,203,130.80

หุนกูแปลงสภาพนี้ มีมูลคาหุนละ 1,000 บาท กํ าหนดชํ าระคืนหุนกูพรอม  
ดอกเบีย้ในปที่ 13 ถึงปที่ 15 ในอัตราดอกเบี้ยหนาตั๋วรอยละ 4.5 โดยหุนกูแปลงสภาพนี้มีอายุ 15 ป 
สามารถไถถอนกอนครบกํ าหนดอายุได โดยใหไถถอนไดตั้งแต 1 มกราคม 2543 เปนตนไป และ

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



94

สามารถแปลงสภาพเปนหุนสามัญในอัตรา 1 หุนกูแปลงสภาพตอ 100 หุนสามัญใหมในราคาหุนละ 
10 บาท และระยะเวลาที่จะใชสิทธิ์แปลงสภาพไดคือตั้งแตวันที่ 31 มีนาคม 2543  ถึง วันที่ 31 
ธันวาคม 2557

4.1.5 ราคาหุนสามัญของแตละบริษัทในชวงเวลาที่ออกจํ าหนายหุนกูแปลงสภาพ
ราคาหุนสามัญของแตละบริษัทที่ออกจํ าหนายหุนกูแปลงสภาพในชวง 10 ป 

แสดงไวในตารางที่ 4.12 ดังนี้

ตารางที ่ 4.11    แสดงราคาหุนสามัญของแตละบริษัทท่ีออกจํ าหนายหุนกูแปลงสภาพในชวง 10 ป

พ.ศ./บริษัท TCJ SICCO BC PSL NOBLE NWR THECO SSI

2537 - 40.62 - 16.60 - - - 14.49
2538 - 19.50 62.28 14.30 - 52.12 - 7.58
2539 - 10.63 38.13 42.80 - 13.84 - 1.92
2540 - 6.70 10.50 31.50 1.10 2.00 1.20 1.00
2541 3.80 6.20 7.40 7.00 2.20 3.40 1.50 2.60
2542 3.80 16.25 16.25 10.00 7.60 4.20 5.10 7.20
2543 2.90 5.40 5.00 10.75 1.70 4.10 2.10 2.40
2544 3.00 8.30 6.05 14.30 3.74 2.40 0.60 2.76
2545 3.00 6.60 4.98 20 9.00 4.66 4.06 7.85
2546 4.50 8.35 9.45 35 14.50 16.30 5.35 34.75
2547 - 6.25 5.00 39.50 4.10 5.45 1.82 2.88
2548 - 5.05 3.52 41.25 3.28 1.17 0.93 1.25ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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ภาพที ่4.1       แสดงราคาหุนของบริษัท ที.ซี.เจ. มอเตอร จํ ากัด (มหาชน): TCJ  พ.ศ.2
ที่มา:  http://www.set.or.th

จากภาพที่ 4.1 จะเห็นวาในชวงป 2541-2545 ราคาหุนสามัญของบร
เรือ่ยๆ โดยเฉพาะในป 2543 ซ่ึงเปนปที่ออกจํ าหนายหุนกูแปลงสภาพ หุนสามัญขอ
มลูคาตํ ่าที่สุดคือ 2.90 บาท  เนื่องจากนักลงทุนไมมั่นใจที่จะลงทุนในชวงที่บริษัทฯ 
หุนกูแปลงสภาพ รวมทั้งในเดือนมิถุนายน 2543 บริษัทไดทํ าสัญญาปรับโครงสรางห
และสถาบันการเงิน
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ภาพที่ 4.2 แสดงราคาหุนของบริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน)
พ.ศ.2537-2548 และ บริษัทเงินทุน  บคุคลัภย จํ ากัด  (มหาชน): BC พ.ศ.2

ที่มา:  http://www.set.or.th

จากภาพที่ 4.2  จะเห็นวาในชวงป 2537  ราคาหุนสามัญของบร
สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) และบริษัทเงินทุน  บคุคลัภย จํ ากัด  (มหาชน) เร่ิมลดล
พอถึงป 2542 ซ่ึงเปนปที่ออกจํ าหนายหุนกูแปลงสภาพ ราคาหุนสามัญของทั้งสองบริษัท
ขึน้อยางมาก โดยมรีาคา 16.25 บาทเทากนั แตหลังจากป 2542 ราคาหุนสามญัของบรษิทัฯ ก
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ภาพที ่4.3       แสดงราคาหุนของบริษัท พรีเชียส ชิพปง จํ ากัด (มหาชน): PSL  พ.ศ.2537-2
ที่มา:  http://www.set.or.th

จากภาพที่ 4.3 จะเห็นวาในชวงป 2541 ราคาหุนสามัญของบริษัทฯ  ลดล
โดยในป 2541  หุนสามัญของบริษัทฯ มีมูลคาตํ่ าที่สุดคือ 7.00 บาท  หลังจากนั้นราคาหุน
เพิม่ขึน้อยางตอเนื่อง  ในป 2543 ซ่ึงเปนปที่บริษัทออกจํ าหนายหุนกูแปลงสภาพ หุนสา
บริษทัฯ มีราคา 10.75  บาท  ในชวงป 2541- 2543 เปนชวงที่หุนสามัญของบริษัทฯ มีราค
เนือ่งจากนกัลงทุนไมมั่นใจที่จะลงทุนในชวงที่บริษัทฯ ออกจํ าหนายหุนกูแปลงสภาพ รว
วนัที ่ 10 และ 14  กรกฎาคม 2543 บริษัทไดทํ าสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับเจาหนี้มีหลัก
(secured  creditors) และผูถือหุนกู
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ภาพที่ 4.4 แสดงราคาหุนของบริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํ ากัด (มหาชน
พ.ศ. 2540-2548 และบริษัท เนาวรัตนพัฒนาการ จํ ากัด (มหาชน): NWR
2548

ที่มา:  http://www.set.or.th

จากภาพที ่4.4  จะเห็นวาในชวงป 2542  ซ่ึงเปนปที่ออกจํ าหนายหุน
บริษัทโนเบิล ดเีวลลอปเมนท จํ ากัด (มหาชน) มีราคาหุนสามัญของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นอย
ราคา 7.60 บาท แตหลังจากป 2542 ราคาหุนสามัญของบริษัทฯ ก็ลดลงอีก

ในป 2538 ราคาหุนสามัญของบริษัทเนาวรัตนพัฒนาการ จํ ากัด (มห
ลงเรือ่ยๆ  ในชวงป 2540-2545 ซ่ึงเปนชวงที่บริษัทออกหุนกูแปลงสภาพ  ราคาหุนสาม
มรีาคาคอนขางตํ่ า เนื่องจากนักลงทุนไมมั่นใจที่จะลงทุนในชวงที่บริษัทฯ ออกจํ าหน
สภาพ รวมทั้งเมื่อวันที่ 30 พฤศจิกายน 2543 บริษัทไดลงนามในสัญญาปรับโคร
เจาหนี้สถาบันการเงิน

ราค
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ภาพที ่4.5    แสดงราคาหุนของบริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จํ ากัด  (มหาชน): SSI
ที่มา:  http://www.set.or.th

จากภาพที ่ 4.5 จะเห็นวาในป 2543 ซ่ึงเปนปที่ออกจํ าหนายหุนกูแปลง
สามญัของบริษัทฯ มีมูลคาตํ่ าคือ 2.40 บาท  เนื่องจากนักลงทุนไมมั่นใจที่จะลงทุนในชว
ออกจ ําหนายหุนกูแปลงสภาพ รวมทั้งในป 2542 บริษัทไดทํ าสัญญาปรับโครงสรางหน
และสถาบันการเงินผูใหกู

ราค
า
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ภาพที่ 4.6       แสดงราคาหุนของบริษัท ไทยฮีทเอ็กซเชนจ จํ ากัด (มหาชน): THECO
ที่มา:  http://www.set.or.th

จากภาพที ่ 4.6  จะเห็นวาในชวงป 2543-2544  ซ่ึงเปนชวงที่ออกจํ า
แปลงสภาพ บริษัทฯ  มรีาคาหุนสามัญของบริษัทฯ อยูในระดับตํ่ า โดยมีราคา 2.10 บา
บาท ตามล ําดับ  เนื่องจากนักลงทุนไมมั่นใจที่จะลงทุนในชวงที่บริษัทฯ ออกจํ าหนาย
สภาพ  รวมทั้งบริษัทฯ ไดมีการลงนามในสัญญาปรับปรุงโครงสรางหนี้ในวันที่ 17 ธันว
และลงนามในสัญญาเพิ่มเติมเมื่อวันที่ 30 มีนาคม 2543

4.1.6 การจัดประเภทและการแสดงรายการ
1. บรษิัท ที.ซี.เจ. มอเตอร จํ ากัด (มหาชน)

ในป 2543 บริษัทฯ จัดประเภทและแสดงรายการหุนกูแปลงสภาพ
ภายใตรายการ “หุนกูแปลงสภาพ” จํ านวน 290,670,889 บาท สวนสิทธิในการแปลงส
ประเภทและแสดงรายการไวในสวนของผูถือหุนภายใตรายการ “สิทธิในการแปลงสภาพ
79,327,111 บาท

2. บรษิทัเงินทุน  สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน)
ในป 2542 บริษัทฯ จัดประเภทและแสดงรายการหุนกูดอยสิทธิแ

เปนหนี้สิน ภายใตรายการ “หุนกูดอยสิทธิ”  จํ านวน 197,000,000 บาท

ราค
า
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3. บริษัทเงินทุน  บคุคลภัย  จํ ากัด  (มหาชน)
ในป 2542 บริษัทฯ จัดประเภทและแสดงรายการหุนกูดอยสิทธิแปลงสภาพ

เปนหนี้สิน ภายใตรายการ “หุนกูดอยสิทธิแปลงสภาพ” จํ านวน 500,000,000 บาท
4. บรษิทั พรีเชียส ชิพปง จํ ากัด (มหาชน)

ในป 2543 บริษัทฯ จัดประเภทและแสดงรายการหุนกูแปลงสภาพเปนหนี้สิน
ภายใตรายการ “หุนกูแปลงสภาพชนิดไถถอนได”  จํ านวน 624,619,707 บาท  รวมทั้งจัดประเภท
และแสดงผลตางระหวางราคาตามบัญชีกับมูลคายุติธรรมของหุนกูแปลงสภาพไวในสวนของผูถือ
หุ น ภายใตรายการ “กํ าไรที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากหุนกูแปลงสภาพชนิดไถถอนได” จํ านวน  
874,347,672 บาท

5. บริษัท โนเบิล ดเีวลลอปเมนท จํ ากัด (มหาชน)
ในป 2542 บริษัทฯ จัดประเภทและแสดงรายการหุนกูแปลงสภาพเปนหนี้สิน

ภายใตรายการ “หุนกูระยะยาวที่ถึงกํ าหนดชํ าระภายในหนึ่งป” จํ านวน  30,000,000 บาท รวมทั้งจัด
ประเภทและแสดงรายการ “ก ําไรจากการแปลงสภาพหุนกู” จํ านวน 75,143,562 บาท ไวเปนรายได
ในงบกํ าไรขาดทุน

6. บรษิทั เนาวรัตนพัฒนาการ จํ ากัด (มหาชน)
ในป 2543 บริษัทฯ จัดประเภทและแสดงรายการหุนกูแปลงสภาพเปนหนี้สิน

ภายใตรายการ “หุนกูแปลงสภาพ”  จํ านวน 469,386,700 บาท
7. บรษิัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํ ากัด  (มหาชน)

ในป 2543 บริษัทฯ จัดประเภทและแสดงรายการหุนกูแปลงสภาพเปนหนี้สิน
ภายใตรายการ “หุนกูแปลงสภาพ”  จํ านวน 2,400,000,000 บาท

8. บริษัท ไทยฮีทเอ็กซเชนจ จํ ากัด (มหาชน)
ในป 2543 บริษัทฯ จัดประเภทและแสดงรายการหุนกูแปลงสภาพเปนหนี้สิน

ภายใตรายการ “หุนกูแปลงสภาพ-สุทธิ”  จํ านวน 85,122,600.49 บาท

4.1.7 การก ําหนดมูลคายุติธรรมของหุนกูแปลงสภาพ
1. บรษิัท ที.ซี.เจ. มอเตอร จํ ากัด (มหาชน)

ในป 2543 บริษัทฯ ประมาณมูลคายุติธรรมของหุนกูแปลงสภาพโดยใชวิธี
การหาสวนลดกระแสเงินสดโดยใชอัตราดอกเบี้ยในตลาดปจจุบัน
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2. บรษิทัเงินทุน  สินอุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน)
ในป 2542 บริษัทฯ ประมาณมูลคายุติธรรมของหุนกูแปลงสภาพโดยใชวิธี

การหาสวนลดกระแสเงินสดโดยใชขอมูลที่มีอยูในตลาดและวิธีการประเมินราคาที่เหมาะสม
3. บริษัทเงินทุน  บคุคลภัย  จํ ากัด  (มหาชน)

ในป 2542 บริษัทฯ ประมาณมูลคายุติธรรมของหุนกูแปลงสภาพโดยใชวิธี
การหาสวนลดกระแสเงินสดโดยใชขอมูลที่มีอยูในตลาดและวิธีการประเมินราคาที่เหมาะสม

4. บรษิทั พรีเชียส ชิพปง จํ ากัด (มหาชน)
ในป 2543  บริษัทฯ ประมาณมูลคายุติธรรมของหุนกูแปลงสภาพชนิดไถถอน

ไดตามราคามูลคาของหุนกูแปลงสภาพ ซ่ึงจะเพิ่มขึ้นตามมูลคาในการแปลงสภาพหุนกู (conversion 
value) และจะลดลงตามมูลคาสิทธิในการเรียกไถถอนหุนกูกอนครบกํ าหนด (pre-redeemable call 
value)

5. บรษิัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํ ากัด  (มหาชน)
ในป 2543   บริษัทฯ ประมาณมูลคายุติธรรมของหุนกูแปลงสภาพโดยใชวิธี

สวนลดกระแสเงินสดและใชอัตราสวนลดตามอัตราดอกเบี้ยปจจุบัน ซ่ึงประมาณจากอัตราดอกเบี้ย
เงนิกูยืมของสินเชื่อที่มีลักษณะคลายคลึงกัน
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ตารางที่ 4.1 แสดงการเปรียบเทียบความเหมือนหรือความแตกตางของ IAS. No.32  SFAS. No.150 และ TAS. No.48  ใน 9 หวัเรื่องคือวัตถุประสงค  
ขอบเขต   ค ํานยิาม   การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนเริ่มแรก   การแสดงรายการ   การวัดมูลคาเริ่มแรก  
การวดัมูลคาภายหลังการไดมา   กํ าไรตอหุน   และการเปดเผยขอมูล

หัวขอที่เปรียบเทียบ ความแตกตาง IAS. No.32 SFAS. No.150 TAS. No.48

1. วัตถุประสงค 1. สํ าหรับผูใชงบการเงิน ไมแตกตางจาก IAS. No.32ไมไดระบุวัตถุประสงคสํ าหรับผูใช
งบการเงินไว

ใหเขาใจถึงความสํ าคัญของเครื่องมือ
ทางการเงินที่มีตอฐานะการเงิน,  ผล
การดํ าเนินงาน และกระแสเงินสด
ของกิจการ ไมวาเครื่องมือทางการเงิน
นั้นจะเปนรายการในงบดุลหรือนอก
งบดุล

2. สํ าหรับผูออกเครื่องมือทาง
การเงิน

ไมไดระบุวัตถุประสงคสํ าหรับผูออก
เครื่องมือทางการเงินไว

ไมไดระบุวัตถุประสงคสํ าหรับผู ออก
เครื่องมือทางการเงินไว

ใหผู ออกเครื่องมือทางการเงินที่มี
ลักษณะเปน freestanding ซึ่งกอให
เกิดภาระผูกพันตอผูออกในอนาคต  
ทํ าการจัดประเภทเครื่องมือทางการ
เงินเหลานี้ เปนหนี้สิน (หรือสิน
ทรัพยในบางสถานการณ)ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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ตารางที่ 4.1 แสดงการเปรียบเทียบความเหมือนหรือความแตกตางของ IAS. No.32  SFAS. No.150 และ TAS. No.48  ใน 9 หวัเรื่องคือวัตถุประสงค  
ขอบเขต   ค ํานยิาม   การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนเริ่มแรก   การแสดงรายการ   การวัดมูลคาเริ่มแรก  
การวดัมูลคาภายหลังการไดมา   กํ าไรตอหุน   และการเปดเผยขอมูล

หัวขอที่เปรียบเทียบ ความแตกตาง IAS. No.32 SFAS. No.150 TAS. No.48

2. ขอบเขต การถือปฏิบัติกับการแสดงราย
การและการเปดเผยขอมูล

ครอบคลุมถึงเครื่องมือทางการเงิน
ที่ มี ลั กษณะเป น  f reestanding 
financial  instrument
3 ลักษณะไดแก
1. หุนที่ตองไถถอนคืนในอนาคต

ถือปฏิบัติกับเครื่องมือทางการเงินทุก
ประเภทไมวาจะเปนรายการที่รับรู 
หรือที่ไมไดรับรู ในงบดุล ยกเวน 
เครื่องมือทางการเงินที่มีมาตรฐานอื่น
รองรับ

2. put  option, สัญญาซื้อขายลวง
หนา

 เหมือนกับ IAS.32 แตครอบคลุมถึง
สัญญาที่อิงกับสินค าซึ่งใหสิทธิแกคู 
สัญญาในการรับหรือจายชํ าระเปนเงิน
สด หรือ เครื่องมือทางการเงินอื่น

3. เครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะ
เปนหนี้สินตามมาตรฐานการบัญชี
ฉบับนี้ซึ่งทํ าใหกิจการมีภาระผูก
พันที่จะตองออกหุนสามัญของกิจ
การในอนาคต  ยกเวน เครื่องมือ
ทางการเงินที่มีมาตรฐานอื่นรองรับÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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ตารางที่ 4.1 แสดงการเปรียบเทียบความเหมือนหรือความแตกตางของ IAS. No.32  SFAS. No.150 และ TAS. No.48  ใน 9 หวัเรื่องคือวัตถุประสงค  
ขอบเขต   ค ํานยิาม   การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนเริ่มแรก   การแสดงรายการ   การวัดมูลคาเริ่มแรก  
การวดัมูลคาภายหลังการไดมา   กํ าไรตอหุน   และการเปดเผยขอมูล

หัวขอที่เปรียบเทียบ ความแตกตาง IAS. No.32 SFAS. No.150 TAS. No.48

3. นิยามศัพท 1 .  เ ค รื่ อ ง มื อ ท า ง ก า ร เ งิ น   
(Financil Instrument)

เงินสด, หลักฐานแสดงความเปน
เจาของเงินลงทุนในกิจการ  และ
สัญญา ซึ่งมีลักษณะทุกขอดังนี้

สัญญาใดๆ ที่ทํ าใหสินทรัพยทางการ
เงินของกิจการหนึ่งและหนี้สินทาง
การเงินหรือตราสารทุนของอีกกิจการ
หนึ่งเพิ่มขึ้นในเวลาเดียวกัน 1. กิจการหนึ่งมีภาระผูกพันตาม

สัญญาที่จะสงเงินสดหรือเครื่องมือ
ทางการเงินอื่นใหอีกกิจการหนึ่ง 
หรือแลกเปลี่ยนเครื่องมือทางการ
เงินกับกิจการอื่นภายใตเงื่อนไขที่
อาจทํ าใหกิจการเสียประโยชน

ไมแตกตางจาก IAS. No.32

2. กิจการหนึ่งมีสิทธิตามสัญญาที่
จะไดรับเงินสดหรือเครื่องมือทาง
การเงินจากอีกกิจการหนึ่ง หรือ
แลกเปลี่ยนเครื่องมือทางการเงิน
กับกิจการอื่นภายใตเงื่อนไขที่จะ
เปนประโยชนตอกิจการ
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2. สินทรัพยทางการเงิน
( Financial Asset )

ไมแตกตาง ไมแตกตาง ไมแตกตาง

3. หนี้สินทางการเงิน
(Financial  Liability)

ไมแตกตาง ไมแตกตาง ไมแตกตาง

4. ตราสารทุน
(Equity Instrument)

ไมแตกตาง ไมแตกตาง ไมแตกตาง

5.สินทรัพยทางการเงินที่เปนตัว
เงิน (Monetary Financial Asset)

ไมแตกตาง ไมแตกตาง ไมแตกตาง

ไมแตกตาง ไมแตกตาง ไมแตกตาง6. หนี้สินทางการเงินที่เปนตัว
เงนิ (Monetary Financial  Liability)

ไมแตกตาง ไมแตกตาง ไมแตกตาง7. เครื่องมือทางการเงินที่เปนตัว
เงนิ (Monetary Financial Instrument)
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8. มูลคายุติธรรม (Fair Value) ไมแตกตาง ไมแตกตาง ไมแตกตาง
ไมไดใหคํ านิยาม9. ราคาตลาด

(Market Value)
ไมแตกตางจาก IAS. No.32จํ านวนเงินที่กิจการสามารถไดรับจาก

การขายสินทรัพย ในตลาดซื้อขาย
คลอง

10.ตลาดซื้อขายคลอง ไมไดใหคํ านิยาม ไมไดใหคํ านิยาม ตลาดที่มีคุณสมบัติทุกขอดังตอไปนี้
(Active Market) 1 .  รายการที่ซื้อขายในตลาดต องมี

ลักษณะเหมือนกัน
2. ตองมีผูเต็มใจซื้อและขายตลอดเวลา
ทํ าการ
3. ตองเปดเผยราคาตอสาธารณชน

ไมไดใหคํ านิยาม ไมไดใหคํ านิยาม11. Freestanding Financial
Instrument

เครื่องมือทางการเงินที่แยกออกจาก
เครื่องมือทางการเงินอื่นหรือราย
การทุนของกิจการ   หรือเครื่องมือ
ทางการเงินที่อยูรวมกับรายการอื่น
แตสามารถซื้อขายแยกออกจากราย
การนั้นได
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ไมไดใหคํ านิยาม ไมไดใหคํ านิยาม12. Mandatorily  redeemable
Financial Instrument

เ ค รื่ อ ง มื อ ท า ง ก า ร เ งิ น ที่ อ อ ก
จํ าหนายในรูปแบบของหุนที่ทํ าให
กิจการที่ออกหุนนั้นมีภาระผูกพันที่
จะตองไถถอนเครื่องมือทางการ
เงินนั้น ณ วันที่ระบุไวแนนอน โดย
ตองมีการแลกเปลี่ยนสินทรัพยของ
กิจการกับกิจการอื่น

การจัดประเภทเริ่มแรก ไมแตกตางจาก IAS. No.32จัดประเภทเปนหนี้สิน หรือสวนของ
เจาของ

4.  การจัดประเภท
เครื่องมือทางการเงิน
ที่ มี ลักษณะเป นทั้ ง
หนี้ สิ น และทุน เ ริ่ ม
แรก

จัดประเภทเครื่องมือทางการเงิน
ตามมาตรฐานนี้ เปนหนี้สิน (หรือ
สินทรัพยในบางสถานการณ)
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5. การแสดงรายการ ไมแตกตางจาก IAS. No.321.เครื่องมือทางการเงินที่ เป น
หนี้สินและทุน

กิจการจะตองแยกรายการหนี้สินออก
จากสวนของเจาของ

แสดงรายการของเครื่องมือ ทาง
การ เ งินที่ อ ยู  ในขอบ เขตของ   
มาตรฐานฉบับนี้เปนหนี้สิน (หรือ
สินทรัพยในบางสถานการณ)

2. ผลตอบแทนที่ไดรับจากองค
ประกอบของเครื่องมือทางการ
เงินที่มีลักษณะเปนหนี้สิน

แสดงไวในงบกํ าไรขาดทุน ไมไดระบุวิธีแสดงรายการไว ไมแตกตางจาก IAS. No.32

3. ผลตอบแทนที่ไดรับจากองค
ประกอบของเครื่องมือทางการ
เงินที่มีลักษณะเปนทุน

นํ  าไปหักจากสวนของเจ าของใน    
งบดุลโดยตรง

ไมไดระบุวิธีแสดงรายการไว ไมแตกตางจาก IAS. No.32

ไมไดกํ าหนดวิธีแสดงรายการไว ไมไดกํ าหนดวิธีแสดงรายการไว4. ผลตอบแทนของเครื่องมือ
ทางการเงินที่ตองจายใหแกผูถือ
เครื่องมือทางการเงินนั้น

แสดงเปนคาใชจาย ในงบกํ าไร
ขาดทุน
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6. การวัดมูลคาเริ่ม
แรก

การวัดมูลคาเริ่มแรก ไมแตกตางจาก IAS. No.32ไมครอบคลุมถึงการวัดมูลคาแตได
แนะนํ าวิธีการที่อาจนํ ามาใชวัดมูลคา
ดังนี้
วิธีที่ 1

1. เครื่องมือทางการเงินที่มีภาระ 
ผูกพันตองไถถอนคืนในอนาคต 
วัดมูลค าเริ่มแรกโดยใช   มูลคา  
ยุติธรรม

กํ  าหนดมูลค  า ยุ ติ ธรรมขององค 
ประกอบที่วัดมูลคาไดงายที่สุดกอน
ซึ่งไดแกตราสารทุน แลวนํ าไปหัก
จากมูลคาทั้งสิ้นของเครื่องมือทางการ
เงินนั้น

2.  สัญญาซื้อขายล วงหนาต าม  
มาตรฐานฉบับนี้  วัดมูลคาเริ่มแรก
โดยใชมูลคายุติธรรมของหุนสามัญ 
ณ วันเริ่มทํ าสัญญาปรับปรุงดวยสิ่ง
ตอบแทนในการซื้อธุรกิจ หรือ
สิทธิที่ไมไดระบุไว หรือสิทธิพิเศษ

วิธีที่ 2
กํ าหนดมูลคาของหนี้สินแยกจากสวน
ที่เปนเจาของตามสัดสวนของมูลคา
ยุติธรรมขององคประกอบทั้งสอง

3. เครื่องมือทางการเงินอื่นๆ ภาย
ใตขอบเขตของมาตรฐานฉบับนี้  
ควรวัดมูลคาเริ่มแรกโดยใชมูลคา
ยุติธรรมÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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7. การวัดมูลคาภาย
หลังการไดมา

การวัดมูลคาภายหลังการไดมา ไมแตกตางจาก IAS. No.32แนะนํ าแนวทางปฏิบัติเชนเดียวกับ
การวัดมูลคาเริ่มแรก  และไดแนะนํ า
วิธีการวัดมูลคาของหุนกูแปลงสภาพ
ดังนี้

1. สัญญาซื้อขายลวงหนาตามมาตร
ฐานฉบับนี้สามารถวัดมูลคาภาย
หลังการไดมาดวยวิธีใดวิธีหนึ่งใน  
2 วิธีดังนี้

วิธีที่ 1 วิธีที่ 1
1. กํ าหนดมูลคาตามบัญชีของหนี้สิน
ทางการเงิน
2. กํ าหนดราคาตามบัญชีของตราสาร
ทุน(สิทธิเลือกแปลงสภาพหุนกูเปน
หุนสามัญ) โดยหักราคาตามบัญชีของ
หนี้สินทางการเงินออกจากมูลคาทั้ง
สิ้นของเครื่องมือทางการเงิน
วิธีที่ 2

ถาจํ านวนเงินที่จะตองจาย  หรือ
จํ านวนเครื่องมือทางการเงินที่มี
ภาระผูกพันต องไถ ถอนคืนใน
อนาคต มีจํ านวนที่แนนอน ควรวัด
มูลค าโดยใช มูลค าป จจุบันของ
จํ านวนเงินที่จะตองจาย  ณ  วัน
ครบกํ  าหนดสัญญาบวกอั ตรา  
ดอกเบี้ย  ณ   วันเริ่มแรกของสัญญา

กํ าหนดมูลคายุติธรรมของหุนกู และ
กํ าหนดมูลคายุติธรรมของสิทธิเลือก

วิธีที่ 2
ถาจํ านวนเงินที่จะตองจาย หรือ
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แปลงสภาพ และตองนํ าองคประกอบ
ทั้งสองมาใชในการปนสวนเครื่องมือ
ทางการเงิน เพื่อทํ าใหผลรวมของ

จํ านวนเครื่องมือทางการเงินที่มี
ภาระผูกพันต องไถ ถอนคืนใน
อนาคต ไมไดระบุไวแนนอน จะวัด
มูลคาภายหลังการไดมา โดยใช
จํ านวนเงินสดที่จะตองจายภายใต
เงื่อนไขที่ระบุไวในสัญญา

ราคาตามบัญชีที่ กํ  าหนดให องค 
ประกอบแตละสวนมีจํ านวนเทากับ
สิ่งตอบแทนที่ไดรับจากการออกหุนกู
แปลงสภาพ 2. เครื่องมือทางการเงินอื่นที่อยูภาย

ใตขอบเขตของ มาตรฐานฉบับนี้
ควรวัดมูลคาโดยใชมูลคายุติธรรม

ไมไดกํ าหนดวิธีการคํ านวณกํ าไรตอ
หุนไว

ไมควรนํ าหุ นสามัญที่จะตองไถ
ถอนคืนมาคํ านวณกํ าไรตอหุน และ 
กํ าไรตอหุนปรับลด

ไมไดกํ าหนดวิธีการคํ านวณกํ าไรตอหุน
ไว

8. กํ าไรตอหุน วิธี การคํ  านวณกํ  าไรต อหุ น  
สํ าหรับกิจการที่ออกหุนสามัญ 
หรือ สัญญาซื้อขายลวงหนาที่ทํ า
ใหกิจการมีภาระผูกพันตองออก
หุนสามัญในจํ านวนที่แนนอนÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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ตารางที่ 4.1 แสดงการเปรียบเทียบความเหมือนหรือความแตกตางของ IAS. No.32  SFAS. No.150 และ TAS. No.48  ใน 9 หวัเรื่องคือวัตถุประสงค  
ขอบเขต   ค ํานยิาม   การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนเริ่มแรก   การแสดงรายการ   การวัดมูลคาเริ่มแรก  
การวดัมูลคาภายหลังการไดมา   กํ าไรตอหุน   และการเปดเผยขอมูล

หัวขอที่เปรียบเทียบ ความแตกตาง IAS. No.32 SFAS. No.150 TAS. No.48

เพื่อไถถอนคืนเครื่องมือทางการ
เงินนั้นในอนาคต
1. วัตถุประสงค ไมแตกตาง ไมไดกํ าหนดไว ไมแตกตาง
2. ลักษณะและเนื้อหา ไมแตกตาง ไมแตกตาง ไมแตกตาง

9. การเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับเครื่องมือทาง
การเงิน ไมแตกตาง ไมแตกตาง ไมแตกตาง3. ขอบเขตของการใชเครื่องมือ

ทางการเงิน
ไมแตกตาง ไมแตกตาง ไมแตกตาง4. เงื่อนไข ขอตกลง นโยบาย

การบัญชี วิธีปฏิบัติทางบัญชี 
รวมทั้งเกณฑการรับรู รายการ
และการวัดมูลคา
5. มูลคายุติธรรม ไมแตกตาง ไมแตกตาง ไมแตกตาง
6. ความเสี่ยงที่เกี่ยวของ ไมแตกตาง ไมแตกตาง ไมแตกตาง

ไมแตกตาง ไมแตกตาง ไมแตกตาง7. นโยบายการบริหารและปอง
กันความเสี่ยงทางการเงินของ
ฝายบริหาร
ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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ตารางที่ 4.1 แสดงการเปรียบเทียบความเหมือนหรือความแตกตางของ IAS. No.32  SFAS. No.150 และ TAS. No.48  ใน 9 หวัเรื่องคือวัตถุประสงค  
ขอบเขต   ค ํานยิาม   การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนเริ่มแรก   การแสดงรายการ   การวัดมูลคาเริ่มแรก  
การวดัมูลคาภายหลังการไดมา   กํ าไรตอหุน   และการเปดเผยขอมูล

หัวขอที่เปรียบเทียบ ความแตกตาง IAS. No.32 SFAS. No.150 TAS. No.48

ไมไดกํ าหนดไว ไมไดกํ าหนดไว8. สิทธิและภาระผูกพันของ
เครื่องมือทางการเงิน

ตองเปดเผยสิทธิและภาระผูกพัน
ของเครื่องมือทางการเงิน  และ
จํ านวนเงินหรือจํ านวนหุนที่จะตอง
ออกตามสัญญา

ไมไดกํ าหนดไว ไมไดกํ าหนดไว9. ราคาลวงหนา (Forward 
price) หรือราคาใชสิทธิของ 
Option (Strike Price)

สํ  าหรับสัญญาซื้อขายล วงหน า  
หรือ Option ที่มีสิทธิซื้อหุนสามัญ
ตองเปดเผยราคาลวงหนา (Forward 
p r i ce )  หรือราคาใช สิทธิของ  
Option (Strike Price) ไวดวย
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ตารางที่ 4.2 แสดงการเปรียบเทียบความเหมือนหรือความแตกตางของ SFAS. No.150 กับ หลกัเกณฑทั่วไปในตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกา
และRule 144A ใน 3 หัวเรื่องคือ ค ํานิยามและขอบเขต    การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงิน และวธิีปฏิบัติสํ าหรับกิจการที่ตองการ
ไถถอนหุนคืนกรณีที่ผูถือหุนเสียชีวิต

หัวขอที่เปรียบเทียบ ความแตกตาง SFAS No.150 ขอกํ าหนดทั่วไปของ SEC  และ  Rule 144A

1. คํ านิยามและขอบเขต
คํ านิยาม ไมไดใหคํ านิยามสวนเกินมูลคาแปลงสภาพที่มีประสิทธิ

ภาพ (Effective  conversion premium)
จํ านวนที่เปนสวนแบงของมูลคาแปลงสภาพหลัก
ทรัพย  ซึ่งราคาของหลักทรัพย ณ วันที่ออกสูงกวา
มูลคาแปลงสภาพ

ขอบเขต ขอบเขต ใชกับหลักทรัพยที่สิทธิในการไถถอนมี
ความแนนอนเทานั้น

ใชกับหุ นทุนที่สิทธิในการไถถอนอยู เหนือการ
ควบคุมของบริษัทผู ออกเครื่องมือทางการเงิน  
การไถถอนอาจจะอยูในภาวะที่ไมแนนอน  ซึ่งอาจ
เกิดหรือไมเกิดขึ้นก็ได

1. เครื่องมือทางการเงิน2. การจัดประเภทเครื่อง
มือทางการเงิน

จัดประ เภท เครื่ อ งมือทางการ เงินที่ มี
ลักษณะเป นทุนที่สิทธิในการไถถอนมี
ความแนนอนเปนหนี้สิน

จัดประเภทเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปน
ทุนที่สิทธิในการไถถอนอยูนอกเหนือการควบคุม
ของบริษัทผูออกเปน mezzanine ซึ่งอยูระหวางหนี้
สินและสวนของผูถือหุนÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
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ตารางที่ 4.2 แสดงการเปรียบเทียบความเหมือนหรือความแตกตางของ SFAS. No.150 กับ หลกัเกณฑทั่วไปในตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกา
และRule 144A ใน 3 หัวเรื่องคือ ค ํานิยามและขอบเขต    การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงิน และวธิีปฏิบัติสํ าหรับกิจการที่ตองการ
ไถถอนหุนคืนกรณีที่ผูถือหุนเสียชีวิต

หัวขอที่เปรียบเทียบ ความแตกตาง SFAS No.150 ขอกํ าหนดทั่วไปของ SEC  และ  Rule 144A

จัดประเภทเปนคาใชจาย2. ผลตอบแทนที่จะตองจายใหกับผูถือ
เครื่องมือทางการเงินนั้น

จัดเปนเงินปนผล

3. วิธีปฏิบัติสํ าหรับกิจ
การที่ตองการไถถอนหุน
คืน กรณีที่ผู ถือหุ นเสีย
ชีวิต

วิธีปฏิบัติสํ าหรับกิจการที่ต องการไถ
ถอนหุนคืน กรณีที่ผูถือหุนเสียชีวิต

ไมไดกํ าหนดวิธีปฏิบัติในกรณีนี้ไว   แต
กํ าหนดขอปฏิบัติสํ าหรับหุนที่ทํ าใหกิจการ
ผู ออกมีภาระผูกพันที่จะตองไถถอนใน
อนาคตจะตองถูกจัดประเภทเปนหนี้สิน
โดยไมคํ านึงถึงกรมธรรมประกันชีวิตที่จะ
จายเงินใหสูงกวาจํ านวนเงินที่ตองไถถอน
หุนหรือไม

ถากิจการเปนเจาของกรมธรรมประกันชีวิตที่จะ
จายเงินสดคาไถถอนหุนไวอยางเพียงพอ  SEC 
อนุญาตใหจัดประเภทหุนนี้รวมกับสวนของผูถือ
หุนเพราะวาสิทธิในการไถถอนจะไมทํ าใหสวน
ของผูถือหุนลดลง
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