
บทที่ 1
บทนํ า

1.1  หลักการและเหตุผล

การดํ าเนินธุรกิจในปจจุบันสวนหนึ่งเปนไปในลักษณะของการดํ าเนินธุรกิจระหวาง
ประเทศ เนือ่งจากการติดตอคาขายกันในแตละประเทศเปนแบบเศรษฐกิจไรพรมแดน มีความเสรี
ดานการคาและการลงทุน ทํ าใหกิจการในแตละประเทศดํ าเนินธุรกิจไดสะดวกสบายมากขึ้น สงผล
ใหเกดิบริษัทขามชาติ (Multinational Corporation) ขึ้นเปนจํ านวนมาก  รวมท้ังมีการระดมทุน    
ขามชาต ิ ท ําใหเกิดการไหลเวียนของเงินทุน สงผลใหตลาดทุนระหวางประเทศกลายเปนแหลงเงิน
ทุนที่สํ าคัญของระบบเศรษฐกิจของโลก ซ่ึงบริษัทขามชาติจํ าเปนตองปฏิบัติตามหลักการบัญชี      
ที่เปนที่ยอมรับกันทั่วไปเพื่อทํ าใหงบการเงินเปรียบเทียบกันไดและสรางความเชื่อมั่นใหกับ        
นักลงทุน

ความเชื่อถือไดของงบการเงินเปนเรื่องที่มีความสํ าคัญตอการตัดสินใจของนักลงทุน       
งบการเงินจะนาเชื่อถือหรือไมขึ้นอยูกับมาตรฐานการบัญชีที่บริษัทเลือกใชในการจัดทํ างบการเงิน 
ดงันัน้งบการเงินตองจัดทํ าขึ้นโดยใชหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป (General Accepted Accounting 
Principle: GAAP)    ซ่ึงเปนแนวทางปฏิบัติทางการบัญชีที่ไดรับการรับรองและยอมรับ ณ เวลาใด
เวลาหนึ่ง ส่ิงใดที่เปนมาตรฐานการบัญชีก็จะเปนหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปดวย  ในแตละ
ประเทศจะมีมาตรฐานการบัญชีที่แตกตางกันไปขึ้นกับวัฒนธรรม การศึกษา ความซับซอนของ
หนวยงานธรุกจิ สภาพแวดลอมทางเศรษฐกจิและการเมอืง รวมถึงระบบกฎหมายของแตละประเทศดวย   
ตัวอยางของหนวยงานที่กํ าหนดมาตรฐานการบัญชีในแตละประเทศไดแก The Institute of 
Chatered Accountants in England and Wales ขององักฤษ  คณะกรรมการเพื่อการศึกษาและจัดทํ า
มาตรฐานบัญชี (Financial Accounting Standard Board: FASB) ของประเทศสหรัฐอเมริกา และ
สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทยของประเทศไทย เปนตน เนื่องจาก
มาตรฐานที่แตกตางกันนี้เองทํ าใหงบการเงินของแตละประเทศเปรียบเทียบกันไดยาก จึงไดมีการ
กอตั้งคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (International Accounting Standards 
Committee: IASC) ขึ้น เพื่อทํ าหนาที่กํ าหนดมาตรฐานการบัญชีเฉพาะเรื่องใหเปนไปในทิศทาง
เดยีวกนัและท ําใหงบการเงินสามารถเปรียบเทียบกันได โดย IASC ไดกํ าหนดมาตรฐานการบัญชี
ระหวางประเทศ (International Accounting Standard: IAS) ซ่ึงเปนแนวปฏิบัติทางการบัญชี      
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แบบกวางๆ เพื่อใหประเทศตางๆ ไดนํ าทางเลือกที่เหมาะสมกับสภาพแวดลอมและภาวะเศรษฐกิจ
ของประเทศตนเองมาปฏิบัติ มาตรฐานการบัญชีไทยก็มีการอิงกับมาตรฐานการบัญชีระหวาง
ประเทศ ทํ าใหมาตรฐานการบัญชีของไทยมีความสอดคลองกับมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ 
และท ําใหงบการเงินที่จัดทํ าขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีของไทยเปนที่ยอมรับของนักลงทุนมากขึ้น

คณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของแตละประเทศเปนองคกรที่
กํ าหนดใหบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตองเปดเผยขอมูลทางการบัญชีที่สํ าคัญไวใน
หมายเหตุประกอบงบการเงินเพื่อใหนักลงทุนและผูใชงบการเงินอ่ืนๆ สามารถนํ าขอมูลไปใชใน
การตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจได และขอมูลทางการบัญชีที่สํ าคัญเรื่องหนึ่งที่ตองเปดเผยไดแกขอมูลที่
เกี่ยวกับเครื่องมือทางการเงินที่เปนหนี้สินและทุน ซ่ึงบริษัทจดทะเบียนจะตองเปดเผยขอมูลอยาง
ถูกตองและเพียงพอ โดยจะตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีของแตละประเทศ ซ่ึงมาตรฐานการ
บญัชขีองไทยไดแก TAS No.48 เร่ืองการแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลสํ าหรับเครื่องมือทาง
การเงิน มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ ไดแก IAS No.32 เร่ือง Financial Instruments: 
Disclosure and Presentation  และมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกาไดแก SFAS No.150 เร่ือง 
Accounting for Certain Financial Instruments with  Characteristics of both Liabilities and Equity

ดังนั้นจึงสนใจที่จะศึกษาเปรียบเทียบวิธีการบัญชีสํ าหรับเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะ
เปนทั้งหนี้สินและทุนตามมาตรฐานการบัญชีไทยกับมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศและ    
มาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกา เพื่อใหนักบัญชีของไทยเขาใจในความเหมือนและแตกตางกัน
ของมาตรฐานการบัญชีของไทย มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ และมาตรฐานการบัญชีของ
สหรัฐอเมริกามากขึ้น

1.2  วตัถุประสงคในการศึกษา

เพื่อศึกษาเปรียบเทียบวิธีการบัญชีสํ าหรับเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สิน
และทุนตามมาตรฐานการบัญชีไทยกับมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศและมาตรฐานการบัญชี
ของสหรัฐอเมริกา
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1.3  ขอบเขตการศึกษา

1. ศึกษาเปรียบเทียบวิธีการบัญชีตามมาตรฐานการบัญชีของไทย มาตรฐานการบัญชี
ระหวางประเทศ และมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกาในเรื่องเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะ
เปนทั้งหนี้สินและทุน โดยมุงเนนเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและสวนของ     
เจาของ

2. ศึกษาเปรียบเทียบมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกาในเรื่องเครื่องมือทางการเงินที่
มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนกับหลักเกณฑในตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกาที่กํ าหนดโดย
คณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (SEC)

3. ศกึษาโดยการทบทวนวรรณกรรม และแนวคิดทฤษฎีเกี่ยวกับหุนกูแปลงสภาพ
4. ศึกษาคนควางบการเงินและขอมูลรายงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรพัยแหงประเทศไทยที่มีการออกจํ าหนายหุนกูแปลงสภาพ
5. ศึกษาเปรียบเทียบรายงานการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยทีอ่อกจํ าหนายหุนกูแปลงสภาพ กับทฤษฎีที่ไดจากการทบทวนวรรณกรรมและแนวคิด
จากมาตรฐานการบัญชีของไทย

1.4  วิธีการศึกษา

1. ศึกษาเปรียบเทียบวิธีการบัญชีตามมาตรฐานการบัญชีของไทย มาตรฐานการบัญชี
ระหวางประเทศ และมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกาในเรื่องเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะ
เปนทั้งหนี้สินและทุน โดยใชวิธีการศึกษาเชิงพรรณนา ใชขอมูลทุติยภูมิจากการคนควา              
จากเอกสาร มาตรฐานการบัญชีที่ประกาศใชของคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ 
(International Accounting Standard Committee: IASC)  คณะกรรมการเพื่อการศึกษาและจัดทํ า
มาตรฐานการบัญชี (Financial Accounting Standard Board: FASB) และสมาคมนักบัญชีและ         
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทยตลอดจนรายงานวิจัยที่เกี่ยวของ

2. ศึกษาเปรียบเทียบมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกาในเรื่องเครื่องมือทางการเงินที่
มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนกับหลักเกณฑในตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกาที่กํ าหนดโดย
คณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (SEC) โดยใชวิธีการศึกษาเชิงพรรณนา          
ใชขอมลูทุติยภูมิจากการคนควาจากเอกสาร มาตรฐานการบัญชีที่ประกาศใชของคณะกรรมการเพื่อ
การศกึษาและจัดทํ ามาตรฐานการบัญชี (Financial Accounting Standard Board: FASB)  และ    
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หลักเกณฑในตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกาที่ประกาศใชของคณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย (SEC) ของสหรัฐอเมริกา  ตลอดจนรายงานวิจัยที่เกี่ยวของ

3. ศกึษาโดยการทบทวนวรรณกรรม และแนวคิดทฤษฎีเกี่ยวกับหุนกูแปลงสภาพ โดยใช
วธีิการศกึษาเชิงพรรณนา ใชขอมูลทุติยภูมิจากการคนควาจากเอกสาร มาตรฐานการบัญชีที่ประกาศ
ใชของคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (International Accounting Standard 
Committee: IASC)  คณะกรรมการเพื่อการศึกษาและจัดทํ ามาตรฐานการบัญชี (Financial 
Accounting Standard Board: FASB) และสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศ
ไทยตลอดจนรายงานวิจัยที่เกี่ยวของ

4. ศึกษาคนควางบการเงินและขอมูลรายงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีการออกจํ าหนายหุนกูแปลงสภาพ โดยใชวิธีการศึกษาเชิงพรรณนา 
ใชขอมูลทุติยภูมิจากการคนควาจากเอกสาร รายงานการเงินของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด     
หลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมทั้งจัดหาตัวอยางงบการเงินที่เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับหุนกูแปลง
สภาพของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยที่ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีของไทย

5. ศึกษาเปรียบเทียบรายงานการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยทีอ่อกจํ าหนายหุนกูแปลงสภาพ กับทฤษฎีที่ไดจากการทบทวนวรรณกรรมและแนวคิด
จากมาตรฐานการบัญชีของไทย โดยใชวิธีการศึกษาเชิงพรรณนา ใชขอมูลทุติยภูมิจากการคนควา
จากหนงัสอื เอกสาร วารสาร บทความ วิทยานิพนธ และรายงานวิจัยที่เกี่ยวของ รวมทั้งจัดหา       
ตัวอยางงบการเงินที่เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับหุ นกู แปลงสภาพของบริษัทจดทะเบียนในตลาด        
หลักทรัพยที่ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีของไทย

1.5  ประโยชนของการศึกษา

1. ทํ าใหทราบถึงความเหมือนและความแตกตางของวิธีการบัญชีสํ าหรับเครื่องมือทาง
การเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนตามมาตรฐานการบัญชีไทยกับมาตรฐานการบัญชีระหวาง
ประเทศและมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกา

2. ทํ าใหเกิดความเขาใจเกี่ยวกับประเด็นตางๆ ของหลักการบัญชีเกี่ยวกับเครื่องมือ         
ทางการเงินที่มีลักษณะเปนทั้งหนี้สินและทุนมากขึ้น
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1.6  องคประกอบการคนควาแบบอิสระ

งานศกึษานี้จะประกอบดวยเนื้อหาดังตอไปนี้
บทท่ี 1 เปนสวนของบทนํ า ซ่ึงจะกลาวถึงหลักการและเหตุผลของการศึกษา วัตถุประสงค

ของการศึกษา ขอบเขตวิธีการศึกษา แหลงที่มาของขอมูล ประโยชนของการศึกษา องคประกอบ
การคนควาแบบอิสระ และนิยามศัพท

บทท่ี 2  เปนการบรรยายถึงแนวคิด ทฤษฎีที่ใชในการศึกษาและวรรณกรรมที่เกี่ยวของ
บทท่ี 3  เปนการบรรยายถึงกรอบวิธีการศึกษาและกรอบแนวคิดวิธีการศึกษา
บทท่ี 4  เปนการรายงานผลการศึกษา
บทท่ี 5  เปนการสรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ

1.7  นิยามศัพท

1. เคร่ืองมือทางการเงิน (Financial Instrument)  หมายถึง สัญญาใดๆ ที่ทํ าใหสินทรัพย
ทางการเงินของกิจการหนึ่ง และหนี้สินทางการเงินหรือตราสารทุนของอีกกิจการหนึ่งเพิ่มขึ้นใน
เวลาเดียวกัน (สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย, 2546)

2. มาตรฐานการบัญชีไทย (Thai Accounting Standard: TAS) หมายถึง มาตรฐานการ
บญัชทีีก่ํ าหนดโดยสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย

3. มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (International Accounting Standard: IAS)
หมายถึง มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ ที่กํ าหนดโดยคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชี
ระหวางประเทศ (International Accounting Standard Committee: IASC)

4. มาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกา (Statement of Financial Accounting Standard 
: SFAS) หมายถึง มาตรฐานการบัญชีซ่ึงกํ าหนดโดย คณะกรรมการเพื่อการศึกษาและจัดทํ า     
มาตรฐานการบัญชี (Financial Accounting Standard Board: FASB)

5. หลักเกณฑในตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกา หมายถึง หลักเกณฑที่กํ าหนดโดย
คณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (SEC) ของสหรัฐอเมริกา

6. หลักเกณฑในตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกาขอ 144A (Rule 144A) หมายถึง    
หลักเกณฑที่กํ าหนดโดยคณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (SEC) ของ        
สหรัฐอเมริกา เร่ือง บริษัทเอกชนขายหุนตอสถาบันการเงิน (Private Resales of Securities to 
Institutions)
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7. หุนกูแปลงสภาพ (Convertible Bond) หมายถึง ตราสารหนี้ประเภทหนึ่งที่สามารถ
แปลงสภาพเปนหุนสามัญไดตามราคาและระยะเวลาที่กํ าหนด ผูออกและจํ าหนายตราสารจะตอง
เปนบรษิัทมหาชนตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2435 เทานั้น เพราะ   
ถือวาเปนตราสารประเภทกึ่งหนี้กึ่งทุน (Equity linked) เนื่องจากเปนการรวมเอาลักษณะของ      
หุนสามัญและตราสารหนี้เขาอยูในตราสารเดียวกัน โดยกํ าหนดอัตราแปลงสภาพและระยะเวลา
แปลงสภาพไวลวงหนา นอกจากนี้หุนกูแปลงสภาพยังนิยามวาเปนตราสารอนุพันธดวย เนื่องจาก  
ผูลงทนุในหุนกูแปลงสภาพเทากับเปนการซื้อ call option พวงไปดวยคือซ้ือสิทธิในการแปลงสภาพ
เปนหุนสามัญ  (ศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย, 2548)

8. การวิเคราะหกํ าไรจากการมีเจาหนี้ (Financial Leverage) หมายถึง การที่กิจการไดมี
การหาเงินทุนบางสวนจากเจาหนี้ หรือคือการดํ าเนินงานโดยมีเจาหนี้มารวมลงทุน ซ่ึง Financial 
Leverage สามารถคํ านวณไดจากหนี้สินทั้งหมดหารดวยสินทรัพยรวมทั้งหมดของกิจการ (สุมาลี         
(อุณหะนันทน) จิวะมิตร, 2545)

9. ความสามารถในการทํ าอัตรากํ าไรจากเงินลงทุนไดสูงกวาอัตราดอกเบี้ยท่ีตองจายแกเจา
หนี้ (Favorable financial  leverage) หมายถึง การที่กจิการมกีารจัดหาเงินทุนบางสวนจาก  เจาหนี้ 
และสามารถนํ าเงินทุนจากเจาหนี้ไปหาผลกํ าไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) ไดในอัตราที่สูง
กวาอัตราดอกเบี้ย  (รศ.นภาพร  ณ เชียงใหม, 2548)

10. ความสามารถในการทํ าอัตรากํ าไรจากเงินลงทุนไดตํ่ ากวาอัตราดอกเบี้ยท่ีตองจายแก
เจาหนี้  (Unfavorable financial leverage)  หมายถึง การที่กจิการมกีารจัดหาเงินทุนบางสวนจาก
เจาหนี้ แตธุรกิจการไดรับก ําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) ในอัตราที่ตํ่ ากวาอัตราดอกเบี้ยที่
ตองจายแกเจาหนี้  (รศ.นภาพร  ณ เชียงใหม, 2548)

11. การใชเงินทุนจากการกูยืมมากกวาหุนสามัญ (Trading on Equity)  หมายถึง การออก
หุนสามญั และการกูยืม (หรือออกหุนกู) ธุรกิจมีภาระในการจายดอกเบี้ยเปนประจํ า และมีการสง
คนืเงนิตนตามเงื่อนไขสัญญาเงินกูนั้นๆ ดังนั้นถากํ าไรตํ่ าก็ไมสามารถจายดอกเบี้ยและคืนเงินตนได 
การกูยืมเงินจึงมีความเสี่ยงภัยมากกวา แตถาธุรกิจสามารถทํ าอัตรากํ าไรจากการลงทุนไดสูงกวา
อัตราดอกเบีย้ที่ตองจายแกเจาหนี้ ซ่ึงเรียกวา ธุรกิจใชนโยบายการเงินแบบ “Trading on Equity” ใน
ลักษณะที่ประสบผลสํ าเร็จ หรือ “Favorable Leverage” ธุรกิจสามารถหากํ าไรไดมากขึ้น โดยไม
เสยีอํ านาจในการควบคุมการดํ าเนินธุรกิจ  ดงันัน้หากใชเงินทุนจากการกูยืม ธุรกิจจะตองพยายาม
ใชเงินทุนจากการกูยืมเงินใหไดผลตอบแทนในอัตราที่สูงกวาอัตราดอกเบี้ยจายเพราะถาอัตราผล
ตอบแทนตํ ่ากวาอัตราดอกเบี้ยจายแลว จะกอใหเกิดผลเสียแกธุรกิจหมายความวาจะใช “Trading on 
Equity” ลมเหลว หรือ “Unfavorable Leverage” (รศ.นภาพร  ณ เชียงใหม, 2548)
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