
 
   บทท่ี 5 
 

                       สรุปผลการศึกษา 
 

ในการศึกษาเรื่องการวิเคราะหสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดเพื่อประเมินความ
เสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชีของกลุมธุรกิจเครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอร มีวัตถุประสงคเพื่อ
เพื่อเปนแนวทางในการวิเคราะหสัญญาณเตือนภัยของงบกระแสเงินสดเพื่อประเมินความเสี่ยงใน
การปฏิบัติงานสอบบัญชีของกลุมธุรกิจเครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอร โดยใชแนวคิดทฤษฎี
สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด และทฤษฎีความประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบ
บัญชี 

วิธีการศึกษาโดยใชขอมูลทุติยภูมิโดยการเก็บขอมูลจากรายงานของผูสอบบัญชี  งบ
การเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน และขอมูลเกี่ยวกับธุรกิจจากรายงานประจําปของกลุมธุรกิจ
เครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอรที่จดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเลือก
ตัวอยางบริษัทเปนตัวแทนในการศึกษาจํานวน  4  บริษัท จากจํานวนทั้งหมด  11 บริษัท  ไดแก 
บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเปนบวกติดตอกัน 3 ปจํานวน 1 บริษัท  
บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกัน 3 ปจํานวน 1 บริษัท  
บริษัทจดทะเบียนที่ดําเนินการตามแผนฟนฟูกิจการจํานวน 1 บริษัท   บริษัทจดทะเบียนที่อยู
ระหวางการจัดทําแผนการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 1 บริษัท  

 
5.1 สรุปผลการศึกษา 
   

จากการศึกษาการวิเคราะหสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดเพื่อประเมินความเสี่ยงใน
การปฏิบัติงานสอบบัญชีของกลุมธุรกิจเครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอรโดยมีขั้นตอนการศึกษาเริ่ม
จากการเก็บขอมูลทั่วไปของธุรกิจที่ตรวจสอบจากรายงานประจําปซ่ึงประกอบดวยขอมูลท่ัวไป 
รายงานของผูสอบบัญชี งบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงินเปนตน ทําการคํานวณ
อัตราสวนทางการเงินเพื่อใชในการสอบบัญชี  จัดทํางบกระแสเงินสดตามแนวคิดกระแสเงินสด
ปลอดภาระ วิเคราะหอัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงินสด วิเคราะหรายการสัญญาณเตือนภัย
จากงบกระแสเงินสด วิเคราะหปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัย และวิเคราะหปจจัยที่ใชในการ
ประเมินสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด ซ่ึงผลสรุปดังนี้   
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5.1.1 สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดที่พบในการศึกษามีดังนี้ 
1.บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเปนบวกติดตอกัน 3 ป  
 สัญญาณเตือนภัยที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี   

ไดแก   ไมพบสัญญาณเตือนภัยดังกลาว 
สัญญาณเตือนภัยที่ไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี   

ประกอบดวย 2 กลุมปญหา ไดแก  สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาขาดสภาพคลองและไมมี
ความสามารถในการชาํระหนี้ ซ่ึงพิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแส
เงินสด ไดแก อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ต่ํา  อัตราสวนวัดความเพียงพอของ
กระแสเงินสดต่ํา  อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาจะสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ  
และอัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย และอีกกลุมปญหา 
คือสัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู ซ่ึง
พิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแสเงินสด ไดแก  อัตราการเติบโต
ของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 

2.บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกัน 3 ป  
สัญญาณเตือนภัยที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี   

ประกอบดวย 2 กลุมปญหา ไดแก  สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาคุณภาพกําไร ซ่ึงพิจารณาจากคา
ของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแสเงินสด ไดแก  อัตราสวนวัดคุณภาพกําไรใหคา
ตดิลบ และอีกกลุมปญหา คือ สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมี
ขอผิดพลาดแฝงอยู ซ่ึงพิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแสเงินสด 
ไดแก อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขายติดลบ อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตรา
การเติบโตของยอดขาย อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพยใหคาติดลบ และรายจายลงทุน
ในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 

สัญญาณเตือนภัยที่ไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี   
ไดแก   สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้     
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ต่ํา  อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนใน
สินทรัพยฝายทุน    ต่ํา   อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสดต่ํา  อัตราการเติบโตของ
หนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย  กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบ
ติดตอกันหลายงวด และ รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตวัลดลงอยางตอเนื่อง 

3.บริษัทจดทะเบียนที่ดําเนินการตามแผนฟนฟูกิจการ 
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สัญญาณเตือนภัยที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี   
ไดแก    สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู ซ่ึง
พิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแสเงินสด ไดแก   อัตราผลตอบแทน
ที่เปนเงินสดตอสินทรัพยใหคาติดลบ  

 สัญญาณเตือนภัยที่ไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี   
ประกอบดวย 2 กลุมปญหา ไดแก  สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาขาดสภาพคลองและไมมี
ความสามารถในการชําระหนี้ ซ่ึงพิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแส
เงินสด ไดแก อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยต่ํา อัตราสวนวัดความสามารถในการ
จายคืนหนี้ต่ํา อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนต่ํา อัตราสวนวัดความ
เพียงพอของกระแสเงินสดต่ํา และอัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของ
สินคาคงเหลือ กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายงวด และการจายเงินปน
ผลลดลงหรือการงดจายเงนิปนผลในขณะที่มีกําไรสุทธิ  กลุมปญหาถัดมา คือ สัญญาณเตือนภัยใน
กลุมปญหาคุณภาพกําไร ซ่ึงพิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแสเงิน
สด ไดแก  อัตราสวนวัดคุณภาพกําไรใหคาติดลบ และกลุมปญหาสุดทายที่พบ ค ือ สัญญาณเตือน
ภัยในกลุมปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยูซ่ึงพิจารณาจากคาของ
อัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแสเงินสด ไดแก  อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขาย
ติดลบ  อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย  และอัตราการเติบโต
ของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 

4. บริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางการจัดทําแผนการปรับปรุงโครงสรางหนี้  
 สัญญาณเตือนภัยที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี   

ประกอบดวย 2 กลุมปญหา ไดแก  สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาขาดสภาพคลองและไมมี
ความสามารถในการชําระหนี้ซ่ึงพิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแส
เงินสด ไดแก อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ต่ํา  อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูง
กวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการ
เติบโตของยอดขาย และรายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง และอีกกลุม
ปญหา คือ สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยูซ่ึง
พิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแสเงินสด ไดแก   อัตราการเติบโต
ของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย  อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวา
อัตราการเติบโตของยอดขาย และรายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรบัตัวลดลงอยางตอเนื่อง 
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 สัญญาณเตือนภัยที่ไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี   
ไดแก   สัญญาณเตือนภัยในกลุมปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยูซ่ึง
พิจารณาจากคาของอัตราสวนทางการเงินและขอมูลจากงบกระแสเงินสด ไดแก  ปญหาขาดสภาพ
คลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้  การจายเงินปนผลลดลงหรือการงดจายเงินปนผล 

5.1.2 ปจจัยท่ีใชประเมินสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดที่พบในการศึกษามีดังนี้ 
1. บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเปนบวกติดตอกัน 3 ป  
ปจจัยที่เปนตัวแปรตอสัญญาณเตือนภัยที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชี จากการศึกษาพบวาไมตองพิจารณาปจจัยเนื่องจากไมพบสัญญาณเตือนภัย 
ปจจัยที่เปนตัวแปรตอสัญญาณเตือนภัยที่ไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชี   ประกอบดวยปจจัย 2 กลุม ไดแก    ปจจัยในการประเมินปญหาขาดสภาพ
คลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้ ซ่ึงมีปจจัยบวกที่มาหักลางสัญญาณเตือนภัย ไดแก  
หนี้สินหมุนเวียนต่ํากวาสินทรัพยหมุนเวียน  มีอัตราสวนสภาพคลองสูง  มีความสามารถในการ
จัดหาแหลงทุนภายนอก  อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนต่ํา  และระยะเวลาในการจายชําระหนี้เร็ว
ขึ้น และอีกหนึ่งปจจัย คือ  ปจจัยในการประเมินปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมี
ขอผิดพลาดแฝงอยู ซ่ึงมีปจจัยบวกที่มาหักลางสัญญาณเตือนภัย ไดแก  ระยะเวลาในการขายสินคา
เร็วขึ้น 

2.บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกัน 3 ป  
 ปจจัยที่เปนตัวแปรตอสัญญาณเตือนภัยที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชี   ประกอบดวยปจจัย 2 กลุม ไดแก    ปจจัยในการประเมินปญหาคุณภาพกําไร 
ซ่ึงมีปจจัยลบที่มาสนับสนุนสัญญาณเตือนภัย ไดแก ระยะเวลาในการเก็บหนี้ชาลง และอีกกลุม
หนึ่ง คือ ปจจัยในการประเมินปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู ซ่ึงมี
ปจจัยลบที่มาสนับสนุนสัญญาณเตือนภัย ไดแก ระยะเวลาในการเก็บหนี้ชาลง และอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยต่ําลง 

ปจจัยที่เปนตัวแปรตอสัญญาณเตือนภัยที่ไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ
ปฏิบัติงานสอบบัญชี   ไดแก   ปจจัยในการประเมินปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถ
ในการชําระหนี้ ซ่ึงมีปจจัยบวกที่มาหักลางสัญญาณเตือนภัย ไดแก หนี้สินหมุนเวียนต่ํากวา
สินทรัพยหมุนเวียน  มีอัตราสวนสภาพคลองสูง  มีความสามารถในการจัดหาแหลงเงินทุนจาก
ภายนอก  อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนต่ํา  และระยะเวลาในการจายชําระหนี้เร็วขึ้น อยางไรก็
ตามก็มีปจจัยลบที่มาสนับสนุนสัญญาณเตือนภัย คือ  มีกระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพยลดลง 
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3.บริษัทจดทะเบียนที่ดําเนินการตามแผนฟนฟูกิจการ 
 ปจจัยที่เปนตัวแปรตอสัญญาณเตือนภัยที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชี   ไดแก   ปจจัยในการประเมินปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมี
ขอผิดพลาดแฝงอยู ซ่ึงมีปจจัยลบที่มาสนับสนุนสัญญาณเตือนภัย ไดแก  อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยต่ําลง  

ปจจัยที่เปนตัวแปรตอสัญญาณเตือนภัยที่ไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ
ปฏิบัติงานสอบบัญชี   ประกอบดวยปจจัย 3 กลุม ไดแก   ปจจัยในการประเมินปญหาขาดสภาพ
คลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้ ซ่ึงมีปจจัยบวกที่มาหักลางสัญญาณเตือนภัย ไดแก  
หนี้สินหมุนเวียนต่ํากวาสินทรัพยหมุนเวียน   มีอัตราสวนสภาพคลองสูง  มีความสามารถในการ
จัดหาแหลงเงินทุนจากภายนอก  มีความสามารถในการปรับโครงสรางหนี้  อัตราหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุนต่ํา และ ระยะเวลาในการจายชําระหนี้เร็วข้ึน มีกระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพย
สูงขึ้น และมีเหตุผลอันสมควรที่ไมจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไร และปจจัยถัดมา คือ ปจจัยในการ
ประเมินปญหาคุณภาพกําไร ซ่ึงมีปจจัยบวกที่มาหักลางสัญญาณเตือนภัย ไดแก ระยะเวลาในการ
เก็บหนี้เร็วขึ้น  ระยะเวลาในการขายเฉลี่ยเร็วขึ้น และปจจัยสุดทาย คือ ปจจัยในการประเมินปญหา
การแสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู ซ่ึงมีปจจัยบวกที่มาหักลางสัญญาณเตือนภัย 
ไดแก ระยะเวลาในการเกบ็หนี้เร็วขึ้น และระยะเวลาในการขายเฉลี่ยเร็วขึ้น 

4. บริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางการจัดทําแผนการปรับปรุงโครงสรางหนี้  
ปจจัยที่เปนตัวแปรตอสัญญาณเตือนภัยที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชี  ประกอบดวย 2 กลุม ไดแก  ปจจัยในการประเมินปญหาขาดสภาพคลองและ
ไมมีความสามารถในการชําระหนี้ ซ่ึงมีปจจัยลบที่มาสนับสนุนสัญญาณเตือนภัย ไดแก หนี้สิน
หมุนเวียนสูงกวาสินทรัพยหมุนเวียน  มีอัตราสวนสภาพคลองต่ํา  ไมมีความสามารถในการจัดหา
แหลงเงินทุนจากภายนอก  อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนสูง  ระยะเวลาในการจายชําระหน้ีชาลง 
มีกระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพยลดลง ซ่ึงมีปจจัยบวกที่มาหักลางสัญญาณเตือนภัย ไดแก  มี
ความสามารถในการปรับโครงสรางหนี้ และอีกหนึ่งปจจัย คือ ปจจัยในการประเมินปญหาการ
แสดงมูลคาสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู ซ่ึงมีปจจัยลบที่มาสนับสนุนสัญญาณเตือนภัย 
ไดแก ระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉลี่ยชาลง  ระยะเวลาในการขายเฉลี่ยชาลง และ อัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพยต่ําลง 

 ปจจัยที่เปนตัวแปรตอสัญญาณเตือนภัยที่ไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ
ปฏิบัติงานสอบบัญชี   ไดแก   ปจจัยในการประเมินปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถ
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ในการชําระหนี้ ซ่ึงมีปจจัยบวกที่มาหักลางสัญญาณเตือนภัย ไดแก  เหตุผลที่ไมจายเงินปนผลใน
ขณะที่มีกําไรเนื่องจากมีขาดทุนสะสม 

5.1.3 ปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดท่ีมีผลกระทบตอการประเมิน
ความเสี่ยงในการปฏิบตัิงานสอบบัญชีแบงได ดงันี ้

1.บริษัทจดทะเบียนที่มกีระแสเงินสดจากกจิกรรมดําเนนิงานเปนบวกตดิตอกนั 3 ป 
 ไมพบปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัย 

2. บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกัน 3 ป 
 ปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัยที่พบไดแก ปญหาคุณภาพกําไร และปญหาการแสดง

มูลคาของสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
1. ปญหาคุณภาพกําไร  
มีสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด คือ อัตราสวนวัดคุณภาพกําไรใหคาติดลบ โดยมี

ปจจัยลบที่สนับสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด คือ ระยะเวลาในการเก็บหนี้ชาลง  
จากการศึกษาขอมูลในรายงานของผูสอบบัญชีป2544 พบวา ผูสอบบัญชีแสดงความเห็น

อยางมีเงื่อนไขตอการบันทึกรายการขายสินคาที่ยังไมไดสงมอบในราคา 520 ลานบาท  โดยมีราคา
ทุน 488 ลานบาท ใหแกบริษัทที่เกี่ยวของกันแหงหนึ่งในตางประเทศ   ณ วันที่  31  ธันวาคม  2544  
บริษัทยังคงดูแลสินคาที่ขาย    โดยเก็บสินคาไวในคลังสินคาของบริษัท และบริษัทยังมิไดรับชําระ
คาสินคา อยางไรก็ตาม ฝายบริหารของบริษัทไดยืนยันกับขาพเจาวาสินคาดังกลาวไดโอน
กรรมสิทธ์ิไปยังผูซ้ือตามสัญญาซื้อขายสินคาลงวันที่ 31 ธันวาคม 2544     โดยท่ีปรึกษาทาง
กฎหมายของบริษัทฯ ไดใหความเห็นวากรรมสิทธิ์ของสินคาไดถูกโอนไปยังผูซ้ือแลวตามวันที่ใน
สัญญาซื้อขาย  ถึงแมวาสินคานั้นจะยังไมไดสงมอบ โดยเหตุการณดังกลาวสงผลกระทบโดยตรง
ตอคุณภาพกําไรเนื่องจากการรับรูรายไดเร็วสงผลเชิงบวกตอผลการดําเนินงานที่บันทึกตามเกณฑ
คงคางแตไมสามารถทําใหกระแสเงินสดดีขึ้นตามไปดวย ดังนั้นจุดการรับรูรายไดจึงเปนประเด็นที่
กอใหเกิดปญหาคุณภาพกําไร 

สัญญาณเตือนภัยดงักลาวจึงมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบ
บัญชีในเรื่องความเพยีงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ   

2. ปญหาการแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
มีสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด คือ อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขายติดลบ 

อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย อัตราผลตอบแทนที่เปนเงนิ
สดตอสินทรัพยใหคาตดิลบ และ รายจายลงทุนในสินทรพัยถาวรปรับตวัลดลงอยางตอเนื่อง โดยมี
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ปจจัยลบที่สนบัสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงนิสด คือ ระยะเวลาในการเก็บหนี้ชาลง  และ
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยต่ําลง 

สัญญาณเตือนภัยดงักลาวจึงมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบ
บัญชีในเรื่องความเพยีงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ และคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย 

3. บริษัทจดทะเบียนที่ดําเนินการตามแผนฟนฟูกิจการ 
 ปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัยที่พบไดแก ปญหาการแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยมี

ขอผิดพลาดแฝงอยู 
1. ปญหาการแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
มีสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด คอื อัตราผลตอบแทนที่เปนเงนิสดตอสินทรัพยให

คาติดลบโดยมปีจจัยลบที่สนบัสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงนิสด คือ อัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพยต่าํลง 

สัญญาณเตือนภัยดงักลาวจึงมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบ
บัญชีในเรื่องความเพยีงพอของคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย 

4. บริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางการจัดทําแผนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
 ปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัยทีพ่บไดแก ปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถ

ในการชําระหนี้  และปญหาการแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
1. ปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้ 
มีสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด คือ อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้

ต่ํา อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลืออัตราการเติบโตของ
หนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลง
อยางตอเนื่อง โดยมีปจจัยลบที่สนับสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด คือ     หนี้สิน
หมุนเวียนสูงกวาสินทรัพยหมุนเวียน   มีอัตราสวนสภาพคลองต่ํา  ไมมีความสามารถในการจัดหา
แหลงเงินทุนจากภายนอก อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนสูง ระยะเวลาในการจายชําระหนี้ชาลง 
และมีกระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพยลดลง แตก็มีปจจัยบวกที่หักลางสัญญาณเตือนภัยจากงบ
กระแสเงินสด คือ     มีความสามารถในการปรับโครงสรางหนี้  

 จากขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงินพบวา  สัญญาปรับโครงสรางหนี้สวนใหญได
ระบุวา หากบริษัทผิดนัดการชําระหนี้กรณีหนึ่งกรณีใดใหถือวาหนี้ทั้งหมดหรือสวนหนึ่งสวนใด
ของหนี้ที่ตองชําระตามสัญญาเดิมหรือสัญญาใหมแลวแตกรณีเปนหนี้ที่ถึงกําหนดชําระในทันที 
และในป2544 บริษัทถูกฟองรองในคดีค้ําประกันเงินกูยืมและไดบันทึกสํารองเผ่ือหนี้สินที่อาจ
เกิดขึ้นจากการค้ําประกันเงินกูยืมและวงเงินสินเชื่อในบริษัทที่เกี่ยวของกันที่ถูกฟองรองไวในบัญชี
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เพียงบางสวน ซ่ึงสงผลใหหนี้สินหมุนเวียนของบริษัทสูงขึ้นโดยหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาสินทรัพย
หมุนเวียนและมีผลขาดทุนเกินทุนเกิดขึ้นตามมา จึงเห็นไดวา แมจะมีปจจัยบวกที่มาหักลาง
สัญญาณเตือนภัยแตปจจัยลบที่สนับสนุนสัญญาณเตอืนภัยมีมากกวา  

 ดังนั้นสัญญาณเตือนภัยดังกลาวจึงมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ
ปฏิบัติงานสอบบัญชีในเรื่องการดําเนินงานตอเนื่อง 

 2. ปญหาการแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาดแฝงอยู 

 มีสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด คือ อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวา
อัตราการเติบโตของยอดขาย อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
และ รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง โดยมีปจจัยลบที่สนับสนุนสัญญาณ
เตือนภัยจากงบกระแสเงินสด คือ ระยะเวลาในการเก็บหนี้ชาลงระยะเวลาในการขายสินคาชาลง  
และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยต่ําลง 

 สัญญาณเตือนภัยดังกลาวจึงมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบ
บัญชีในเรื่องความเพียงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ คาเผื่อสินคาลาสมัย  และคาเผื่อการดอยคา
ของสินทรัพย 

5.2 อภิปรายผล 
 
    การวิเคราะหสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดเพือ่ประเมินความเสี่ยงในการ
ปฏิบัติงานสอบบัญชีพบวา 

 1. การตีความสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดทั้งที่ไดจากอัตราสวนทางการเงิน
และรายการเพิ่มขึ้นหรือลดลงจากงบกระแสเงินสดนั้นไมสามารถสรุปผลไดทันที การนําเอาปจจัย
อ่ืนที่ไดจากขอมูลธุรกิจทั้งที่เปนตัวเงินและที่ไมเปนตัวเงินมาชวยในการตัดสินใจใหความเชื่อมั่น
กับสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดนั้นทําใหเขาใจความหมายเพื่อประเมินความเสี่ยงในการ
ปฏิบัติงานสอบบัญชีในระดับงบการเงินมากขึ้นในเรื่องสภาพคลอง คุณภาพกําไร แตสําหรับ
ขอผิดพลาดที่แฝงอยูในมูลคาสินทรัพยนั้นสามารถใชไดกับสินทรัพยบางรายการเทานั้นไม
ครอบคลุมถึงสินทรัพยที่มีการวัดมูลคาจากภายนอกเชน มูลคาสุทธิที่คาดวาจะไดรับ หรือมูลคา
ยุติธรรม เปนตน 

      2. สัญญาณเตือนอื่นที่พบจากขอมูลธุรกิจ ไดแก อุตสาหกรรมที่ดําเนินอยูกําลังตกต่ําอาจ
เปนเหตุที่สงผลใหกิจการตกแตงงบการเงิน เชน การบันทึกยอดขาย เปนจํานวนมาก ณ วันส้ินงวด
โดยไมมีการสงมอบสินคา ซ่ึงสอดคลองกับบทความที่กลาวถึงความจําเปนในการใชวิจารญาณเยี่ยง
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ผูประกอบวิชาชีพอยางระมัดระวังตอสัญญาณเตือนภัยที่ เกิดขึ้นกับกิจการที่ ผูสอบบัญชีรับ
ตรวจสอบ ของวิเชษฐ โรจนสุกาญจน และ ศิลปพร ศรีจั่นเพชร  

 3. ปญหาการดําเนินงานตอเนื่องของกิจการซึ่งมีสาเหตุจากหนี้สินหมุนเวียนสูงกวา
สินทรัพยหมุนเวียนและมีผลขาดทุนเกินทุนเปนเรื่องที่ผูสอบบัญชีใหความระมัดระวังมากกวากรณี
ที่มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบติดตอกันและไดรายงานเรื่องดังกลาวไวในรายงานของ
ผูสอบบัญชีถึงความไมแนนอนของการดําเนินงานตอเนื่อง  

      4. ปจจัยที่มีผลกระทบมากที่สุดตอเรื่องความสามารถในการชําระหนี้และสภาพคลอง คือ 
ความสามารถในการจัดหาแหลงเงินทุนจากภายนอก 

     5. เมื่ออัตราสวนวัดคุณภาพกําไรใหคาต่ํามากหรือติดลบเกิดขึ้นมักจะมีสัญญาณเตือนภัย
เหลานี้เกิดขึ้นดวยเชนกัน ไดแก อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาหรือสินคาคงเหลือสูงกวาอัตรา
การเติบโตของยอดขาย 

    6. รายการขายสินคา ณ วันสิ้นป โดยไมมีการสงมอบสินคาทําใหผลการดําเนินงานดีขึ้น
ตามเกณฑคงคางแตไมสามารถทําใหกระแสเงินสดจากการดําเนินงานและคุณภาพกําไรดีขึ้นตาม
ไปดวย ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาการตกแตงงบการเงินที่มีผลกระทบตอคุณภาพกําไรของกลุม
สถาบันการเงินที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยของภคนี อริยะ  
5.3 ขอเสนอแนะ 
 

    จากการศึกษาพบวาการนาํแนวความคิดทฤษฎีสัญญาณเตือนภัยจากกระแสเงนิสดมา
ประยุกตใชกบัการประเมินความเสี่ยงในการปฎิบัติงานสอบบัญชีมีขอเสนอแนะดังนี้ 

 1. สัญญาณเตือนภัยจากกระแสเงินสดจึงควรถูกนํามาใชในการประเมินความเสี่ยงในการ
ปฎิบัติงานสอบบัญชีกอนที่จะรับงานตรวจสอบบัญชี หรืออาจถูกนํามาใชในขั้นตอนสุดทายของ
การสอบบัญชีประจําปเพื่อสอบทานใหแนใจวาไมมีขอขัดแยงในงบการเงินซึ่งไมอาจพบไดจาก
เกณฑคงคางทางบัญชีหรือมีสัญญาณเตือนภัยที่เหลืออยูที่ยังไมไดหาคําตอบเพื่อใหแนใจวาได
จัดการความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชีใหอยูในระดับต่ํา 

 2. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงินสดที่นํามาประกอบกับสัญญาณ
เตือนภัยจากงบกระแสเงินสดควรถูกจัดกลุมตามประเภทของปญหาเพื่อพิจาณาคาที่ไดเปนไปใน
ทิศทางเดียวกันหรือขัดแยงกัน 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 140

      3. สัญญาณเตือนภัยอ่ืนที่ไดมาจากขอมูลธุรกิจที่ตรวจสอบควรนํามาใชประเมินความ
เส่ียงรวมกับสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดเพื่อลบจุดออนของงบกระแสเงินสดที่เขาไมถึง
ขอมูลบางอยางที่ไมใชตัวเลขและยังอาจเปนขอสนับสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดได
ดวย 

     4. การวัดความเพียงพอของกระแสเงนิสดในการชําระดอกเบี้ยคงคาง หนี้สินประเภท
เงินกูยืมระยะสั้นและเงินกูยมืระยะยาวที่ครบกําหนดชําระในหนึ่งปควรจัดทําขึ้นสําหรับกิจการทีม่ี
ปญหาในการชําระหนี้เงนิกูยืมจากสถาบันการเงินเพื่อมองไปในอนาคตวาหากกิจการถูกเรียกคืน
เงินตนพรอมดอกเบี้ยคงคางทันทีจะมีความสามารถในชําระคืนเพยีงใด 

 
5.4 ขอจํากัดในการประยุกตใช 

 จากการศึกษาพบวาการนําแนวความคดิทฤษฎีสัญญาณเตือนภัยจากกระแสเงินสดมา
ประยุกตใชกบัการประเมินความเสี่ยงในการปฎิบัติงานสอบบัญชีมีขอจาํกัดดังนี ้

 1. กิจการโดยทั่วไปไมไดจัดทํางบกระแสเงินสด เนื่องจากไมไดใชประโยชนจากงบ
กระแสเงินสด หรือตนทุนในการจัดทําไมคุมคากับประโยชนที่จะไดรับ และจากประกาศของ
สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย เร่ือง  “มาตรฐานการบัญชีที่ยกเวนการ
บังคับใชกับธุรกิจที่ไมใชบริษัทมหาชนจํากัด” ลงวันที่ 21 ธันวาคม 2544 และเปนไปตาม
พระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543 ไดยกเวนใหธุรกิจที่ไมใชบริษัทจํากัดมหาชนไมตองจัดทํางบ
กระแสเงินสด  

      2. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงินสดและวิเคราะหรายการสัญญาณ
เตือนภัยจากงบกระแสเงินสดมีอุปสรรคในการเขาถึงขอมูลเกี่ยวกับธุรกิจที่จําเปนตองใช
ประกอบการวิเคราะหซ่ึงไมพบในหมายเหตุประกอบงบการเงิน แตจะพบไดจาก แบบ 56-1 ของ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหรือรายงานประจําปของบริษัท 

      3. การจัดทํากระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานโดยใชวิธีทางออมไมไดใหขอมูล
บางอยางที่ชัดเจนเทาการจัดทํากระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานโดยใชวิธีทางตรงซึ่งตองใช
ขอมูลภายในกิจการเพื่อการจัดทํา 

 4. ขอมูลรายจายลงทุนในสินทรัพยในงบกระแสเงินสดไมไดแยกรายจายตาม
วัตถุประสงคไดแก รายจายลงทุนเพื่อการเปลี่ยนแทนสินทรัพยเกาใหทํางานไดตามกําลังการผลิต
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เดิม และรายจายลงทุนเพื่อการขยายกิจการ ทําใหไมสามารถวิเคราะหไดถึงความสามารถในการทํา
กําไรในอนาคตไดอยางชัดเจน 

 5. สัญญาณเตือนภัยตางๆตองใชขอมูลทางธุรกิจหรืออัตราสวนทางการเงินอื่นเพื่อ
ประกอบการวิเคราะหเนื่องจากสัญญาณเหลานั้นไมไดยืนยันวาปญหาทางดานกระแสเงินสดเปน
ขอสรุปที่ชัดเจน 
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