
บทท่ี 4 
 

การวิเคราะหสัญญาณเตือนภยัจากงบกระแสเงินสดเพื่อประเมินความเสี่ยง 
ในการปฎิบัตงิานสอบบัญชีของกลุมธุรกิจเครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอร 

 
โดยหลักการทั่วไป การประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี จะทําการวิเคราะห

ปจจัยความเสีย่งที่สําคัญเริ่มจากการพจิารณาภาพรวมของกิจการไปรายละเอียดตางๆ  โดยกอนรับ
งานสอบบัญชี ผูสอบบัญชีควรหาความรูเกีย่วกับธุรกิจทีต่รวจสอบ รวมถึงสัญญาณเตือนภยัจากงบ
กระแสเงินสดซึ่งถือไดวาเปนเครื่องบงชี้ถึงความเสี่ยงทีอ่าจมีผลตอการแสดงความเห็นของผูสอบ
บัญชี   
วัตถุประสงคในการวิเคราะหสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดของกลุมธุรกิจเครื่องใชไฟฟา
และคอมพิวเตอร  

เหตุผลสําคัญที่นําสัญญาณเตือนภัยของงบกระแสเงินสดมาเพื่อประเมินความเสี่ยงในการ
ปฏิบัติงานสอบบัญชีของกลุมธุรกิจเครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอรมี  3 ประการดวยกัน คือ 

1. เพื่อใหสามารถประเมินคุณภาพกําไรเพื่อทราบถึงความแตกตางอยางเปนสาระสําคัญ
ระหวางกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนนิงานและกําไรสุทธิที่นํามาเปรียบเทียบ เชน อัตราสวน
คุณภาพกําไรมีเครื่องหมายติดลบ หรือกระแสเงินสดสุทธิจากการดาํเนินงานตดิลบในขณะที่กําไร
สุทธิเปนบวก ก็จะเปนสัญญาณเตือนภัยใหคนหาสาเหตขุองความผิดปกติ อันไดแก อาจมีการรับรู
รายไดเร็วกวาที่ควรจะเปน หรือมีการตั้งพกัคาใชจายหรือตนทุนบางรายการไวเปนคาใชจายรอการ
ตัดบัญชี  หรือแสดงสินทรัพยไวในมูลคาที่สูงเกินกวามูลคาที่คาดวาจะไดรับประโยชน เปนตน 
การกระทําดังกลาวยอมทําใหกําไรสุทธิสูงขึ้น แตไมทําใหกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้น 

2. เพื่อเปนเกณฑในการประเมินความเสี่ยงสําหรับธุรกิจที่มีผลิตภัณฑที่มีความทันสมัย
และทันตอเทคโนโลยี เชน อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
อาจเปนสัญญาณเตือนภัยอยางหนึ่งวาสํารองเผื่อสินคาลาสมัยอาจไมเพียงพอ หรือรายจายลงทุนใน
สินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่องอาจเปนสัญญาณบงบอกวายอดขาย กําไร และกระแสเงิน
สดในอนาคตของกิจการอาจจะลดลงดวย เปนตน 

3. เพื่อเปนเกณฑในการประเมินความเสี่ยงสําหรับสถานการณที่สงใหเกิดแรงกดดันที่
ผิดปกติตอผูบริหารซึ่งอาจทําใหผูบริหารจัดทํางบการเงินที่ขัดตอขอเท็จจริง เชน กรณีกิจการขาด
เงินทุนในการดําเนินงานอยางตอเนื่อง ซ่ึงอาจมีสัญญาณเตือนภัยมาจากกระแสเงินสดจากกิจกรรม
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ดําเนินงานติดลบหลายงวดติดตอกัน อัตราสวนความเพียงพอของกระแสเงินสดมีเครื่องหมายติด
ลบ หรืออัตราสวนความสามารถในการจายคืนหนี้มีเครื่องหมายติดลบ เปนตน 

การวิเคราะหขอมูลเพื่อหาสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด และการประเมินความ
เส่ียงในการปฏิบัติสอบบัญชีซ่ึงแบงเปนระดับงบการเงินและระดับแตละรายการ ไดกลาวไปแลว
ในบทกอน ในบทนี้จะไดศึกษางบกระแสเงินสดจากรายงานประจําป   2542 - 2544     (Annual  
Report   1999 – 2001)  ของกิจการในกลุมธุรกิจเครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอรที่อยูในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งเปนชวงเวลาภายหลังวิกฤตการณเศรษฐกิจของประเทศไทยที่ได
ผอนคลายลงในระดับหนึ่งแตยังคงอยูในระหวางดําเนินการปรับโครงสรางทางการเงินและรอการ
ปรับตัว โดยเลือกตัวอยางบริษัทเปนตัวแทนในการศึกษาจํานวน  4  บริษัท จากจํานวนทั้งหมด  11 
บริษัท  ดังนี้ 

1. บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเปนบวกติดตอกนั 3 ป
จํานวน 1 บริษัท  ไดแก  บริษัท ซิงเกอรประเทศไทย จํากัด (มหาชน)  

2. บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกัน 3 ป
จํานวน 1 บริษัท  ไดแก  บริษัท เคพโทรนิค อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) 
จํากัด (มหาชน) 

3. บริษัทจดทะเบียนที่ดําเนินการตามแผนฟนฟูกิจการจํานวน 1 บริษัท ไดแก   
บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางการจัดทําแผนการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 1 
บริษัท ไดแก บริษัท ไดสตราร อิเลคทริก คอรเปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 

 
โดยศึกษาถึงการวิเคราะหสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดเพื่อประเมินความเสี่ยงใน

การปฏิบัติงานสอบบัญชีแตไมครอบคลุมถึงความเสี่ยงจากการควบคุมและความเสี่ยงจากการ
ตรวจสอบ และทําการศึกษาเพิ่มเติมจากรายงานประจําป 2545 ถึง 2547 ถึงผลที่เกิดขึ้นจริงภายหลัง
จากการวิเคราะหสัญญาณเตือนภัยในชวงเวลาดังกลาวขางตน  

การวิเคราะหดังกลาวเปนการวิเคราะหตามเนื้อหาขอมูลรายงานประจําป ซ่ึงประกอบดวย 
ขอมูลทั่วไปของธุรกิจ รายงานของผูสอบบัญชี งบการเงินประจําป อัตราสวนทางการเงินของ
บริษัทฯและบริษัทยอย เปนตน โดยทําการศึกษาตามขั้นตอนที่กลาวไวในบทกอน ดังนี้ 
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4.1 การศึกษาจากบริษัทจดทะเบียนท่ีมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเปนบวกติดตอกัน 3 ป 
 
4.1.1 ขอมูลท่ัวไปของกิจการที่ศึกษา 
บริษัท ซิงเกอรประเทศไทย จํากัด (มหาชน) จากรายงานประจําป 2544 

บริษัท  ซิงเกอรประเทศไทย จํากดั (มหาชน)   ประกอบธุรกิจหลักเปนผูจําหนายสินคาที่มี
เครื่องหมายการคา “ ซิงเกอร ”  ( SINGER )  ผานรานคาปลีกซึ่งเปนสาขาของบริษัทเอง  และผาน
ทางตัวแทนจําหนายตางๆ  โดยมีสํานักงานใหญตั้งอยู  เลขที่ 321  ถนนสี่พระยา  แขวงสี่พระยา  
เขตบางรัก กรงุเทพมหานคร 10500  เลขทะเบียนบริษัท บมจ. 252   

บริษัท ซิงเกอรประเทศไทย จํากัด (มหาชน) จดทะเบียนเปนนิตบิุคคลเมื่อวันที่ 24 
พฤศจิกายน 2512  ปจจุบันบริษัทมีทุนจดทะเบียน 270 ลานบาท เปนทุนที่เรียกชําระเต็มมูลคาหุน
แลว และบริษทัไดรับอนุญาตใหเขาเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ใน
ป 2527  ในวันที่ 4 มกราคม 2537 บริษัทฯ ไดทําการจดทะเบยีนแปรสภาพเปน "บริษัทมหาชน
จํากัด"   

บริษัทฯประกอบธุรกิจเปนบริษัทผูคา (Trading Company)  โดยเปนผูจําหนายผลิตภัณฑที่
มีเครื่องหมายการคา  " ซิงเกอร " และบริษทัไดเพิ่มชองทางในการจดัจําหนายสินคาในรูปแบบใหม 
ชื่อ “ ซิงเกอร พลัส ” เพื่อจาํหนายเครื่องใชไฟฟาของซิงเกอรและอ่ืนๆ ทั้งยังใหบริการเงินผอนใน
รูปแบบใหมสําหรับลูกคาอีกดวย สินคาซิงเกอรสามารถแบงแยกไดตามกลุมผลิตภัณฑดังนี้ :- 

ผลิตภัณฑซิงเกอร  ไดแก:- 
1. ผลิตภัณฑจกัรเย็บผา  เชน  จกัรเย็บผา  เข็ม น้ํามันหลอล่ืนอเนกประสงค  กรรไกร เปนตน 
2. ผลิตภัณฑกลุมเครื่องใชไฟฟาในครัวเรือน เชน ตูเย็น เครื่องซักผา เตาแกส 

เครื่องปรับอากาศ เตาอบไมโครเวฟ  เครื่องรีดผา  หมอหงุขาว  พัดลม  เปนตน 
3. ผลิตภัณฑกลุมออดิโอและวดีีโอ  เชน โทรทัศนสี วีซีดี  และเครื่องเสียงระบบสเตอริโอ  

เปนตน 
4. ผลิตภัณฑอ่ืนๆ  ไดแก:- 

4.1 รถมอเตอรไซค คอมพิวเตอร และโทรศัพทมือถือภายใตเครื่องหมายการคาที่
หลากหลาย 

4.2    ผลิตภัณฑกลุมเครื่องใชไฟฟาในครัวเรือนยี่หออ่ืนๆ  
  ภายใตเครื่องหมายการคา "ซิงเกอร"  บริษัทจําหนายผลิตภัณฑทั้งในระบบเงินสด และ
ระบบเงินผอนในรูปแบบการขายตรง ผานรานคาปลีกของบริษัท  และผานผูแทนจําหนาย  ซ่ึง
กระจายอยูทัว่ประเทศ  สินคาสวนใหญที่บริษัทซิงเกอรจาํหนาย  บริษทัมิไดผลิตเอง  แตจะเปนการ
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ส่ังใหผูผลิตภายในประเทศผลิตใหเปนสวนใหญ ภายใตเครื่องหมายการคา "ซิงเกอร" เพื่อ
สนับสนุนการดําเนินธุรกิจ  

การวิจัยและพัฒนา 
บริษัทฯ ไดจัดใหมีการวิจยัทางการตลาด สําหรับกลุมเครื่องใชไฟฟา  โทรทัศน ดีวีด ีตูเย็น  

เครื่องซักผา วีดีโอ และจักรเย็บผา มีการพัฒนาเทคโนโลยีและความทนทานของสินคาแตละชนดิ
ภายใตช่ือ Singer  

 
 นโยบายการจายเงินปนผล 
บริษัทมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกินรอยละ  60 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได  

โดยแบงจายเปน 2 งวด คือ เงินปนผลระหวางกาล และเงินปนผลงวดสุดทาย 
ขอพิพาททางกฎหมาย 
ปจจุบัน บริษทั ซิงเกอร และบริษัทในเครือไมมีขอพิพาททางกฎหมายใดๆ ที่มีนัยสําคัญ

ตามประกาศคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 40/2540 (ฉบับประมวล) 
สรุปรายงานการสอบบัญช ี

 ในป 2543 และ 2544 มีการเปลี่ยนผูสอบบัญชีแตอยูในสํานักงานสอบบัญชีเดียวกนั โดย
ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นสาํหรับงบการเงนิเปรียบเทยีบป  2542 – 2544  ซ่ึงเปนงบการเงินรวม
และงบการเงนิเฉพาะของบริษัท ดังนี:้- 

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินเปรียบเทียบป   2542  –  2544  ไดใหความเห็น
อยางไมมีเงื่อนไข 
ผลการดําเนนิงานของกิจการ 
ผลการดําเนินงานของบริษัท ซิงเกอรประเทศไทย จํากัด (มหาชน) สําหรับปส้ินสุดวันที ่

31 ธันวาคม 2544 เปรียบเทยีบกับผลการดําเนินงานสิ้นสุดวันเดียวกัน 2 ปยอนหลัง มีดังนี้  
กําไรสุทธิสําหรับป 2544  เทากับ  167,736,119 บาท 
กําไรสุทธิสําหรับป 2543  เทากับ  133,419,232 บาท 
กําไรสุทธิสําหรับป 2542  เทากับ    51,504,526 บาท 
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ตารางที่ 4-1 อัตราสวนทางการเงินของบรษิัท ซิงเกอรประเทศไทย จํากัด (มหาชน) 
 
อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคญัของบริษัท ซิงเกอรประเทศไทย จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
(รายงานประจาํป 2544) 

 พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา)  2.98 3.01 3.32 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย  (วัน)      313.04 333.33 356.44 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วนั) 125.87 139.53 146.34 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วนั) 34.12 42.25 40.22 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย (%) 4.10% 3.07% 1.08% 
อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุน  (เทา) 0.82 1.01 1.27 
 
อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคญัของบริษัท ซิงเกอรประเทศไทย จํากัด (มหาชน)  
(คํานวณขึ้นใหม) 
 พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 2.97 3.02 3.34 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย  (วัน)      273.69 291.04 N/A 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วนั) 129.35 140.10 N/A 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วนั) 38.73 49.21 N/A 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย (รอยละ) 4.16 3.17 1.14 
อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุน  (เทา) 0.84 1.02 1.28 
 
4.1.2 การวิเคราะหงบกระแสเงินสดตามแนวคิดกระแสเงินสดปลอดภาระ  

การจัดทํางบกระแสเงินสดเพื่อการวิเคราะหดังแสดงในตารางที่ 4-2 ใหขอสังเกตวาแมวา
บริษัทประกาศจายเงินปนผล แตกระแสเงนิสดที่ขึ้นอยูกบัดุลยพินจิของฝายบริหารติดลบจึงไมเพยีง
พอที่จะจายเงนิปนผล ทําใหการจายเงนิปนผลดังกลาวไมไดถูกจายจากกระแสเงินสดภายในของ
กิจการ นอกจากนี้กระแสเงนิสดปลอดภาระก็มีไมเพียงพอที่จะชําระหนี้เงินกูยืมระยะยาว     ดังนั้น
เงินสดและรายการเทยีบเทาเงินสดตนปจึงถูกนํามาใชและตองอาศัยกระแสเงินสดจากการเงินกูยืม
ระยะยาวใหมเขามาทดแทนกระแสเงินสดที่ออกเพื่อการจายชําระคืนเงนิกูยืมระยะยาว  การจาย
ลงทุน และการจายเงินปนผล  ขอสังเกตดังกลาวไมไดใหผลเปนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงนิ
สดและไมมีผลตอการประเมินความเสี่ยง 
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ตารางที่ 4-2 งบกระแสเงินสดเพื่อการวิเคราะหตามแนวคดิกระแสเงินสดปลอดภาระของ 
บริษัท ซิงเกอรประเทศไทย จํากัด(มหาชน) 
 
บริษัท ซิงเกอร ประเทศไทย จํากัด (มหาชน)     
งบกระแสเงินสดเพื่อการวิเคราะหตามแนวคิดกระแสเงินสดปลอดภาระ    
สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม      
                        งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ 
 พ.ศ. 2544  พ.ศ. 2543  พ.ศ. 2542 
 บาท  บาท  บาท 
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานกอนดอกเบี้ย 
จายและภาษีเงินได 

 
       610,514,353 

  
        550,350,105 

 
        901,589,529 

หัก  ภาษีเงินได(เงินสดจาย)       (22,337,533)              (207,755)              (253,472) 
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานกอนดอกเบี้ยจาย        588,176,820          550,142,350         901,336,057 
หัก  รายจายลงทุนเพื่อการเปลี่ยนแทน - - - 
กระแสเงินสดปลอดภาระ        588,176,820          550,142,350         901,336,057 
หัก  ดอกเบี้ยจาย(เงินสดจาย)       (93,142,759)       (161,978,821)        (220,817,815) 
หัก  เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้น(ลดลง)     (110,132,891)       (135,286,903)  - 
หัก  เงินกูยืมระยะยาว(ลดลง)     (822,260,000)    (1,467,473,020)    (1,314,128,970) 
หัก  เงินประกันพนักงานและเงินกองทุนเลี้ยงชีพ(ลดลง)         (8,941,575)           (3,474,348)         (41,755,838) 
กระแสเงินสดที่ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของฝายบริหาร     (446,300,405)    (1,218,070,742)      (675,366,566) 
หัก รายจายลงทุนเพื่อขยายกิจการ(เพิ่มขึ้น)ลดลงสุทธิ       (27,555,901)        (21,523,702)         (34,958,533) 
หัก เงินใหกูยืมแกบริษัทยอย(เพิ่มขึ้น)ลดลงสุทธิ            (300,000)        (18,000,000)           (5,500,000) 
หัก เงินสดจายสําหรับคาเชาจายลวงหนา         (7,139,544)        (11,335,744)           (9,634,144) 
บวก เงินสดรับจากบริษัทยอยสําหรับชําระหนี้เงินกู         16,300,000          16,500,000             8,000,000 
บวก ลูกหนี้และเงินใหกูยืมแกพนักงานลดลง                25,073               479,737             2,602,737 
หัก เงินปนผลจาย       (76,971,779)        (23,561,236)         (24,104,717) 
กระแสเงินสดกอนการจัดหาเงิน     (541,942,556)   (1,275,511,687)      (738,961,223) 
บวก  เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้น(เพิ่มขึ้น) - -          190,349,330 
บวก  เงินกูยืมระยะยาว(เพิ่มขึ้น)       500,000,000     1,300,000,000         590,000,000 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ       (41,942,556)          24,488,313           41,388,107 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป       194,688,354        170,200,041         128,811,934 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดสิ้นป       152,745,798        194,688,354         170,200,041 
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ตารางที่ 4-3 อัตราสวนทางการเงินและสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดของบรษิัท ซิงเกอร 
                    ประเทศไทย จํากัด (มหาชน) 
อัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงนิสด พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
การประเมินความสามารถในการชําระหนี้และสภาพคลอง    
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย (เทา) 6.55 3.40 4.08 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ (เทา)        0.22 0.17 0.26 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายเงินปนผล (เทา) 5.91 14.38 25.20  
อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุน (เทา) 13.32 13.75 17.88 
อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสด (เทา) 0.79 0.60 1.81 
การประเมินคุณภาพกําไร     
อัตราสวนวัดคุณภาพของคาขาย (เทา) 1.04 1.04 N/A 
อัตราสวนวัดคุณภาพกําไร (เทา)  1.86 1.40 2.42 
การวัดผลตอบแทนที่เปนเงินสด    
อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขาย (รอยละ) 12.92 10.22 17.37 
อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย(รอยละ)        14.82 12.62 18.89 
 
อัตราการเติบโต พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคา (รอยละ) -5.22 -5.10 N/A 
อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ (รอยละ) 2.64 -12.44 N/A 
อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคา (รอยละ) 114.05 -62.43 N/A 
อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียน(รอยละ) -4.10 2.32 N/A 
อัตราการเติบโตของยอดขาย (รอยละ) 0.85 -2.99 N/A 
 
สัญญาณเตอืนภัยจากงบกระแสเงินสด พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย ไมมี ไมมี N/A 
อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย มี ไมมี N/A 
อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ มี ไมมี N/A 
อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย ไมมี มี N/A 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายๆงวด ไมมี ไมมี N/A 
รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง ไมมี ไมมี N/A 
การจายเงินปนผลลดลงหรือการงดจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไรสุทธิ ไมมี ไมมี ไมมี 
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4.1.3 การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงินสด  
       การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงินสด ดังแสดงในตารางที่4-3 พบวา 
 1.    การประเมินความสามารถในการชําระหนี้และสภาพคลอง  

1.1  อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย 
อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ยเปนตัววัดความสามารถในป 2544 เทากับ 6.55 

เทา ในป2543 เทากับ 3.40 เทา และในป 2542 เทากับ 4.08 เทา ซ่ึงแสดงผลวาบริษัทมีความสามารถ
ในการจายดอกเบี้ยสูง  

1.2  อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ 
อัตราสวนความสามารถในการจายคืนหนี้เปนตัววัดความสามารถในป 2544 เทากับ 0.22 

เทา ในป2543 เทากับ 0.17 เทา และในป 2542 เทากับ 0.26 เทา ซ่ึงแสดงผลวาบริษัทมีความสามารถ
ในการจายคืนหนี้ต่ํา  และมีสัญญาณเตือนภัยวาบริษัทอาจขาดสภาพคลองทาํใหไมสามารถจายคืน
หนี้ได 

1.3  อัตราสวนวัดความสามารถในการจายเงินปนผล 
อัตราสวนความสามารถในการจายเงินปนผลเปนตัววัดความสามารถในป 2544 เทากับ 

5.91 เทา ในป2543 เทากับ 14.38 เทา และในป 2542 เทากับ 25.20 เทา ซ่ึงแสดงผลวาบริษัทมี
ความสามารถในการจายเงินปนผลมีแนวโนมลดลง   

1.4  อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุน 
อัตราสวนความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนเปนตัววัดความสามารถในป 

2544 เทากับ 13.32 เทา ในป2543 เทากับ 13.75เทา และในป 2542 เทากับ 17.88 เทา ซ่ึงแสดงผลวา
ความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนเริ่มลดลงในป 2543 และลดลงอีกเล็กนอยในป 2544 

1.5  อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสด 
อัตราสวนความสามารถเพียงพอของกระแสเงินสดเปนตัววัดความสามารถในป 2544 

เทากับ 0.79 เทา ในป2543 เทากับ 0.60 เทา และในป 2542 เทากับ 1.81 เทา ซ่ึงแสดงผลวาบริษัทมี
ความเพียงพอของกระแสเงินสดต่ํา  และสอดคลองกับคาที่ไดจากอัตราสวนวัดความสามารถใน
การจายเงินปนผลและอัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนที่มีแนวโนมที่
ลดต่ําลง ดังนั้นจึงมีสัญญาณเตือนภัยวาบริษัทอาจขาดสภาพคลองทําใหไมมีความสามารถในการ
ชําระหนี้สินระยะยาวที่ครบกําหนดชําระในระหวางป  จายเงินปนผล หรือจายเพื่อซ้ือสินทรัพยฝาย
ทุนจากกระแสเงินสดจากแหลงภายในกิจการ 
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 2.    การประเมินคุณภาพกําไร 
 2.1 อัตราสวนวัดคุณภาพของคาขาย 
 อัตราสวนวัดคุณภาพของคาขายเปนตัววัดคุณภาพ ในป 2544 เทากับ 1.04 เทา ในป2543 
เทากับ 1.04 เทา และในป 2542 ขอมูลไมเพียงพอ ซ่ึงแสดงผลวาบริษัทมีคุณภาพของคาขายใน
เกณฑที่ดี  
                2.2  อัตราสวนวัดคุณภาพกําไร 
อัตราสวนวัดคุณภาพของกําไรเปนตัววัดคุณภาพ ในป 2544 เทากับ 1.86 เทา ในป2543 เทากับ 1.40 
เทา และในป 2542 เทากับ 2.42 เทา ซ่ึงแสดงผลวาบริษัทมีคุณภาพของกําไรอยูในเกณฑที่ดี  ไมมี
สัญญาณเตือนภัยที่เกี่ยวของกับคุณภาพกําไรเกิดขึ้น 
 3.    การวัดผลตอบแทนที่เปนเงินสด 

3.1 อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขาย  
อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอคาขาย เปนอัตราผลตอบแทนในป 2544 เทากับรอยละ 12.92 ใน
ป2543 เทากับรอยละ 10.22 และในป 2542 เทากับรอยละ 17.37 ซ่ึงแสดงผลวาบริษัทมีอัตรา
ผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอคาขาย อยูในเกณฑที่ดี   
  3.2  อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย  
อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย เปนอัตราผลตอบแทนในป 2544 เทากับรอยละ 14.82 
ในป2543 เทากับรอยละ 12.62 และในป 2542 เทากับรอยละ 18.89 ซ่ึงแสดงผลวาบริษัทมีอัตรา
ผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย อยูในเกณฑที่ดี   

 
4.1.4 สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด  

สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดเฉพาะที่แสดงผลวาอาจมีขอขัดแยงในงบการเงินดัง
แสดงในตารางที่ 4- 3 มีดังนี้ 
        1.    อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 

สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา ในป 2544 อาจมีสินคาคงเหลือท่ีเคล่ือนไหวชาเพิ่มขึ้น จึง
ควรพิจารณาการตั้งคาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพและลาสมัยใหเพียงพอ  

2.    อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาจะสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ  
สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา ในป 2544 วากิจการขาดสภาพคลองและยืดระยะเวลาการ

ชําระหนี้ออกไป  
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3.     อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา ในป 2543 บริษัทอาจจะไมสามารถชําระหนี้สิน

หมุนเวียนได ดวยกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน  
 

4.1.5 การวิเคราะหปญหาจากกลุมของสัญญาณเตือนภัยจากกระแสเงินสด  
1. ปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้ 
1.1   อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ต่ํา 
1.2   อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสดต่ํา 
1.3   อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาจะสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ  
1.4 อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
ปจจัยบวกท่ีหักลางสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด ดังแสดงในตารางที่ 4-4 
ปจจัยที่ 1    หนี้สินหมุนเวียนต่ํากวาสินทรัพยหมุนเวียน  
ปจจัยที่ 2    มีอัตราสวนสภาพคลองสูง 
ปจจัยที่ 3    มีความสามารถในการจัดหาแหลงเงินทุนจากภายนอก 
ปจจัยที่ 6     อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนต่ํา 
ปจจัยที่ 7     ระยะเวลาในการจายชําระหนี้เร็วขึ้น 
ดังนั้นสัญญาณเตือนภัยเหลานี้จึงไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชี 
 
2. ปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
2.1   อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 

                สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา ในป 2544 อาจมีสินคาคงเหลือท่ีเคล่ือนไหวชาเพิ่มขึ้น
และอาจการตั้งคาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพและลาสมัยไมเพียงพอ  

ปจจัยบวกท่ีหักลางสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด ดังแสดงในตารางที่ 4-4 
ปจจัยที่11 ระยะเวลาในการขายสินคาเร็วขึ้น 
 ดังนั้นสัญญาณเตือนภัยนี้จึงไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงาน

สอบบัญชี 
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ตารางที่ 4-4  คาของปจจัยท่ีเปนตัวแปรตอปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 
           ของบริษัท ซิงเกอรประเทศไทย จํากัด(มหาชน) 

ปจจัยท่ีเปนตัวแปร ปจจัย พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
สินทรัพยหมุนเวียน (บาท) ปจจัยที่ 1 3,267,867,840 3,465,640,828 3,743,225,060 
หนี้สินหมุนเวียน (บาท) ปจจัยที่ 1 1,100,938,253 1,147,981,186 1,121,994,213 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) ปจจัยที่ 2 2.97 3.02 3.34 
เงินกูยืมระยะยาวเพิม่ขึ้น (บาท) ปจจัยที่ 3 500,000,000 1,300,000,000 590,000,000 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) ปจจัยที่ 6 0.84 1.02 1.28 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) ปจจัยที่ 7 38.73 49.21 N/A 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) ปจจัยที่ 11 129.35 140.10 N/A 

 
 
ตารางที่ 4-5 สรุปสัญญาณเตอืนภัยจากงบกระแสเงินสดที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงใน   
                    การปฏิบตัิงานสอบบัญชีของบริษัท ซิงเกอรประเทศไทย จํากัด(มหาชน) 

ปจจัยลบ ปจจจัยบวก  
ปญหาและกลุมสัญญาณเตือนภัยจาก 

งบกระแสเงินสด 
ปจจัยที่ 

1-9 
ปจจัยที่ 
10-12 

ปจจัยที่ 
1-9 

ปจจัยที่ 
10-12 

 
 

ผลกระทบ 
1. ปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการ
ชําระหนี้ 

     

อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ต่ํา   /  ไมกระทบ 
อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสดต่ํา   /  ไมกระทบ 
อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาจะสูงกวาอัตราการ
เติบโตของสินคาคงเหลือ 

   
/ 

  
ไมกระทบ 

อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการ
เติบโตของยอดขาย 

   
/ 

  
ไมกระทบ 

2. ปญหาการแแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยมี
ขอผิดพลาดแฝงอยู 

     

อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการ
เติบโตของยอดขาย 

    
/ 

 
ไมกระทบ 
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 4.1.6 การประเมินความเสี่ยงในระดับงบการเงิน 
จากความรูเกี่ยวกับธุรกิจขางตนและการวิเคราะหสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด

โดยใชอัตราสวนทางการเงินตางๆ สามารถประเมินความเสี่ยงสืบเนื่องในระดับงบการเงินโดยรวม
แลวอยูในระดับต่ํา โดยพิจารณาจาก   

1. ผูบริหารของบริษัทมีความรูและประสบการณที่นาเชื่อถือ  
2. ไมมีเหตุการณที่เปนแรงกดดันตอผูบริหาร   
3. สภาพแวดลอมของการควบคุมอยูในเกณฑที่ดีบริษัทมีระบบตรวจสอบภายในโดย

ตรวจสอบภายในรายงานตรงตอคณะกรรมการตรวจสอบ  
4. บริษัทมีความเสี่ยงสืบเนื่องในผลิตภัณฑหลักซึ่งเปนสินคาประเภทเครื่องใชไฟฟาซึ่ง

ตองมีความทันสมัยและมีการแขงขันสูง ทําใหอาจมีการตั้งคาเผ่ือสินคาลาสมัยไม
เพียงพอ แมวาบริษัทไดมีการทําวิจัยการตลาดและมีการพัฒนารูปแบบสินคาให
ทันสมัยอยูเสมอ  

5. บริษัทมีลักษณะการขายสินคาทั้งในระบบเงินสด และระบบเงินผอนในรูปแบบการ
ขายตรง ผานรานคาปลีกของบริษัท  และผานผูแทนจําหนาย บริษัทมีความเสี่ยง
สืบเนื่องในบัญชีลูกหนี้การคาจึงตองพิจารณาถึงความเพียงพอของการตั้งคาเผ่ือหนี้
สงสัยจะสูญโดยเฉพาะลูกหนี้จากระบบเงินผอนในรูปแบบการขายตรง  

6. การจําหนายสินคาที่มีการรับประกันหลังการขายจึงควรระวังความเพียงพอของ
สํารองการรับประกันและจุดการรับรูรายไดซ่ึงอาจมีการคืนสินคาภายหลังวันที่ในงบ
การเงิน   

7. สําหรับผลการดําเนินงาน 3 ป บริษัทมีกําไรสทุธิและประกาศจายเงินปนผลทุกป   
8. มีการเปลี่ยนผูสอบบัญชีแตอยูในสํานักงานตรวจสอบเดียวกัน  
9. รายงานของผูสอบบัญชีแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขทั้ง 3 ป   
10. บริษัทไมมีกรณีพิพาททางกฎหมายที่เปนสาระสําคัญ  
11. สวนปจจัยที่มีผลกระทบกับอุตสาหกรรมที่หนวยงานดําเนินอยู ไดแก ความเสี่ยงจาก

อัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้นมีผลกระทบกับการดําเนินงานของบริษัท ในดานของการ
นําเขาสินคาจากตางประเทศ แตบริษัทไดใหมีการซื้ออัตราแลกเปลี่ยนเงินลวงหนา 
เพื่อปองกันความเสี่ยงดังกลาว เปนตน 

12. สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดที่บงชี้ถึงปญหาขาดสภาพคลองและไมมี
ความสามารถในการชําระหนี้และปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาด
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แฝงอยูไมกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี  ดังแสดงใน
ตารางที่ 4-5 

แมวาสัญญาณเตือนภัยจากกระแสเงินสดจะไมกระทบตอการประเมินความเสี่ยงแตความ
เสี่ยงสืบเนื่องที่พบจากขอมูลธุรกิจก็ยังคงตองใหความระมัดระวังในการสอบบัญชี ไดแก ลูกหนี้
การคา สินคาคงเหลือ และสํารองการรับประกันสินคา เปนตน 
4.1.7 การประเมินความเสี่ยงในระดับแตละรายการในงบการเงิน 

ความเสี่ยงสืบเนื่องสําหรับรายการที่มีความเสี่ยงในการตรวจสอบ มีดังนี ้
ตารางที่ 4-6 แสดงการประเมินความเสี่ยงในระดับแตละรายการในงบการเงินของบริษัท ซิงเกอร 
ประเทศไทย จํากัด (มหาชน) 
รายการ ปจจัยเพิ่มหรือลดความเสี่ยง การประเมิน 

ความเสี่ยงสืบเนื่อง 
วิธีการตรวจสอบ 

ลูกหนี้/ขาย/ตนทุนขาย 
 
 

- เปนรายการที่มีสาระสําคัญ 
- อาจมีการรับรูรายไดที่ไมเปนไป 
  ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
- ใชวิจารณญาณในการตั้งคาเผื่อ 
    หนี้สงสัยจะสูญ 
-  มีการควบคุมภายในที่สําคัญ 
    เชน การอนุมัติสินเชื่อ 

           ต่ํา - วิเคราะหเปรียบเทียบ 
- ทดสอบการควบคุมของ 
   ระบบขายและลูกหนี้ 
-  ขอยืนยันยอดลูกหนี้ 
-  ตรวจตัดยอด 
- สอบทานความเพยีงพอ 
   ของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

สินคาคงเหลือ 
 
 

-  เปนรายการที่มีสาระสําคัญ 
-  สินคาคงเหลือตองใชความรู  
    ความเชี่ยวชาญ เทคโนโลยี 
-  มีการควบคุมภายในที่สําคัญ 
    เชน การรับและเบิกจายสินคา 
    คงเหลือ 
-  ใชวิจารณญาณในการตั้งคา 
    เผื่อสินคาลาสมัย 

           ต่ํา - วิเคราะหเปรียบเทียบ 
- ทดสอบการควบคุมของ 
   การรับเบิกจายสินคาคงเหลือ 
-  สังเกตการณตรวจนับสินคา 
-  ทดสอบการคํานวณราคาทุน 
-  ตรวจสอบการตีราคา 
-  ตรวจตัดยอด 
- สอบทานความเพยีงพอของ 
   คาเผื่อสินคาทีเ่คลื่อนไหวชา 

หนี้สินที่อาจเกิดขึ้นภาย 
หนาหรือภาระผูกพันที่ 
สามารถประมาณการ  
จํานวนเงินได 

-  ใชวิจารณญาณในการตั้งสํารอง 
การรับประกัน 

             ต่ํา - สอบถามและสอบทานรายการ 
   ภายหลังวันที่ในงบดุลถึงวันที่ 
   ในรายงานของผูสอบบัญชี 
   - สอบทานความเพียงพอของ 
   การตั้งสํารองการรับประกัน 
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4.1.8 ขอมูลเพิ่มเติมจากงบการเงินประจําป  2544 
ในป 2544 งบกระแสเงินสดในกิจกรรมดําเนินงานพบวา 
1. สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 18,966,215 บาทและมีคาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพและลาสมัย

เพิ่มขึ้น 20,620,000 บาท  
2. ลูกหนี้และสินทรัพยหมุนเวียนอื่นลดลง 158,252,299 บาทและมีคาเผื่อหนี้สงสัยจะ

สูญลดลง 20,075,652 บาท 
3. ไมมีการตั้งสํารองการรับประกันสินคาหลังการขาย 

4.1.9 การติดตามผลการศึกษาจากงบการเงินของบริษัทฯสําหรับป 2545 ถึงป2547 
ตารางที่ 4- 7 แสดงขอมูลเพิ่มเติมจากรายงานสอบบัญชีและงบการเงินประจําป 2545 ถึงป 2547 

 พ.ศ. 2547 พ.ศ. 2546 พ.ศ. 2545 
ความเห็นของผูสอบบัญชี ไมมีเงื่อนไข ไมมีเงื่อนไข ไมมีเงื่อนไข 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ  184,185,924 240,082,888 196,993,544 
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน   (639,090,073)        (410,985,369) 265,017,082 
ลูกหนี้และสินทรัพยหมุนเวียนอี่นเพิ่มขึ้น(ลดลง) - - 49,099,257 
ลูกหนี้ผอนชําระและลูกหนี้อื่นเพิ่มขึน้(ลดลง)   682,175,746 922,648,622 - 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้น(ลดลง)  94,313,431  26,769,297 46,413,773 
สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น(ลดลง)    332,531,923 (99,680,766) 180,795,393 
คาเผื่อสินคาเสื่อมคณุภาพและลาสมัยเพิ่มขึ้น(ลดลง) 36,000,000 (4,800,000) (11,800,000) 
สํารองรับประกันหลังการขายเพิ่มขึ้น(ลดลง) - - - 
เงินกูยืมระยะยาวเพิม่ขึ้น 1,300,000,000 750,000,000 300,000,000 
จายคืนเงินกูยืมระยะยาว    (525,321,000) (460,377,000) (612,916,000) 
เพิ่มทุน - - - 
เงินปนผลจาย (134,673,430) (114,834,151) (100,213,408) 
 
 จากการศึกษาพบสัญญาณเตือนภัยจากอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการ
เติบโตของยอดขายแตไมกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชีเนื่องจาก
ระยะเวลาในการขายสินคาเร็วขึ้น แตจากขอมูลในงบการเงินป 2544  พบวาบริษัทฯมีการตั้งคาเผื่อ
สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 18,966,215 บาทและมีคาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพและลาสมัยเพิ่มขึ้น 
20,620,000 บาท ตอมาในป 2545 มีสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 180,795,393 บาท แตมีคาเผื่อสินคาเสื่อม
คุณภาพและลาสมัยลดลง 11,800,000 บาท ดังที่แสดงในตารางที่ 4-7   และในป 2546 และป 2547 
มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบ ซ่ึงมีสาเหตุ
หลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้ผอนชําระและลูกหนี้อ่ืนเปนเงินจํานวนมาก   
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 

 

74

 

4.2 การศึกษาบริษัทจดทะเบียนท่ีมีกระแสเงินสดจากกจิกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกัน 3 ป 
 
4.2.1 ขอมูลท่ัวไปของกิจการที่ศึกษา 
บริษัท เคพโทรนิค อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) จากรายงานประจําป 2544 

บริษัท เคพโทรนิค อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ประกอบธุรกจิหลัก
ประเภทผลิตจอภาพคอมพวิเตอร และแผงวงจรไฟฟาสําเร็จรูปสําหรับคอมพิวเตอรเพื่อใชประกอบ
จอภาพคอมพวิเตอร โดยมีที่ตั้งสํานักงานใหญอยูที่เลขที่ 105 หมู 3 ถนนบางนา-ตราด ก.ม. 52 
ตําบลทาขาม อําเภอบางปะกง จังหวัดฉะเชิงเทรา 24130 เลขทะเบียนบริษัท บมจ 113 

 บริษัท เคพโทรนิค อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2544 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียน 20,156.39 ลานบาท และมีทุนที่ออกจําหนายและชําระ
เต็มมูลคาแลว 14,009.37 ลานบาท โดยมีผูถือหุนรายใหญ คือ บริษัทในกลุมบริษัท แกรนด โฮล
ดิ้งส ลิมิเต็ด (The Grande Holdings Limited) ซ่ึงถือหุนในบริษัทฯ รวมกันเปนจํานวน 1,163.03 
ลานหุน หรือคิดเปนอัตรารอยละ 83.02 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัทฯและบริษัท
ไดรับอนุญาตใหเขาเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในป 2527  ใน
วันที่ 4 มกราคม 2537 บริษัทฯ ไดทําการจดทะเบียนแปรสภาพเปน "บริษัทมหาชนจํากัด"   

 บริษัทฯประกอบธุรกิจผลิตและสงออกจอภาพคอมพิวเตอรภายใตเครื่องหมายการคาของ
ลูกคา (OEM – Original Equipment Manufacturing) โดยไดรับสงเสริมการลงทุนจาก
คณะกรรมการสงเสริมการลงทุน  บริษัทฯ ทําการจําหนายสินคาผานบริษัทรวมซึ่งมีสํานักงาน
ตั้งอยูในประเทศฮองกง และการใหบริการหลังการขาย ทําผานบริษัทรวมและบริษัทที่เกี่ยวของ
กันซึ่งมีสํานักงานตั้งอยูในประเทศสหรัฐอเมริกา ยุโรป และในประเทศทางเอเชียตะวันออก   
               ในป 2544 บริษัทฯจําหนายจอภาพคอมพิวเตอร เปนจํานวน 615 พันหนวย ลดลงใน
อัตรารอยละ 60.62 จากยอดจําหนาย 1.56 ลานหนวย ในป 2543  ยอดขายป 2544 ลดลงในอัตรา
รอยละ 54.60 เมื่อเทียบกับยอดขายในป 2543 โดยยอดขายที่ลดลงนั้นเกิดจากสาเหตุดังนี้ 

1.  ผูบริหารมุงเนนการผลิตผลิตภัณฑ Trinitron และหยุดการผลิตผลิตภัณฑ Shadow 
Mask ที่ไมทํากําไรใหกับบริษัทฯ 

2.   สภาพเศรษฐกิจที่ตกต่ําของตลาดในสหรัฐอเมริกาและยุโรป ทําใหความตองการจอภาพ
คอมพิวเตอรลดลง 

3.   ลูกคารายใหญของบริษัทฯ คือ บริษัท โซนี่ คอรปอเรชั่น ยกเลิกการวาจางบริษัทฯใน
การผลิตจอภาพ ตั้งแตเดือนตุลาคม 2544 เปนตนมา อันเนื่องมาจากการตัดสินใจของโซ
นี่ในการยกเลิกจอภาพขนาดเล็ก-กลาง  
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บริษัทฯมีผลขาดทุนเปนจํานวน 42 ลานบาท ในป 2544 ผลขาดทุนที่เกิดขึ้นนั้นมีสาเหตุ
สําคัญมาจากยอดขายที่ลดลง และกําไรขั้นตนจากการขายไมเพียงพอในการรองรับตนทุนและ
คาใชจายซ่ึงอยูในระดับต่ําที่สุดได แมวาบริษัทฯไดพยายามอยางมากในการลดตนทุนในทุกๆทาง
ที่เปนไปไดแลวก็ตาม 

ในปจจุบัน ตลาดจอภาพคอมพวิเตอรที่ใชหลอดภาพแบบแกว (CRT Monitor) กําลังถูก
แทนที่ดวยเทคโนโลยีของหลอดภาพแบบผลึกแกวเหลว (LCD Monitor) ทําใหการพัฒนาอยาง
ตอเนื่องเปนสิ่งสําคัญ  บริษัทฯจึงไดพยายามมุงเนนที่จะพัฒนาผลิตภัณฑและขยายฐานลูกคา
สําหรับจอภาพคอมพิวเตอรแบบแอลซีดี และแอลซีดีมัลติมีเดีย เพื่อใหบริษัทฯสามารถแขงขันได
ในอุตสาหกรรมและทํากําไรไดทั้งในระยะสั้นและระยะยาว 
              ลักษณะของผลติภณัฑ 

  
ผลิตภัณฑ จอภาพคอมพวิเตอรในปจจุบนัแบงไดเปน 2 ประเภท คือ 
 
1. CRT Monitor คือ จอภาพคอมพิวเตอรที่ใชหลอดภาพแบบแกวเปนหนวยแสดงผล  
2. LCD Monitor หรือ Flat Panel Display คือ จอภาพคอมพิวเตอรที่ใชหนวยแสดงผล

แบบแบน (Flat Panel) ทํามาจากผลึกแกวเหลว (LCD : Liquid Crystal Display)  จอภาพชนดินี้จะมี
ขนาดเล็ก และ ใชพลังงานนอยกวา CRT Monitor และ ปราศจากการแพรกระจายของ
สนามแมเหล็กไฟฟาที่เกดิจาก CRT ดวย 
               ผลิตภัณฑหลักของกลุมบริษัทฯ ในปจจุบันมีดงันี ้ 

   
1.    จอภาพคอมพิวเตอรสี CRT Monitor ชนิด Digital ตั้งแตขนาด 15 นิ้ว ถึง 21 นิ้ว 
2.    Flat Panel Display ตั้งแตขนาด 13 นิ้ว ถึง 18 นิ้ว 
3.    แผนวงจรไฟฟาสําเร็จรูป (Printed Circuit Board Assembly-PCBA) สําหรับจอภาพ

คอมพิวเตอร เพื่อใชภายในกลุมบริษัท อยางไรก็ตามบริษัทฯ ไดหยุดการผลิตแผนวงจรไฟฟา
สําเร็จรูปใหกับโรงงานในประเทศไตหวันในชวงไตรมาสที่สามของป 2542 เนื่องจากมีการยายฐาน
การผลิตจอภาพคอมพิวเตอรทั้งหมดจากประเทศไตหวันมาทําการผลิตในประเทศไทย 

  การวิจัยและการพัฒนา 
นโยบายของการวิจัยและพัฒนานั้นจะมุงเนนไปยังผลิตภณัฑที่มีตนทนุต่ําลง และสามารถ

ควบคุมการผลิตใหมีประสิทธิภาพ รวมทั้งการจํากัดความหลากหลายของผลิตภัณฑในแตละสาย
ผลิตภัณฑ นอกจากนัน้ ผลิตภัณฑที่บริษัทมุงเนนในการวิจยัและพฒันาจะตองเปนผลิตภัณฑทีม่ี
แนวโนมทางการตลาดที่ด ีและมุงเนนผลการประกอบการโดยรวมมากกวาการเพิ่มยอดขายแตเพยีง
อยางเดยีว 
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ขอพิพาททางกฎหมาย 

 ในป 2538 ผูขายสินคาของบริษัทฯรายหนึ่งไดยืน่ฟองศาลเรียกรองคาชดเชยความ
เสียหายจากบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯยกเลิกคําสั่งซื้อวัตถุดิบ  ในป 2543 ศาลไดมีคําพิพากษาให
บริษัทฯจายชดเชยความเสียหายใหแกผูขายสินคาของบริษัทฯเปนจํานวนประมาณ 3.5 ลานเหรียญ
สหรัฐฯ พรอมดอกเบี้ยในอตัรารอยละ 7.5 ตอปของเงินตนที่คํานวณเปนเงินไทยไดนับแตวันฟอง 
(วันที ่31 กรกฎาคม 2539) จนกวาจะชําระเสร็จ 

  บริษัทฯไดแบงจายชําระเปนรายเดือนจํานวน 4 งวด โดยงวดแรกบริษทัฯไดจายชําระใน
เดือนธันวาคม 2543 สวนที่เหลือบริษัทฯไดตั้งสํารองหนีสิ้นไวภายใตหวัขอ “เจาหนีอ่ื้น” ในงบดุล 
ซ่ึงในไตรมาสที่ 1 ป 2544 ไดมีการจายชําระเรียบรอยแลว 

 เนื่องจากบริษทัฯไดรับการประกันความเสียหายเกี่ยวกบัการเรียกเงนิชดเชยนีจ้ากบริษัท
ที่เกี่ยวของกันแหงหนึ่ง ดังนั้น บริษัทฯจึงบันทกึคาชดเชยความเสียหายทั้งจาํนวนไวในบญัชี 
“ลูกหนี้คารับประกันการชดเชยความเสยีหาย” ในงบดุล เพื่อรอรับคืนจากบริษัทที่เกีย่วของกนัแหง
นั้น และในป 2544 บริษัทฯไดรับชําระเรียบรอยแลว 

สรุปรายงานการสอบบัญช ี
  ในชวงป 2542 ถึงป 2544 มีการเปลี่ยนผูสอบบัญชีในป2544 โดยรายงานของผูสอบบัญชี 
สามารถสรุปไดดังนี้ 
ป2542 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นในรายงานการตรวจสอบแบบไมมีเงื่อนไข 
ป2543 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นในรายงานการตรวจสอบแบบไมมีเงื่อนไข 
ป2544 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นในรายงานการตรวจสอบแบบมีเงื่อนไข ไวดังนี้ 
  บริษัทฯ บันทึกรายการขายสินคาที่ยังไมไดสงมอบในราคา 520 ลานบาท โดยมีราคาทุน 
488 ลานบาท ใหแกบริษัทที่เกี่ยวของกันแหงหนึ่งในตางประเทศ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 บริษัท
ฯ ยังคงดูแลสินคาที่ขาย โดยเก็บสินคาไวในคลังสินคาของบริษัท และบริษัทฯ ยังมิไดรับชําระคา
สินคา อยางไรก็ตาม ฝายบริหารของบริหารของบริษัทฯ ไดยืนยันกับผูสอบบัญชีวาสินคาไดโอน
กรรมสิทธิ์ไปยังผูซ้ือตามสัญญาซื้อสินคาลงวันที่ 31 ธันวาคม 2544 โดยที่ปรึกษาทางกฎหมายของ
บริษัทฯ ไดใหความเห็นวากรรมสิทธิ์ของสินคาไดถูกโอนไปยังผูซ้ือแลวตามวันที่ในสัญญาซื้อขาย 
ถึงแมวาสินคานั้นจะยังไมไดสงมอบ 
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ผลการดําเนนิงานของบริษทั 
 ผลการดําเนินงานของบริษัท เคพโทรนิค อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน)  สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานสิ้นสุดวัน
เดียวกัน 2 ปยอนหลัง มีดังนี้ 

กําไร(ขาดทุน)สุทธิสําหรับป 2544  เทากับ       (41,923,771) บาท 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิสําหรับป 2543  เทากับ     (658,314,152) บาท 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิสําหรับป 2542  เทากับ  (1,137,267,672)  บาท 
 

ตารางที่ 4-8 อัตราสวนทางการเงินของบรษิัท เคพโทรนิค อินเตอรเนชัน่แนล (ประเทศไทย) จํากัด 
                    (มหาชน) 
อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคญัของบริษัท เคพโทรนิค อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) และบริษัทยอย  (รายงานประจําป 2544) 
 พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา)  3.19 1.74  1.53  
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย  (วัน)      242 101  90  
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วนั) 51 52  58 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วนั) 90 90 89  
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย (%) (0.83) (11.46) (21.94) 
อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุน  (เทา) 3.08 6.36  7.03 
 
อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคญัของบริษัท เคพโทรนิค อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน)  (รายงานประจําป 2544) 
 พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 3.29 1.78  1.57  
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย  (วัน)      242 101  90  
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วนั) 51 54 58 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วนั) 90 92  89  
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย (รอยละ) (0.81) (11.23) (21.45) 
อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุน  (เทา) 3.20 6.52  7.19  
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4.2.2 การวิเคราะหงบกระแสเงินสดตามแนวคิดกระแสเงินสดปลอดภาระ 
จากงบกระแสเงินสดเพื่อการวิเคราะหดังที่แสดงในตารางที่ 4-9 ใหขอมูลวากระแสเงินสด

ปลอดภาระและกระแสเงินสดที่ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของฝายบริหารติดลบเปนจํานวนมากทั้งๆที่
บริษัทไมมีภาระตองชําระคืนเงินกูยืมแตสาเหตุหลักมาจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบ
เปนจํานวนมาก ดังนั้นบริษัทตองอาศัยกระแสเงินสดจากแหลงจัดหาเงินมาทดแทนกระแสเงินสด
จากการดําเนินซึ่งติดลบเปนจํานวนมาก ทําใหบริษัทตองกูยืมเงินจากบริษัทที่เกี่ยวของกันและทํา
การเพิ่มทุนเพื่อนํากระแสเงินสดนั้นมาใชหมุนเวียนในบริษัท และลงทุนในรายจายฝายทุน 
ตารางที่ 4-9 งบกระแสเงินสดเพื่อการวิเคราะหตามแนวคดิกระแสเงินสดปลอดภาระของ 

       บริษัท เคพโทรนิค อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด(มหาชน) 
บริษัท เคพโทรนิค อินเตอรเนชั่นแนล(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)    
งบกระแสเงินสดเพื่อการวิเคราะหตามแนวคิดกระแสเงินสดปลอดภาระ    
สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม      
                               งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ 
 พ.ศ. 2544  พ.ศ. 2543  พ.ศ. 2542 
 บาท  บาท  บาท 
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานกอนดอกเบี้ย 
จายและภาษีเงินได 

 
(1,382,515,201) 

  
   (801,713,786) 

 
      (138,253,382) 

หัก  ภาษีเงินได(เงินสดจาย) -                (3,026)                 (11,721) 
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานกอนดอกเบี้ยจาย (1,382,515,201)     (801,716,812)       (138,265,103) 
หัก  รายจายลงทุนเพื่อการเปลี่ยนแทน - - - 
กระแสเงินสดปลอดภาระ (1,382,515,201)     (801,716,812)       (138,265,103) 
หัก  ดอกเบี้ยจาย(เงินสดจาย) - -            (1,936,889) 
หัก  เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้น(ลดลง) - -   (289,203)  
หัก  เงินกูยืมระยะยาว(ลดลง) - -         (74,000,000) 
กระแสเงินสดที่ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของฝายบริหาร (1,382,515,201)     (801,716,812)      (214,491,195) 
หัก รายจายลงทุนเพื่อขยายบริษัท(เพิ่มขึ้น)ลดลงสุทธิ       (15,934,161)        (83,195,630)         (83,694,120) 
หัก เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทยอย(เพิ่มขึ้น)ลดลงสุทธิ              874,537          (5,094,575)             6,871,786 
หัก (เพิ่มขึ้น)ลดลงในสินทรัพยอื่น                42,371               (61,075)                111,800 
กระแสเงินสดกอนการจัดหาเงิน  (1,397,532,454)      (890,068,115)      (291,201,729) 
บวก  เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้น(เพิ่มขึ้น) -   29,691  - 
บวก  เงินกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน(เพิ่มขึ้น)       949,737,750 - - 
บวก รับเงินจากการเพิ่มทุน       450,225,042         930,615,851          264,952,351 
เงินสดและเงินฝากธนาคารเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ           2,430,338           40,577,427         (26,249,378) 
เงินสดและเงินฝากธนาคาร ณ วันตนงวด         71,514,347           30,936,920           57,186,298 
เงินสดและเงินฝากธนาคาร ณ วันปลายงวด         73,944,685           71,514,347           30,936,920 
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ตารางที่ 4-10  อัตราสวนทางการเงินและสัญญาณเตือนภยัจากงบกระแสเงินสดของบริษัท เคพโทร 
          นิค อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 

อัตราสวนทางการเงินจากกระแสเงินสด บริษัท เคพโทรนิค อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)                         
อัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงนิสด พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
การประเมินความสามารถในการชําระหนี้และสภาพคลอง    
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย (เทา) N/A N/A -71.48 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ (เทา) -0.40 -0.16 -0.03 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายเงินปนผล (เทา) N/A N/A N/A 
อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุน (เทา) -78.89 -7.78 -1.67 
อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสด (เทา) -78.89 -7.78 -1.67 
การประเมินคุณภาพกําไร     
อัตราสวนวัดคุณภาพของคาขาย (เทา) 0.90 0.99 N/A 
อัตราสวนวัดคุณภาพกําไร (เทา) -15.38 -52.25 -0.88 
การวัดผลตอบแทนที่เปนเงินสด    
อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขาย (รอยละ) -25.46 -6.70 -1.24 
อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย(รอยละ) -26.78 -13.67 -2.53 
 
อัตราการเติบโต พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคา (รอยละ) 15.78 2.71 N/A 
อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ (รอยละ) -86.12 -12.36 N/A 
อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคา (รอยละ) -93.56 -27.70 N/A 
อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียน(รอยละ) 57.77 13.88 N/A 
อัตราการเติบโตของยอดขาย (รอยละ) -54.60 5.65 N/A 
 
สัญญาณเตอืนภัยจากงบกระแสเงินสด พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย มี ไมมี N/A 
อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย ไมมี ไมมี N/A 
อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ ไมมี ไมมี N/A 
อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย มี มี N/A 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายๆงวด มี มี N/A 
รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง มี ไมมี N/A 
การจายเงินปนผลลดลงหรือการงดจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไรสุทธิ ไมมี ไมมี ไมมี 
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4.2.3 การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงินสด 
1.    การประเมินความสามารถในการชําระหนี้และสภาพคลอง  

1.1  อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย 
                 อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ยเปนตัววัดความสามารถในป 2542 เทากับ -
71.48 เทา ซ่ึงแสดงผลวามีความสามารถในการจายดอกเบี้ยต่ํา ในป 2544 และป2543 บริษัทไมมี
ภาระหนี้ที่ตองชําระดอกเบี้ยจาย 

1.2  อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ 
                 อัตราสวนความสามารถในการจายคืนหนี้เปนตัววัดความสามารถในป 2544 เทากับ -
0.40 เทา ในป2543 เทากับ -0.16 เทา และในป 2542 เทากับ -0.03 เทา ซ่ึงแสดงผลวมีความสามารถ
ในการจายคืนหนี้ต่ํา มีสัญญาณเตือนภัยวาบริษัทอาจไมสามารถจายคืนหนี้ได  

1.3  อัตราสวนวัดความสามารถในการจายเงินปนผล 
                 ในป 2542 ถึงป2544 ไมมีการจายเงินปนผล อัตราสวนความสามารถในการจายเงินปน
ผลจึงไมแสดงผลไดเนื่องจากขอมูลไมเพียงพอ  

1.4  อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสนิทรัพยฝายทุน 
                 อัตราสวนความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนเปนตัววัดความสามารถในป 
2544 เทากับ -78.89 เทา ในป2543 เทากับ -7.78 เทา และในป 2542 เทากับ -1.67 เทา ซ่ึงแสดงผลวา
ความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนต่ํา มีสัญญาณเตือนภัยวารายจายลงทุนในสินทรัพย
ถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 

1.5  อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสด 
                 อัตราสวนความสามารถเพียงพอของกระแสเงินสดเปนตัววัดความสามารถในป 2544 
เทากับ -78.89 เทา ในป2543 เทากับ -7.78 เทา และในป 2542 เทากับ -1.67 เทา ซ่ึงแสดงผลวามี
ความเพียงพอของกระแสเงินสดต่ํา  มีสัญญาณเตือนภัยวาบริษัทอาจขาดสภาพคลองในการจาย
ชําระหนี้และการจายลงทุนในสินทรัพยฝายทุน 
2.    การประเมินคุณภาพกําไร 

2.1 อัตราสวนวัดคุณภาพของคาขาย 
 อัตราสวนวัดคุณภาพของคาขายเปนตัววัดคุณภาพ ในป 2544 เทากับ 0.90 เทา ในป2543 
เทากับ 0.99 เทา และในป 2542 ขอมูลไมเพียงพอ ซ่ึงแสดงผลวามีคุณภาพของคาขายอยูในเกณฑ
ปานกลาง  
 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 

 

81

 

                2.2  อัตราสวนวัดคุณภาพกําไร 
อัตราสวนวัดคุณภาพของกําไรเปนตัววัดคุณภาพ ในป 2544 เทากับ -15.38 เทา ในป2543 

เทากับ -52.25 เทา และในป 2542 เทากับ -0.88 เทา ซ่ึงแสดงผลวามีคุณภาพของกําไรต่ํา และมี
สัญญาณเตือนภัยที่เกี่ยวของกับคุณภาพกําไรเกิดขึ้น  
3.    การวัดผลตอบแทนที่เปนเงินสด 

3.1 อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขาย  
อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอคาขาย เปนอัตราผลตอบแทนในป 2544 เทากับรอยละ -

25.46 ในป2543 เทากับรอยละ -6.70 และในป 2542 เทากับรอยละ -1.24 ซ่ึงแสดงผลวาอัตรา
ผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอคาขายต่ํา และมีสัญญาณเตือนภัยวาอาจมีลูกหนี้การคาที่ไมสามารถ
เก็บเงิน และสินคาคงเหลือที่เคลื่อนไหวชาเพิ่มขึ้น เปนตน 
  3.2  อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย  

อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย เปนอัตราผลตอบแทนในป 2544 เทากับรอย
ละ -26.78 ในป2543 เทากับรอยละ -13.67 และในป 2542 เทากับรอยละ -2.53 ซ่ึงแสดงผลวาอัตรา
ผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพยต่ํา และมีสัญญาณเตอืนภัยวาสินทรัพยที่มีอยูอาจมีการดอยคา
ของสินทรัพยเกิดขึ้น  
4.2.4 สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 

สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดวาอาจมีขอผิดพลาดในงบการเงินมีดังนี้ 
1. อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 

        สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา ในป 2544 อาจมีลูกหนี้การคาที่จะเรียกเก็บเงินไมได
เพิ่มสูงขึ้น จึงควรพิจารณาตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญใหเพียงพอดวย  

2. อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
        สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา บริษัทอาจจะไมสามารถชําระหนี้สินหมุนเวียนได 

ดวยกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน  
3. รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 

        สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา บริษัทไมสามารถเพิ่มรายจายลงทุนในสินทรัพย
ถาวร ทําใหความสามารถในการทํากําไรของบริษัทลดลงดวย จากขอมูลของงบกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมลงทุนพบวามีการซื้อสินทรัพยถาวรในป 2542 จํานวน 84,041,680 บาท  ในป 2543 
จํานวน 102,998,643 บาท และในป2544 จํานวน17,523,550 บาท จึงควรพิจารณาการตั้งคาเผื่อการ
ดอยคาของสินทรัพยใหเพียงพอ เนื่องจากอัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพยก็ใหคาติดลบ
ดวยเชนกัน  
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4. กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายๆงวด 
      สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา บริษัทอาจมีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง เนื่องจาก

บริษัทมีความสามารถในการทํากําไรต่ํา และกําลังประสบปญหาขาดสภาพคลองอยางมาก   
 4.2.5 การวิเคราะหปญหาจากกลุมของสัญญาณเตือนภัยจากกระแสเงินสด 

1. ปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้ 
1.1 อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ต่ํา 
1.2 อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนต่ํา 
1.3   อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสดต่ํา 
1.4   อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
1.5   กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายงวด 
1.6   รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 
ปจจัยลบที่สนับสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด ดังแสดงในตารางที่ 4-11 
ปจจัยที่8  มีกระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพยลดลง 
ปจจัยบวกที่หักลางสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด ดังแสดงในตารางที่ 4-11 
ปจจัยที่1  หนี้สินหมุนเวียนต่ํากวาสินทรัพยหมุนเวียน  
ปจจัยที่2  มีอัตราสวนสภาพคลองสูง 
ปจจัยที่3  มีความสามารถในการจัดหาแหลงเงินทุนจากภายนอก 
ปจจัยที่6  อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนต่ํา 
ปจจัยที่7  ระยะเวลาในการจายชําระหนี้เร็วขึ้น 
 ดังนั้นสัญญาณเตือนภัยเหลานี้จึงไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชี 
2. ปญหาคุณภาพกําไร 
2.1   อัตราสวนวัดคุณภาพกําไรใหคาติดลบ 
ปจจัยลบที่สนับสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด ดังแสดงในตารางที่ 4-11 
ปจจัยที่10 ระยะเวลาในการเก็บหนี้ชาลง 
ดังนั้นสัญญาณเตือนภัยเหลานี้จึงมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงาน

สอบบัญชีในเรื่องความเพียงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 
3. ปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
3.1 อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขายติดลบ 
3.2 อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
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         สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา ในป 2544 อาจมีลูกหนี้การคาที่จะเรียกเก็บเงินไมไดเพิ่ม
สูงขึ้น จึงควรพิจารณาตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญใหเพียงพอดวย 

3.3 อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพยใหคาติดลบ 
3.4   รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 

                สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา สินทรัพยที่มีอยูไมสามารถกอใหเกิดกําไรไดอยาง
เพียงพอตอเงินสดใชไปในการดําเนินงาน และทําใหความสามารถในการลงทุนในอนาคตก็อาจ
ลดลงสงผลใหความสามารถในการทํากําไรในอนาคตจึงอาจลดลงดวย ดังนั้นควรพิจารณาการ
ทดสอบการเกิดขึ้นของการดอยคาของสินทรัพยเพื่อความเพียงพอของการตั้งคาเผื่อการดอยคาของ
สินทรัพยดวย 

ปจจัยลบที่สนับสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด ดังแสดงในตารางที่ 4-11 
ปจจัยที่10 ระยะเวลาในการเก็บหนี้ชาลง 
ปจจัยที่12 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยต่ําลง 
 ดังนั้นสัญญาณเตือนภัยเหลานี้จึงมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงาน

สอบบัญชีในเรื่องความเพียงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย 
ตารางท่ี 4-11  คาของปจจัยท่ีเปนตัวแปรตอปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 

           ของบริษัท เคพโทรนิค อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ปจจัยท่ีเปนตัวแปร ปจจัย พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 

สินทรัพยหมุนเวียน (บาท) ปจจัยที่ 1 4,200,812,864 5,377,013,414 5,512,294,078 
หนี้สินหมุนเวียน (บาท) ปจจัยที่ 1 1,277,932,462 3,026,046,693 3,513,734,369 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) ปจจัยที่ 2 3.29 1.78  1.57  
เงินกูยืมบริษัทที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น (บาท) ปจจัยที่ 3       949,737,750 - - 
เพิ่มทุน (บาท) ปจจัยที่ 3       450,225,042    930,615,851       264,952,351 
ความสามารถในการปรับโครงสรางหนี้ ปจจัยที่ 4 - - - 
ขายสินทรัพยเพื่อจดัหาเงินหรือชําระหนี้ ปจจัยที่ 5 - - - 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) ปจจัยที่ 6 3.20 6.52  7.19  
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) ปจจัยที่ 7 90 92  89  
กระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพย(บาท) ปจจัยที่ 8       (17,523,550)     (102,998,643)       (84,041,680) 
เหตุผลที่ไมจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไร ปจจัยที่ 9 - - - 
ระยะเวลาในการเกบ็หนี้เฉลี่ย(วัน) ปจจัยที่ 10 242 101  90  
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (รอยละ) ปจจัยที่ 12 (0.81) (11.23) (21.45) 
 
 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 

 

84

 

 
ตารางที่ 4-12 สรุปสัญญาณเตือนภยัจากงบกระแสเงินสดที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยง 

         ในการปฏิบัตงิานสอบบัญชีของบริษทั เคพโทรนิค อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศ 
         ไทย) จํากัด (มหาชน) 

ปจจัยลบ ปจจจัยบวก  
ปญหาและกลุมสัญญาณเตือนภัยจาก 

งบกระแสเงินสด 
ปจจัยที่ 

1-9 
ปจจัยที่ 
10-12 

ปจจัยที่ 
1-9 

ปจจัยที่ 
10-12 

 
 

ผลกระทบ 
1. ปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระ
หนี้ 

     

อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ต่ํา   /  ไมกระทบ 
อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุน
ต่ํา 

/  /  ไมกระทบ 

อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสดต่ํา   /  ไมกระทบ 
อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโต
ของยอดขาย 

   
/ 

  
ไมกระทบ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกันหลาย
งวด 

  /  ไมกระทบ 

รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง /  /  ไมกระทบ 
2. ปญหาคุณภาพกําไร      
อัตราสวนวัดคุณภาพกําไรใหคาติดลบ  /   กระทบ 
3. ปญหาการแแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาด
แฝงอยู 

     

อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขายติดลบ  /   กระทบ 
อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพยใหคาติดลบ   

/ 
  

 
 

กระทบ 
อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของ
ยอดขาย 

  
/ 

  
 

 
กระทบ 

รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง   
/ 

  
 

 
กระทบ 
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4.2.6 การประเมินความเสี่ยงในระดับงบการเงิน 
จากความรูเกี่ยวกับธุรกิจขางตนและการวิเคราะหสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด

โดยใชอัตราสวนทางการเงินตางๆ สามารถประเมินความเสี่ยงสืบเนื่องในระดับงบการเงินโดยรวม
แลวอยูในระดับกลาง  โดยพิจารณาจาก 

1. ผูบริหารของบริษัทมีความรูและประสบการณที่นาเชื่อถือ  

2. มีเหตุการณที่เปนแรงกดดันตอผูบริหารเกิดขึ้นไดแก  

2.1 บริษัทไดสูญเสียลูกคารายใหญและบริษัทอยูระหวางการพัฒนาผลิตภัณฑให
ทันสมัยกับเทคโนโลยีซ่ึงความตองการของผูบริโภคไดเปลี่ยนจาก CRT Monitor มา
เปน LCD Monitor    

2.2 บริษัทตองมีการจายลงทุนสูงแตปรากฏวาบริษัทกําลังอยูในชวงถดถอยและมีกระแส
เงินสดไมเพียงพอทําใหตัวเลขรายจายลงทุนในสินทรัพยจึงลดลงดวย  

2.3 การขายสินคาใหกับบริษัทที่เกี่ยวของกันในตางประเทศ ณ วันสิ้นงวดของป 2544  
จํานวน 520 ลานบาท โดยมีราคาทุน 488 ลานบาทโดยไมไดสงมอบสินคา แตยืนยัน
วาไดโอนกรรมสิทธิ์แลว    รายการนี้สงผลทําใหสินคาคงเหลือลดลง 488 ลานบาท 
ลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกันสูงขึ้น 520 ลานบาทและขาดทุนสุทธิสําหรับปลดลง 32 
ลานบาท  ทําใหความนาเชื่อถือของผูบริหารลดลง 

3. สภาพแวดลอมของการควบคุมอยูในเกณฑที่ดีบริษัทมีระบบตรวจสอบภายในโดย
คณะทํางานตรวจสอบภายในจากบริษัทแมรับผิดชอบรายงานตรงตอคณะกรรมการ
ตรวจสอบ  

4. บริษัทมีลักษณะการขายสินคาตามการสั่งผลิตของลูกคารายใหญและการขายผาน
บริษัทที่เกี่ยวของกันในตางประเทศทําใหบริษัทมีรายการระหวางกันเปนเงินจํานวน
มาก  

5. บริษัทมีความเสี่ยงสืบเนื่องในผลิตภัณฑหลักซ่ึงเปนสินคาประเภทจอภาพ
คอมพิวเตอรซ่ึงตองมีความทันสมัยและมีการแขงขันสูง ทําใหอาจมีการตั้งคาเผื่อ
สินคาลาสมัยไมเพียงพอ แมวาบริษัทไดมีการลงทุนพัฒนารูปแบบสินคาใหทันสมัย
อยูเสมอ 
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6. บริษัทมีความเสี่ยงสืบเนื่องในการจําหนายสินคาที่มีการรับประกันหลังการขายจึง
ควรระวังความเพียงพอของสํารองการรับประกันและจุดการรับรูรายไดซ่ึงอาจมีการ
คืนสินคาภายหลังวันที่ในงบการเงิน   

7. สําหรับผลการดําเนินงาน 3 ป บริษัทมีขาดทุนสุทธิทุกป  และไมมีการประกาศ
จายเงินปนผล  

8. มีการเปลี่ยนผูสอบบัญชีเกิดขึ้นในป 2544 ซ่ึงเปนผูสอบบัญชีตางสํานักงานกัน 
รายงานของผูสอบบัญชีแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขในป 2542 และป2543  แต
ในป2544  ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขตอการบันทึกรายการขายสินคา
ที่ยังไมไดสงมอบในราคา 520 ลานบาท  โดยมีราคาทุน 488 ลานบาท ใหแกบริษัทที่
เกี่ยวของกันแหงหนึ่งในตางประเทศ   ณ วันที่  31  ธันวาคม  2544  บริษัทยังคงดูแล
สินคาที่ขาย    โดยเก็บสินคาไวในคลังสินคาของบริษัท และบริษัทยังมิไดรับชําระคา
สินคา อยางไรก็ตาม ฝายบริหารของบริษัทไดยืนยันกับขาพเจาวาสินคาดังกลาวได
โอนกรรมสิทธิ์ไปยังผูซ้ือตามสัญญาซื้อขายสินคาลงวันที่ 31 ธันวาคม 2544     โดย
ที่ปรึกษาทางกฎหมายของบริษัทฯ ไดใหความเห็นวากรรมสิทธิ์ของสินคาไดถูกโอน
ไปยังผูซ้ือแลวตามวันที่ในสัญญาซื้อขาย  ถึงแมวาสินคานั้นจะยังไมไดสงมอบ 

9. บริษัทมีกรณีพิพาททางกฎหมายที่เปนสาระสําคัญ คือ ผูขายสินคาของบริษัทราย
หนึ่งไดยื่นฟองศาลเรียกรองคาชดเชยความเสียหายเนื่องจากบริษัทยกเลิกคําสั่งซื้อ
วัตถุดิบ ในป 2543 ศาลไดมีคําพิพากษาใหบริษัทจายชดเชยความเสียหายใหแกผูขาย
สินคาเปนจํานวนประมาณ 3.5 ลานเหรียญสหรัฐฯ พรอมดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 
7.5 ตอปไดนบัแตวันฟองจนกวาจะชําระเสร็จ แบงจายชําระเปนรายเดือนจํานวน 4 
งวด โดยงวดแรกชําระในเดือนธันวาคม 2543 สวนที่เหลือไดตั้งสํารองหนี้สินไว
ภายใตหัวขอ “เจาหนี้อ่ืน” ในงบดุล ซ่ึงในไตรมาสที่ 1 ป 2544 ไดมีการจายชําระ
เรียบรอยแลว บริษัทฯไดรับการประกันความเสียหายเกี่ยวกับการเรียกเงินชดเชยนี้
จากบริษัทที่เกี่ยวของกันแหงหนึ่ง จึงบันทึกคาชดเชยความเสียหายทั้งจํานวนไวใน
บัญชี “ลูกหนี้คารับประกันการชดเชยความเสียหาย” ในงบดุล เพื่อรอรับคืนจาก
บริษัทที่เกี่ยวของกนัแหงนั้น และในป 2544 บริษัทไดรับชําระเรียบรอยแลว   

10. สวนปจจัยที่มีผลกระทบกับอุตสาหกรรมที่หนวยงานดําเนินอยู ไดแก ความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้นมีผลกระทบกับการดําเนินงานของบริษัท ในดานของการ
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นําเขาสินคาจากตางประเทศและการสงออกไปตางประเทศ โดยไมมีการซื้ออัตรา
แลกเปลี่ยนเงินลวงหนา เพื่อปองกันความเสี่ยงดังกลาว  ความเสี่ยงจากการพึ่งพา
ลูกคารายใหญ โดยมียอดขายเทากับรอยละ 87.65 ของยอดขายรวมและในป2543 
บริษัทสูญเสียลูกคารายใหญนี้ไป ความเสี่ยงในการมีผูถือหุนรายใหญมากกวารอยละ 
75 โดยผูถือหุนดังกลาวเปนกลุมบริษัทที่เกี่ยวของกันทําใหไมมีการถวงดุลอํานาจ
ของผูถือหุนใหญ 

11. สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดที่บงชี้ถึงปญหาขาดสภาพคลองและไมมี
ความสามารถในการชําระหนี้ไมกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงาน
สอบบัญชี ดังแสดงในตารางที่ 4-12 

12. สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดที่บงชี้ถึงปญหาคุณภาพกําไรและปญหาการ
แสดงมูลคาสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาดแฝงอยูกระทบตอการประเมินความเสี่ยงใน
การปฏิบัติงานสอบบัญชี ในเรื่องความเพียงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อ
การดอยคาของสินทรัพย ดังแสดงในตารางที่ 4-12 

จากขอมูลทั่วไปของกิจการที่ศึกษาและสัญญาณเตือนภัยจากกระแสเงินสดที่กระทบตอ
การประเมินความเสี่ยงพบวาบัญชีที่ควรระมัดระวังในการสอบบัญชี ไดแก ลูกหนี้การคา สินคา
คงเหลือ  รายการระหวางกัน ขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพยและสํารองการรับประกันสินคา 
เปนตน 
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4.2.7 การประเมินความเสี่ยงในระดับแตละรายการในงบการเงิน 
ความเสี่ยงสืบเนื่องสําหรับรายการที่มีความเสี่ยงในการตรวจสอบ มีดังนี ้

ตารางที่ 4-13 การประเมินความเสี่ยงในระดับแตละรายการในงบการเงนิของบริษัท เคพโทรนิค  
          อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

              รายการ  ปจจัยเพิ่มหรือลดความเสี่ยง        การประเมิน 
ความเสี่ยงสืบเนื่อง 

     วิธีการตรวจสอบ 

ลูกหนี้/ขาย/ตนทุนขาย 
 
 

- เปนรายการที่มีสาระสําคัญ 
- อาจมีการรับรูรายไดที่ไมเปนไป 
  ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
- ใชวิจารณญาณในการตั้งคาเผื่อ 
    หนี้สงสัยจะสูญ 
-  มีการควบคุมภายในที่สําคัญ 
    เชน การอนุมัติสินเชื่อ 

กลาง - วิเคราะหเปรียบเทียบ 
- ทดสอบการควบคุมของ 
   ระบบขายและลูกหนี้ 
-  ขอยืนยันยอดลูกหนี้ 
-  ตรวจตัดยอด 
- สอบทานความเพยีงพอ 
   ของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

สินคาคงเหลือ 
 
 

-  เปนรายการที่มีสาระสําคัญ 
-  สินคาคงเหลือตองใชความรู  
    ความเชี่ยวชาญ เทคโนโลยี 
-  มีการควบคุมภายในที่สําคัญ 
    เชน การรับและเบิกจายสินคา 
    คงเหลือ 
-  ใชวิจารณญาณในการตั้งคา 
    เผื่อสินคาลาสมัย 

ต่ํา - วิเคราะหเปรียบเทียบ 
- ทดสอบการควบคุมในเรื่อง 
   การรับเบิกจายสินคาคงเหลือ 
-  สังเกตการณตรวจนับสนิคา 
-  ทดสอบการคํานวณราคาทุน 
-  ตรวจสอบการตีราคา 
-  ตรวจตัดยอด 
- สอบทานความเพยีงพอของ 
   คาเผื่อสินคาทีเ่คลื่อนไหวชา 

ลูกหนี้ / เจาหนี้กิจการที่ 
เกี่ยวของกัน 

- เปนรายการคาที่เกิดขึ้นเปนปกติ กลาง - วิเคราะหเปรียบเทียบ 
- ขอหนังสือยืนยันยอด 
-  วิธีตรวจสอบเนื้อหาสาระ 
   สําหรับรายการที่มีสาระ 
   สําคัญ 
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              รายการ  ปจจัยเพิ่มหรือลดความเสี่ยง      การประเมิน 
ความเสี่ยงสืบเนื่อง 

     วิธีการตรวจสอบ 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
 

- ไมมีรายการซื้อเพิม่ หรือ 
   จําหนายที่เปนสาระสําคัญ 
   มากนัก    

กลาง - วิเคราะหเปรียบเทียบ 
- ตรวจนับสินทรัพยถาวร 
- วิธีตรวจสอบเนื้อหาสาระ 
   สําหรับรายการที่มีสาระ 
   สําคัญ 
-  สอบทานความเพยีงพอ 
    ของการทําประกันภัย 
-  ทดสอบเรื่องการดอยคา 
    ของสินทรัพยถาวร 

หนี้สินที่อาจเกิดขึ้นภาย 
หนาหรือภาระผูกพันที่ 
สามารถประมาณการ  
จํานวนเงินได 

-  ใชวิจารณญาณในการตั้งสํารอง 
     การรับประกัน 

ต่ํา - สอบถามและสอบทาน 
   รายการภายหลังวันที่ใน 
   งบดุลถึงวันที่ในรายงาน 
   ของผูสอบบัญชี 
- สอบทานความเพยีงพอของ 
   การตั้งสํารองการรับประกัน 

 
 
4.2.8 ขอมูลเพิ่มเติมจากงบการเงินประจําป  2544 

ในป 2544 งบกระแสเงินสดในกิจกรรมดําเนินงานพบวา 
1. สินคาคงเหลือลดลง 1,509,592,231 บาทและมีคาเผื่อสินคาลาสมัยเพิ่มขึ้น 7,382,482 บาท  
2. ลูกหนี้การคาลดลง  5,472,903 บาท  ลูกหนี้การคากิจการที่ เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น 

575,994,305 บาท และมีคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้น 216,822 บาท 
3. ไมมีการตั้งคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพยเพิ่ม 
4. มีการตั้งสํารองการรับประกันสินคาหลังการขายเพิ่มขึ้น 89,981,912 บาท  
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4.2.9 การติดตามผลการศึกษาจากงบการเงินของบริษัทฯสําหรับป 2545 ถึงป2547 
ตารางที่ 4-14 ขอมูลเพิ่มเติมจากรายงานของผูสอบบัญชรัีบอนุญาตและงบการเงินประจําป 2545  

         ถึง 2547ของบริษัท เคพโทรนิค อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 

 พ.ศ. 2547 พ.ศ. 2546 พ.ศ. 2545 
ความเห็นของผูสอบบัญชี ไมมีเงื่อนไข ไมแสดงความเห็น มีเงื่อนไข 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ  (103,727,741)  (160,575,430) (769,712,743) 
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน  (11,522,654) (126,490,177) (557,912,106) 
ลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น(ลดลง)    (2,994,578 ) 7,977,243 6,463,048 
ลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น(ลดลง)        3,624,882 23,732,634 234,403,524 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้น(ลดลง)   -    (367,684) 4,568,363 
สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น(ลดลง)   (12,561,616)  131,011,769 48,297,392 
คาเผื่อสินคาลาสมยัเพิ่มขึ้น(ลดลง)             -          157,773,088 (54,812,817) 
สํารองคารับประกันคุณภาพสินคาเพิม่ขึ้น(ลดลง) - (18,237,370) 54,872,756 
คาเผื่อการดอยคาสนิทรัพยถาวรเพิ่มขึน้(ลดลง) (13,274,581) - - 
เงินกูยืมกิจการที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น(ลดลง) (68,549,125) 104,556,751 577,808,888 
เพิ่มทุน - - - 
เงินปนผลจาย - - - 

 
 
 จากการศึกษาพบปญหาคุณภาพกําไรและปญหาการแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยอาจมี
ขอผิดพลาดแฝงอยู  จากการวิเคราะหสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดที่กระทบตอการ
ประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชีในเรื่องความเพียงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 
และคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย  จากขอมูลในงบการเงินป 2544 พบวา สินคาคงเหลือลดลง 
1,509,592,231 บาทและมีคาเผื่อสินคาลาสมัยเพิ่มขึ้น  7,382,482 บาท   มีลูกหนี้การคาลดลง 
5,472,903 บาท ลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น 575,994,305 บาท โดยมีคาเผื่อหนี้สงสัย
จะสูญเพิ่มขึ้น 216,822 บาท และไมมีการตั้งคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพยเพิ่ม อยางไรก็ตาม 
ปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้ ในป 2542 ถึงป 2544 บริษัทฯมี
ความสามารถในการจัดหาเงินซึ่งหักลางสัญญาณเตือนภัยแตจากการติดตามผลในป 2545 ถึงป2547 
พบวา บริษัทฯจัดหาแหลงเงินทุนจากการกูยืมบริษัทที่เกี่ยวของกันไดเทานั้น  บริษัทไดพยายามใน
การพัฒนาฐานลูกคาและผลิตภัณฑใหม ไดแก จอภาพคอมพิวเตอร แอลซีดี (LCD Monitor) และ 
LCD Multimedia ซ่ึงเริ่มวางขายปลายป 2545 เนื่องจากความตองการของตลาดไมเพียงพอเปนผล
ใหบริษัทไดหยุดดําเนินธุรกิจในป 2546  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดจัดใหบริษัทเขาอยูใน
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กลุมบริษัทที่อยูระหวางการฟนฟูกิจการ และในเดือนธันวาคม 2546  บริษัทฯ ไดมีการเปลี่ยน
โครงสรางผูถือหุนรายใหญ และไดดําเนินตามแผนการดําเนินธุรกิจใหมโดยบริษัทฯ สามารถ
ปฏิบัติตามแผนธุรกิจในสวนสําคัญของธุรกิจ อาทิเชน บริษัทฯ ไดดําเนินธุรกิจรับจางประกอบ
ชิ้นสวนของรถโกคารท และสําหรับโครงการที่จะดําเนินธุรกิจขายหรือใหเชาพื้นที่ในเขตปลอด
อากร และไดมีการเปลี่ยนชื่อของบริษัทฯ จาก บริษัท เคพโทรนิค อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน)  เปน บริษัท วินโคสท อินดัสเทรียล พารค จํากัด (มหาชน) 
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4.3 บริษัทจดทะเบียนท่ีดําเนินการตามแผนฟนฟูบริษทั 
 
4.3.1ขอมูลท่ัวไปของธุรกิจท่ีตรวจสอบ 
บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) จากรายงานประจําป 2544 

บริษัท เอสวโีอเอ จํากัด (มหาชน) เลขทะเบียนบริษัท บมจ.447 ประกอบธุรกิจเปนผู
จําหนายคาสงและคาปลีกอปุกรณสํานักงานอัตโนมัติ (Office Automation) ตางๆรวมถึงงานพัฒนา
และติดตั้งระบบสารสนเทศแกภาคธุรกิจตางๆ โดยมีสํานักงานใหญเลขที่ 900/9 อาคาร เอสวีโอเอ 
ทาวเวอร ถนนพระราม 3  แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา  กรุงเทพฯ 

เมื่อวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2524  บริษัทไดจดทะเบียนจัดตั้งขึ้นดวยทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 
2 ลานบาทและในวันที่ 13 กันยายน 2536  บริษัทไดเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยและหุนของบริษัทเริ่มทําการซื้อขายในวันที่ 16 กันยายน 2536   

ทุนจดทะเบียน หุนสามัญ 71,000,000 หุน มูลคาหุนละ 10 บาท เปนจํานวนเงิน 
710,000,000 บาทหุนบุริมสิทธิแปลงสภาพได 24,000,000 หุน มูลคาหุนละ 10 บาท เปนจํานวนเงิน 
240,000,000 บาท  ทุนชําระแลว หุนสามัญ 50,000,000 หุน มูลคาหุนละ 10 บาท เปนจํานวนเงิน 
500,000,000 บาท  หุนบุริมสิทธิแปลงสภาพได 24,000,000 หุน มูลคาหุนละ 10 บาท เปนจํานวน
เงิน 240,000,000 บาท 

 บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) ไดส้ินสุดขบวนการฟนฟูบริษัทโดยเมื่อวันที่ 14 
พฤศจิกายน 2543 ศาลลมละลายกลางมีคําส่ังใหยกเลิกการฟนฟูบริษัทอันเนื่องมาจากสามารถ
ปฏิบัติตามแผนเปนผลสําเร็จ 

ลักษณะผลิตภณัฑหรือบริการ 
ธุรกิจคอมพิวเตอรและอุปกรณตอพวงประเภทตัวการและลักษณะดําเนินการ    
กลุมบริษัท เอสวีโอเอ เปนผูนําเขาและจําหนายเครื่องคอมพิวเตอรขนาดเล็ก หรือ Micro 

Computer จนถึงเครื่องคอมพิวเตอรขนาดใหญซึ่งไดแก Server,Workstation และ Mainframe 
Computer รวมถึงอุปกรณตอพวงหลายชนิดเครื่องคอมพิวเตอรที่กลุมบริษัทเอสวีโอเอ เปนผูจัด
จําหนายนั้น อปุกรณตอพวงกับเครื่องคอมพิวเตอรที่สําคัญ ไดแก Printer Plotter Monitor, Network 
Products, Projector, PC Softwares และ Accessories อุปกรณตอพวงกับเครื่องคอมพิวเตอรเหลานี้ มี
หลายระดับราคาเชนกัน ตามความตองการของกลุมลูกคาเปาหมาย กลุมบริษัทเอสวีโอเอ ยังเปนผูแทน
จําหนายโปรแกรมสําเร็จรูปตางๆจากตางประเทศอีกดวย 

บริษัทฯยังคงไดรับการแตงตั้งเปนตัวแทนในการเปนผูจัดจําหนายคอมพิวเตอร อุปกรณตอ
พวง หรือ โปรแกรมสําเร็จรูป จากเจาของผลิตภัณฑที่สําคัญๆอยูในหลายๆผลิตภัณฑ ทั้งเปนตัวแทน
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ในการเปนผูจัดจําหนายเพียงรายเดียว (Sole Distirbutor) และตัวแทนในการเปนผูจัดจําหนายหลัก 
(Main Distributors) 

การวิจัยและพัฒนา 
บริษัทไมมีรายจายในการวิจัยและพัฒนา 
นโยบายการจายเงินปนผล 
บริษัทมีนโยบายจายเงินปนผลในอัตรารอยละ 50 ของกําไรสุทธิ ภายหลังจากทีไ่ดจัดสรร

ทุนสํารองตามกฎหมาย ทัง้นี้ขึ้นอยูกับความเหน็ชอบของคณะกรรมการและความสามารถในการ
จายเงินปนผลของบริษัทฯ โดยจะตองไดรับความเหน็ชอบจากที่ประชุมผูถือหุน 

ขอพิพาททางกฎหมาย 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2544 บริษัทฯไมมีรายการขอพิพาททางกฎหมายทีม่ีมูลคาตั้งแตรอย

ละ 5  ของสวนผูถือหุนหรือมีมูลคามากกวา 30.7 ลานบาท 
สรุปรายงานการสอบบัญช ี

 ป 2542     ผูสอบบัญชีไดเสนอความเหน็ในรายงานการสอบบัญชีสําหรับป 2542 แบบไม
แสดงความเหน็ ซ่ึงสามารถสรุปสาระสําคัญได ดังนี ้

“ เนื่องจากความไมแนนอนของเหตุการณเกี่ยวกับการดําเนินงานตอเนือ่งของบริษัท  ความ
เพียงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ  การทีบ่ริษัทฯไมสามารถแยกรายละเอียดเกี่ยวกบัเงินลงทุนใน
บริษัทที่เกี่ยวของตามวิธีสวนไดเสียเปนรายบริษัทได  การไมพิจารณาการดอยคาของเงนิลงทุน
ทั่วไป  และการไมสามารถเขารวมตรวจนบัสินคาคงเหลือยกมาตนป  ผูสอบบัญชีจึงไมสามารถ
แสดงความเหน็ตองบการเงนิสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2542 ” 

ป 2543 และ ป2544   ผูสอบบัญชีไดเสนอความเหน็ในรายงานการสอบบัญชีสําหรับป 
2543 และป 2544 แบบไมมีเงื่อนไข 

ในชวงระยะเวลาตั้งแตป2542 ถึง 2544 ไมมีการเปลี่ยนผูสอบบัญชี 
ผลการดําเนนิงานของบริษทั 
ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดของบริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) สําหรับป

ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานสิ้นสดุวันเดียวกนั 2 ปยอนหลัง มี
ดังนี ้

กําไร(ขาดทุน)สุทธิสําหรับป 2544  เทากับ       31,481,726  บาท 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิสําหรับป 2543  เทากับ   5,423,342,883 บาท (รวมกาํไรจากการปรบั

โครงสรางหนี้  5,188,398,067  บาท)   กําไรกอนรายการพเิศษ เทากับ 234,944,816 บาท 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิสําหรับป 2542  เทากับ   (931,167,452)  บาท 
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ตารางที่ 4-15 อัตราสวนทางการเงินของบริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) 
อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคญัของบริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย  
(รายงานประจาํป 2544) 
 พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.4 1.3  0.7  
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย  (วัน)      27.9 33.6  28.8  
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วนั) 31.9 39.3 30.7 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วนั) 45.7 49.8  51.6  
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย 
(กําไรหลังรายการพิเศษ)(รอยละ) 

 
2.6 

 
            15.4 

 
(42.1) 

อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุน  (เทา) 1.2 1.4 (1.4)  
 
อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคญัของบริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน)  (คํานวณขึน้ใหม) 
 
 พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.49 1.26 0.51 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย  (วัน)      37.50 43.17 45.00 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วนั) 42.09 46.47 32.97 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วนั) 38.20 40.71 N/A 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย 
(กําไรหลังรายการพิเศษ)(รอยละ) 2.72 33.32 (47.32) 
อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุน  (เทา) 0.89 1.06 (1.33) 
 
4.3.2 การวิเคราะหงบกระแสเงินสดตามแนวคิดกระแสเงินสดปลอดภาระ 

จากงบกระแสเงินสดเพื่อการวิเคราะหดังแสดงในตารางที่ 4-16 ใหขอมูลวากระแสเงิน
ปลอดภาระติดลบทั้งในป 2543 และป 2544 จึงไมมีกระแสเงินสดเพื่อการจายดอกเบี้ยและกระแส
เงินสดที่ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของฝายบริหารติดลบทั้งในป 2543 และป 2544 ก็มีไมเพียงพอเพื่อการ
ลงทุนในเงินลงทุนและรายจายฝายทุนในสินทรัพย โดยมีสาเหตุหลักมาจากกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานติดลบ ทําใหบริษัทตองกูเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินและทําการเพิ่มทุน 
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ตารางที่ 4-16     งบกระแสเงินสดเพื่อการวิเคราะหตามแนวคิดกระแสเงินสดปลอดภาระของ บริษัท  
          เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) 
บริษัท เอสวีโอเอ จาํกัด (มหาชน)     
งบกระแสเงินสดเพื่อการวิเคราะหตามแนวคิดกระแสเงินสดปลอดภาระ    
สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม      
                               งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ 
 พ.ศ. 2544  พ.ศ. 2543  พ.ศ. 2542 
 บาท  บาท  บาท 
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานกอนดอกเบี้ย 
จายและภาษีเงินได 

    
      (52,145,685) 

     
     (143,264,218) 

    
       150,334,128 

หัก  ภาษีเงินได(เงินสดจาย)       (14,613,637)              (387,420)           (5,695,829) 
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานกอนดอกเบี้ยจาย       (66,759,322)       (143,651,638)         144,638,299 
หัก  รายจายลงทุนเพื่อการเปลี่ยนแทน - - - 
กระแสเงินสดปลอดภาระ       (66,759,322)       (143,651,638)         144,638,299 
หัก  ดอกเบี้ยจาย(เงินสดจาย)         (2,130,824)           (2,079,434)         (26,966,118) 
หัก  เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้น(ลดลง) - -         (17,527,672) 
กระแสเงินสดที่ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของฝายบริหาร       (68,890,146)       (145,731,072)         100,144,509 
หัก รายจายลงทุนเพื่อขยายกิจการ(เพิ่มขึ้น)ลดลงสุทธิ       (92,262,014)          (8,244,708)           (4,522,536) 
หัก เงินลงทุนระยะสั้น(เพิ่มขึ้น)ลดลงสุทธิ       (70,792,766)                   -              1,724,857 
หัก เงินใหกูยืมและเงินทดรองแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน 
       (เพิ่มขึ้น)ลดลงสุทธิ        

                 
                  - 

         
         41,073,374 

     
       (36,751,587) 

กระแสเงินสดกอนการจัดหาเงิน     (231,944,926)       (112,902,406)          60,595,243 
บวก  เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้น(เพิ่มขึ้น)         35,000,000           19,741,293  - 
บวก เงินกูยืมและเงนิทดรองจากบริษัทที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น                  -               446,959           25,145,440 
บวก รับเงินจากการเพิ่มทุน       240,000,000 - - 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ         43,055,074        (92,714,154)            85,740,683 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป         32,059,659        124,773,813           39,033,130 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดสิ้นป         75,114,733          32,059,659         124,773,813 
ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม :-     
      การแปลงหนี้เปนทุน                  -        900,000,000                   - 
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ตารางที่ 4-17  อัตราสวนทางการเงินและสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดของบริษัท เอสวีโอเอ 
จํากัด (มหาชน) 
อัตราสวนทางการเงินจากกระแสเงินสด บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) 
อัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงนิสด พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
การประเมินความสามารถในการชําระหนี้และสภาพคลอง    
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย (เทา) -24.47 -68.90 5.57 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ (เทา) -0.13 -0.40 0.01 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายเงินปนผล (เทา) N/A N/A N/A 
อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุน (เทา) -0.75 -17.68 26.02 
อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสด (เทา) -0.57 -1.83 0.46 
การประเมินคุณภาพกําไร     
อัตราสวนวัดคุณภาพของคาขาย (เทา) 0.95 0.97 N/A 
อัตราสวนวัดคุณภาพกําไร (เทา) -0.71 -10.08 -1.26 
การวัดผลตอบแทนที่เปนเงินสด    
อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขาย (รอยละ) -2.72 -9.74 9.53 
อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย(รอยละ) -5.60 -10.72 7.10 
 
อัตราการเติบโต พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคา (รอยละ) 57.95 32.44 N/A 
อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ (รอยละ) 43.24 88.73 N/A 
อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคา (รอยละ) 94.24 17.64 N/A 
อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียน(รอยละ) 64.70 -50.57  N/A 
อัตราการเติบโตของยอดขาย (รอยละ) 69.20 21.16 N/A 
 
สัญญาณเตอืนภัยจากงบกระแสเงินสด พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย ไมมี มี N/A 
อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย ไมมี มี N/A 
อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ มี ไมมี N/A 
อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย ไมมี ไมมี N/A 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายๆงวด มี ไมมี N/A 
รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง ไมมี ไมมี N/A 
การจายเงินปนผลลดลงหรือการงดจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไรสุทธิ มี มี ไมมี 
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4.3.3 การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงินสด ดังแสดงในตารางที่ 4-17 
1.    การประเมินความสามารถในการชําระหนี้และสภาพคลอง  

1.1  อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย 
                 อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ยเปนตัววัดความสามารถในป 2544 เทากับ  -
24.47 เทาในป2543 เทากับ  -68.90 เทา และในป 2542 เทากับ 5.57 เทา ซ่ึงแสดงผลวามี
ความสามารถในการจายดอกเบี้ยต่ํา มีสัญญาณเตือนภัยวาอาจไมสามารถจายดอกเบี้ยได  

1.2  อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ 
                 อัตราสวนความสามารถในการจายคืนหนี้เปนตัววัดความสามารถในป 2544 เทากับ -
0.13 เทา ในป2543 เทากับ -0.40 เทา และในป 2542 เทากับ 0.01 เทา ซ่ึงแสดงผลวามีความสามารถ
ในการจายคืนหนี้ต่ํา มีสัญญาณเตือนภัยวาอาจไมสามารถจายคืนหนี้ได  

1.3  อัตราสวนวัดความสามารถในการจายเงินปนผล 
                 ในป 2542 ถึงป2544 ไมมีการจายเงินปนผล อัตราสวนความสามารถในการจายเงินปน
ผลจึงไมแสดงผลไดเนื่องจากขอมูลไมเพียงพอ  

1.4  อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุน 
                 อัตราสวนความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนเปนตัววัดความสามารถในป 
2544 เทากับ -0.75 เทา ในป2543 เทากับ -17.68 เทา และในป 2542 เทากับ 26.02 เทา ซ่ึงแสดงผล
วาความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนต่ํา มีสัญญาณเตือนภัยวาขาดสภาพคลองในการ
จายลงทุนในสินทรัพยฝายทุน  

1.5  อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสด 
  อัตราสวนความสามารถเพียงพอของกระแสเงินสดเปนตัววัดความสามารถในป 2544 
เทากับ -0.57 เทา ในป2543 เทากับ -1.83เทา และในป 2542 เทากับ 0.46 เทา ซ่ึงแสดงผลวามีความ
เพียงพอของกระแสเงินสดต่ํา  มีสัญญาณเตือนภัยวาขาดสภาพคลองในการชําระหนี้สินและการจาย
ลงทุนในสินทรัพยฝายทุน  

 
 2.    การประเมินคุณภาพกําไร 

2.1 อัตราสวนวัดคุณภาพของคาขาย 
 อัตราสวนวัดคุณภาพของคาขายเปนตัววัดคุณภาพ ในป 2544 เทากับ 0.95 เทา ในป2543 
เทากับ 0.97 เทา และในป 2542 ขอมูลไมเพียงพอ ซ่ึงแสดงผลวามีคุณภาพของคาขายอยูในเกณฑ
ปานกลาง  
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                2.2  อัตราสวนวัดคุณภาพกําไร 

อัตราสวนวัดคุณภาพของกําไรเปนตัววัดคุณภาพ ในป 2544 เทากับ -0.71  เทา ในป2543 
เทากับ -10.08 เทา และในป 2542 เทากับ -1.26 เทา ซ่ึงแสดงผลวามีคุณภาพของกําไรต่ํา และมี
สัญญาณเตือนภัยที่เกี่ยวของกบัคุณภาพกําไรเกิดขึ้น  
       3.    การวัดผลตอบแทนที่เปนเงินสด 
3.1 อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขาย  

อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอคาขาย เปนอัตราผลตอบแทนในป 2544 เทากับรอยละ -
2.72 ในป2543 เทากับรอยละ -9.74 และในป 2542 เทากับรอยละ 9.53 ซ่ึงแสดงผลวาอัตรา
ผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอคาขายต่ํา และมีสัญญาณเตือนภัยวาอาจมีลูกหนี้การคาที่ไมสามารถ
เก็บเงิน เปนตน 
  3.2  อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย  

อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย เปนอัตราผลตอบแทนในป 2544 เทากับรอย
ละ -5.60 ในป2543 เทากับรอยละ -10.72 และในป 2542 เทากับรอยละ 7.10 ซ่ึงแสดงผลวาอัตรา
ผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพยต่ํา และมีสัญญาณเตือนภัยวาสินทรัพยที่มีอยูอาจมีการดอยคา
ของสินทรัพยเกิดขึ้น  
 
4.3.4 สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 

สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดวาอาจมีขอผิดพลาดในงบการเงินดังแสดงในตาราง
ที่ 4-17 มีดังนี้ 

1. อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอตัราการเติบโตของยอดขาย 
สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา ในป 2543 อาจมีลูกหนี้การคาที่ไมสามารถเรียกเก็บเงิน

ไดสูงเพิ่มขึ้น  
2. อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา ในป 2543 อาจมีสินคาคงเหลือท่ีเคล่ือนไหวชาเพิ่มขึ้น จึง

ควรพิจารณาการตั้งคาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพและลาสมัยใหเพียงพอ  
3. อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ 
สัญญาณดังกลาวบงชี้วา ระยะเวลาในการชําระหนี้ยาวขึ้นหรืออัตราหมุนของเจาหนี้การคา

ชาลงซ่ึงใหความหมายไดทั้งเชิงบวกวาบริษัทมีสามารถยืดเวลาการจายชําระเงินไดยาวขึ้นหรือใน
เชิงลบวาบริษัทขาดกระแสเงินสดจึงตองทําใหจายหนี้ชาลง 
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4. กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายๆงวด 
สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา บริษัทอาจมีปญหาการดําเนินงานตอเนื่องหากไมสามารถ

จัดหาเงินไดจากการกูยืมหรือการเพิ่มทุนในอนาคต  
5. การจายเงินปนผลลดลงหรือการงดจายเงินปนผล 
สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา บริษัทอาจกําลังมีปญหาเกี่ยวกับสภาพคลองในขณะที่ผล

การดําเนินงานของบริษทัแสดงผลวามีกําไรสุทธิในป 2543 และป 2544  
 

4.3.5 การวิเคราะหปญหาจากกลุมของสัญญาณเตือนภัยจากกระแสเงินสด 
1. ปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้ 
1.1 อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยต่ํา 
1.2 อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ต่ํา 
1.3 อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนต่ํา 
1.4 อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสดต่ํา 
1.5 อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ 
1.6 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายงวด 
1.7 การจายเงินปนผลลดลงหรือการงดจายเงินปนผล 
ปจจัยบวกที่หักลางสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด ดังแสดงในตารางที่ 4-17 
ปจจัยที่1  หนี้สินหมุนเวียนต่ํากวาสินทรัพยหมุนเวียน  
ปจจัยที่2  มีอัตราสวนสภาพคลองสูง 
ปจจัยที่3  มีความสามารถในการจัดหาแหลงเงินทุนจากภายนอก 
ปจจัยที่4 มีความสามารถในการปรับโครงสรางหนี้ 
ปจจัยที่6  อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนต่ํา 
ปจจัยที่7  ระยะเวลาในการจายชําระหนี้เร็วขึ้น 
ปจจัยที่8  มีกระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพยสูงขึ้น 
ปจจัยที่9  มีเหตุผลที่ไมจายเงินปนผลในขณะที่กิจการมีกกําไร 
 ดังนั้นสัญญาณเตือนภัยเหลานี้จึงไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชี 
2. ปญหาคุณภาพกําไร 
2.1   อัตราสวนวัดคุณภาพกําไรใหคาติดลบ 
ปจจัยบวกที่หักลางสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด (ตารางที่ 4-14) 
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ปจจัยที่10 ระยะเวลาในการเก็บหนี้เร็วขึ้น 
ปจจัยที่11 ระยะเวลาในการขายเฉลี่ยเร็วขึ้น 
ดังนั้นสัญญาณเตือนภัยเหลานี้จึงไมมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชีในเรื่องความเพียงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อการดอยคาของ
สินทรัพย 

3. ปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
3.1 อัตราสวนวดักระแสเงินสดตอคาขายติดลบ 
3.2 อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 

         สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา ในป2543 อาจมีลูกหนี้การคาที่จะเรียกเก็บเงินไมไดเพิ่ม
สูงขึ้น จึงควรพิจารณาตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญใหเพียงพอดวย 

3.3 อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
สัญญาณเตือนภยัดังกลาวบงชี้วา ในป2543 อาจมีสินคาที่เคล่ือนไหวชา จึงควรพิจารณาตั้ง

คาเผื่อสินคาลาสมัยใหเพียงพอดวย 
3.4   อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพยใหคาติดลบ 

                สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา สินทรัพยที่มีอยูไมสามารถกอใหเกิดกําไรไดอยาง
เพียงพอตอเงินสดใชไปในการดําเนินงาน และทําใหความสามารถในการลงทุนในอนาคตก็อาจ
ลดลงสงผลใหความสามารถในการทํากําไรในอนาคตจึงอาจลดลงดวย ดังนั้นควรพิจารณาการ
ทดสอบการเกิดขึ้นของการดอยคาของสินทรัพยเพื่อความเพียงพอของการตั้งคาเผื่อการดอยคาของ
สินทรัพยดวย 

ปจจัยบวกที่หักลางสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด (ตารางที่ 4-14) 
ปจจัยที่10 ระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉลี่ยเร็วขึ้น 
ปจจัยที่11 ระยะเวลาในการขายเฉลี่ยเร็วขึ้น 
ปจจัยลบที่สนับสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด (ตารางที่ 4-14) 
ปจจัยที่12 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยต่ําลง 
 ดังนั้นสัญญาณเตือนภัยเหลานี้จึงมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงาน

สอบบัญชีในเรื่องความเพียงพอของคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย 
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ตารางที่ 4-18  คาของปจจัยท่ีเปนตัวแปรตอปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 
                        ของบริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) 

ปจจัยท่ีเปนตัวแปร ปจจัย พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
สินทรัพยหมุนเวียน (บาท) ปจจัยที่ 1 808,892,513 417,521,725 340,575,344 
หนี้สินหมุนเวียน (บาท) ปจจัยที่ 1 544,042,301 330,316,409 668,288,080 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) ปจจัยที่ 2 1.49 1.26 0.51 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากธนาคาร 
เพิ่มขึ้น(ลดลง) (บาท) 

 
ปจจัยที่ 3 

       
       35,000,000 

         
         19,741,293 

   
      (17,527,672) 

เงินกูยืมและเงินทดรองจากบริษัทที่เกี่ยวของ 
กันเพิ่มขึ้น (บาท)  

 
ปจจัยที่ 3 

                
- 

         
             446,959 

     
        25,145,440 

เพิ่มทุน (บาท) ปจจัยที่ 3       240,000,000 - - 
การปรับโครงสรางหนี้ ปจจัยที่ 4 - สําเร็จ - 
แปลงหนี้เปนทุน(บาท) ปจจัยที่ 4 -      900,000,000 - 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) ปจจัยที่ 6 0.89 1.06 (1.33) 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) ปจจัยที่ 7 38.20 40.71 N/A 
กระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพย(บาท) ปจจัยที่ 8       (92,262,014)         (8,244,708)      (4,522,536) 
 
เหตุผลที่ไมจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไร 

 
ปจจัยที่ 9 

 
N/A 

กําไรจากการปรับ
โครงสรางหนี้ 

ผลประกอบการ
ขาดทุน 

ระยะเวลาในการเกบ็หนี้เฉลี่ย(วัน) ปจจัยที่ 10 37.50 43.17 45.00 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) ปจจัยที่ 11 42.09 46.47 32.97 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (รอยละ) ปจจัยที่ 12 2.72 33.32 (47.32) 
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ตารางที่ 4-19 สรุปสัญญาณเตือนภยัจากงบกระแสเงินสดที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยง 
         ในการปฏิบัตงิานสอบบัญชีของบริษทั เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) 

ปจจัยลบ ปจจจัยบวก  
ปญหาและกลุมสัญญาณเตือนภัยจาก 

งบกระแสเงินสด 
ปจจัยที่ 

1-9 
ปจจัยที่ 
10-12 

ปจจัยที่ 
1-9 

ปจจัยที่ 
10-12 

 
 

ผลกระทบ 
1. ปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระ
หนี้ 

     

อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยต่ํา   /  ไมกระทบ 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ต่ํา   /  ไมกระทบ 
อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุน
ต่ํา 

  /  ไมกระทบ 

อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสดต่ํา   /  ไมกระทบ 
อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของ
สินคาคงเหลือ 

   
/ 

  
ไมกระทบ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกันหลาย
งวด 

  /  ไมกระทบ 

การงดจายเงินปนผล   /  ไมกระทบ 
2. ปญหาคุณภาพกําไร      
อัตราสวนวัดคุณภาพกําไรใหคาติดลบ    / ไมกระทบ 
3. ปญหาการแแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาด
แฝงอยู 

     

อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขายติดลบ    / ไมกระทบ 
อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพยใหคาติดลบ   

/ 
  

 
 

กระทบ 
อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของ
ยอดขาย 

  
 

  
/ 

 
ไมกระทบ 

อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโต
ของยอดขาย 

    
/ 

 
ไมกระทบ 

 
 

 
 
 
 
 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 

 

103

 

4.3.6 การประเมินความเสี่ยงในระดับงบการเงิน 
จากความรูเกี่ยวกับธุรกิจขางตนและการวิเคราะหขอมูลเพื่อหาสัญญาณเตือนภัยจากงบ

กระแสเงินสดโดยใชอัตราสวนทางการเงินตางๆ สามารถประเมินความเสี่ยงสืบเนื่องในระดับงบ
การเงินโดยรวมแลวอยูในระดับต่ํา  โดยพิจารณาจาก 

1. ผูบริหารของบริษัทมีความรูและประสบการณที่นาเชื่อถือ  
2. มีเหตุการณที่เปนแรงกดดันตอผูบริหารเกิดขึ้น คือ การจัดหาแหลงเงินทุนหมุนเพื่อใช

ในการดําเนินงาน ความนาเชื่อถือของบริษัทในการขอสินเชื่อเปนอุปสรรคในการ
จัดหาเงินเนื่องจากยังคงมีภาพลักษณของบริษัท ที่เพิ่งหลุดพนจากการฟนฟูภายใต
กระบวนการของศาลลมละลายกลาง ทําใหทั้งเจาหนี้การคาและเจาหนี้สถาบันการเงิน
ยังไมสามารถใหการสนับสนุนไดอยางเต็มที่ การจัดหาแหลงเงินทุนหมุนเวียนให
เพียงพอเปนส่ิงที่ จํ า เปนในการประกอบกิจการธุรกิจชองทางจํ าหนาย  ( IT 
Distribution) ซ่ึงเปนธุรกิจที่ใชเงินทุนหมุนเวียนสูงในรูปของลูกหนี้การคาและสินคา
คงคลังโดยมีผลตอบแทนขั้นตนในอัตราต่ําอันเนื่องมาจากลักษณะการแขงขันทาง
ธุรกิจ การทํากําไรขึ้นอยูกับขนาดของธุรกิจที่ใหญเพียงพอที่จะรองรับ      

3. สภาพแวดลอมของการควบคุมอยูในเกณฑที่ดีบริษัทมีระบบตรวจสอบภายในโดย
คณะทํางานตรวจสอบภายในรับผิดชอบรายงานตรงตอคณะกรรมการตรวจสอบ 

4.  บริษัทมีความเสี่ยงสืบเนื่องในผลิตภัณฑหลักซ่ึงเปนสินคาประเภทคอมพิวเตอรและ
อุปกรณตอพวงรวมถึงโปรแกรมคอมพิวเตอรซ่ึงตองมีความทันสมัยและมีการ
เปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีอยูตลอดเวลารวมทั้งมีการแขงขันสูง ทําใหอาจมีการตั้งคา
เผ่ือสินคาลาสมัยไมเพียงพอ  

5. บริษัทไมมีรายจายดานการวิจัยและพัฒนาเนื่องจากเปนเพียงผูนําเขาสินคาจาก
ตางประเทศเพื่อมาจําหนายในประเทศ  

6. บริษัทมีชองทางจําหนายผานการขายตรง ตัวแทนขาย รานคา มีความเสี่ยงสืบเนื่องใน
ลูกหนี้การคาทําใหอาจมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไมเพียงพอ 

7. บริษัทมีความเสี่ยงสืบเนื่องในการจําหนายสินคาที่มีการรับประกันหลังการขายจึงควร
ระวังความเพียงพอของสํารองการรับประกันและจุดการรับรูรายไดซ่ึงอาจมีการคืน
สินคาภายหลังวันที่ในงบการเงิน   

8. สําหรับผลการดําเนินงานในป2542 ขาดทุน 931,167,452 บาท ป2543 กําไรสุทธิ 
5,423,342,883 บาทโดยรวมกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 5,188,398,067 บาท และ
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ป2544 กําไรสุทธิ 31,481,726 บาท โดยไมมีการจายเงินปนผลในรอบป 2542 ถึงป 
2544     

9. ในชวงเวลาป 2542 ถึงป 2544 ไมมีการเปลี่ยนผูสอบบัญชี  
10. รายงานของผูสอบบัญชีแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขในป 2544 และป2543  แต

ในป2542  ผูสอบบัญชีไมแสดงความเห็นตองบการเงิน เนื่องจากความไมแนนอนของ
เหตุการณเกี่ยวกับการดําเนินงานตอเนื่องของกิจการ  ความเพียงพอของคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ การที่บริษัทฯไมสามารถแยกรายละเอียดเกี่ยวกับเงินลงทุนในกิจการที่
เกี่ยวของกันตามวิธีสวนไดเสียเปนรายบริษัทได งบการเงินของบริษัทรวมที่นํามา
คํานวณสวนแบงผลขาดทุนตามวิธีสวนไดเสียไมไดตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี การ
ไมไดพิจารณาการดอยคาของเงินลงทุนทั่วไป และการไมสามารถเขารวมตรวจนับ
สินคาคงเหลือยกมาตนป               

11. บริษัทไมมีกรณีพิพาททางกฎหมายที่เปนสาระสําคัญ   
12. สวนปจจัยที่มีผลกระทบกับอุตสาหกรรมที่หนวยงานดําเนินอยู  ไดแก   การ

เปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีอยางรวดเร็วโดยมีผลใหสินคาลาสมัย          มาตรการรองรับ
ทําโดยกําหนดการคงคลังสินคาไมใหเกินระยะเวลาการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี 
หรือโดยการผลักภาระใหเจาของผลิตภัณฑเปนผูบริหารการคงคลังสินคาเอง  ในกรณี
ที่บริษัทซื้อสินคามาแลวก็จะพยายามสงตอผูแทนจําหนายเพื่อที่จะรักษาปริมาณการคง
คลังสินคาใหอยูในระดับมาตรฐาน เปนตน 

13. สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดที่บงชี้ถึงปญหาขาดสภาพคลองและไมมี
ความสามารถในการชําระหนี้และปญหาคุณภาพกําไรไมกระทบตอการประเมินความ
เสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี ดังแสดงในตารางที่ 4-19 

14. สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดที่บงชี้ถึงปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยมี
ขอผิดพลาดแฝงอยูกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี ใน
เร่ืองความเพียงพอของคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพยดังแสดงในตารางที่ 4-19 

จากขอมูลธุรกิจและสัญญาณเตือนภัยจากกระแสเงินสดที่กระทบตอการประเมินความ
เสี่ยงพบวาบัญชีที่ควรระมัดระวังในการสอบบัญชี ไดแก ลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ  ขาดทุน     
จากการดอยคาของสินทรัพยและสํารองการรับประกันสินคา เปนตน 
 
 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 

 

105

 

4.3.7 การประเมินความเสี่ยงในระดับแตละรายการในงบการเงิน 
ความเสี่ยงสืบเนื่องสําหรับรายการที่มีความเสี่ยงในการตรวจสอบ มีดังนี ้

ตารางที่ 4-20 การประเมินความเสี่ยงในระดับแตละรายการในงบการเงนิของบริษัท เอสวีโอเอ จํากัด 
(มหาชน) 

              รายการ  ปจจัยเพิ่มหรือลดความเสี่ยง       การประเมิน 
ความเสี่ยงสืบเนื่อง 

     วิธีการตรวจสอบ 

ลูกหนี้/ขาย/ตนทุนขาย 
 
 

- เปนรายการที่มีสาระสําคัญ 
- อาจมีการรับรูรายไดที่ไมเปนไป 
  ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
- ใชวิจารณญาณในการตั้งคาเผื่อ 
    หนี้สงสัยจะสูญ 
-  มีการควบคุมภายในที่สําคัญ 
    เชน การอนุมัติสินเชื่อ 

             ต่ํา - วิเคราะหเปรียบเทียบ 
- ทดสอบการควบคุมของ 
   ระบบขายและลูกหนี้ 
-  ขอยืนยันยอดลูกหนี้ 
-  ตรวจตัดยอด 
- สอบทานความเพยีงพอ 
   ของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

สินคาคงเหลือ 
 

-  เปนรายการที่มีสาระสําคัญ 
-  สินคาคงเหลือตองใชความรู  
    ความเชี่ยวชาญ เทคโนโลยี 
-  มีการควบคุมภายในที่สําคัญ 
    เชน การรับและเบิกจายสินคา 
    คงเหลือ 
-  ใชวิจารณญาณในการตั้งคา 
    เผื่อสินคาลาสมัย 

           ต่ํา - วิเคราะหเปรียบเทียบ 
- ทดสอบการควบคุมในเรื่อง 
   การรับเบิกจายสินคาคงเหลือ 
-  สังเกตการณตรวจนับสนิคา 
-  ทดสอบการคํานวณราคาทุน 
-  ตรวจสอบการตีราคา 
-  ตรวจตัดยอด 
- สอบทานความเพยีงพอของ 
   คาเผื่อสินคาทีเ่คลื่อนไหวชา 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
 

- มีรายการซื้อเพิ่ม หรือ 
   จําหนายที่เปนสาระสําคัญ 
    

            กลาง - วิเคราะหเปรียบเทียบ 
- ตรวจนับสินทรัพยถาวร 
- วิธีตรวจสอบเนื้อหาสาระ 
   สําหรับรายการที่มีสาระ 
   สําคัญ 
-  สอบทานความเพยีงพอ 
    ของการทําประกันภัย 
-  ทดสอบเรื่องการดอยคา 
    ของสินทรัพยถาวร 

หนี้สินที่อาจเกิดขึ้นภาย 
หนาหรือภาระผูกพันที่ 
สามารถประมาณการ  
จํานวนเงินได 

-  ใชวิจารณญาณในการตั้งสํารอง 
     การรับประกัน 

            ต่ํา - สอบถามและสอบทาน 
   รายการภายหลังวันที่ใน 
   งบดุลถึงวันที่ในรายงาน 
   ของผูสอบบัญชี 
- สอบทานความเพยีงพอของ 
   การตั้งสํารองการรับประกัน 
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4.3.8 ขอมูลเพิ่มเติมจากงบการเงินประจําป  2544 
ในป 2544 งบกระแสเงินสดในกิจกรรมดําเนินงานพบวา 
1. ลูกหนี้การคา เพิ่ม  145,443,946 บาท  ลูกหนี้การคากิจการที่ เกี่ ยวของกันลดลง 

23,962,146 บาท และมีหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้น 12,104,767 บาท 
2. สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 128,078,297 บาท สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 45,644,583 บาทและ

มีรายไดจากการโอนกลับสํารองสําหรับสินคาและสินทรัพยหมุนเวียนอื่น 4,285,393 
บาท       

3. มีการตั้งคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพยเพิ่มขึ้น 2,867,249 บาท 
4. ไมมีการตั้งสํารองการรับประกันสินคาหลังการขาย 

4.3.9 การติดตามผลการศึกษาจากงบการเงนิของบริษัทฯสําหรับป 2545 ถึงป2547 
ตารางที่ 4 – 21 ขอมูลเพิ่มเติมจากรายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาตและงบการเงินประจําป 2545 ถึง 
2547 ของบริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) 

 พ.ศ. 2547 พ.ศ. 2546 พ.ศ. 2545 
ความเห็นของผูสอบบัญชี ไมมีเงื่อนไข ไมมีเงื่อนไข ไมมีเงื่อนไข 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ  170,498,284 104,788,900      93,473,054 
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน  222,222,948 (541,722,005) (317,397,315) 
ลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น(ลดลง) 75,393,401 172,327,055 201,536,244 
ลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น(ลดลง) (3,024,324) 10,440,544     (4,108,127) 
ลูกหนี้สัญญาเชาทางการเงินเพิ่มขึ้น(ลดลง) (160,565,830)       586,540,580      79,934,106 
หนี้สงสัยจะสูญเพิม่ขึ้น(ลดลง)     (2,621,363)         5,742,187         7,964,448  
สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น(ลดลง)      86,218,393 (16,639,780) 46,318,391 
คาเผื่อการลดมูลคาของสินคาและตัดจาํหนายเพิ่มขึ้น(ลดลง) 

        8,327,089         4,265,935  
   

5,080,260  
ประมาณการหนี้สินจากการรับประกันสินคาเพิ่มขึ้น(ลดลง)           (741,940)         7,538,337             864,302  
คาเผื่อการดอยคาสนิทรัพยถาวรเพิ่มขึน้(ลดลง) - -   (37,523,495) 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน
เพิ่มขึ้น(ลดลง) 82,553,286     221,221,677      116,150,730  
เงินกูยืมระยะยาวเพิม่ขึ้น(ลดลง) (256,830,036) 412,370,479 58,187,216 
เพิ่มทุน 6,250,000 115,790,000 - 
เงินปนผลจาย - (119,676,047) (18,496,655) 
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 จากการศึกษาพบปญหาการแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู  จากการ
วิเคราะหสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดที่กระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงาน
สอบบัญชีในเรื่องคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย  จากขอมูลในงบการเงินป 2544 พบวามีการตั้งคา
เผ่ือการดอยคาของสินทรัพยเพิ่มขึ้น 2,867,249 บาท  แตจากการติดตามขอมูลในงบการเงินป2545 
ถึงป 2547 ดังแสดงในตารางที่ 4-21 พบวาในป 2545 มีการโอนกลับคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย
เปนจํานวน 37,523,495 บาท แมวาบริษัทจะยังคงมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบในป 
2545 และป2546 แตมีกําไรสุทธิทางบัญชีทั้ง 3 ป บริษัทสามารถจายเงินปนผลได แตอยางไรก็ตาม
บริษัทฯยังคงตองพึ่งพาการจัดหาเงินจากทั้งเงินกูยืมระยะยาวและการเพิ่มทุน 
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4.4 บริษัทจดทะเบียนท่ีอยูระหวางการดําเนินการตามแผนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
 
4.4.1ขอมูลท่ัวไปของธุรกิจท่ีตรวจสอบ 
บริษัท ไดสตาร อิเลคทริก คอรเปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) จากรายงานประจําป 2544 
 
 บริษัท ไดสตาร อิเลคทริก คอรเปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) ไดจดทะเบียนจัดตั้งบริษัทเมื่อวันที่ 
11 พฤษภาคม 2525 โดยมีทุนจดทะเบียน 1 ลานบาท และไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชน เมื่อวันที่ 18 
มีนาคม 2537 โดยเพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 600 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 60  ลานหุน เรียก
ชําระแลว  20 ลานหุน คิดเปน 200 ลานบาท มูลคาหุนละ 10 บาท บริษัทฯมีสํานักงานตั้งอยูที่ เลขที่ 
214 ถนนลาดหญา คลองสาน กรุงเทพมหานคร 
    บริษัทฯ เปนผูผลิตและจําหนายเครื่องใชไฟฟา ภายใตเครื่องหมายการคา   “DiStar“ ซึ่งเปน
เครื่องหมายการคาของไทย    นอกจากการจัดจําหนายผานตัวแทนการคาประเภท  Dealer และ  
Modern Trade แลวบริษัทฯ ยังมีชองทางการจัดจําหนายของตนเองในระบบเชาซื้อโดยผานบริษัทรวม
และผลิตสินคา OEM ใหกับผูประกอบการเครื่องหมายการคาช้ันนําอกีหลายแหง  
 

ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทและลักษณะผลิตภณัฑ 
บริษัท ไดสตาร อิเลคทริก คอรเปอเรชั่น จาํกัด (มหาชน)  จําแนกการประกอบธุรกิจ ดังนี ้

 1. ผูผลิตเครื่องใชไฟฟา  ประเภทสันทนาการ (Home entertainment electric appliances) 
ไดแก โทรทัศนสี , เครื่องเลนวีดีโอ , วีซีดี , ดีวีดี , เครื่องเสียง ซ่ึงจําแนกเปน  
  - สินคาภายใตเครื่องหมายการคา "Distar" โดยจําหนายผานตวัแทนจําหนาย 
(Dealer) , กลุม Modern trade ไดแก ซุปเปอรสโตร , ดิสเคานสโตร , หางสรรพสินคา และ
จําหนายผานระบบเชาซื้อ (Chain-stores) 
  - สินคาภายใตเครื่องหมายการคาอื่น ไดแก ภายใตเครื่องหมายการคา  
“Daewoo” เพือ่จําหนายใหแก บริษัท แดวู มารเก็ตติ้ง จํากัด , เครื่องหมายการคา “Sanworld” เพื่อ
จําหนายใหแก บริษัท ซันโย (ไทยแลนด) จํากัด , เครื่องหมายการคา “Singer” เพื่อจําหนายใหแก 
บริษัท ซิงเกอร (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) , เครื่องหมายการคา “MRZ” เพื่อจําหนายใหแก 
บริษัท เอ็ม อาร แซท สแตนดารด จํากดั , เครื่องหมายการคา “Turbora” เพื่อจําหนายใหแก 
บริษัท ปราณภีัณฑ จํากดั เปนตน 
 2. ซ้ือผลิตภัณฑสําเร็จรูปเพื่อการจําหนาย ไดแก เครือ่งใชไฟฟาในบาน , เครื่องใช
สํานักงานและเครื่องเสียงบางรุน 
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บริษัท ไดสตาร อิเลคทริก คอรเปอเรชั่น จาํกัด (มหาชน) สามารถแบงชองทางการขายใน
ประเทศเปนประเภทใหญได  3  ประเภทไดแก   ขายผานตวัแทนคาปลีก  ,  ขายผาน
หางสรรพสินคา  และ   ขายผานตัวแทนขายเชาซื้อ (ผอนชําระ)  

การวิจัยและการพัฒนา 
 เนื่องจากการเปลี่ ยนแปลงเทคโนโลยีและพฤติกรรมผูบริโภคในอุตสาหกรรม
เครื่องใชไฟฟาเปนไปอยางรวดเร็วทําใหในตลาดมีสินคาใหมออกสูตลาดอยางรวดเร็วและ
ตลอดเวลา บริษัทที่จะมีการลงทุนในการวิจัยและพัฒนาหรือออกแบบผลิตภัณฑใหมตองมีการ
ลงทุนสูงและมีฐานการผลิตเพื่อจําหนายในปริมาณที่มากนอกจากนี้จะตองมีความรวดเร็วทันการ
เปล่ียนแปลงของตลาด  ฝายบริหารของบริษัทจึงมีความเห็นวาการลงทุนเพื่อการวิจัยและพัฒนา
ออกแบบผลิตภัณฑใหม ไมคุมกับสถานการณของบริษัทในปจจุบัน แตอยางไรก็ดีสวนวิจัยและ
พัฒนาของบริษัทฯ ซ่ึงประกอบดวยวิศวกรผูมีประสบการณก็เปนหนวยงานที่มีความสําคัญยิ่งใน
การพัฒนาคุณภาพและประสิทธิภาพของกระบวนการผลิตและการคัดเลือกผลิตภณัฑและชิ้นสวน
ที่มีคุณภาพทําใหบริษัทฯ สามารถลดตนทุนในการผลิตและออกผลิตภัณฑใหมหรือสินคารุนใหมๆ 
สูตลาดไดอยางตอเนื่อง 
 บริษัทฯ  มีคาใชจายในการวิจัยและพัฒนาคิดเปนมูลคา 3.25 , 9.87 และ 8.58 ลานบาท ใน
ป 2544 , 2543 และ 2542 ตามลําดับ 

นโยบายการจายเงินปนผล 
บริษัทฯ มีนโยบายการจายเงนิปนผล 50% ของกําไรสุทธิ ภายหลังหักภาษีแลว  แตขณะนี้

บริษัทฯ ยังมีผลขาดทุนสะสม  ดังนั้นจึงไมมีการจายเงนิปนผลในปปจจบุัน 
ขอพิพาททางกฎหมาย 
บริษัทฯ ถูกฟองรองคดีจากธนาคารแหงหนึ่ง ดังนี ้
 -  คดีทรัสตรีซีท , ค้ําประกนั จํานวน 72 ลานบาท ที่ศาลทรัพยสินทางปญญาและ

การคาระหวางประเทศกลาง เมื่อวันที่ 26 ตุลาคม 2543 ในฐานะจําเลยขณะนี้อยูระหวางการ
สืบพยานทั้ง 2 ฝาย 

 -   คดีเงินเบกิเกินบัญช ี , กูยืมเงิน จํานวน 402 ลานบาท ที่ศาลแพงธนบุรีและ 
คดีทรัสตรีซีท , ค้ําประกัน จํานวน 12 ลานบาท ทีศ่าลทรัพยสินทางปญญาและการคาระหวาง
ประเทศกลาง เมื่อวันที่ 17 และ 25 พฤศจิกายน 2543 ตามลําดับ  คิดเปนจํานวน 414 ลานบาท ใน
ฐานะผูค้ําประกันหนี้ใหกับบริษัท แดวู คอนซูมเมอร อิเลคโทรนิค (ประเทศไทย) จาํกัด  ภาระหนี้
ดังกลาวมีที่ดนิ , อาคารและเครื่องจักร ของบริษัท แดว ูคอนซูมเมอร อิเลคโทรนิค (ประเทศไทย) 
จํากัด ซ่ึงมีมูลคาตามราคาประเมินเมื่อวนัที่ 18 พฤศจิกายน 2542 จํานวน 210 ลานบาท เปน
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หลักทรัพยค้ําประกัน เมื่อวันที่ 1 มิถุนายน 2544  บริษัทฯ ถูกฟองรองคดีจากธนาคารอีกแหง
หนึ่งในฐานะผูค้ําประกันดวยคดีผิดสัญญาเล็ตเตอรออฟเครดิต , ทรัสตรีซีทและค้ําประกัน จํานวน 
104 ลานบาท ที่ศาลทรัพยสินทางปญญาและการคาระหวางประเทศกลาง  ซ่ึงบริษัทฯ ตองตกเปน
จําเลยเนื่องจากอยูในฐานะผูค้ําประกันหนีใ้หกับบรษิัท แดว ู คอนซูมเมอร อิเลคโทรนิค (ประเทศ
ไทย) จํากัด   

เมื่อวันที ่26 กรกฎาคม 2544  บริษัทฯ ถูกฟองรองคดีจากธนาคารอีกแหงหนึ่งในฐานะผูค้ํา
ประกันดวยคดีสัญญาตั๋วสัญญาใชเงิน  , ค้ําประกัน จาํนวน 26 ลานบาท ที่ศาลแพง  ซ่ึงบริษัทฯ 
ตองตกเปนจําเลยเนื่องจากอยูในฐานะผูค้ําประกันหนี้ใหกับบริษัท แดวู คอนซูมเมอร อิเลคโทรนิค 
(ประเทศไทย) จํากัด   

ผูบริหารของบริษัทเห็นวาในคดีที่บริษัทตกเปนจําเลยในฐานะลูกหนี้นั้นบริษัทมี
ความสามารถเจรจาปรับโครงสรางหนี้ได สวนคดีทีบ่ริษัทตกเปนจําเลยในฐานะผูค้ําประกันนัน้ 
บริษัทฯ ไดผลักดันใหบริษทั แดวู คอนซมูเมอร อิเลคโทรนิค (ประเทศไทย) จํากัด เรงเจรจาปรับ
โครงสรางหนี้กับธนาคารและเตรียมดําเนินการจําหนายทรัพยสินที่เปนหลักทรัพยค้ําประกันไดแก 
ที่ดิน , อาคารและเครื่องจักรของบริษัท แดวู คอนซูมเมอร อิเลคโทรนิค (ประเทศไทย) จํากัด ซ่ึงมี
มูลคาตามราคาประเมินคิดเปน 2 1 0  ลานบาท เพื่อทุเลาผลกระทบจากภาระค้ําประกันดังกลาวตอ

บริษัทฯ 
 อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดปองกันความเสี่ยงจากผลของคดีโดยการตั้งสํารองทางบัญชีไว
ครบทั้งจํานวนแลวในป 2544 
หมายเหต ุ :  ในป 2538   บริษัทฯ      ไดรวมลงทุนในโรงงานผลิตตูเย็นในนามบรษิัท แดว ู   คอน
ซูมเมอร  อิเลคโทรนิค (ประเทศไทย) จํากัด โดยเปนผูถือหุนใหญมสัีดสวนลงทุน 48% และอยูใน
ฐานะผูค้ําประกันวงเงินสินเชื่อที่ใชสําหรับการกอสรางโรงงานและการดําเนินงานในป 2540 
รัฐบาลไดประกาศเปลี่ยนระบบอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศเปนแบบลอยตวั ทําใหสภาพ
เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไดรับผลกระทบอยางรุนแรงรวมทั้งบรษิัท แดวู คอนซูมเมอร อิเลค
โทรนิค (ประเทศไทย) จํากดั เนื่องจากมยีอดหนี้สินคงคางเปนเงินตราตางประเทศ  อยูเปนจํานวน
มากซึ่งสงผลกระทบตอการดาํเนินงานอยางตอเนื่องในป 2542 บริษัทฯ จึงลดสัดสวนการลงทุน
เปน 19% เพื่อลดความเสี่ยงจากการดําเนินงานคงเหลือเพยีงภาระค้ําประกันในหนี้สินตามสัญญาค้ํา
ประกันเดิม 

การปรับโครงสรางหนี้ 
ในป 2542 บริษัทฯและบริษัทที่เกี่ยวของกันแหงหนึ่งไดย่ืนคําขอตอธนาคารแหงประเทศไทย

เพื่อเขาสูขบวนการปรับโครงสรางหนี้และไดย่ืนแผนการปรับโครงสรางหนี้กับคณะกรรมการเจาหนี้ 
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เพื่อกําหนดการปรับโครงสรางหนี้และระบุแผนปฏิบัติงานและกรอบเวลาของการปรับโครงสรางหนี้ 
ในป 2543 เจาหนี้สวนใหญของบริษัทฯไดลงมติไมรับแผนการปรับโครงสรางหนี้ เนื่องจากเจาหนี้
สวนใหญของบริษัทฯเห็นวา   เจาหนี้การเงินรายหนึ่งของบริษัทที่เกี่ยวของกันแหงนั้นไดรับประโยชน
จากแผนนี้มากเกินควร ดังนั้นบริษัทฯ จึงไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับเจาหนี้แตละราย 
นอกจากนี้ บริษัทที่เกี่ยวของกันไดย่ืนแผนการปรับโครงสรางหนี้ตอคณะผู ช้ีขาดซึ่งแตงตั้งโดย
ธนาคารแหงประเทศไทย  คณะผูช้ีขาดมีมติไมรับแผนการปรับโครงสรางหนี้นี้   ดังนั้นบริษัทที่
เกี่ยวของกันจึงไดย่ืนแผนการปรับโครงสรางหนี้ใหมตอเจาหนี้แตละราย   ในระหวางงวด เจาหนี้แต
ละรายลงมติไมรับแผนการปรับโครงสรางหนี้นั้น ดังนั้นจึงถือเปนอันสิ้นสุดของขบวนการปรับ
โครงสรางหนี้ตามกฎเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย   
 นอกจากนี้บริษัทฯไดถูกฟองรองจากธนาคารสามแหงเปนจํานวนเงินทั้งสิ้น 544 ลานบาท  
อันเนื่องมาจาก บริษัทฯไดเปนผูค้ําประกันเงินกูยืมของบริษัทที่เกี่ยวของกันแหงนั้น ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2544 บริษัทฯไดต้ังสํารองเผื่อหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นจากการค้ําประกันเงินกูยืมของบริษัทที่
เกี่ยวของกันดังกลาวทั้งหมดเปนจํานวนเงิน 344 ลานบาท 
 ในป 2543 บริษัทฯไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้เงินกูยืมและตั๋วสัญญาใชเงินกับธนาคาร
และสถาบันการเงนิหลายแหงเสร็จเรียบรอยแลวเปนจํานวนเงิน 76 ลานบาท และในระหวางป 2544 
บริษัทฯไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้เงินกูยืมและตั๋วสัญญาใชเงินกับธนาคารและสถาบันการเงินอีก
หลายแหงเสร็จเรียบรอยแลวรวมเปนจํานวนเงิน 142 ลานบาทและ 1.9 ลานเหรียญสหรัฐฯ ซึ่งสัญญา
ปรับโครงสรางหนี้ทั้งหมดขางตนนี้มีเงื่อนไขในการปรับโครงสรางหนี้ ดังตอไปนี้ 
  ก) ผูใหกูยินยอมแปลงตั๋วสัญญาใชเงินจํานวน 115 ลานบาทเปนเงินกูยืมระยะ
ยาว 
  ข) ผูใหกูยินยอมลดหนี้ใหเปนจํานวนเงิน 1.14 ลานเหรียญสหรัฐฯโดยมี
เงื่อนไขสําคัญคือใหบริษัทฯชําระหนี้สวนที่เหลือทั้งหมดพรอมดอกเบี้ยตามตารางการชําระคืนที่ตกลง
กันไว ภายในวันที่ 8 มิถุนายน 2544 
  ค) ผูใหกูใหเปลี่ยนการใชวงเงินกูยืมระยะสั้นเปนวงเงินเลตเตอรออฟเครดิต 
ทรัสตรีซีทและวงเงินขายลดตั๋วรวมเปนวงเงิน 95 ลานบาท 
  ง) ผูใหกูตกลงใหวงเงินซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาเปนจํานวนเงิน 48 
ลานบาท 
  จ) ผูใหกูตกลงจะลดอัตราดอกเบี้ยสําหรับยอดหนี้คางชําระและขยายระยะเวลา
การชําระคืนเงินตน 
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 ในระหวางป บริษัทฯไดชําระหนี้สวนที่เหลือทั้งหมดพรอมดอกเบี้ยตามเงื่อนไขในการปรับ
โครงสรางหนี้ที่ระบุไวในขอ ข) เปนที่เรียบรอยแลว และไดรับรูกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้เปน
จํานวนเงิน 1.14 ลานเหรียญสหรัฐฯหรือเทียบเทา 51.72 ลานบาท 
 อยางไรก็ตาม สัญญาปรับโครงสรางหนี้สวนใหญไดระบุวา หากบริษัทฯผิดนัดการชําระหนี้
กรณีหนึ่งกรณีใดใหถือวาหนี้ทั้งหมดหรือสวนหนึ่งสวนใดของหนี้ที่ตองชําระตามสัญญาเดิมหรือ
สัญญาใหมแลวแตกรณีเปนหนี้ที่ถึงกําหนดชําระในทันที 

สรุปรายงานการสอบบัญช ี
 ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นสาํหรับงบการเงนิเปรียบเทยีบป  2542 – 2544  ซ่ึงเปนงบ
การเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัท ดังนี:้- 
 รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงนิเปรียบเทยีบป 2543 และ 2542 ไดใหความเห็น
อยางไมมี เงื่อนไขวา งบการเงินไดจดัทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชี
ที่รับรองทั่วไป และใหขอสังเกตดังตอไปนี้  

(1)  ในป 2542 บริษัทฯไดถูกฟองรองจากธนาคารแหงหนึ่งเปนจํานวนเงิน 414 ลานบาท 
อันเนื่องมาจากบริษัทฯไดเปนผูค้ําประกนัเงินกูยืมของบริษัทที่เกี่ยวของกันแหงหนึง่ บริษัทฯและ
บริษัทที่เกี่ยวของกันแหงนั้นไดยื่นคําขอตอธนาคารแหงประเทศไทยเพือ่เขาสูขบวนการปรับปรุง
โครงสรางหนี้และ ไดยืน่แผนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ตอคณะกรรมการเจาหนี ้ ในระหวางป 
เจาหนี้สวนใหญของบริษัทฯไดลงมติไมรับแผนการปรับปรุงโครงสรางหนี้นี้ เนื่องจากเจาหนี้สวน
ใหญของบริษทัฯเห็นวาเจาหนี้การเงนิรายหนึ่งของบรษิัทที่เกีย่วของกันไดรับผลประโยชนจาก
แผนการปรับปรุงโครงสรางหนี้มากเกินควร ขณะนี้บริษัทฯอยูระหวางการทําสัญญาปรับปรุง
โครงสรางหนี้กับเจาหนี้ แตละราย นอกจากนีใ้นระหวางป บริษัทที่เกี่ยวของกันดังกลาวไดยืน่
แผนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ตอคณะผูชี้ขาดซึ่งแตงตัง้โดยธนาคารแหงประเทศไทย คณะผูชี้ขาด
มีมติไมรับแผนการปรับปรุงโครงสรางหนี้นี้ ดังนัน้บริษัท  ที่เกีย่วของกนัจึงไดยื่นแผนการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ใหมเสนอตอเจาหนีอี้กครั้งเพื่อรอลงมติ ซ่ึงผูบริหารของบริษัทฯยังไม
สามารถคาดการณเกีย่วกับผลของเหตุการณดังกลาวได ดังนั้นจึงไมมีการสํารองเผ่ือหนี้สินซึ่งอาจ
เกิดขึ้นในงบการเงิน 

     (2)  ในระหวางปบัญชีปจจุบัน วกิฤตการณทางเศรษฐกิจของประเทศซึ่งเริ่มขึ้นในป 
2540 ไดผอนคลายลง    แตคาดวาจะยังมีผลกระทบตอภาคธุรกิจไปอีกระยะหนึ่ง บริษัทฯมีหนีสิ้น
หมุนเวียนสูงกวาสินทรัพยหมุนเวยีน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2543 บริษัทฯไดหยดุชาํระคืนเงินตน
ของเงินกูยืมจากสถาบันการเงินแหงหนึ่งจาํนวน 20 ลานบาท และไดหยดุชําระคนืเงินตนของเงิน
กูยืมจากบุคคลอื่นอีกเปนจํานวน 41 ลานบาท (2542 : บริษัทฯไดหยดุชําระคืนเงินตนของเงินกูยืม
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จากสถาบันการเงินหลายแหงจํานวน 47 ลานบาท และไดหยดุชําระคนืเงินตนและดอกเบี้ยของเงิน
กูยืมจากสถาบันการเงินตางประเทศแหงหนึ่งจํานวน 56 ลานบาท) การที่บริษัทฯจะสามารถดําเนิน
ธุรกิจอยางตอเนื่องไดขึ้นอยูกับความสามารถของบริษัทฯในการหาแหลงเงินทุน การเจรจาตอรอง
กับผูใหกูและการฟนตวัของสภาพเศรษฐกจิโดยรวมของประเทศ อยางไรก็ตาม งบการเงินที่แนบ
มานี้ไดจดัทําขึน้ตามหลักการดําเนินงานอยางตอเนื่องของบริษัทโดยถือวาการขายหรือเรียกคืน
สินทรัพยและการจายชําระหนี้สินจะเปนไปตามปกติธุรกิจ  

  (3)     ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2543 บริษัทฯมีภาระการค้ําประกันเงินกูยืมและวงเงิน
สินเชื่อของบริษัทที่เกีย่วของกันที่มีตอธนาคารและสถาบันการเงินเปนจํานวนประมาณ 1,241 ลาน
บาท (2542 : 1,400 ลานบาท) บริษัทฯ   ไมไดบันทกึสํารองเผ่ือหนี้สินที่อาจเกดิขึ้นจากการค้ํา
ประกันในบรษิัทที่เกีย่วของกันดังกลาวไวในบัญชี เนื่องจาก       ฝายบริหารมีความเห็นวา ขณะนี้
บริษัทที่เกี่ยวของกันยังคงดําเนินบริษัทอยางตอเนื่องเปนไปตามปกต ิ 
 
 รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงนิเปรียบเทยีบป 2544 และ 2543 ไดใหความเห็น
อยางไมมี เงื่อนไขวา งบการเงินไดจดัทําขึน้โดยถูกตองตามที่ควร ในสาระสําคัญตามหลักการบัญชี
ที่รับรองทั่วไป และใหขอสังเกตดังตอไปนี้  

(1) ตามหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 2  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 บริษัทฯไดถูก
ฟองรองจากธนาคารสามแหงรวมเปนจํานวนเงิน 544 ลานบาท อันเนื่องมาจากการที่บริษัทฯไปค้ํา
ประกันเงินกูยืมของบริษัทที่เกี่ยวของกันแหงหนึ่ง  ซ่ึงฝายบริหารไดตั้งสํารองเผ่ือหนี้สินซึ่งอาจ
เกิดขึ้นจากการค้ําประกันเงินกูยืมของบริษัทที่เกี่ยวของกัน    ดังกลาวเปนจํานวนเงิน 344 ลานบาท 
ซ่ึงผูบริหารของบริษัทฯเห็นวาสํารองที่ตั้งขึ้นดังกลาวเพียงพอแลว 

 (2)  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 บริษัทฯมีภาระการค้ําประกันเงินกูยืมและวงเงินสินเชื่อของ
บริษัทที่เกี่ยวของกันที่มีตอสถาบันการเงินเปนจํานวนประมาณ 1,371 ลานบาท (2543 : 1,371   ลาน
บาท) ในระหวางป 2543 บริษัทที่เกี่ยวของกันสองแหงไดเขาทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับ
สถาบันการเงินหลายแหง  ซ่ึงถาหากบริษัทที่เกี่ยวของกนัสามารถทําตามเงื่อนไขการชําระหนี้ตาม
สัญญาที่ตกลงกันไวไดภาระหนี้สินของบริษัทที่เกี่ยวของกันดังกลาวจะลดลงจากจํานวนเงิน 652 
ลานบาทเปนจํานวนเงิน 159 ลานบาท  นอกจากนี้บริษัทฯไดถูกฟองรองจากสถาบันการเงิน      อัน
เนื่องมาจากการค้ําประกันเงินกูยืมใหกับบริษัทที่เกี่ยวของกันแหงหน่ึงเปนจํานวนเงิน 544 ลานบาท 
บริษัทฯไดบันทึกสํารองเผ่ือหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นจากการค้ําประกันเงินกูยืมและวงเงินสินเชื่อใน
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บริษัทที่เกี่ยวของกันที่ถูกฟองรองไวในบัญชีเปนจํานวนเงิน 344 ลานบาท (ตามที่ไดกลาวไวใน
วรรค (1)) ซ่ึงฝายบริหารของบริษัทฯ มีความเห็นวาสํารองที่ตั้งขึ้นดังกลาวเพียงพอแลว  

    (3)     ในระหวางปบัญชีปจจุบัน วิกฤตการณทางเศรษฐกิจของประเทศซึ่งเริ่มข้ึนในป 2540 
ไดผอนคลายลง    แตคาดวาจะยังมีผลกระทบตอภาคธุรกิจไปอีกระยะหนึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2544 บริษัทฯผลขาดทุนเกินทุน และมีหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาสินทรัพยหมุนเวียน นอกจากนี้ ณ 31 
ธันวาคม 2543 บริษัทฯไดหยุดชําระคืนเงินตนของ      ตั๋วสัญญาใชเงินจากสถาบันการเงินแหงหนึ่ง
จํานวน 20 ลานบาท และไดหยุดชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ยของเงินกูยืมจากบุคคลอื่นอีกเปน
จํานวน 41 ลานบาท ในระหวางปปจจุบัน บริษัทฯไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้ของตั๋วสัญญาใช
เงินกับสถาบันการเงินดังกลาวขางตน โดยตั๋วสัญญาใชเงินดังกลาวขางตนจํานวน 20 ลานบาท ได
ถูกโอนเปลี่ยนไปเปนเงินกูยืมระยะยาว ตามที่กลาวไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 14 
นอกจากนี้ บริษัทฯไดชําระคืนเงินกูยืมจากบุคคลอื่นจํานวน 41 ลานบาท ดวยการขายที่ดินและสิ่ง
ปลูกสรางของบริษัทยอย ตามที่กลาวไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 15 การที่บริษัทฯจะ
สามารถดําเนินธุรกิจอยางตอเนื่องไดขึ้นอยูกับความสามารถของบริษัทฯในการหาแหลงเงินทุน 
การเจรจาตอรองกับผูใหกูและการฟนตัวของสภาพเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ อยางไร     ก็ตาม 
งบการเงินที่แนบมานี้ไดจัดทาํขึ้นตามหลักการดําเนินงานอยางตอเนื่องของบริษัทโดยถือวา การขาย
หรือ    เรียกคืนสินทรัพยและการจายชําระหนี้สินจะเปนไปตามปกติธุรกิจ  

ผลการดําเนนิงานของบริษทั 
ผลการดําเนินงานของบริษัท ไดสตาร อิเลคทริก คอรเปอเรชั่น จํากดั (มหาชน)สําหรับป

ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานสิ้นสดุวันเดียวกนั 2 ปยอนหลัง มี
ดังนี ้

กําไร(ขาดทุน)สุทธิสําหรับป 2544  เทากับ (273,364,387) บาท รวมกําไรจากการปรับ
โครงสรางหนี้ 51,719,862  บาท 

กําไร(ขาดทุน)สุทธิสําหรับป 2543  เทากับ      78,865,075  บาท 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิสําหรับป 2542  เทากับ  (213,856,334)  บาท 
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ตารางที่ 4-22    อัตราสวนทางการเงินของบริษัท ไดสตาร อิเลคทริก คอรเปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคญัของบริษัท ไดสตาร อิเลคทริก คอรเปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) และบริษัท
ยอย (รายงานประจําป 2544) 
 พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา)   0.73          0.89              0.76  
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย  (วัน)      67                 40                 52  
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วนั)  51  19  22  
ระยะเวลาชําระหนี้ (วนั) 31   27                38  
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย (%) (21.44)            5.13  (15.76) 
อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุน  (เทา) (7.01)           13.45            52.63  
 
อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคญัของบริษัท ไดสตาร อิเลคทริก คอรเปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
(คํานวณขึ้นใหม) 
 พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.73 0.94 0.80 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย  (วัน)      75.46 42.75 70.55 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วนั) 101.53 53.54 82.30 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วนั) 49.94 32.19 N/A 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย (รอยละ) (27.39) 5.08 (14.03) 
อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุน  (เทา) (7.01) 13.47 52.63 
 
 
4.4.2 การวิเคราะหงบกระแสเงินสดตามแนวคิดกระแสเงินสดปลอดภาระ 

จากงบกระแสเงินสดเพื่อการวิเคราะหดังแสดงในตารางที่ 4-23 ใหขอมูลวากระแสเงินสด
ปลอดภาระในป 2542 และ 2544 เปนบวกแตก็มีไมเพียงพอที่จะชําระดอกเบี้ยและเงินกูยืมตางๆ ทํา
ใหกระแสเงินสดที่ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของฝายบริหารติดลบทั้ง 3 ป ดังนั้นบริษัทจึงตองจัดหาจาก
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การกูยืมทั้งในรูปตั๋วสัญญาใชเงินและเงินกูยืมระยะยาว นอกจากนี้ยังตองเรียกคืนเงินใหกูยืมระยะ
ส้ันแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน เพื่อนํากระแสเงินสดนั้นมาชําระดอกเบี้ย ชําระคืนหนี้เงินกูยืมลงทุนใน
รายจายฝายทุนและซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอย 
 
ตารางที่ 4-23 งบกระแสเงินสดเพื่อการวิเคราะหตามแนวคิดกระแสเงินสดปลอดภาระของบริษัท 
ไดสตาร อิเลคทริก คอรเปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
บริษัท ไดสตาร อิเลคทริก คอรเปอเรชั่น จํากัด (มหาชน)     
งบกระแสเงินสดเพือ่การวิเคราะห     
สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม      
 พ.ศ. 2544  พ.ศ. 2543  พ.ศ. 2542 
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานกอนดอกเบี้ย 
จายและภาษีเงินได 

     
      307,526,989 

      
      (56,958,911) 

           
        74,940,220 

หัก  ภาษีเงินได(เงินสดจาย) - - - 
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานกอนดอกเบี้ยจาย       307,526,989         (56,958,911)           74,940,220 
หัก  รายจายลงทุนเพื่อการเปลี่ยนแทน - - - 
กระแสเงินสดปลอดภาระ       307,526,989         (56,958,911)           74,940,220 
หัก  ดอกเบี้ยจาย(เงินสดจาย)       (53,764,835)         (89,211,726)         (79,863,043) 
หัก  เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้น(ลดลง)       (45,099,786)  -  - 
หัก  ตั๋วสัญญาใชเงินจากสถาบันการเงิน(ลดลง)       (95,000,000) - - 
หัก  ตั๋วสัญญาใชเงินอื่นเพิ่ม(ลดลง)     (123,672,405)  - - 
หัก  เงินกูยืมระยะยาว(ลดลง)       (20,432,352)          (7,957,896)  - 
กระแสเงินสดที่ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของฝายบริหาร       (30,442,389)        (40,210,711)          (4,922,823) 
หัก รายจายลงทุนเพื่อขยายบริษัท(เพิ่มขึ้น)ลดลงสุทธิ         (3,209,633)        (22,510,829)         (55,753,029) 
หัก   เงินลงทุนระยะสั้นในบริษัทอื่นเพิ่มขึ้น       (11,000,000) - - 
บวก เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทที่เกี่ยวของกันลดลง         41,000,000 - - 
บวก เงินสดรับจากการขายบริษัทยอยและบริษัทที่เกี่ยวของกัน                80,000 -                  55,500 
หัก  เงินลงทุนระยะยาวเพิ่มขึ้น - -           (2,000,000) 
หัก   เงินลงทุนในบริษัทยอยเพิ่มขึ้น - -         (39,900,000) 
กระแสเงินสดกอนการจัดหาเงิน         (3,572,022)        (62,721,540)      (102,520,352) 
บวก  เงินฝากธนาคารประจําที่จายคืนเกิน 3 เดือน -          17,586,825           13,613,226 
บวก  เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้น -           7,304,975             7,976,552 
บวก  เงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น           4,500,000 - - 
บวก  ตั๋วสัญญาใชเงินอื่นเพิ่มขึ้น -          24,414,255           45,000,000 
บวก  เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น - -           48,778,723 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น(ลดลง)              927,978        (13,415,485)           12,848,149 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป              247,740          13,663,225                815,076 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายป           1,175,718               247,740           13,663,225 
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ตารางที่ 4-24  อัตราสวนทางการเงินและสญัญาณเตือนภยัจากงบกระแสเงินสดของบริษัท ไดสตาร 
อิเลคทริก คอรเปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
อัตราสวนทางการเงินจากกระแสเงินสด บริษัท ไดสตาร อิเลคทริก คอรเปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
อัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงนิสด พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
การประเมินความสามารถในการชําระหนี้และสภาพคลอง    
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย (เทา) 5.72 0.64 0.94 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ (เทา) 0.22 -0.02 0.05 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายเงินปนผล (เทา) N/A N/A N/A 
อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุน (เทา) 79.06 -1.43 1.43 
อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสด (เทา) 10.94 -0.55 0.90 
การประเมินคุณภาพกําไร     
อัตราสวนวัดคุณภาพของคาขาย (เทา) 1.08 1.00 N/A 
อัตราสวนวัดคุณภาพกําไร (เทา) 1.77 0.19 0.50 
การวัดผลตอบแทนที่เปนเงินสด    
อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขาย (รอยละ) 11.15 -0.68 -0.17 
อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย(รอยละ) 24.12 3.70 5.71 
 
อัตราการเติบโต พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคา (รอยละ) -32.26 0.91 N/A 
อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ (รอยละ) -36.00 13.56 N/A 
อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคา (รอยละ) -31.73 -42.41 N/A 
อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียน(รอยละ) -21.82 -8.16 N/A 
อัตราการเติบโตของยอดขาย (รอยละ) -52.27 65.77 N/A 
 
สัญญาณเตอืนภัยจากงบกระแสเงินสด พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 
อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย มี ไมมี N/A 
อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย มี ไมมี N/A 
อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ มี ไมมี N/A 
อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย มี ไมมี N/A 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายๆงวด ไมมี ไมมี N/A 
รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง มี มี N/A 
การจายเงินปนผลลดลงหรือการงดจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไรสุทธิ ไมมี มี ไมมี 
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4.4.3 การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงินสด 

1.    การประเมินความสามารถในการชําระหนี้และสภาพคลอง  
1.1  อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย 

                 อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ยเปนตัววัดความสามารถในป 2544 เทากับ  
5.72 เทาในป2543 เทากับ  0.64 เทา และในป 2542 เทากับ 0.94 เทา ซ่ึงแสดงผลวาในป 2543 และป 
2542 มีความสามารถในการจายดอกเบี้ยต่ํา แตในป 2544 มคีวามสามารถในการจายดอกเบี้ยสูง 

1.2  อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ 
                 อัตราสวนความสามารถในการจายคืนหนี้เปนตัววัดความสามารถในป 2544 เทากับ 0.22 
เทา ในป2543 เทากับ -0.02 เทา และในป 2542 เทากับ 0.05 เทา ซ่ึงแสดงผลวมีความสามารถในการ
จายคืนหนี้ต่ํา มีสัญญาณเตือนภัยวาอาจไมสามารถจายคืนหนี้ได  

1.3  อัตราสวนวัดความสามารถในการจายเงินปนผล 
                 ในป 2542 ถึงป2544 ไมมีการจายเงินปนผล อัตราสวนความสามารถในการจายเงินปน
ผลจึงไมแสดงผลไดเนื่องจากขอมูลไมเพียงพอ  

1.4  อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุน 
                 อัตราสวนความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนเปนตัววัดความสามารถในป 
2544 เทากับ 79.06 เทา ในป2543 เทากับ -1.43 เทา และในป 2542 เทากับ 1.43 เทา ซ่ึงแสดงผลวา
ความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนต่ําในป 2542 และป 2543 แตมีแนวโนมปรับตัว
สูงขึ้นมากในป 2544  

1.5  อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสด 
  อัตราสวนความสามารถเพียงพอของกระแสเงินสดเปนตัววัดความสามารถในป 2544 
เทากับ 10.94 เทา ในป2543 เทากับ -0.55เทา และในป 2542 เทากับ 0.90 เทา ซ่ึงแสดงผลวามีความ
เพียงพอของกระแสเงินสดต่ําในป 2542 และป 2543 แตมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้นมากในป 2544  

 2.    การประเมินคุณภาพกําไร 
2.1 อัตราสวนวัดคุณภาพของคาขาย 

 อัตราสวนวัดคุณภาพของคาขายเปนตัววัดคุณภาพ ในป 2544 เทากับ 1.08 เทา ในป2543 
เทากับ 1.00 เทา และในป 2542 ขอมูลไมเพียงพอ ซ่ึงแสดงผลวามีคุณภาพของคาขายสูง  

 2.2  อัตราสวนวัดคุณภาพกําไร 
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อัตราสวนวัดคุณภาพของกําไรเปนตัววัดคุณภาพ ในป 2544 เทากับ 1.77  เทา ในป2543 
เทากับ 0.19 เทา และในป 2542 เทากับ 0.50 เทา ซ่ึงแสดงผลวามีคุณภาพของกําไรต่ําในป 2542 
และป 2543 แตมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้นมากในป 2544  

3.    การวัดผลตอบแทนที่เปนเงนิสด 
3.1 อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขาย  
อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอคาขาย เปนอัตราผลตอบแทนในป 2544 เทากับรอยละ 

11.15 ในป2543 เทากับรอยละ -0.68 และในป 2542 เทากับรอยละ -0.17 ซ่ึงแสดงผลวาอัตรา
ผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอคาขายต่ําในป 2542 และป 2543 แตมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้นมากในป 
2544  

3.2  อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย  
อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย เปนอัตราผลตอบแทนในป 2544 เทากับรอย

ละ 24.12 ในป2543 เทากับรอยละ 3.70 และในป 2542 เทากับรอยละ 5.71 ซ่ึงแสดงผลวาอัตรา
ผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพยสูง  

 
4.4.4 สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 

สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดวาอาจมีขอผิดพลาดในงบการเงินมีดังนี้ 
1.    อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 

ลูกหนี้การคามีอัตราการหดตัวต่ํากวาอัตราการหดตัวของยอดขาย สัญญาณเตือนภัย
ดังกลาวบงชี้วา ในป 2544 อาจมีลูกหนี้การคาที่จะเรียกเก็บเงินไมไดสูงขึ้น ควรพิจารณาการตั้งคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญใหเพียงพอดวย  

 2.    อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
สินคาคงเหลือมีอัตราการหดตัวต่ํากวาอัตราการหดตัวของยอดขาย สัญญาณเตือนภัย

ดังกลาวบงชี้วา ในป 2544 อาจมีสินคาคงเหลือที่เคล่ือนไหวชาสูงขึ้น ควรพิจารณาการตั้งคาเผื่อ
สินคาลาสมัยใหเพียงพอดวย 

3.    อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาจะสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ  
เจาหนี้การคามีอัตราการหดตัวต่ํากวาอัตราการหดตัวของสินคาคงเหลือ สัญญาณดังกลาว

บงชี้วา ในป 2544 ระยะเวลาในการชําระหนี้ยาวขึ้นหรืออัตราหมุนของเจาหน้ีการคาชาลงซึ่งให
ความหมายไดทั้งเชิงบวกวาบริษัทมีสามารถยืดเวลาการจายชําระเงินไดยาวขึ้นหรือในเชิงลบวา
บริษัทขาดกระแสเงินสดจึงตองทําใหจายหนี้ชาลง 

4.     อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
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หนี้สินหมุนเวียนมีอัตราการหดตัวต่ํากวาอัตราการหดตัวของยอดขาย สัญญาณเตือนภัย
ดังกลาวบงชี้วา ในป 2544 บริษัทอาจจะไมสามารถชําระหนี้สินหมุนเวียนได ดวยกระแสเงินสด
จากการดําเนินงาน  

5.     รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 
สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา ในป 2544 และ ป 2543บริษัทไมสามารถเพิ่มรายจาย

ลงทุนในสินทรัพยถาวร อาจทําใหความสามารถในการทํากําไรของบริษัทลดลงดวย  
6.    การจายเงินปนผลลดลงหรือการงดจายเงินปนผล 

แมวาในป 2543 จะมีสัญญาณเตือนภัยดังกลาวเกิดขึ้น ก็ไมมีผลตอขอขัดแยงในงบการเงิน
เนื่องจากบริษัทฯ มีนโยบายการจายเงินปนผล 50% ของกําไรสุทธิ ภายหลังหักภาษีแลว  แต
ขณะนั้นบริษัทฯ ยังมีผลขาดทุนสะสม  

 
4.4.5 การวิเคราะหปญหาจากกลุมของสัญญาณเตือนภัยจากกระแสเงินสด 

1. ปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้ 
1.1  อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ต่ํา 
1.2 อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ 
1.3 อัตราการเติบโตของหนี้สินหมนุเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
1.4 รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 
1.5 การจายเงินปนผลลดลงหรือการงดจายเงินปนผล 
ปจจัยบวกที่หักลางสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด ดังแสดงในตารางที่ 4-25 
ปจจัยที่4 มีความสามารถในการปรับโครงสรางหนี้ 
ปจจัยที่9  มีเหตุผลที่ไมจายเงินปนผลในขณะที่กิจการมีกกําไร 
ปจจัยลบที่สนับสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด ดังแสดงในตารางที่ 4-25 
ปจจัยที่1  หนี้สินหมุนเวียนสูงกวาสนิทรัพยหมุนเวียน 
ปจจัยที่2  มีอัตราสวนสภาพคลองต่ํา 
ปจจัยที่3  ไมมีความสามารถในการจัดหาแหลงเงินทุนจากภายนอก 
ปจจัยที่6  อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนสูง 
ปจจัยที่7  ระยะเวลาในการจายชําระหนี้ชาลง 
ปจจัยที่8  มีกระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพยลดลง 
 ดังนั้นสัญญาณเตือนภัยเหลานี้จึงมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงาน

สอบบญัชีในเรื่องปญหาการดําเนินงานตอเนื่องของกิจการ 
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2. ปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาดแฝงอยู 
2.1 อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 

         สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา ในป2544 อาจมีลูกหนี้การคาที่จะเรียกเก็บเงินไมไดเพิ่ม
สูงขึ้น จึงควรพิจารณาตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญใหเพียงพอดวย 

2.2 อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา ในป2544 อาจมีสินคาที่เคล่ือนไหวชา จึงควรพิจารณาตั้ง

คาเผื่อสินคาลาสมัยใหเพียงพอดวย 
2.3   รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 

                สัญญาณเตือนภัยดังกลาวบงชี้วา บริษัทไมสามารถเพิ่มรายจายลงทุนในสินทรัพยถาวร 
อาจทําใหความสามารถในการทํากําไรของบริษัทลดลงดวย ดังนั้นควรพิจารณาการทดสอบการ
เกิดขึ้นของการดอยคาของสินทรัพยเพื่อความเพียงพอของการตั้งคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย
ดวย 

ปจจัยลบที่สนับสนุนสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด ดังแสดงในตารางที่ 4-25 
ปจจัยที่10 ระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉลี่ยชาลง 
ปจจัยที่11 ระยะเวลาในการขายเฉลี่ยชาลง 
ปจจยัที่12 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยต่ําลง 
 ดังนั้นสัญญาณเตือนภัยเหลานี้จึงมีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงาน

สอบบัญชีในเรื่องความเพียงพอของคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ คาเผื่อสินคาลาสมัยและคาเผื่อการดอย
คาของสินทรัพย 
ตารางที่ 4-25  คาของปจจัยท่ีเปนตัวแปรตอปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภยัจากงบกระแสเงินสด 

            ของบริษัท ไดสตาร อิเลคทริก คอรเปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
ปจจัยท่ีเปนตัวแปร ปจจัย พ.ศ. 2544 พ.ศ. 2543 พ.ศ. 2542 

สินทรัพยหมุนเวียน (บาท) ปจจัยที่ 1        752,824,543     1,252,359,986     1,161,110,320 
หนี้สินหมุนเวียน (บาท) ปจจัยที่ 1     1,037,556,146     1,327,217,739     1,445,118,332 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) ปจจัยที่ 2 0.73 0.94 0.80 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากสถาบันการ 
เงินเพิ่มขึ้น(ลดลง) (บาท) 

 
ปจจัยที่ 3 

 
      (45,099,786) 

 
          7,304,975 

 
           7,976,552 

ตั๋วสัญญาใชเงินอื่นเพิ่มขึ้น(ลดลง) (บาท) ปจจัยที่ 3    (123,672,405)         24,414,255          45,000,000 
การปรับโครงสรางหนี้ ปจจัยที่ 4 สําเร็จ สําเร็จบางสวน - 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) ปจจัยที่ 6 (7.01) 13.47 52.63 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) ปจจัยที่ 7 49.94 32.19 N/A 
กระแสเงินสดจายลงทุนในสินทรัพย(บาท) ปจจัยที่ 8         (3,209,633)       (22,510,829)        (55,753,029) 
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เหตุผลที่ไมจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไร 

 
ปจจัยที่ 9 

ผลประกอบการ
ขาดทุน 

ผลขาดทุนสะสม
มาก 

ผลประกอบการ
ขาดทุน 

ระยะเวลาในการเกบ็หนี้เฉลี่ย(วัน) ปจจัยที่ 10 75.46 42.75 70.55 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) ปจจัยที่ 11 101.53 53.54 82.30 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (รอยละ) ปจจัยที่ 12 (27.39) 5.08 (14.03) 

ตารางที่ 4-26 สรุปสัญญาณเตือนภยัจากงบกระแสเงินสดที่มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยง
ในการปฏบิัตงิานสอบบัญชีของบริษัท ไดสตาร อิเลคทริก คอรเปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
 

ปจจัยลบ ปจจจัยบวก  
ปญหาและกลุมสัญญาณเตือนภัยจาก 

งบกระแสเงินสด 
ปจจัยที่ 

1-9 
ปจจัยที่ 
10-12 

ปจจัยที่ 
1-9 

ปจจัยที่ 
10-12 

 
 

ผลกระทบ 
1. ปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระ
หนี้ 

     

อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ต่ํา /  /  กระทบ 
อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของ
สินคาคงเหลือ 

 
/ 

    
กระทบ 

อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโต
ของยอดขาย 

 
/ 

    
กระทบ 

รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง  
/ 

    
กระทบ 

การงดจายเงินปนผล   /  ไมกระทบ 
2. ปญหาการแแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาด
แฝงอยู 

     

อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของ
ยอดขาย 

  
/ 

   
กระทบ 

อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโต
ของยอดขาย 

  
/ 

   
กระทบ 

รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง  
 

 
      / 

   
กระทบ 

 

4.4.6 การประเมินความเสี่ยงในระดับงบการเงิน 
จากความรูเกี่ยวกับธุรกิจขางตนและการวิเคราะหขอมูลเพื่อหาสัญญาณเตือนภัยจากงบ

กระแสเงินสดโดยใชอัตราสวนทางการเงินตางๆ สามารถประเมินความเสี่ยงสืบเนื่องในระดับงบ
การเงินโดยรวมแลวอยูในระดับกลาง  โดยพิจารณาจาก 

1. ผูบริหารของบริษัทมีความรูและประสบการณที่นาเชื่อถือ  
2. มีเหตุการณที่เปนแรงกดดันตอผูบริหารเกิดขึ้น คือ การจัดหาแหลงเงินจากภายนอก

เพื่อใชเปนทุนหมุนในการดําเนินงาน ความนาเชื่อถือของบริษัทในการขอสินเชื่อเปน
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อุปสรรคในการจัดหาเงินเนื่องจากยังคงอยูระหวางการปรับโครงสรางหนี้ ทําให
เจาหนี้สถาบันการเงินยังไมสามารถใหการสนับสนุนไดอยางเต็มที่  

3. สภาพแวดลอมของการควบคุมอยูในเกณฑที่ดีบริษัทมีระบบตรวจสอบภายในโดย
คณะทํางานตรวจสอบภายในรับผิดชอบรายงานตรงตอคณะกรรมการตรวจสอบ 

4.  บริษัทมีความเสี่ยงสืบเนื่องในผลิตภัณฑหลักซึ่งเปนเครื่องใชไฟฟาประเภทสันทนา
การ เชน โทรทัศนสี เครื่องเลนวีซีดี  ดีวีดี เปนตน เครื่องใชไฟฟาในบานและเครื่องใช
สํานักงาน ซ่ึงเปนสินคาที่ตองมีความทันสมัยและมีการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีอยู
ตลอดเวลารวมทั้งมีการแขงขันสูง ทําใหอาจมีการตั้งคาเผื่อสินคาลาสมัยไมเพียงพอ 
การวิจัยและพัฒนาออกแบบผลิตภัณฑใหมอาจใหผลตอบแทนไมคุมคาใน
สถานการณปจจุบันที่มีการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีและพฤติกรรมผูบริโภคใน
อุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟาอยางรวดเร็ว ตองมีการลงทุนสูงและมีฐานการผลิตเพื่อ
จําหนายในปริมาณที่มาก แตอยางไรก็ดีสวนวิจัยและพัฒนาของบริษัทในการพัฒนา
คุณภาพและประสิทธิภาพของกระบวนการผลิตและการคัดเลือกผลิตภัณฑและ
ชิ้นสวนที่มีคุณภาพทําใหบริษัทสามารถลดตนทุนในการผลิตและออกผลิตภัณฑใหม
สูตลาดไดอยางตอเนื่อง บริษัทมีคาใชจายในการวิจัยและพัฒนาคิดเปนมูลคาในป 
2544  เทากับ 3.25 ลานบาท ในป 2543 เทากับ  9.87ลานบาท และในป2542 8.58 ลาน
บาท  

5. บริษัทมีชองทางจําหนายผานตัวแทนจําหนาย (Dealer) , กลุม Modern trade ไดแก 
ซุปเปอรสโตร , ดิสเคานสโตร , หางสรรพสินคา และจําหนายผานระบบเชาซื้อ 
(Chain-stores) บริษัทมีความเสี่ยงสืบเนื่องทั้งในลูกหนี้การคาซึ่งตองพิจารณาถึงความ
เพียงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

6. ในการจําหนายสินคาที่มีการรับประกันหลังการขายซึ่งตองพิจารณาถึงความเพียงพอ
ของสํารองการรับประกันและจุดการรับรูรายไดซ่ึงอาจมีการคืนสินคาภายหลังวันที่ใน
งบการเงิน   

7. ผลการดําเนินงานในป2542 ขาดทุน 213,856,334บาท ป2543 กําไรสุทธิ 78,865,075 
บาท และป2544 ขาดทุน 273,364,387 บาทโดยรวมกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 
51,719,862 บาท บริษัทไมมีการจายเงินปนผลในรอบป 2542 ถึงป 2544 เนื่องจากมีผล
ขาดทุนสะสมและมีผลขาดทุนเกินทุนในป2544    

8. ในชวงเวลาดังกลาวไมมีการเปลี่ยนผูสอบบัญชี รายงานของผูสอบบัญชีแสดง
ความเหน็อยางไมมีเงื่อนไขทั้ง 3 ป แตใหขอสังเกตซึ่งสรุปสาระสําคัญไดดังนี้ 
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8.1) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 บริษัทฯไดถูกฟองรองจากธนาคารสามแหงรวมเปน
จํานวนเงิน 544 ลานบาท ( ป2542 บริษัทถูกฟองรองจากธนาคารแหงหนึ่งจํานวน 
414 ลานบาท) เนื่องจากเปนผูค้ําประกันเงินกูยืมใหบริษัทที่เกี่ยวของกัน  ฝายบริหาร
ไดตั้งสํารองเผ่ือหนี้สินซึ่งอาจเกิดขึ้นจากการค้ําประกันเงินกูยืมของบริษัทที่เกี่ยวของ
กัน    ดังกลาวเปนจํานวนเงิน 344 ลานบาท ซ่ึงผูบริหารของบริษัทฯเห็นวาสํารองที่
ตั้งขึ้นดังกลาวเพียงพอแลว 

8.2) ในป2543 บริษัทฯมีภาระการค้ําประกันเงินกูยืมและวงเงินสินเชื่อของบริษัทที่กี่ยว
ของกันที่มีตอธนาคารและสถาบันการเงินเปนจํานวนประมาณ 1,371 ลานบาท (2542 
: 1,400 ลานบาท) บริษัทไมไดบันทึกสํารองเผ่ือหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นจากการค้ําประกัน
ในบริษัทที่เกี่ยวของกันดังกลาวไวในบัญชี เนื่องจากฝายบริหารมีความเห็นวา ขณะนี้
บริษัทที่เกี่ยวของกันยังคงดําเนินกิจการอยางตอเนื่องเปนไปตามปกติ  ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2544 บริษัทมีภาระการค้ําประกันเงินกูยืมและวงเงินสินเชื่อของบริษัทที่
เกี่ยวของกันที่มีตอสถาบันการเงินเปนจํานวนประมาณ 1,371 ลานบาท ในระหวางป 
2543 บริษัทที่เกี่ยวของกันสองแหงไดเขาทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับสถาบัน
การเงินหลายแหง  ซ่ึงถาหากบริษัทที่เกี่ยวของกันสามารถทําตามเงื่อนไขการชําระ
หนี้ตามสัญญาที่ตกลงกันไวไดภาระหนี้สินของบริษัทที่เกี่ยวของกันดังกลาวจะลดลง
จากจํานวนเงิน 652 ลานบาทเปนจํานวนเงิน 159 ลานบาท 

8.3) ในป 2543 บริษัทหยุดชําระคืนเงินตนตั๋วสัญญาใชเงินสถาบันการเงินเปนจํานวนเงิน 
20 ลานบาท (ป2542 หยุดชําระคืนเงินตนเงินกูยืมสถาบันการเงิน 47 ลานบาทและ
หยุดชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ยเงินกูยืมสถาบันการเงินตางประเทศ 56 ลานบาท) 
และหยุดชําระคืนเงินตนเงินกูยืมจากบุคคลอื่นเปนจํานวน 41 ลานบาท ในระหวางป
2544 บริษัทฯไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้ของตั๋วสัญญาใชเงินกับสถาบันการเงิน
ดังกลาวขางตน โดยตั๋วสัญญาใชเงินจาํนวน 20 ลานบาท ไดถูกโอนเปลี่ยนไปเปนเงิน
กูยืมระยะยาว นอกจากนี้ บริษัทไดชําระคืนเงินกูยืมจากบุคคลอื่นจํานวน 41 ลานบาท 
ดวยการขายที่ดินและสิ่งปลูกสรางของบริษัทยอย  

8.4) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 บริษัทผลขาดทุนเกินทุน และมีหนี้สินหมุนเวียนสูงกวา
สินทรัพยหมุนเวียน การที่บริษัทฯจะสามารถดําเนินธุรกิจอยางตอเนื่องไดขึ้นอยูกับ
ความสามารถของบริษัทฯในการหาแหลงเงินทุน การเจรจาตอรองกับผูใหกูและการ
ฟนตัวของสภาพเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ อยางไรก็ตาม งบการเงินที่แนบมานี้
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ไดจัดทําขึ้นตามหลักการดําเนินงานอยางตอเนื่องของกิจการโดยถือวา การขายหรือ    
เรียกคืนสินทรัพยและการจายชําระหนี้สินจะเปนไปตามปกติธุรกิจ 

9. บริษัทมีขอพิพาททางกฎหมายที่เปนสาระสําคัญไดแก ถูกฟองรองจากธนาคารแหง
หนึ่งในคดีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมเงิน จํานวน 402 ลานบาท คดีทรัสตรีซีท , ค้ํา
ประกัน จํานวน 12 ลานบาทคิดเปนจํานวน 414 ลานบาทในฐานะผูค้ําประกันหนี้ และ
คดีทรัสตรีซีท  ค้ําประกัน จํานวน 72 ลานบาทในฐานะจําเลย   บริษัทฯ ถูกฟองรองคดี
จากธนาคารอีกแหงหนึ่งในฐานะผูค้ําประกันดวยคดีผิดสัญญาเล็ตเตอรออฟเครดิต , 
ทรัสตรีซีทและค้ําประกัน จํานวน 104 ลานบาท และบริษัทฯ ถูกฟองรองคดีจาก
ธนาคารอีกแหงหนึ่งในฐานะผูค้ําประกันดวยคดีสัญญาตั๋วสัญญาใชเงิน ค้ําประกัน 
จํานวน 26 ลานบาท อยางไรก็ตาม บริษัทไดปองกันความเสี่ยงจากผลของคดีโดยการ
ตั้งสํารองทางบัญชีไวครบทั้งจํานวนแลวในป 2544 

10. ปจจัยที่มีผลกระทบกับอุตสาหกรรมที่หนวยงานดําเนินอยู ไดแก  การเปลี่ยนแปลง
เทคโนโลยีอยางรวดเร็ว      การปฏิบัติตามเงื่อนไขการปรับโครงสรางหนี้ จะตองชําระ
หนี้ตามกําหนดสัญญาหากผิดนัดชําระหนี้กรณีใดกรณีหนึ่งใหถือวาหนี้ทั้งหมดเปน
หนี้ที่ถึงกําหนดชําระทันที     ความเสี่ยงจากสภาพคลองเนื่องจากบริษัทมีหนี้สิน
หมุนเวียนมากกวาสินทรัพยหมุนเวียนทั้งนี้เนื่องจากบริษัทไดตั้งสํารองเผื่อผลขาดทุน
จากการค้ําประกันใหบริษัทที่เกี่ยวของจํานวน 348 ลานบาท เปนตน 

11. สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดที่บงชี้ถึงปญหาขาดสภาพคลองและไมมี
ความสามารถในการชําระหนี้มีผลกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงาน
สอบบัญชีในเรื่องปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง ดังแสดงในตารางที่ 4-26 

12. สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดที่บงชี้ถึงปญหาการแสดงมูลคาสินทรัพยโดยมี
ขอผิดพลาดแฝงอยูกระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี ใน
เร่ืองความเพียงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ คาเผื่อสินคาลาสมัย และคาเผื่อการดอย
คาของสินทรัพย ดังแสดงในตารางที่ 4-26 

 
จากขอมูลธุรกิจและสัญญาณเตือนภัยจากกระแสเงินสดที่กระทบตอการประเมินความเสีย่ง

พบวาบัญชีที่ควรระมัดระวังในการสอบบัญชี ไดแก ลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ  ขาดทุนจากการ
ดอยคาของสินทรัพย สํารองการรับประกันสินคา และปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง เปนตน 
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4.4.7 การประเมินความเสี่ยงในระดับแตละรายการในงบการเงิน 
ความเสี่ยงสืบเนื่องสําหรับรายการที่มีความเสี่ยงในการตรวจสอบ มีดังนี ้

ตารางที่ 4-27 การประเมินความเสี่ยงในระดับแตละรายการในงบการเงนิของบริษัท ไดสตาร อิเลคทริก 
คอรเปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 

              รายการ  ปจจัยเพิ่มหรือลดความเสี่ยง       การประเมิน 
ความเสี่ยงสืบเนื่อง 

     วิธีการตรวจสอบ 

ลูกหนี้/ขาย/ตนทุนขาย 
 
 

- เปนรายการที่มีสาระสําคัญ 
- อาจมีการรับรูรายไดที่ไมเปนไป 
  ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
- ใชวิจารณญาณในการตั้งคาเผื่อ 
    หนี้สงสัยจะสูญ 
-  มีการควบคุมภายในที่สําคัญ 
    เชน การอนุมัติสินเชื่อ 

           กลาง - วิเคราะหเปรียบเทียบ 
- ทดสอบการควบคุมของ 
   ระบบขายและลูกหนี้ 
-  ขอยืนยันยอดลูกหนี้ 
-  ตรวจตัดยอด 
- สอบทานความเพยีงพอ 
   ของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

สินคาคงเหลือ 
 
 

-  เปนรายการที่มีสาระสําคัญ 
-  สินคาคงเหลือตองใชความรู  
    ความเชี่ยวชาญ เทคโนโลยี 
-  มีการควบคุมภายในที่สําคัญ 
    เชน การรับและเบิกจายสินคา 
    คงเหลือ 
-  ใชวิจารณญาณในการตั้งคา 
    เผื่อสินคาลาสมัย 

           กลาง - วิเคราะหเปรียบเทียบ 
- ทดสอบการควบคุมในเรื่อง 
   การรับเบิกจายสินคาคงเหลือ 
-  สังเกตการณตรวจนับสินคา 
-  ทดสอบการคํานวณราคาทุน 
-  ตรวจสอบการตีราคา 
-  ตรวจตัดยอด 
- สอบทานความเพยีงพอของ 
   คาเผื่อสินคาทีเ่คลื่อนไหวชา 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
 

- ไมมีรายการซื้อเพิม่ หรือ 
   จําหนายที่เปนสาระสําคัญ 
   มากนัก    

            กลาง - วิเคราะหเปรียบเทียบ 
- ตรวจนับสินทรัพยถาวร 
- วิธีตรวจสอบเนื้อหาสาระ 
สําหรับรายการที่มีสาระสําคัญ 
 -  สอบทานความเพียงพอ 
    ของการทําประกันภัย 
-  ทดสอบเรื่องการดอยคา 
    ของสินทรัพยถาวร 
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หนี้สินที่อาจเกิดขึ้นภาย 
หนาหรือภาระผูกพันที่ 
สามารถประมาณการ  
จํานวนเงินได 

-   มีขอพิพาททางกฎหมายที่เปน 
     สาระสําคัญ 
-  ใชวิจารณญาณในการตั้งสํารอง 
     การรับประกัน 

            กลาง - สอบถามและสอบทาน 
   รายการภายหลังวันที่ใน 
   งบดุลถึงวันที่ในรายงาน 
   ของผูสอบบัญชี 
- สอบทานความเพยีงพอของ 
   การตั้งสํารองการรับประกัน 

 
4.4.8 ขอมูลเพิ่มเติมจากงบการเงินประจําป  2544 

ในป 2544 งบกระแสเงินสดในกิจกรรมดําเนินงานพบวา 
1. ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับลดลง 184,835,207 บาท ลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน

ลดลง 23,388,275  บาท และมีการโอนกลับสํารองหนี้สงสัยจะสูญ 2,212,024 บาท แตมี
การตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น 133,916 บาท 

2. สินคาคงเหลือลดลง  240,615,131 บาท  แตมีการตั้งคา เผื่อสินคาลาสมัยเพิ่มขึ้น 
18,764,457 บาท    

3. มีการตั้งคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพยเพิ่มขึ้น 2,164,658 บาท 
4. ไมมีการตั้งสํารองการรับประกันสินคาหลังการขาย 
 

4.4.9 การติดตามผลการศึกษาจากงบการเงินของบริษัทฯสําหรับป 2545 ถึงป2547 
ตารางที่ 4-28 ขอมูลเพิ่มเติมจากรายงานของผูสอบบัญชรัีบอนุญาตและงบการเงินประจําป 2545  

        ถึงป 2547 ของบริษัท ไดสตาร อิเลคทริก คอรเปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 
 พ.ศ. 2547 พ.ศ. 2546 พ.ศ. 2545 

ความเห็นของผูสอบบัญชี ไมมีเงื่อนไข ไมมีเงื่อนไข ไมมีเงื่อนไข 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ  92,916,625 499,110,719 59,676,378 
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน  23,454,126 (2,607,213) 123,221,343 
ลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น(ลดลง) 238,960,555 (119,159,512) (95,100,473) 
ลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น(ลดลง) 69,819,251 45,253,542 141,579,541 
สํารองหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้น(ลดลง) 6,985,841 (4,261,122) (4,709,873) 
สํารองหนี้สงสัยจะสูญลูกหนี้การคากิจการที่
เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น(ลดลง) 3,278,284 1,455,207 3,735,497 

สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น(ลดลง) 32,227,042 (197,363) (78,049,539) 
สํารองสินคาลาสมัยเพิ่มขึ้น(ลดลง) 685,796 (10,700,708) (33,483,909) 
เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น(ลดลง) 86,250,000 160,000,000 - 
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 จากการศึกษาพบปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี้ และปญหา

การแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยอาจมีขอผิดพลาดแฝงอยู  จากการวิเคราะหสัญญาณเตือนภัยจาก
งบกระแสเงินสดที่กระทบตอการประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชีในเรื่องการดํารง
อยูของกิจการและในเรื่องความเพียงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ คาเผื่อสินคาลาสมัย  และคาเผื่อ
การดอยคาของสินทรัพย จากขอมูลในงบการเงินป 2544 พบวา ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับลดลง 
184,835,207 บาท ลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกันลดลง 23,388,275  บาท และมีการโอนกลับ
สํารองหนี้สงสัยจะสูญ 2,212,024 บาท แตมีการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้กิจการที่
เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น 133,916 บาท สินคาคงเหลือลดลง 240,615,131 บาท แตมีการตั้งคาเผื่อสินคา
ลาสมัยเพิ่มขึ้น 18,764,457 บาท   และมีการตั้งคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพยเพิ่มขึ้น 2,164,658 บาท  
จากการติดตามผลในป 2545 ถึงป 2547 ดังแสดงในตารางที่ 4-28 พบวา ในป 2545 และป 2546
บริษัทฯ มีลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือลดลงทําใหคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อสินคา
ลาสมัยลดลงตามไปดวย  นอกจากนี้ในป 2546 และ ป 2547 บริษัทฯสามารถจัดหาเงินจากการกูยืม
เงิน  โดยในชวงเวลาดังกลาวผูสอบบัญชีไมไดใหขอสังเกตเกี่ยวกับการดําเนินงานตอเนื่องของ
กิจการ 
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ตารางที่ 4- 29 สรุปสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดท่ีกระทบตอการประเมินความเสี่ยงใน
การปฏิบัติงานสอบบัญช ี

ตารางสรปุสัญญาณเตือนภัย บริษัทท่ี 11 บริษัทท่ี 22 บริษัทท่ี 33 บริษัทท่ี 44 
การประเมินความสามารถในการชําระหนี้และสภาพคลอง     
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย (เทา) ไมมี ไมมี ไมกระทบ ไมมี 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ (เทา) ไมกระทบ ไมกระทบ ไมกระทบ กระทบ 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายเงินปนผล (เทา) ไมมี ไมมี ไมมี ไมมี 
อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุน (เทา) ไมมี ไมกระทบ ไมกระทบ ไมมี 
อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสด (เทา) ไมกระทบ ไมกระทบ ไมกระทบ ไมมี 
การประเมินคุณภาพกําไร      
อัตราสวนวัดคุณภาพของคาขาย (เทา) ไมมี ไมมี ไมมี ไมมี 
อัตราสวนวัดคุณภาพกําไร (เทา) ไมมี กระทบ ไมกระทบ ไมมี 
การวัดผลตอบแทนที่เปนเงินสด     
อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขาย (รอยละ) ไมมี กระทบ ไมกระทบ ไมมี 
อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย (รอยละ) ไมมี กระทบ กระทบ ไมมี 
สัญญาณเตอืนภัยจากงบกระแสเงินสด     
อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย ไมมี กระทบ ไมกระทบ กระทบ 
อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย ไมกระทบ ไมมี ไมกระทบ กระทบ 
อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ ไมกระทบ ไมมี ไมกระทบ กระทบ 
อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย ไมกระทบ ไมกระทบ ไมมี กระทบ 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายๆงวด ไมมี ไมกระทบ ไมกระทบ ไมมี 
รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง ไมมี กระทบ ไมมี กระทบ 
การจายเงินปนผลลดลงหรือการงดจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไรสุทธิ ไมมี ไมมี ไมกระทบ ไมกระทบ 

 
 

                                                 
1 บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเปนบวกติดตอกัน 3 ป 
2 บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกัน 3 ป 
3 บริษัทจดทะเบียนที่ดําเนินการตามแผนฟนฟูกิจการ 
4 บริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางการจัดทําแผนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
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ตารางที่ 4- 30  สรุปปญหาจากกลุมสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดท่ีกระทบตอการประเมิน
ความเสี่ยงในการปฏิบตัิงานสอบบัญชี

ตารางสรปุปญหาจากกลุมสัญญาณเตอืนภัยจากงบกระแสเงินสด บริษัทท่ี 15 บริษัทท่ี 26 บริษัทท่ี 37 บริษัทท่ี 48 
ปญหาขาดสภาพคลองและไมมีความสามารถในการชําระหนี ้     
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย (เทา) ไมมี ไมมี ไมกระทบ ไมมี 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ (เทา) ไมกระทบ ไมกระทบ ไมกระทบ กระทบ 
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายเงินปนผล (เทา) ไมมี ไมมี ไมมี ไมมี 
การจายเงินปนผลลดลงหรือการงดจายเงินปนผลในขณะที่มีกําไรสุทธิ ไมมี ไมมี ไมกระทบ ไมกระทบ 
อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุน (เทา) ไมมี ไมกระทบ ไมกระทบ ไมมี 
รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง ไมมี ไมกระทบ ไมมี กระทบ 
อัตราสวนวัดความเพียงพอของกระแสเงินสด (เทา) ไมกระทบ ไมกระทบ ไมกระทบ ไมมี 
อัตราการเติบโตของเจาหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือ ไมกระทบ ไมมี ไมกระทบ กระทบ 
อัตราการเติบโตของหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย ไมกระทบ ไมกระทบ ไมมี กระทบ 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายๆงวด ไมมี ไมกระทบ ไมกระทบ ไมมี 
ปญหาคุณภาพกําไร      
อัตราสวนวัดคุณภาพของคาขาย (เทา) ไมมี ไมมี ไมมี ไมมี 
อัตราสวนวัดคุณภาพกําไร (เทา) ไมมี กระทบ ไมกระทบ ไมมี 
ปญหาการแสดงมูลคาของสินทรัพยโดยมีขอผิดพลาดแฝงอยู     
อัตราสวนวัดกระแสเงินสดตอคาขาย (รอยละ) ไมมี กระทบ ไมกระทบ ไมมี 
อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย ไมมี กระทบ ไมกระทบ กระทบ 
อัตราการเติบโตของสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย ไมกระทบ ไมมี ไมกระทบ กระทบ 
อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย (รอยละ) ไมมี กระทบ กระทบ ไมมี 
รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง ไมมี กระทบ ไมมี กระทบ 

 

                                                 
1 บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเปนบวกติดตอกัน 3 ป 
2 บริษัทจดทะเบียนที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบติดตอกัน 3 ป 
3 บริษัทจดทะเบียนที่ดําเนินการตามแผนฟนฟูกิจการ 
4 บริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางการจัดทําแผนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
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