
 
บทท่ี 2 

 
แนวคิดทฤษฎแีละทบทวนวรรณกรรมที่เก่ียวของกัน 

 
การวิเคราะหสัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสดเพื่อประเมินความเสี่ยงในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชี ผูศึกษาไดทําการรวบรวมแนวคิดทฤษฎีและทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวของ
กัน ดังนี้ 

1. ทฤษฎีที่เกี่ยวของ 
1.1 มาตรฐานการบัญชีเกี่ยวกับงบกระแสเงนิสด 
1.2 แนวทางการวเิคราะหงบกระแสเงินสด 
1.3 แนวคดิกระแสเงินสดปลอดภาระ 
1.4 สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด 
1.5 การประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี 
1.6 อัตราสวนทางการเงินที่ใชในการสอบบัญชี 

2. ทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวของกับการวิเคราะหคุณภาพกําไรและความเสี่ยง 
ในการสอบบญัชี 

2.1. ทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 
2.1.1 มาตรฐานการบัญชีเก่ียวกับงบกระแสเงินสด 

 มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 25 เร่ือง งบกระแสเงินสด ไดกลาวถึงวัตถุประสงคหลักของงบ
กระแสเงินสดไวอยางกวาง ๆ วา งบกระแสเงินสดจัดทําขึ้นเพื่อใหขอมูลเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงของ
กระแสเงินสดรับและจายที่เกิดขึ้นในระหวางรอบระยะเวลาบัญชีโดยจําแนกกระแสเงินสดที่เกิดขึ้น
ในระหวางรอบระยะเวลาบัญชีออกเปนกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน กิจกรรมลงทุน และ
กิจกรรมจัดหาเงิน ซ่ึงจะเปนประโยชนตอผูลงทุน ผูเปนเจาหนี้ และผูใชงบการเงินโดยทั่วไปในการ
ประเมินสิ่งตอไปนี้ 

1. ความสามารถของกิจการในการกอใหเกิดกระแสเงินสดสุทธิในอนาคตที่เปนบวก 
2. ความสามารถของกิจการในการจายคืนหนี้และเงินปนผลและความจําเปนที่กิจการจะตอง

อาศัยแหลงเงินทุนจากแหลงภายนอก 
3. เหตุผลที่ทําใหกําไรสุทธิแตกตางไปจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 
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4. ผลกระทบที่มีตอฐานะการเงินของกิจการของรายการที่เกี่ยวของกับการลงทุนและการ
จัดหาเงินโดยไมคํานึงวารายการนั้นจะมีการรับและจายจริงเปนเงินสดหรือไมเปนเงินสดในระหวาง
รอบระยะเวลาบัญชี 

งบกระแสเงินสดถือเปนเครื่องมือสําคัญที่ชวยใหผูใชงบการเงินสามารถประเมินการ
เปลี่ยนแปลงในสินทรัพยสุ

                                                

ทธิของกิจการ การเปลี่ยนแปลงในโครงสรางทางการเงิน ตลอดจน
ความสามารถในการบริหารจํานวนเงินและระยะเวลาของกระแสเงินสดเพื่อปรับตัวใหเขากับการ
เปลี่ยนแปลงของโอกาสและสถานการณที่เกิดขึ้น งบกระแสเงินสดเกิดจากการผสมผสานแนวคิดงบ
กระแสเงินทุน (Funds Statement) และการตัดสินใจทางการเงิน (Financial Decisions) เขาดวยกันซึ่ง
สามารถจําแนกการเปลี่ยนแปลงในเงินสดในระหวางงวดตามการตัดสินใจทางดานการเงินไดดังนี้ 
1. กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน1 (Cash Flows from Operating Activities) 
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน หมายถึง กระแสเงินสดที่เกิดจากกิจกรรมหลักที่
กอใหเกิดรายไดของกิจการหรือจากกิจกรรมอื่นที่ไมใชกิจกรรมลงทุนหรือกิจกรรมจัดหาเงิน 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานจึงมักเปนผลมาจากรายการตางๆ และเหตุการณอ่ืนที่เกิดขึ้นใน
การคํานวณกําไรสุทธิแตไมรวมถึงกําไรหรือขาดทุนจากการขายสินทรัพยถาวรซึ่งถือเปนสวนหนึ่ง
ของกระแสเงินสดจากการลงทุน กระแสเงินสดจากการดําเนินงานจึงเปนเครื่องบงชี้ความสามารถ
ของกิจการในการกอใหเกิดกระแสเงินสดที่เพียงพอเพื่อจายชําระเงินกูยืม เพื่อการดําเนินงานของ
กิจการ เพื่อจายเงินปนผล และเพื่อการลงทุนใหมๆ โดยไมตองพึ่งพาการจัดหาเงินจากแหลง
ภายนอก 
 ในกรณีของธุรกิจที่มิใชสถาบันการเงิน ตัวอยางของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
ไดแก 

1. เงินสดรับจากคาขายสินคาและการใหบริการ 
2. เงินสดรับจากการขายลดลูกหนี้ (อยูตลอดโดยปกติ) 
3. เงินสดรับจากรายไดคาสิทธิ คาธรรมเนียม คานายหนา และรายไดอ่ืน 
4. เงินสดจายคาซ้ือสินคาและบริการ 
5. เงินสดจายใหเจาหนี้เปนคาซ้ือสินคา 
6. เงินสดจายใหพนักงานเปนคาใชจายเรียกวาเงินเดือน 
7. เงินสดจายตามสัญญาเชาดําเนินงาน (Operating Lease) 
8. เงินสดที่เกิดจาการซื้อและขายหลักทรัพยเพื่อคา (ซ่ึงมีลักษณะคลายกับสินคาคงเหลือที่

ซ้ือมาเพื่อขายตอออกไปใหม)  
 

1 วรศักดิ์ ทุมมานนท. การจัดทํางบกระแสเงินสด งบกระแสเงินสดรวม (กรุงเทพฯ : บริษัทธรรมนิติ เพรส จํากัด, 2545), หนา 27. 
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9. ดอกเบี้ยรับและเงินปนผลรับ (อาจจัดเปนกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนสําหรับ
กิจการที่มิใชสถาบันการเงิน เนื่องจากเปนผลตอบแทนที่ไดรับจากการลงทุน) 
              10. ดอกเบี้ยจาย (อาจจัดเปนกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินสําหรับกิจการที่ไมใช
สถาบันการเงินเนื่องจากเปนตนทุนของการจัดหาทรัพยากรการเงิน) 
              11. เงินปนผลจาย (อาจจัดเปนกิจกรรมจัดหาเงิน เนื่องจากเปนตนทุนของการจัดหา
ทรัพยากรการเงิน) 
               12. กระแสเงินสดจายเพื่อซ้ือหรือผลิตสินทรัพยที่มีอายุการใชงานระยะยาวเพื่อ
วัตถุประสงคในการใหเชาในชวงระยะสั้นแลวขาย เปนตน 
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานจึงเปนเครื่องชี้วาในรอบระยะเวลาบัญชีที่ผานมา 

 1. หากการดําเนินงานมีกําไรจริง ทําไมกิจการจึงขาดเงินสดหมุนเวียนอยางตอเนื่อง 
 2. ทําไมการดําเนินงานจึงประสบการขาดทุน ทั้งๆ ที่กิจการกอใหเกิดเงินสดรับจากการ

ดําเนินงานมหาศาล          
   

2. กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน2 (Cash Flows from Investing Activities) 
  กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน หมายถึง กระแสเงินสดที่เกิดจากซื้อและจําหนาย
สินทรัพยระยะยาวและเงินลงทุนอ่ืนของกิจการซึ่งไมรวมอยูในรายการเทียบเทาเงินสด กระแสเงิน
สดดังกลาวแสดงถึงรายจายที่กิจการไดจายไปเพื่อซ้ือสินทรัพยตางๆ ที่กอใหเกิดรายไดและกระแส
เงินรับในอนาคต                                                                                                                                                              

 ในกรณีของธุรกิจที่มิใชสถาบันการเงิน ตัวอยางของกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนไดแก 
1. เงินฝากประจําและตั๋วสัญญาใชเงินซึ่งแสดงรวมอยูในเงินลงทุนระยะสั้นและมีอายุเกิน 3 

เดือน 
2. เงินฝากประจําและออมทรัพยที่ติดภาระค้ําประกัน เชน ภาระค้ําประกันอันเกิดจาก

สัญญาสินเชื่อที่ทําไวกับผูจัดหาและขายอุปกรณใหแกบริษัทเพื่องานติดตั้งตามโครงการ ภาระค้ํา
ประกันอันเกิดจากสัญญาสินเชื่อกับกลุมสถาบันการเงินตางๆ เพื่อใชในการชําระหนี้คาติดตั้งและ
คาใชจายในโครงการ เปนตน 

3. เงินสดจายเพื่อซ้ือที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ที่ดินรอการพัฒนา สินทรัพยไมมีตัวตน และ
สินทรัพยระยะยาวอื่น 

4. เงินสดที่ไดรับจากการขายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ สินทรัพยไมมีตัวตน และสินทรัพย
ระยะยาวอื่น 
                                                 
2 เร่ืองเดียวกัน, หนา 28 
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5. เงินสดที่ใชในการพัฒนาที่เกี่ยวของที่ตั้งขึ้นเปนตนทุนของสินทรัพยซ่ึงรวมถึงที่ดิน 
อาคาร และอุปกรณที่สรางขึ้นเองดวย 

6. เงินสดที่จายเพื่อซ้ือหุนทุนของกิจการอื่นที่มิไดถือไวเพื่อการคา ทั้งนี้รวมถึงเงินลวงหนา
คาหุนที่จอง (เชน เงินลงทุนทั่วไป เงินลงทุนประเภทเผื่อขาย เงินลงทุนในบริษัทรวมและบริษัท
ยอย) 

7. เงินสดที่ไดรับจากการขายหุนทุนของกิจการอื่นที่มิไดถือไวเพื่อการคา (เชน เงินลงทุน
ทั่วไป เงินลงทุนประเภทเผื่อขาย เงินลงทุนในบริษัทรวมและบริษัทยอย) 

8. เงินสดที่จายเพื่อซ้ือสวนไดเสียในกิจการรวมคา 
9. เงินสดที่ไดรับจากการขายสวนไดเสียในกิจการรวมคา 

              10. เงินสดที่จายเพื่อซ้ือตราสารหนี้ของกิจการอื่น (เชน เงินลงทุนในตราสารหนี้ประเภท
เผ่ือขาย เงินลงทุนในตราสารหนี้ที่จะถือจนครบกําหนด) 
 11. เงินสดที่ไดรับจากการขายตราสารหนี้ของกิจการอื่น (เชน เงินลงทุนในตราสารหนี้
ประเภทเผื่อขายเงินลงทุนในตราสารหนี้ที่จะถือจนครบกําหนด) 
 12. เงินสดที่จายเปนเงินลวงหนาเพื่อลูกคาและเงินใหกูยืมแกบุคคลอื่น (ยกเวนเงินใหกูยืม
แกกรรมการและบําเหน็จกรรมการ ใหถือเปนกิจกรรมดําเนินงาน) 
 13. เงินสดที่ไดรับชําระคืนจากเงินลวงหนาเพื่อลูกคาและเงินใหกูยืมแกบุคคลอื่น (ยกเวน
เงินสดที่ไดรับชําระคืนจากเงินใหกูยืมกรรมการและบําเหน็จกรรมการ 
 14. เงินสดที่จายเพื่อซ้ือตราสารลวงหนา สัญญาซื้อเงินตราลวงหนา สัญญาใหสิทธิการเลือก
ซ้ือและสัญญาแลกเปลี่ยน (ยกเวนสัญญาที่ถือไวเพื่อวัตถุประสงคการซื้อขายหรือคาขาย หรือเปน
เงินสดที่จายไปซึ่งเปนกิจกรรมจัดหาเงิน) 
 15. เงินสดที่ไดรับจากการขายตราสารลวงหนา สัญญาซื้อเงินตราลวงหนา สัญญาใหสิทธิ
การเลือกซื้อ และสัญญาแลกเปลี่ยน (ยกเวนสัญญาที่ถือไวเพื่อวัตถุประสงคการซื้อขาย หรือเปนเงิน
สดที่ไดรับมาซึ่งเปนกิจกรรมจัดหาเงิน) 
 16. ดอกเบี้ยและเงินปนผลรับ (แนวทางที่อาจเลือกปฏิบัติสําหรับกิจการที่ไมใชสถาบัน
การเงิน) 
 17. เงินฝาก (ประจํา) ที่ใชเปนหลักประกันแกธนาคารในการออกหนังสือคํ้าประกันและใช
เปนหลักประกันหนี้เงินกูของพนักงานหรือกิจการที่มีตอธนาคาร 
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กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนจึงเปนเครื่องชี้วาในรอบระยะเวลาบัญชีที่ผานมา 
1. กิจการมีรายจายฝายทุน (Capital Expenditures) เพื่อการปรับปรุง ตอเติม หรือเปลี่ยน

แทนอุปกรณหรือจําหนายโรงงานที่ไมอยูในสภาพใชงานไดหรือเกาลาสมัยบางหรือไม 
2. กิจการมีการลงทุนระยะยาวหรือจัดหาสินทรัพยอ่ืนๆ ที่จะกอใหเกิดรายไดและกระแส

เงินสดรับกลับคืนมาในอนาคตบางหรือไม 
3. กิจการมีการจําหนายสินทรัพยระยะยาวที่ไมไดใชงาน เชน ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 

บางหรือไมเปนจํานวนเงินเทาไร 
 
3. กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน3 (Cash Flows from Financing Activities) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน หมายถึง กระแสเงินสดที่เกิดจากกอหนี้สินทั้งระยะสั้น
และระยะยาวและกระแสเงินสดที่ไดรับจากการลงทุนโดยเจาของกิจการหรือจากกิจกรรมอื่นใดที่มี
ผลทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในขนาดและโครงสรางของสวนของเจาของและสวนของการกูยืมของ
กิจการ กระแสเงินสดดังกลาวเปนประโยชนในการคาดคะเนโครงสรางของสวนของเจาของและ
สวนของการกูยืมของกิจการ ซ่ึงจะชวยใหสามารถคาดคะเนสิทธิเรียกรองในกระแสเงินสดใน
อนาคตของผูใหเงินทุนแกกิจการ                                                                                                                                    

ในกรณีของธุรกิจที่มิใชสถาบันการเงิน ตัวอยางของกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 
ไดแก 

1. เงินสดที่ไดรับจากการออกพันธบัตรหุนกู เงินกูยืม ตั๋วเงิน หุนกู การจํานองและเงินกูยืม
ระยะสั้นหรือระยะยาว 

2. เงินสดที่จายชําระเงินกูยืม 
3. เงินสดที่จายชําระคาซ้ือสินทรัพยถาวรจากตางประเทศที่ทําทรัสตรีซีทไวกับทางธนาคาร 
4. เงินสดที่ไดรับจากการออกหุนทุนหรือหลักทรัพยหุนทุนอื่น 
5. เงินสดที่จายแกผูเปนเจาของเพื่อซ้ือหรือไถถอนหุนทุนของกิจการนั้น 
6. เงินสดที่ผูเชาจายเพื่อลดจํานวนหนี้สินซึ่งเกิดขึ้นจากสัญญาเชาที่มีลักษณะเปนสัญญาเชา

การเงิน(Financial Lease) 
7. เงินปนผลจาย (อาจจําแนกเปนองคประกอบหนึ่งของกระแสเงินสดจากกิจกรรม

ดําเนินงาน ทั้งนี้เพื่อชวยผูใชงบการเงินในการพิจารณาความสามารถของกิจการที่จะจายเงินปนผล
ออกไปจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน) 

 
                                                 
3 เร่ืองเดียวกัน, หนา 29 
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กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเปนเครื่องชี้วาในรอบระยะเวลาบัญชีที่ผานมา 
1. กิจการมีการจัดหาเงินโดยการกอหนี้และ/หรือโดยการเพิ่มทุนบางหรือไม เปนจํานวน

เงินเทาไร 
2. กิจการมีการชําระคืนหนี้สินระยะยาวหรือซ้ือหลักทรัพยหุนทุน/หุนกูคืนบางหรือไม 

 
4. รายการที่มิใชเงินสด 

มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 25 กําหนดใหกิจการเปดเผยรายการที่มิใชเงินสด (Non-Cash 
Transaction) โดยแสดงตอทายงบกระแสเงินสดหรือแสดงไวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
ตัวอยางเชน 

1. การซื้อสินทรัพยโดยการกอหนี้สินโดยตรงหรือโดยการทําสัญญาเชาชนิดการเงิน 
(Finance Lease) เชน การซื้อรถยนตโดยการเชาซื้อตามสัญญา การซื้อที่ดินโดยการผอนชําระตาม
สัญญา เปนตน 

2. การซื้อกิจการโดยการออกหุนทุน 
3. การรับโอนสินทรัพยเพื่อชําระหนี้ เชน การรับโอนที่ดินจากกรรมการเพื่อชําระหนี้ เปน

ตน 
4. การแปลงสภาพหนี้และ/หรือหุนบุริมสิทธิไปเปนหุนสามัญ เชน การโอนดอกเบี้ยคาง

จายไปเปนหุนสามัญเนื่องจากการแปลงสภาพหนี้ตามสัญญา การโอนหุนกูแปลงสภาพไปเปนหุน
สามัญเนื่องจากการแปลงสภาพหนี้ตามสัญญา เปนตน 

5. การแปลงสภาพหนี้สินระยะสั้นไปเปนหนี้สินระยะยาว เชน การโอนดอกเบี้ยคางจายไป
เปนหนี้สินระยะยาวเนื่องจากการแปลงสภาพหนี้ตามสัญญา การโอนเงินกูยืมสถาบันการเงินไปเปน
หนี้สินระยะยาวเนื่องจากการแปลงสภาพหนี้ตามสัญญา เปนตน 

6. การจายหุนปนผล (Stock Dividend) 
7. การแสดงรายการที่ดิน อาคาร และอุปกรณดวยราคาที่ตีใหม ตามแนวทางที่อาจเลือก

ปฏิบัติซ่ึงระบุไวในมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 32 เร่ือง ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 
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2.1.2 แนวทางการวิเคราะหงบกระแสเงินสด4

งบกระแสเงินสดจัดจําแนกกระแสเงินสดที่เปลี่ยนแปลงไปในแตละรอบระยะเวลาบัญชี
ออกเปน 3 กิจกรรม คือ กิจกรรมการดําเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงิน แมวากระแส
เงินสดจากการลงทุนและการจัดหาเงินจะถือเปนองคประกอบที่สําคัญของงบกระแสเงินสดก็ตาม
แหลงที่มาของกระแสเงินสดที่ผูวิเคราะหงบการเงินจะตองใหความสนใจเปนพิเศษคือกระแสเงินสด
จากการดําเนินงาน ในการวิเคราะหอัตราสวนจากงบกระแสเงินสด ผูวิเคราะหจะตองระวัง
ผลกระทบของรายการผิดปกติ เชน รายการที่เกี่ยวของกับเหตุการณไมปกติ การดําเนินงานที่ยกเลิก
ไปหรือรายการพิเศษอื่นๆที่รวมอยูในการคํานวณกระแสเงินสดจากการดําเนินงานดวย เนื่องจากการ
รวมอยูในการคํานวณกระแสเงินสดที่เกี่ยวของกับรายการผิดปกติเหลานี้ไวในการคํานวณอัตราสวน
อาจทําใหกระแสเงินสดที่เกี่ยวของกับรายการผิดปกติเหลานี้ไวในการคํานวณอัตราสวนอาจทําให
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานอยางตอเนื่อง (Continuing cash flows) บิดเบือนไปและทําใหผูใช
งบการเงินเขาใจคลาดเคลื่อน ปญหาในทํานองเดียวกันนี้ยังอาจเกิดขึ้นในกรณีที่ผูวิเคราะหไมไดตัด
รายการที่เกิดขึ้นเพียงครั้งเดียว (One-time transaction) ออกจากการคํานวณกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานที่จะไปใชในการคํานวณอัตราสวนทางการเงิน 

 เนื่องจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานและกําไรจากการดําเนินงานมีความคลายคลึงกัน
ในแงที่วาอาจรวมทั้งรายการตางๆทั้งที่เปนรายการปกติและไมปกติเขาไวดวยกัน ในการคํานวณ
อัตราสวนจากงบกระแสเงินสดที่จะกลาวถึงตอไป กระแสเงินสดจากการดําเนินงานจะหมายถึง
กระแสเงินสดที่เกิดจากการดําเนินงานอยางตอเนื่องหรือกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตามปกติ
เทานั้น 
2.1.2.1 การประเมินความสามารถในการชําระหนี้และสภาพคลอง (Solvency and liquidity) 

 วัตถุประสงคสําคัญประการหนึ่งของมาตรฐานการบัญชฉีบับที่ 25 เร่ืองงบกระแสเงนิสดคือ
การใหขอมูลที่เปนประโยชนตอผูใชงบการเงินในการประเมินความสามารถของกิจการในการ
กอใหเกิดกระแสเงินสดที่เพยีงพอตอการจายชําระเงนิกูยมื เพื่อจายเงนิปนผล และเพื่อการลงทนุ
ใหมๆ โดยไมตองพึ่งพาการจัดหาเงนิจากแหลงภายนอก การวิเคราะหงบกระแสเงนิสดจึงมุงเนนไป
ที่การพิจารณาวากิจการมีความสามารถที่จะกอใหเกดิกระแสเงินสดทีเ่พียงพอตอการที่จะชําระภาระ
ผูกพันตางๆ เหลานี้เพยีงใด อัตราสวนทางการเงนิที่นํามาใชประกอบการวิเคราะหความเพยีงพอ

                                                 
4 วรศักดิ์ ทุมมานนท. งบกระแสเงินสด งบกระแสเงินสดรวม (กรุงเทพฯ : บริษัทไอโอนิค อินเตอรเทรด รีซอสเซส จํากัด , 2542), 
หนา 115. 
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ขอสเงินสด (Sufficiency ratios) จึงประกอบดวยอัตราสวนวดัความสามารถในการจายภาระผูกพัน
ตางๆ (Cash coverage) อันไดแก 

 1. อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย (เทา) 
=        กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 

เงินสดที่จายเปนคาดอกเบีย้ระหวางป 
อัตราสวนนี้ควรใชรวมกันไปกับอัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ยที่คํานวณขึ้น

จากกําไรและดอกเบี้ยจายตามเกณฑสิทธิ (กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได/ดอกเบี้ยจาย) 
อัตราสวนนี้จะชวยใหทราบวากิจการมีความสามารถในการกอใหเกิดกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานที่เพียงพอตอการจายชําระดอกเบี้ยในระหวางปกี่เทาตัว อัตราสวนนี้เมื่อนําไปเปรยีบเทยีบ
กับเกณฑอางอิงของอุตสาหกรรมจะเปนตัวบงบอกสภาพคลองและความสามารถของกิจการในการ
จายดอกเบี้ยตามขอผูกพันที่ไดตกลงไวในสัญญาเงินกู นอกจากนี้ยังชวยใหทราบไดวากระแสเงินสด
จากการดําเนินงานจะสามารถลดลงไปต่ําสุดไดถึงระดับใดที่จะไมทําใหกิจการมีความเสี่ยงตอการ
ผิดนัดชําระดอกเบี้ย 

ตราสวนดั้งเดิมที่ใชในการวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยมักจะคํานวณขึ้นจากกําไร
กอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดหารดวยดอกเบี้ยจายซึ่งลวนแตเปนตัวเลขที่อิงอยูกับเกณฑสิทธิ 
กําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีเงินไดที่นํามาใชในการคํานวณอัตราสวนดังกลาวไดรวมรายการที่
มิใชเงินสดไวหลายรายการ เชน คาเสื่อมราคา คาตัดจําหนายตางๆ หนี้สงสัยจะสูญ ขาดทุนจาก
สินคาลาสมัย ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศที่ยังไมเกิดขึ้นจริง กําไรหรือขาดทุน
จากการขายสินทรัพย ทําใหอัตราสวนที่คํานวณขึ้นไมสามารถบงบอกถึงความสามารถที่แทจริงของ
กิจการในการจายดอกเบี้ย จึงมีขอเสนอแนะวาอัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยที่ดีควร
จะคํานวณขึ้นจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดหารดวย
ดอกเบี้ยจายเปนเงินสดระหวางป 

มาตรฐานการบัญชีไทยฉบับที่ 25 เร่ืองงบกระแสเงินสดไดกําหนดใหกิจการเปดเผยจํานวน
เงินของดอกเบี้ยและภาษีเงินไดที่จายทั้งหมดในระหวางรอบระยะเวลาบัญชีในงบกระแสเงินสดไม
วาจะเปนจํานวนที่ถือเปนคาใชจายในงบกําไรขาดทุนหรือการตั้งขึ้นเปนตนทุนของสินทรัพย 
ขอกําหนดเชนนี้ชวยใหการคํานวณอัตราสวนขางตนทําไดงายขึ้น อยางไรก็ตามขอมูลเกี่ยวกับ
ดอกเบี้ยที่กิจการไดจายเปนเงินสดในระหวางปตามที่ปรากฏในตัวงบกระแสเงินสดหรือในหมาย
เหตุประกอบงบกระแสเงินสดมักไมใชจํานวนที่ถูกตองที่จะนําไปใชในการคํานวณ เนื่องจากหลาย
กิจการมักจะแสดงกระแสเงินสดที่จายเปนคาดอกเบี้ยในระหวางปเปนยอดสุทธิจากจํานวนที่ตั้งขึ้น
เปนตนทุนของสินทรัพย ทําใหกระแสเงินสดจายระหวางปเปนคาดอกเบี้ยที่จะนําไปใชในการแทน
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คาในอัตราสวนขางตนต่ํากวาความเปนจริงและคาที่คํานวณไดสูงเกินกวาความเปนจริง จึงจําเปนที่
ตองพิจารณาขอมูลเปดเผยเพิ่มเติมที่แสดงตอทายงบกระแสเงินสดดวยความระมัดระวังและพิจารณา
รายการปรับปรุงอ่ืนๆดวย 

2. อัตราสวนวัดความสามารถในการจายคืนหนี้ (เทา) 
=               กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน - เงินปนผลจาย 

หนี้สิน 
 ความสามารถของกิจการในการดํารงอยูไมไดขึ้นอยูกับความสามารถในการจายดอกเบี้ยที่

ถึงกําหนดชําระเทานั้นแตยังขึ้นอยูกับความสามารถในการจายคืนเงินตนเมื่อครบกําหนดดวย  
3. อัตราสวนวัดความสามารถในการจายเงินปนผล (เทา) 

=   กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน – เงินปนผลหุนบุริมสิทธิ์ – เงินปนผลจายใหกับผูถือหุนสวนนอย 
เงินปนผลจาย (หุนสามัญ) 

 อัตราสวนนี้เปนตัววัดความสามารถของกิจการในการกอใหเกิดกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานที่จะนําไปจายเปนเงินปนผลใหกับผูถือหุน อัตราสวนนี้สามารถนําไปใชในการประเมิน
ความสามารถของกิจการในการจายเงินปนผลใหกับผูถือหุนทุกประเภท ไมวาจะเปนผูถือหุนบุริม
สิทธิ์หรือผูถือหุนสามัญ หรือวัดความสามารถในการจายเงินปนผลใหกับผูถือหุนสามัญเพียงอยาง
เดียวก็ได  

 ความสามารถในการจายเงินปนผลควรจะพิจารณาวาหากกิจการไมมีนโยบายจายเงินปนผล
อยางตอเนื่องก็ควรใชยอดเงินปนผลที่จายจริงตามที่รายงานไวในงบกระแสเงินสดเปนตัวหาร แตถา
กิจการมีนโยบายที่จะจายเงินปนผลอยางสม่ําเสมอ ก็ควรใชจํานวนเงินปนผลที่ประกาศจายในงวด
ปจจุบันแทนเงินปนผลที่จายจริง 

4. อัตราสวนวัดความสามารถในการลงทุนในสินทรัพยฝายทุนรายจายลงทุนในสินทรัพย
ฝายทุน (เทา) 

=   กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน - เงินปนผลจายรวม 
เงินสดจายเพื่อซ้ือสินทรัพยฝายทุน 

ความไดเปรียบทางดานการแขงขันขึ้นอยูกับความสามารถของกิจการในการจัดหาสินทรัพย
ฝายทุนใหเพียงพอตอการดําเนินงาน กิจการควรจะมีความสามารถในการกอใหเกิดกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานไมใชเพื่อใหเพียงพอตอการชําระคืนดอกเบี้ยและเงินตนเทานั้นแตจะตองให
เพียงพอตอการลงทุนใหมๆดวย 
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มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 25 เร่ืองงบกระแสเงินสดกําหนดใหกิจการแยกเปดเผยขอมูลของ
กระแสเงินสดที่เกิดจากกิจกรรมลงทุนที่มีนัยสําคัญออกจากกัน เชน แยกแสดงเงินสดจายเพื่อซ้ือ
ที่ดิน อาคารและอุปกรณออกจากเงินสดที่ไดรับจากการขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ  

อัตราสวนนี้เปนตัววัดวากิจการยังคงมีความสามารถในการกอใหเกิดกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานที่เพียงพอตอการที่จะนําไปใชในการซื้อสินทรัพยฝายทุนหรือไมเพียงใด  

5. ความเพียงพอของกระแสเงินสด (เทา) 
=                                                   กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน  
       หนี้สินระยะยาวที่ครบกําหนดชําระในระหวางป+เงินปนผลจาย+เงินสดจายเพื่อซื้อสินทรัพยฝายทุน 

 อัตราสวนนี้เปนตัวบงบอกความสามารถของกิจการในการกอใหเกิดกระแสเงินสดที่
เพียงพอตอการจายชําระคืนหนี้  การจายเงินปนผลและการลงทุนใหมๆ คาที่เกินกวา  1 ขึ้นไป
ติดตอกันหลายๆงวดจะเปนตัวสะทอนถึงความสามารถของกิจการที่นาพึงพอใจในการกอใหเกิด
กระแสเงินสดที่เพียงพอตอการจายชําระภาระผูกพันตางๆ ของกิจการ 
2.1.2.2 การประเมินคณุภาพกําไร (Quality of earnings) 

เหตุผลสําคัญประการหนึ่งของการที่มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 25 เร่ืองงบกระแสเงินสด 
กําหนดใหกิจการจัดทํางบกระแสเงินสดก็คืองบกระแสเงินสดชวยใหผูใชงบการเงินทราบถึงสาเหตุ
ที่ทําใหเกิดความแตกตางระหวางกําไรที่คํานวณขึ้นตามเกณฑสิทธิกับกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานที่เกี่ยวของ การทราบสาเหตุที่ทําใหเกิดความแตกตางเชนนั้นขึ้นจะชวยใหผูวิเคราะห
สามารถประเมินคุณภาพกําไรของกิจการไดดียิ่งขึ้น เนื่องจากกระแสเงินสดที่คํานวณขึ้นจะมีความ
นาเชื่อถือและความเที่ยงธรรมมากกวากําไร(ขาดทุน)ที่คํานวณขึ้นตามเกณฑสิทธิ เพราะเปนวิธีที่ได
ตัดผลกระทบที่เกิดจากการใชวิธีการบัญชีที่แตกตางกันสําหรับรายการและเหตุการณ เดียวกัน
ออกไป ในขณะที่การวัดผลการดําเนินงานในรูปกําไรจําเปนตองอาศัยดุลยพินิจเกี่ยวกับการตั้งเปน
รายการคางรับ/คางจาย/รายการรับลวงหนา/จายลวงหนา การปนสวนและการกําหนดมูลคาของ
รายการตางๆ อัตราสวนที่จะนํามาใชในการวัดคุณภาพกําไรมีดังนี้ 

1. คุณภาพของคาขาย (เทา) (Quality of sales)  
=               เงินสดรับจากการขาย 

คาขาย 
2. คุณภาพกําไร (เทา) (Quality of earnings) 

=                                   กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 
   กําไรกอนหักดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายตางๆ(ตลอดจนรายการที่มิใชเงินสดอื่นๆ) 

วัตถุประสงคของอัตราสวนวัดคุณภาพกําไร คือ การใหขอมูลที่เปนตัวบงบอกถึงความ
แตกตางระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกับกําไรที่ไดรายงานไวในงบกําไรขาดทุน  ซ่ึงจะ
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พบวากําไรที่รายงานไวในงบกําไรขาดทุนจะรวมรายการที่มิใชเงินสดซึ่งทําใหเกิดความแตกตาง
อยางเปนสาระสําคัญระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานและกําไรสุทธิที่นํามาเปรียบเทียบ 

หากผลของการวิเคราะหอัตราสวนบงชี้วากระแสเงินสดจากการดําเนินงานมีความแตกตาง
ไปจากกําไรอยางเห็นไดชัด(เชน อัตราสวนคุณภาพกําไรมีเครื่องหมายลบ) ก็จะเปนสัญญาณเตือน
ภัยใหกับผูวิเคราะหที่จะตองทําการคนหาสาเหตุของความผิดปกตินั้นตอไป ตัวอยางเชน รายไดที่ยัง
ไมเกิดขึ้นจริง หรือรายไดที่ยังเรียกเก็บเงินไมไดยอมทําใหบัญชีลูกหนี้การคาที่ปรากฎในงบดุลมี
ยอดเพิ่มขึ้น ในทํานองเดียวกันรายจายที่กิจการไดจายลวงหนากอนที่ประโยชนจากรายจายนั้นจะ
เกิดขึ้น เชน คาใชจายลวงหนา สินคาคงเหลือ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ) ยอมทําใหบัญชีคาใชจาย
ลวงหนา สินคาคงเหลือ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ มียอดเพิ่มขึ้น ทั้งสองกรณีที่จะกลาวมาจะสงผลให
กําไรสุทธิสูงกวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานเปนจํานวนเทากับการเพิ่มขึ้นในบัญชีตางๆ
เหลานั้นในงบดุล ในทางกลับกันรายไดที่เก็บจากลูกคาลวงหนากอนที่กระบวนการใหบริการจะ
เสร็จสิ้นยอมทําใหบัญชีรายไดรับลวงหนาในงบดุลเพิ่มขึ้น ในขณะที่คาใชจายที่รับรูในงบกําไร
ขาดทุนกอนที่การชําระเงินจะเกิดขึ้นยอมทําใหหนี้สินหมุนเวียนในงบดุลเพิ่มขึ้นในรูปคาใชจายคาง
จาย ในกรณีนี้กระแสเงินสดจากการดําเนินงานจะสูงกวากําไรสุทธิไปเปนจํานวนเทากับการเพิ่มขึ้น
ในบัญชีหนี้สินที่เกี่ยวของ 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบในขณะที่กําไรสุทธิเปนบวกจึงเปนสัญญาณเตอืนภยั
ที่ผูวิเคราะหจะตองทําการคนหาสาเหตุตอไปวามีการตกแตงตัวเลขกําไรเพื่อสรางภาพลักษณผลการ
ดําเนินงานหรือไม กลาวคือกิจการอาจมีการรับรูรายไดเร็วกวาที่ควรจะเปน หรือมีการตั้งพัก
คาใชจายหรือตนทุนบางรายการไวเปนคาใชจายรอการตัดบัญชี หรือแสดงสินทรัพยไวในมูลคาที่สูง
เกินกวามูลคาคาดวาจะไดรับประโยชน เชนพยายามหลบเลี่ยงการตัดคาเสื่อมราคา หรือหลบเลี่ยง
การบันทึกการดอยคาของสินทรัพย การกระทําดังกลาวยอมสงผลใหกําไรสุทธิสูงขึ้น แตไมทําให
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้น และในเวลาตอมาหากสินทรัพยเหลานี้ไมกอใหเกิด
ประโยชนในเชิงเศรษฐกิจหรือไมสามารถเปลี่ยนกลับมาเปนเงินสดไดจริง กิจการก็จะตองทําการตัด
จําหนายคาใชจายรอการตัดบัญชีหรือสินทรัพยเหลานั้นเปนคาใชจายในงบกําไรขาดทุนในงวดถัดมา 

การวิเคราะหคุณภาพกําไรโดยใชอัตราสวนขางตนจึงชวยใหผูวิเคราะหมองเห็นวาการที่
กิจการมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบอาจเปนสัญญาณวากําไรไมมีคุณภาพและเปนตัว
บงชี้วาอาจจะมีการตัดจายคาใชจายเขาสูงบกําไรขาดทุนเพิ่มขึ้นตามมาในงวดถัดไปอยางไรก็ตาม
อัตราสวนดังกลาวเปนเพียงตัววัดคุณภาพกําไรอยางคราวๆ และจะตองใชดวยความระมัดระวัง 
ตัวอยางเชน ในชวงที่กิจการกําลังเติบโต กิจการอาจทํากําไรไดมหาศาลติดตอกันหลายป แตกระแส
เงินสดที่ทําไดจากการดําเนินงานก็ยังไมเพียงพอที่จะชดเชยกระแสเงินสดที่ไหลออกไปในการ
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ดําเนินงาน ในกรณีเชนนี้กระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบในขณะที่กําไรเปนบวกก็ไมจําเปน
วาจะตองตามมาดวยผลขาดทุนหรือการตัดจายคาใชจายที่มากขึ้นในงวดถัดมาเสมอไป ในทางตรง
ขามกิจการที่อยูในชวงถดถอยจะยังคงสามารถกอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานที่เปนบวก
ตอไปไดแมวากําไรจะเริ่มลดลงก็ตามอันเปนผลมาจากการที่กิจการยังคงตองทําการตัดคาเสื่อมราคา
ซ่ึงอาจจะมีจํานวนมหาศาลตอไปหรือเงินทุนหมุนเวียนมีการเปลี่ยนกลับมาเปนเงินสดมากขึ้น ใน
กรณีเชนนี้กระแสเงินสดจากการดําเนินงานที่เปนบวกอาจตามมาดวยผลขาดทุนและรายการตัดจาย
เขาสูงบกําไรขาดทุนในเวลาตอมา 
2.1.2.3 การวัดผลตอบแทนที่เปนเงินสด (Cash flow returns) 

ขอมูลจากงบกระแสเงินสดยังนําไปสูการสรางอัตราสวนอื่นๆ เพื่อสะทอนผลตอบแทนจาก
การใชสินทรัพยเนื่องจากประสิทธิภาพในการกอใหเกิดกระแสเงินสดของกิจการจะเกี่ยวเนื่อง
โดยตรงกับความสามารถในการทํากําไรและผลตอบแทนที่กิจการจะตองจายใหแกผูลงทุน กระแส
เงินสดในอดีตจึงเปนตัวบงชี้ถึงความสามารถของกิจการในการกอใหเกิดกระแสเงินสดในอนาคต 
อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพยรวมสามารถคํานวณขึ้นในลักษณะเดียวกันกับอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมที่คํานวณขึ้นตามเกณฑสิทธิ 

1. อัตราสวนกระแสเงินสดตอคาขาย (รอยละ) (Cash flow to sales) 
=              กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน *100 

คาขาย 
อัตราสวนนี้เปนตัววัดสัดสวนของคาขายที่สามารถเปลี่ยนกลับมาเปนเงินสดจากการ

ดําเนินงาน เมื่อกาลเวลาผานพนไปอัตราสวนนี้ควรจะมีคาใกลเคียงอัตราผลตอบแทนตอคาขาย 
(Return on sales) 

2.  อัตราผลตอบแทนที่เปนเงินสดตอสินทรัพย (รอยละ) (Cash return on assets) 
=              กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได * 100 

สินทรัพยรวมถัวเฉลี่ย 
อัตราสวนนี้สามารถเทียบเคียงไดกับอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมที่คํานวณขึ้นจาก

กําไรตามเกณฑสิทธิซ่ึงผูวิเคราะหมักจะมองวาเปนอัตราสวนสําคัญที่ใชในการวัดความสามารถใน
การทํากําไรของกิจการ อยางไรก็ตามความสามารถในการกอใหเกิดกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานยังถือเปนตัววัดความสําเร็จของการลงทุนในสินทรัพยไดดวยเชนกัน ยิ่งกิจการสามารถ
สรางผลตอบแทนกลับมาในรูปเงินสดไดมากเทาไร ก็จะชวยใหกิจการสามารถลงทุนตอในอนาคต
ไดมากขึ้นเทานั้น 
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2.1.3 แนวคิดกระแสเงินสดปลอดภาระ5 (Free cash flows) 
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานถือเปนตัววัดการเปลี่ยนแปลงฐานะการเงินโดยรวมของ

กิจการที่สําคัญตัวหนึ่ง โดยหลักการแลวกิจการควรจะกอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานที่
เปนบวกอยางตอเนื่อง เมื่อไรก็ตามที่กระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบ ก็เทากับเปนการบีบ
บังคับใหกิจการตองกูยืมเงินจากแหลงภายนอก เพิ่มทุน หรือขายสินทรัพยบางรายการเพื่อให
สามารถดําเนินงานตอไปได หากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบยืดเยื้อเปนระยะเวลา
ยาวนานติดตอกัน ก็จะเปนสัญญาณเตือนภัยวากิจการอาจลมละลายไดในที่สุด 

ในการวิเคราะหกระแสเงินสดยังมีแนวคิดหนึ่งที่ฉีกแนวไปจากกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานที่ใชเปนฐานในการคํานวณอัตราสวนทางการเงินหลายอัตราสวนที่ไดยกมาขางตน 
แนวคิดนี้เรียกวาแนวคิดกระแสเงินสดปลอดภาระ (Free cash flow concept) กระแสเงินสดปลอด
ภาระหมายถึงกระแสเงินสดจากการดําเนินงานที่เหลืออยูที่กิจการจะสามารถนําไปใชจายตามดุลย
พินิจของฝายบริหาร (Discretionary uses) ภายหลังจากหักรายจายที่จําเปนทั้งหมดที่เปนตัวเงินสด 
(Required cash outlays) แนวคิดนี้มีการนํามาใชอยางแพรหลายในบรรดาหมูนักวิเคราะหและใน
วรรณกรรมทางการเงินเพื่อใชเปนเกณฑในการประเมินมูลคาของกิจการ รายการตางๆที่นํามาใชใน
การคํานวณกระแสเงินสดปลอดภาระจะมีพรอมอยูแลวในงบกระแสเงินสด อยางไรก็ตามในทาง
ปฏิบัตินิยามของกระแสเงินสดปลอดภาระคอนขางที่จะแตกตางกันไปอยางกวางขวางทั้งนี้ขึ้นอยูกับ
วาผูวิเคราะหใหนิยามของรายจายที่จําเปน(Required uses) และรายจายที่ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของฝาย
บริหาร(Discretionary uses)ไวอยางไร 

นิยามพื้นฐานของกระแสเงินสดปลอดภาระที่ผูวิเคราะหสวนใหญมักจะนํามาใชก็คือ
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานหักดวยรายจายฝายทุนที่จําเปนตอการคงไวซ่ึงขีดความสามารถใน
การผลิตในปจจุบัน(Present productive capacity) สําหรับรายจายที่ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของฝาย
บริหารจะหมายถึงรายจายฝายทุนและการเขาซื้อกิจการเพื่อรองรับการเติบโต(Growth-oriented 
capital expenditures and acquisitions) การชําระหนี้สิน การซื้อหุนทุนกลับคืน และการจายเงินปน
ผล ยิ่งกระแสเงินสดปลอดภาระของกิจการสูงเทาไร สุขภาพทางดานการเงินก็ยิ่งดีเทานั้น เนื่องจาก
กิจการจะมีเงินสดจากการดําเนินงานคงเหลือพอที่จะขยายการดําเนินงาน จายชําระคืนหนี้ และ
จายเงินปนผล 

นิยามขางตนจะใชไดผลก็ตอเมื่อคาเสื่อมราคาที่คิดขึ้นตามราคาทุนในอดีตของสินทรัพย
เปนตัววัดการใชงานของสินทรัพยที่ดี ซ่ึงหมายความวากระแสเงินสดปลอดภาระจะมีคาเทากับ
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานหักดวยคาเสื่อมราคาสําหรับงวดนั้นๆ อยางไรก็ตามคาเสื่อมราคาที่
                                                 
5 เร่ืองเดียวกัน, หนา 141. 
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คํานวณขึ้นจากราคาทุนในอดีตของสินทรัพยมักเกิดจากการใชดุลยพินิจเขาชวยในการประมาณอายุ
ใชงานและรูปแบบการใชงาน การที่จะวัดตนทุนการเปลี่ยนทดแทนขีดความสามารถในการผลิตได
อยางเหมาะสมคงจะเปนแคเพียงความบัญเอิญมากกวา ดังนั้นจึงมีผูเสนอแนะวาใหใชจํานวนรายจาย
ฝายทุนที่หมดไปเพื่อคงไวซ่ึงกําลังผลิตในปจจุบันเปนตัวแทนของคาเสื่อมราคา ทั้งนี้ไมรวมถึง
รายจายฝายทุนเพื่อการเปลี่ยนทดแทนและเพื่อรองรับการเติบโตออกจากกันทําไดยาก ดวยเหตุนี้
รายจายฝายทุนทั้งหมดไมวาจะเพื่อเปลี่ยนทดแทนหรือเพื่อรองรับการเติบโตจึงมักนําไปหักออกจาก
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพื่อคํานวณกระแสเงินสดปลอดภาระ 

การหักรายจายฝายทุนทั้งหมดออกจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพื่อคํานวณกระแส
เงินสดปลอดภาระทําใหนิยามของกระแสเงินสดปลอดภาระใกลเคียงกับกระแสเงินสดปลอดภาระที่
ใชในแบบจําลองสําหรับการประเมินมูลคากิจการเหลานี้จะพบวากระแสเงินสดปลอดภาระหมายถึง
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานหักดวยรายจายฝายทุนเพื่อเปลี่ยนทดแทนกําลังการผลิตที่มีอยูใน
ปจจุบันและรายจายฝายทุนที่จําเปนตอการลงทุนในทางเลือกตางๆเพื่อรองรับการเติบโต ทางเลือก
ตางๆเพื่อรองรับการเติบโตในที่นี้หมายถึงทางเลือกตางๆที่ชวยใหกิจการสามารถทํากําไรไดในอัตรา
ที่สูงกวาที่เปนอยูโดยปกติ อยางไรก็ตามแบบจําลองที่ใชสําหรับการประเมินมูลคากิจการอาจ
แตกตางกันไปขึ้นอยูกับผูวิเคราะหตองการจะวิเคราะหกระแสเงินสดปลอดภาระที่จะตกเปนของผู
ถือหุนเทานั้น ในกรณีแรก รายจายที่จําเปนจะไมรวมถึงดอกเบี้ยและการจายชําระคืนหนี้ แตในกรณี
หลัง รายจายที่จําเปนจะรวมถึงดอกเบี้ยและการจายชําระคืนหนี้ ดังนั้น หากตองการวิเคราะหกระแส
เงินสดปลอดภาระที่จะตกเปนของกิจการ ผูวิเคราะหจึงไมควรใชตัวเลขกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานที่คํานวณขึ้นตามแนวทางที่มาตรฐานการบัญชีกําหนด เนื่องจากกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานจะรวมเงินสดที่จายเปนคาดอกเบี้ยระหวางปไวในการคํานวณในการนี้ผูวิเคราะหจึง
จําเปนตองดัดแปลงงบกระแสเงินสดที่จัดทําขึ้นตามแนวทางที่กําหนดไวตามมาตรฐานการบัญชีเสีย
ใหมเพื่อใหอยูในรูปแบบที่จะชวยใหผูวิเคราะหเขาใจถึงกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดดียิ่งขึ้น
โดยการ 
 1. จัดจําแนกกระแสเงินสดที่จายระหวางปเปนคาดอกเบี้ย(สุทธิจากภาษีเงินได)ซ่ึงรวมอยูใน
การคํานวณกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไปสูกระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน ซ่ึงจะชวยใหการ
เปรียบเทียบความสามารถในการกอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานระหวางกิจการที่มี
โครงสรางทางการเงินที่แตกตางกันทําไดดียิ่งขึ้น นอกจากนี้ผูวิเคราะหควรจะแยกดอกเบี้ยรับ(ใน
สวนที่เกิดจากการลงทุนหรือการใหกูยืม) และเงินปนผลรับออกจากกิจกรรมดําเนินงานไปสู
กิจกรรมลงทุนเนื่องจากกระแสเงินสดที่เกี่ยวของกับรายการเหลานี้ไมไดเกิดขึ้นจากการดําเนินงาน
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แตเกิดขึ้นจากการลงทุน อยางไรก็ตามหากรายการเหลานี้มีจํานวนเงินที่ไมเปนสาระสําคัญ ก็ไม
จําเปนตองแยกรายการเหลานี้ออกจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 
 2. แยกรายจายฝายทุนออกจากกระแสเงินสดอื่นๆที่เกี่ยวของกับการลงทุน โดยท่ัวไป
กิจกรรมลงทุนจะประกอบดวย 

เงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาด  (เงินลงทุนระยะสั้น) ซ่ึงถือเปน
หลักทรัพยที่มีสภาพคลองสูง การเปลี่ยนแปลงในเงินลงทุนระยะสั้นถือวาเปนผลมาจากการ
ตัดสินใจทางดานการลงทุนเพื่อหาดอกผลในระยะสั้นมากกวาที่จะเปนผลมาจากการตัดสินใจ
ทางดานรายจายฝายทุน ดังนั้นรายการดังกลาวใหแยกออกจากรายจายฝายทุนในการคํานวณกระแส
เงินสดปลอดภาระ 

รายจายเพื่อการซื้อกิจการหรือการลงทุนในบริษัทในเครือซ่ึงขึ้นอยูกับดุลยพินิจของฝาย
บริหาร ใหถือเปนกิจกรรมลงทุนที่แยกจากรายจายฝายทุน ในทํานองเดียวกันเงินสดที่ไดรับจากการ
จําหนายสินทรัพยจะเปนตัวสะทอนถึงการตัดสินใจของฝายบริหารเพื่อตัดทอนการดําเนินงาน
บางสวนที่ไมกอใหเกิดประโยชนแกกิจการและนําเงินที่ไดจากการตัดทอนการดําเนินงานบางสวน
นั้นไปใชลงทุนในทางเลือกอื่น รายการดังกลาวใหแยกออกจากรายจายฝายทุนเชนกัน 

รายจายเพื่อซ้ือสินทรัพยถาวร เชน ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ถือเปนองคประกอบสําคัญที่
จะนํามาใชในการคํานวณกระแสเงินสดปลอดภาระ 

3. ประมาณกระแสเงินสดที่เกี่ยวของกับรายการที่เกิดขึ้นไมบอยครั้งกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานอาจบิดเบือนไปเพราะผูวิเคราะหไมไดทําการแยกรายการไมปกติออกจากการคํานวณ 
เชน กระแสเงินสดอันเกิดจากการนําลูกหนี้ไปขายลด รายไดหรือรายจายอันเกิดจากการชนะหรือแพ
คดีตามคําตัดสินของศาล รายรับบางรายการซึ่งโดยปกติกิจการจะไดรับชําระในชวงปลายเดือน
ธันวาคม แตกลับไปไดรับชําระในตอนตนเดือนมกราคมของปถัดไป เปนตน 

4. รายงานกระแสเงินสดปลอดภาระ ดังแสดงในตารางภาพที่ 2-1  
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ตารางภาพที่ 2-1 งบกระแสเงนิสดเพื่อการวเิคราะหตามแนวคิดกระแสเงินสดปลอดภาระ 
 

บริษัท… 
งบกระแสเงินสดเพื่อการวิเคราะหตามแนวคิดกระแสเงินสดปลอดภาระ 

สําหรับปสิ้นสดุวันท่ี … 
 

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได xx 
หัก  ภาษีเงินได(เงินสดจาย)  (xx)
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานกอนดอกเบี้ยจาย  xx 
หัก  รายจายลงทุนเพื่อการเปลี่ยนแทน  (xx)
กระแสเงินสดปลอดภาระ  xx 
หัก  ดอกเบี้ยจาย(เงินสดจาย) (xx)  
หัก  เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้น(ลดลง) (xx)  
หัก  ตั๋วสัญญาใชเงินจากสถาบันการเงิน(ลดลง) (xx)  
หัก  เงินกูยืมระยะยาว(ลดลง) (xx) (xx)
กระแสเงินสดที่ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของฝายบริหาร  xx 
หัก รายจายลงทุนเพื่อขยายกิจการ(เพิ่มขึ้น)ลดลงสุทธิ (xx)  
หัก เงินใหกูยืมระยะสั้น(เพิ่มขึ้น)ลดลงสุทธิ (xx)  
หัก เงินลงทุนระยะสั้น(เพิ่มขึ้น)ลดลงสุทธิ (xx)  
หัก เงินใหกูยืมระยะยาว(เพิ่มขึ้น)ลดลงสุทธิ (xx)  
หัก เงินลงทุนระยะยาว(เพิ่มขึ้น)ลดลงสุทธิ (xx)  
หัก เงินปนผลจาย (xx) (xx)
กระแสเงินสดกอนการจัดหาเงิน  xx 
บวก  เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้น(เพิ่มขึ้น) xx  
บวก  ตั๋วสัญญาใชเงินจากสถาบันการเงิน(เพิ่มขึ้น) xx  
บวก  เงินกูยืมระยะยาว(เพิ่มขึ้น) xx  
บวก รับเงินจากการเพิ่มทุน xx xx 
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เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ  xx 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป  xx
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดสิ้นป  xx
 2.1.4 สัญญาณเตือนภัยจากงบกระแสเงินสด6   
  เหตุการณที่บอกใหทราบวาธุรกิจอาจกําลังประสบปญหาทางดานกระแสเงินสด ไดแก 

1. อัตราการเติบโตของลูกหนี้การคาหรือสินคาคงเหลือสูงกวาอัตราการเติบโตของยอดขาย 
2. เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้นในอัตราที่สูงกวาสินคาคงเหลือที่เพิ่มขึ้น 
3. หนี้สินหมุนเวียนเติบโตในอัตราที่เร็วกวาการเติบโตของยอดขาย 
4. กระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบติดตอกันหลายๆงวดซึ่งอาจจะเปนผลมาจากการ

ขาดทุนจากการดําเนินงานหรือการเพิ่มขึ้นในทุนหมุนเวียนที่เปนสาระสําคัญ 
5. รายจายลงทุนในสินทรัพยถาวรปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง แมวาการลดลงในรายจาย

ลงทุนจะชวยใหกิจการมีเงินสดสํารองไวใชในระยะสั้นก็ตาม แตก็เปนสัญญาณบงบอกวายอดขาย
กําไร และกระแสเงินสดในอนาคตของกิจการก็นาจะลดลงตาม 

6. การจายเงินปนผลลดลงหรือการงดการจายเงินปนผล แมวาการลดลงหรือการงดการ
จายเงินปนผลจะชวยใหกิจการสามารถรักษาเงินสดไวไดในระยะสั้นก็ตาม ผูถือหุนก็มักจะมองการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการจายเงินปนผลเชนนี้ไปในทางลบเกี่ยวกับอนาคตของบริษัท 

แมวาสัญญาณตางๆ ที่กลาวมานี้ในตัวของมันเองจะไมไดเปนตัวยืนยันปญหาทางดาน
กระแสเงินสดที่ถือเปนขอสรุปที่ชัดเจน แตการที่สัญญาณดังกลาวปรากฏขึ้น ผูวิเคราะหก็ควรที่จะ
ขอใหฝายจัดการของบริษัททําการชี้แจงเพื่อพิจารณาวาปญหาทางดานกระแสเงินสดกําลังเกิดขึ้นกับ
กิจการที่กําลังวิเคราะหหรือไม 
 
2.1.5 การประเมินความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี 

ความเสี่ยง7 คือ โอกาสที่ส่ิงไมพึงปรารถนาอาจจะเกิดขึ้นไดจนอาจกอใหเกิดความเสียหาย
ขึ้น ตัวอยางเชน ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ หมายถึง โอกาสที่ส่ิงที่ผูประกอบการหรือผูบริหาร
ไมพึงปรารถนาอาจเกิดขึ้นได ในการประกอบธุรกิจใหบรรลุเปาหมายที่ตองการ กิจการตางๆ ตอง
เผชิญกับความเสี่ยงซ่ึงอาจเกิดมาจากกิจกรรมในดานตางๆ เชน การผลิต การเงิน การตลาด ที่ไม
เปนไปตามแผนที่วางไว โดยปกติผูบริหารจะกําหนดระดับความเสี่ยงใหอยูในขอบเขตที่จะพึงรับได

                                                 
6 เร่ืองเดียวกัน, หนา 165 
7 อุณากร พฤฒิธาดา และสุวัจชัย เมฆะอํานวยชัย, “การประเมินความเสี่ยงและสาระสําคัญในการตรวจสอบ”. เอกสารปรก
อบการเตรียมตัวเปนผูสอบบัญชีรับอนุญาต (2546) : 3. 
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และจะสรางระบบบัญชีและระบบการควบคุมขึ้นมาเพื่อลดความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นใหไดมากที่สุด
เทาที่จะมากได ซ่ึงจะเปนการลดความเสี่ยงในผลเสียหายที่อาจเกิดขึ้นกับกิจการได 

ในการสอบบัญชีก็เชนกัน ผูสอบบัญชีตองเผชิญกับความเสี่ยงในการตรวจสอบและความ
เส่ียงในการปฏิบัติงานวิชาชีพสอบบัญชีซ่ึงหมายความถึงโอกาสที่ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็น
ตองบการเงินผิดพลาดอันเปนผลจากการปฏิบัติงานตรวจสอบซึ่งอาจทําใหไมพบความไมถูกตอง
ของรายการและขอมูลที่มีสาระสําคัญบางรายการที่มีผลโดยรวมตองบการเงิน หรือการแสดง
ความเห็นตองบการเงินผิดพลาดอันเนื่องจากมีขอจํากัดบางประการ เกี่ยวกับระบบการควบคุม
ภายในของกิจการและขอจํากัดเกี่ยวกับวิธีการตรวจสอบที่ผูสอบบัญชีใชวิธีการเลือกตัวอยางขึ้นมา
ทดสอบเทานั้น 

โดยปกติแลวผูสอบบัญชีจะรับรูวามีความเสี่ยงเกิดขึ้นและจะจัดการกับความเสี่ยงใน
ลักษณะที่เหมาะสม ความเสี่ยงที่ผูสอบบัญชีมักจะพบบอยๆ มักจะวัดคายากและมักจะตองอาศัย
ความระมัดระวังและรอบคอบในการจัดการกับความเสี่ยงเหลานั้นอยางเหมาะสมยกตัวอยางเชน 
หากผูสอบบัญชีพิจารณาแลวพบวา อุตสาหกรรมที่กิจการนั้นประกอบการอยูจะตองประสบกับ
การเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีอยางมาก ซ่ึงจะสงผลกระทบในเรื่องของความลาสมัยของสินคา
คงเหลือ ความสามารถในการเก็บเงินจากลูกหนี้และอาจหมายรวมถึงความสามารถของกิจการที่จะ
ดําเนินธุรกิจตอเนื่องได ความเสี่ยงตางๆ ดังกลาวเปนปจจัยสําคัญตอการปฏิบัติงานตรวจสอบให
ไดคุณภาพดีเยี่ยมดวย 

ความเสี่ยงในการตรวจสอบ หมายถึง ความเสี่ยงที่ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นอยางไม
เหมาะสม เมื่องบการเงินแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญความเสี่ยงในการ
ตรวจสอบมีองคประกอบสามสวน ไดแก ความเสี่ยงจากความผิดพลาดอยางมีสาระสําคัญในขอมูล
ที่ตรวจสอบ ความเสี่ยงจากการควบคุม และความเสี่ยงจากการตรวจสอบ 

ความเสี่ยงจากความผิดพลาดอยางมีสาระสําคัญในขอมูลท่ีตรวจสอบ หมายถึง โอกาสที่
ยอดคงเหลือของบัญชีหรือประเภทของรายการแสดงขอมูลท่ีขัดตอขอเท็จจริงซึ่งอาจมีสาระสําคัญ
ในแตละรายการ หรือมีสาระสําคัญเมื่อรวมกับการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงในยอดคงเหลือ
อ่ืนหรือประเภทของรายการอื่นโดยไมคํานึงถึงการควบคุมภายใน 

ความเสี่ยงจากการควบคุม หมายถึง ความเสี่ยงที่ระบบบัญชีหรือระบบการควบคุมภายใน
ไมสามารถปองกันหรือตรวจพบการแสดงขอมูลท่ีขัดตอขอเท็จจริง และแกไขไดอยางทันเวลาการ
แสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอาจเกิดในยอดคงเหลือของบัญชีหรือประเภทของรายการและอาจมี
สาระสําคัญเมื่อรวมกับการแสดงขอมูลท่ีขัดตอขอเท็จจริงในยอดคงเหลืออ่ืนหรือประเภทของ
รายการอื่น 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 23

ความเสี่ยงจากการตรวจสอบ หมายถึง ความเสี่ยงที่วิธีการตรวจสอบเนื้อหาสาระที่ผูสอบ
บัญชีใชจะไมสามารถตรวจพบการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงที่มีอยูในยอดคงเหลือของบัญชี
และประเภทของรายการโดยการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงนั้นอาจมีสาระสําคัญในแตละ
รายการหรือมีสาระสําคัญเมื่อรวมกับการแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงในยอดคงเหลืออ่ืนหรือ
ประเภทของรายการอื่น 

ความเสี่ยงประเภทตางๆ ที่กลาวขางตนอาจมีความตอเนื่องเปนระยะเวลานานกวา 1 รอบ
ระยะเวลาบัญชี 
2.1.5.1 แนวคดิในการประเมินความเสี่ยง8

ผูสอบบัญชียอมตระหนักดีวาในการตรวจสอบนั้นมีความเสี่ยง และจะตองมีวิธีการจัดการ
ที่เหมาะสมกับความเสี่ยงเหลานั้น ดังนั้นผูสอบบัญชีตองวางแผนการตรวจสอบ เพื่อใหความเสี่ยง
ในการสอบบัญชีอยูในระดับที่ยอมรับได (acceptable audit risk) เนื่องจากผูสอบบัญชีไมสามารถ
ลดความเสี่ยงใหอยูในระดับที่เรียกวา zero risk ไดหรือกลาวอีกนัยหนึ่งคือ ผูสอบบัญชีไมอาจจะ
กําจัดความเสี่ยงใหหมดไปได ดังนั้น ผูสอบบัญชีตองวางแผนการตรวจสอบ เพื่อใหความเสี่ยงของ
การสอบบัญชีดํารงอยูในระดับต่ําที่สุดเทาที่ยอมรับได ผูสอบบัญชีจะตองพิจารณาวาจะจํากัดความ
เส่ียงที่เกิดจากการตรวจสอบไมพบขอผิดพลาดที่มีสาระสําคัญอยูในระดับใดที่จะใหผลเปนที่นา
พอใจที่จะแสดงความเห็นตองบการเงินไดความเสี่ยงบางประเภทนั้นยากที่จะประเมิน และผู
ประเมินตองใชความระมัดระวังในการจัดการกับความเสี่ยง ตัวอยางเชนลักษณะธุรกิจของลูกคาที่
ตองผันแปรกับเทคโนโลยี  จะมีความเสี่ยงที่เกิดจากการที่เทคโนโลยีเปลี่ยนแปลงไปอยางรวดเร็ว
นี้อาจจะสงผลถึงความถูกตองของบัญชีสินคาคงเหลือในเรื่องมูลคาของสินคาคงเหลือ และความ
จําเปนในการตั้งสํารองเผ่ือสินคาลาสมัยรวมทั้งความสามารถในการชําระหนี้ของลูกหนี้และอาจ
สงผลถึงความสามารถในการดํารงอยูของกิจการดวย เปนตน 
2.1.5.2 ความเสี่ยงในการปฏบิัติงานสอบบัญชี (Audit Risk) 

  ความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี หมายถึง ความเสี่ยงที่งบการเงินมีขอผิดพลาดหรือ
ส่ิงผิดปกติที่มีสาระสําคัญและผูสอบบัญชีไมไดตรวจพบแมวางานสอบบัญชีจะเสร็จสมบูรณแลวก็
ตาม ความเสี่ยงในการไมพบขอผิดพลาดซ่ึงไมไดมีการปองกันหรือไมสามารถคนพบโดยระบบ
การควบคุมภายในของลูกคา หรือไมไดถูกคนพบโดยวิธีการตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบ
บัญชี  ขอผิดพลาดหรือขอผิดปกติที่มีสาระสําคัญอาจเปนผลจากการใชหลักการบัญชีที่ผิดการ
บิดเบือนความจริงของขอมูล หรือการแสดงรายการผิดพลาดเปนตน ความเสี่ยงในการปฏิบัติงาน
สอบบัญชียังรวมถึง ความเสี่ยงในการที่ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นตองบการเงินไมถูกตอง 
                                                 
8 เร่ืองเดียวกัน, หนา 5 
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ตัวอยางเชน ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขตองบการเงิน โดยที่ไมทราบวางบ
การเงินนั้นมีขอผิดพลาดที่เปนสาระสําคัญอยู หรือในกรณีกลับกันเมื่อผูสอบบัญชีแสดงความเห็น
อยางมีเงื่อนไขตองบการเงิน โดยที่งบการเงินมิไดมีขอผิดพลาดเปนสาระสําคัญเปนตน โดยสรุป
แลวความเสี่ยงในการปฎิบัติงานสอบบัญชีประกอบดวยความเสี่ยงยอย 3 ประเภทดังตอไปนี้ 

1. ความเสี่ยงจากการเกิดความผิดพลาดท่ีมีสาระสําคัญในขอมูลที่ตรวจสอบ (Inherent 
risk) 

ความเสี่ยงจากการเกิดความผิดพลาดที่มีสาระสําคัญในขอมูลที่ตรวจสอบ เปนการดาํเนนิ
ถึงขอผิดพลาดหรือส่ิงผิดปกติที่มีสาระสําคัญตองบการเงิน โดยไมคํานึงวาการควบคุมภายในมี
ประสิทธิภาพเพียงใด ความเสี่ยงประเภทนีม้ีนอยหรือมากตางกันไปในแตละเรื่องที่ตรวจสอบ เชน 
ระบบตนทุนทีซั่บซอนอาจมีขอผิดพลาดมากกวาระบบตนทุนที่ไมซับซอน รายการที่ขึ้นอยูกับการ
ตัดสินใจของผูบริหาร เชน การตั้งสํารองเผื่อสินคาลาสมัย และการตั้งสํารองเผ่ือหนี้สูญ ยอมตองมี
ความเสี่ยงสูงกวารายการทีม่ีหลักฐานที่ชัดเจนเพื่อประกอบการตัดสนิใจ กลาวโดยสรุปแลว ความ
เสี่ยงจากการเกิดความผิดพลาดที่มีสาระสําคัญในขอมูลที่ตรวจสอบ (Inherent risk) นั้นหมายถึง 
โอกาสที่ขอมูลในงบการเงนิอาจมีขอผิดพลาดอยางมีสาระสําคัญโดยไมคํานึงวามีระบบการ
ควบคุมภายในหรือไม และไมคํานึงวาระบบการควบคุมภายในที่มอียูนั้นดีหรือไมก็ตาม ทั้งนี้
เพราะในแบบจําลองของการตรวจสอบที่อิงความเสี่ยงนั้น ไดพิจารณาเรื่องความเสี่ยงของระบบ
การควบคุมภายใน (control risk) แยกไวตางหากแลว 

การพิจารณาความเสี่ยงจากการเกิดความผิดพลาดที่มีสาระสําคัญในขอมูลท่ีตรวจสอบ
ควรคํานึงปจจัยดังตอไปนี้ 

ก) ลักษณะของธุรกิจของกิจการที่ตรวจสอบ เชน ประเภทของผลิตภัณฑและบริการ 
ตลาดของผลิตภัณฑ สภาพเศรษฐศาสตรและแนวโนมทางธุรกิจ นโยบายการเงิน การคลัง และการ
จัดแบงงานในแผนกการเงนิ เปนตน หากลักษณะตางๆ ทางธุรกิจยิ่งมีความซับซอนมากขึ้นเทาใด 
ยอมตองมีความเสี่ยงในเรื่องของการเกิดขอผิดพลาดที่มีสาระสําคัญในขอมูลที่ตรวจสอบ (inherent 
risk)  มากขึ้นเทานั้น 

ข) ลักษณะของรายการ รวมถึงความซับซอนของระบบบัญชีในการประมวลขอมูลเพื่อ
การรายงาน จาํนวนเงินที่มีสาระสําคัญตองบการเงิน รายการที่มีลักษณะเหมือนกัน (homogeneity 
of transaction amounts) รายการบัญชีกับกจิการที่เกีย่วของกัน (related party transaction) รายการที่
ไมไดลงบัญชี  การตัดยอดระหวางงวดบัญชี เปนตน 

ค) ลักษณะของระบบบัญชีและขอมูล ควรพิจารณาประสิทธิภาพของระบบบัญชีและ
ขอมูล โดยดูวาระบบนั้นพัฒนาขึ้นเองโดยลูกคาหรือนํามาจากบุคคลภายนอกและระบบดังกลาว
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สามารถบันทึกรายการไดหลายลักษณะหรือไม (capability of handling varying levels of 
activities) รวมทั้งควรพิจารณาความซับซอนของระบบคอมพิวเตอร โปรแกรมที่เกี่ยวของ และ
คุณสมบัติในการ ปฏิบัติงานของเครื่องคอมพิวเตอรที่ใช เปนตน 
 

2. ความเสี่ยงจากการที่ระบบควบคุมภายในของกิจการที่ไมสามารถปองกันหรือคนพบ
ความผิดพลาดที่มีสาระสําคัญ (Control risk) 
 ความเสี่ยงจากระบบควบคุมภายในของกิจการที่ตรวจสอบ หมายถึง ความเสี่ยงที่ระบบ
การควบคุมภายในรวมถึงการตรวจสอบภายในไมสามารถปองกันหรือคนพบขอผิดพลาดหรือส่ิง
ผิดปกติที่มีสาระสําคัญไดในเวลาที่เหมาะสม ระบบการควบคุมภายในที่ดีควรเปนระบบที่สามารถ
ปองกันความเสี่ยงจากการเกิดความผิดพลาดที่มีสาระสําคัญในขอมูลท่ีตรวจสอบ (inherent risk) 
ไดในระดับหนึ่ง เชน การที่ระบบการควบคุมไดกําหนดใหมีการแบงแยกหนาที่อยางเหมาะสม 
 ความเสี่ยงจากระบบควบคุมภายในมีลักษณะเชนเดียวกับความเสี่ยงจากการเกิดความ
ผิดพลาดในขอมูล (Inherent risk) ในสวนที่เปนความเสี่ยงที่อยูนอกเหนือจากการควบคุมของ
ผูสอบบัญชี อยางไรก็ตามคําแนะนําของผูสอบบัญชีที่มีตอการปรับปรุงระบบการควบคุมภายใน
จะชวยลดความเสี่ยงจากระบบควบคุมภายในได 
 การประเมินความเสี่ยงจากระบบการควบคุมภายในตองอาศัยความเขาใจของผูสอบบัญชี
ที่มีตอระบบการควบคุมภายในของกิจการที่ตรวจสอบ รวมถึงการทําความเขาใจในจุดแข็งและ
จุดออนของการควบคุมภายในไมสามารถคนพบได 
 เมื่อพิจารณา Inherent Risk รวมกับ Control Risk แลวจะเห็นไดวาเปนการพิจารณาถึง
ความเสี่ยงที่อาจเกิดขอผิดพลาด เมื่อพิจารณาเรื่องของระบบการควบคุมภายในแลว 

3. ความเสี่ยงจากการตรวจสอบไมพบความผิดพลาดที่มีสาระสําคัญ (Detection risk) 
 ความเสี่ยงจากการตรวจสอบไมพบความผิดพลาดที่มีสาระสําคัญ หมายถึงความเสี่ยงที่
วิธีการสอบบัญชีที่ใชไมสามารถพบความผิดพลาดหรือความผิดปกติที่มีสาระสําคัญและมีอยูในงบ
การเงิน ความเสี่ยงนี้เกิดจากสาเหตุดังตอไปนี้ 

ก) ไมไดทําการตรวจสอบหลักฐานทั้งหมด 
ข) วิธีการตรวจสอบที่ใชไมมีประสิทธิภาพ อยางไรก็ตามในบางครั้งวิธีการตรวจสอบที่มี

ประสิทธิภาพก็ไมสามารถคนพบความผิดพลาดบางอยางได 
ค) มีขอบกพรองในการปฎิบัติงานตรวจสอบ หรือในการประเมินสิ่งที่พบบจากการ

ตรวจสอบ รวมถึงการตั้งขอสมมติฐานผิด หรือสรุปความเห็นเกี่ยวกับขอผิดพลาดหรือส่ิงผิดปกติ
ผิดไปจากที่ควรจะเปน 
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ผูสอบบัญชีไมสามารถขจัดความเสี่ยงในการปฏิบัติงานใหหมดไปโดยสิ้นเชิงไดแตอาจ
ลดลงถึงระดับหนึ่งถาผูสอบบัญชีปฎิบัติงานดวยความระมัดระวังรอบคอบ รวมถึงการวางแผนการ
ตรวจสอบที่ดี การใหคําปรึกษาแกผูชวยผูสอบบัญชีและมีการสอบทานงาน โดยสรุปแลว การลด
ความเสี่ยงใหอยูในระดับที่ยอมรับได (Acceptable Audit Risk) อาจทําไดดวยการที่ผูสอบบัญชี
ปฏิบัติการตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีโดยเครงครัด 

ความเสี่ยงจากการเกิดความผิดพลาดในขอมูลท่ีตรวจสอบ (Inherent risk) และความเสี่ยง
จากระบบการควบคุมภายในของกิจการ (control risk) เปนสิ่งที่อยูนอกเหนือการควบคุมของ
ผูสอบบัญชี ในขณะที่ความเสี่ยงจากการตรวจสอบไมพบความผิดพลาด (detection risk) สามารถ
ควบคุมไดโดยใชวิธีการตรวจสอบที่มีลักษณะ เวลาและขอบเขตที่เหมาะสม 

การเปลี่ยนแปลงในความเสี่ยงจากการตรวจสอบไมพบความผิดพลาดจะมีผลตอการ
เปลี่ยนแปลงความเสี่ยงในการปฎิบัติงานสอบบัญชี (audit risk) เปนสิ่งที่อยูนอกเหนือการควบคุม
ของผูสอบบัญชี ในขณะที่ความเสี่ยงจากการตรวจสอบไมพบความผิดพลาด (detection risk) 
สามารถควบคุมไดโดยวิธีการตรวจสอบที่มีลักษณะ เวลาและขอบเขตที่เหมาะสม 

การเปลี่ยนแปลงในความเสี่ยงจากการตรวจสอบไมพบความผิดพลาดจะมีผลตอการ
เปลี่ยนแปลงความเสี่ยงในการปฎิบัติงานสอบบัญชี (audit risk) ในที่สุด ผลจากวิธีการสอบบัญชี
โดยใชวิธีการวิเคราะหการทดสอบรายการและจํานวนเงินในรายละเอียด (detail tests of 
transactions and balances) และวิธีการตรวจสอบอื่นๆ จะทําใหโอกาสในเรื่องความเสี่ยงในการ
ตรวจสอบไมพบความผิดพลาดลดนอยลงตามลําดับ ถาการประเมินพบวาความผิดพลาดในขอมูล
ที่ตรวจสอบแลระบบควบคุมภายในมีความเสี่ยงสูง ผูสอบบัญชีจะตองปฎิบัติงานตรวจสอบให
ไดผลเปนที่พอใจมากขึ้น เพื่อชวยลดความเสี่ยงจากการตรวจสอบไมพบความผิดพลาดจะเกี่ยว
เนื่องมาจากความเสี่ยงในวิธีการตรวจสอบหลายวิธีรวมกัน ตัวอยางเชนการสงคํายืนยันยอดลูกหนี้ 
การทดสอบการตัดยอด และการวิเคราะหกําไรขั้นตน ทั้งสามวิธีที่กลาวมานี้ทําใหมีโอกาสในการ
พบความผิดพลาดจากการตัดยอดรายได แตการใชวิธีใดวิธีหนึ่งเพียงวิธีเดียว ในการวางแผนการ
ตรวจสอบ จึงควรมีการพิจารณาอยางรอบคอบถึงความพอใจที่จะไดจากการใชวิธีการตรวจสอบ
ทั้งหมด 

นอกจากประเภทของความเสี่ยงที่กลาวขางตนแลว ยังอาจแบงระดับความเสี่ยงของการ
ตรวจสอบบัญชีออกไดเปน 2 ระดับใหญๆ คือ 
1. ความเสี่ยงของการตรวจสอบบัญชีในระดับของงบการเงิน (audit risks at the financial 
statements level) 
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การตรวจสอบบัญชีเพื่อแสดงความเห็นตองบการเงินโดยรวมนั้นจําเปนตองมีการ
พิจารณาความเสี่ยงในการปฎิบัติงานสอบบัญชี (audit risk) ทั้ง 3 ประเภทที่กลาวมาแลวขางตน อัน
ไดแก ความเสี่ยงจากการเกิดความผิดพลาดที่มีสาระสําคัญในขอมูลที่ตรวจสอบ (inherent risk) 
ความเสี่ยงจากระบบควบคุมภายในของกิจการ ซ่ึงมิอาจปองกันหรือคนพบความผิดพลาดที่มี
สาระสําคัญ (control risk) และความเสี่ยงจากการตรวจสอบไมพบความผิดพลาดที่มีสาระสําคัญ 
(detection risk) อยางไรก็ตามความเสี่ยงที่ควรพิจารณาในระดับของงบการเงินนี้ เนื่องจากเปนการ
พิจารณาภาพรวมของงบการเงินจึงมุงเนนที่ความเสี่ยงจากการเกิดความผิดพลาดที่มีสาระสําคัญใน
ขอมูลที่ตรวจสอบ (inherent risk) โดยเฉพาะเมื่อพิจารณาภาพรวมของกิจการ ทั้งนี้เพื่อใชเปน
แนวทางในการวางแผนและกําหนดขอบเขตการตรวจสอบในรายละเอียดตอไป 

ในการประเมินความเสี่ยงจากการเกิดความผิดพลาดในขอมูลที่ตรวจสอบ ผูสอบบัญชี
ควรพิจารณาปจจัยหลายประการประกอบกัน ตัวอยางเชน 

ในระดับงบการเงิน ควรพิจารณา 
1. ความนาเชื่อถือและความซื่อสัตยของผูบริหาร (management integrity) 
2. ประสบการณและความรูของผูบริหาร และการเปลี่ยนแปลงผูบริหารในระหวางงวด

บัญชีที่ตรวจสอบ (ผูบริหารที่ขาดประสบการณจะสงผลตอความเสี่ยงที่อาจมีผลกระทบตอการ
จัดทํางบการเงินของหนวยงาน) 

3. แรงกดดันที่มีตอผูบริหาร เชนหนวยงานที่อยูในอุตสาหกรรมที่กําลังลมเหลวหรือขาด
เงินทุนหมุนเวียนที่จะใชดําเนินกิจการ มีผลใหเกิดโอกาสที่ผูบริหารอาจจัดทํางบการเงินที่แสดง
ขอมูลไมตรงกับความจริง 

4. ลักษณะธุรกิจของหนวยงาน ซ่ึงอาจรวมถึงลักษณะของผลิตภัณฑ การใหบริการ หรือ
เทคโนโลยีที่ลาสมัย โครงสรางเงินทุนซับซอน ความสําคัญของกิจการที่เกี่ยวของกันจํานวน
โรงงานและการกระจายทั้งทางภูมิศาสตร ปจจัยที่มีผลกระทบตออุตสาหกรรมที่หนวยงานดําเนิน
อยู เชนการแขงขัน การเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยี ลักษณะบัญชีโดยทั่วไปของกิจการ แนวโนม
อัตราสวนทางการเงิน 
2. ความเสี่ยงของการตรวจสอบบัญชีในระดับแตละรายการในงบการเงิน (audit risks at the 
account balance and class of transaction level) 

ตรวจสอบบัญชีในระดับแตละรายการในงบการเงินเปนการพิจารณาความเสี่ยงในการ
ปฎิบัติงานสอบบัญชีทั้ง 3 ประการ แตจะตองพิจารณาในรายละเอียดมากกวาในระบบของงบ
การเงินและประเมินความเสี่ยงและสาระสําคัญของแตละรายการนั้นๆดวย 
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ในการประเมินความเสี่ยงจากการเกิดความผิดพลาดในขอมูลที่ตรวจสอบ ผูสอบบัญชีควร
พิจารณาปจจัยหลายประการประกอบกัน ตัวอยางเชน 

ในระดับแตละรายการในงบการเงิน ควรพิจารณาถึง 
1. โอกาสที่แตละรายการจะแสดงขอมูลผิดพลาด เชน รายการปรับปรุงงวดกอน 
2. ความซับซอนของรายการซึ่งตองอาศัยผูเชี่ยวชาญโดยเฉพาะ เชนรายการเกี่ยวกับการ
ปองกันความเสี่ยงโดยใชเครื่องมือทางการเงินตางๆ เปนตน 
3. การใชการตัดสินใจในการกําหนดมูลคาของรายการ เชน การกําหนดมูลคายุติธรรม
ของสินทรัพยทางการเงิน 
4. โอกาสที่ทรัพยสินจะสูญหายหรือถูกนําไปใชอยางไมเหมาะสม เชน การนําเครื่อง
คอมพิวเตอรของกิจการไปใชในกิจกรรมสวนตัว 
5. ความสมบูรณของรายการบัญชีที่ผิดปกติหรือซับซอน โดยเฉพาะรายการที่เกิดขึ้น ณ 
วันสิ้นป หรือใกลวันส้ินป และรายการที่เกิดขึ้นภายหลังวันสิ้นป ซ่ึงมีความเกี่ยวเนื่องกับ
รายการกอนวันสิ้นป เชน การขายในวันสิ้นปและมีการคืนสินคานั้นหลังวันสิ้นป 
6. รายการที่ไมไดเกิดจากการดําเนินงานตามปกติของกิจการ 

2.1.5.3 ปจจัยและวิธีการที่ใชในการประเมินความเสี่ยงในการตรวจสอบ 
1. ปจจัยในการประเมินความเสี่ยง 

 ผูสอบบัญชีตองพิจารณาสัญญาณเตือนภัยเพื่อคนหาความเสี่ยงในการตรวจสอบเพื่อให
มั่นใจไดวาตนเองไดปฏิบัติงานตามมาตรฐานวิชาชีพที่ระบุใหผูสอบบัญชีตรวจสอบเพื่อแสดง
ความเห็นในเรื่องของความถูกตองตามที่ควรของงบการเงิน ผูสอบบัญชีอาจตองเผชิญความเสี่ยง
หลายรูปแบบ ซ่ึงการวิเคราะหความเสี่ยงในการตรวจสอบไดรับความสนใจมากขึ้นจากผูสอบ
บัญชีในปจจุบันเนื่องจากไดเล็งเห็นถึงประโยชนในการวิเคราะหความเสี่ยง สัญญาณหลาย
ประการที่เกิดขึ้นจากกิจการของลูกคาเปนตัวช้ีใหผูสอบบัญชีตองระมัดระวังในการตรวจสอบวา
งบการเงินอาจมีขอผิดพลาด ผูสอบบัญชีที่เขาใจสัญญาณเตือนนี้จะสามารถวิเคราะหถึงเครื่องบงชี้
ที่จะชวยในการวางแผนตรวจสอบเพื่อลดและปองกันความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นได ในทํานองตรงกัน
ขามผูสอบบัญชีที่ขาดประสบการณและไมคุนเคยกับสัญญาณเตือนอาจทําใหไมคนพบ
ขอผิดพลาดในการตรวจสอบ ทั้งนี้เนื่องจากขาดประสบการณจึงทําใหไมอาจเขาใจถึงเครื่องบงชี้
โดยผานสัญญาณเตือนภัยตางๆ ดังกลาวได 

โดยทั่วไปแลวลูกคาที่ประสบความยุงยากทางการเงินหรือบัญชีนั้น ปญหาไมไดเกิดเพียง
ช่ัวขามคืน แตไดส่ังสมมาเปนเวลานานบางครั้งอาจใชเวลาเปนปๆ ความสามารถในการคาดการณ
ปญหาหรือสัญญาณเตือนภัย ซ่ึงถือไดวาเปนเครื่องบงชี้ถึงความเสี่ยงประเภทตางๆ ที่อาจมีผลตอ
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การแสดงความเห็นของผูสอบบัญชี ดังนั้นผูสอบบัญชีจึงมักจะนําสัญญาเตือนภัยดังกลาวมาใช 
เพื่อวางแผนตรวจสอบใหเหมาะสมซึ่งเปนสิ่งจําเปนอยางยิ่งของผูสอบบัญชี 
 

2. สัญญาณเตือนภัยที่พบในการประเมินความเสี่ยงจากการปฏิบัติงานสอบบัญชี 
 ในการวางแผนการตรวจสอบ  ผูสอบบัญชีตองพิจารณาและรวบรวมขอมูลอันเปน
สัญญาณเตือนวาอาจมีขอผิดพลาดในงบการเงินโดยพิจารณาจาก 

 2.1 สัญญาณเตือนภัยจากลักษณะธุรกิจของลูกคา เชน 
 2.1.1 กิจการมีผลิตภัณฑที่ตองมีการปรับปรุงสินคาใหทันสมัยและทันตอเทคโนโลยี แต

จากการสอบทานพบวามีสินคาจํานวนนอยรายที่มีการตั้งสํารองเผื่อสินคาลาสมัย ซ่ึงอาจเปน
สัญญาณเตือนอยางหนึ่งวาสํารองเผ่ือสินคาลาสมัยอาจไมเพียงพอ ผูสอบบัญชีสามารถตรวจสอบ
ไดโดยสอบทานรายการขายหรือรับคืนภายหลังวันที่ในงบการเงินและสอบถามฝายบริหารเพื่อให
ไดขอมูลเพิ่มเติม 

 2.1.2 กิจการอยูในอุตสาหกรรมที่กําลังตกต่ําลงเรื่อย ๆ อาจสงผลใหมีแรงกดดันตอฝาย
บริหาร เชน หนวยงานที่อยูในอุตสาหกรรมที่กําลังลมเหลวหรือขาดเงินทุนหมุนเวียนที่จะใชใน
การดําเนินกิจการซึ่งอาจสงผลใหมีโอกาสที่ผูบริหารจัดทํางบการเงินที่แสดงขอมูลไมตรงกับความ
เปนจริง 

 2.1.3 หากพิจารณาลักษณะการขายสินคาหรือบริการที่มีการประกันหลังการขาย ผูสอบ
บัญชีควรระวังจุดการรับรูรายไดและความเพียงพอของสํารองการรับประกัน 

 2.1.4 กิจการที่กําหนดผลตอบแทนผูบริหารโดยมีเงื่อนไขขึ้นอยูกับยอดขายหรือรายได
ของกิจการ ผูสอบบัญชีตองระวังวา ยอดขายหรือกําไรอาจสูงเกินความเปนจริงซึ่งอาจทําไดโดย
การรับรูรายไดเร็วกวาที่ควรหรือชะลอการรับรูคาใชจายออกไป 

2.1.5 ความรูและประสบการณของผูบริหาร และการเปลี่ยนแปลงผูบริหารในระหวางงวด
บัญชีที่ตรวจสอบอาจสงผลกระทบตอการจัดทํางบการเงิน รวมทั้งระดับความถูกตองของขอมูลใน
งบการเงินดวย 

2.1.6 กิจการมีเจาหนี้การคาตางประเทศเปนจํานวนมาก ผูสอบบัญชีตองระวังในเรื่องการ
แปลงคาเงินตราตางประเทศ 

 2.1.7 กิจการที่ตรวจสอบมีรายการคากับกิจการที่เกี่ยวของกันเปน� จํานวนมาก อาจ
สงผลถึงรายการผิดปกติในการถายเทกําไรจําเปนตองมีการตรวจสอบอยางระมัดระวังตลอดจน
พิจารณาความสามารถในการชําระหนี้ดวย 
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 2.2 สัญญาณเตือนที่มีผลมาจากประสิทธิภาพของการควบคุมภายในหรือทัศนคติของ
ผูบริหารเกี่ยวกับการควบคุมภายในหรือระบบควบคุมความถูกตองของขอมูล เชน 

 2.2.1 กิจการมีสินคาลาสมัย ขายไมออกอยูเปนจํานวนมาก แตไมมีการติดตามโดยฝาย
บริหาร การควบคุมดูแลแลการนับสินคาไมมีประสิทธิภาพ มีผลตางระหวางยอดตามบัญชีกับยอด
ที่ตรวจนับเปนจํานวนมาก และการกระทบยอดผลการตรวจนับเปนไปอยางลาชา เมื่อผูสอบบัญชี
ทราบเชนนี้แลวจําเปนตองมีการวางแผนอยางรัดกุมโดยเริ่มพิจารณาตั้งแตการสังเกตการณตรวจ
นับ โดยสงผูชวยที่มีความรูคุนเคยกับธุรกิจและเพงเล็งสินคาลาสมัยเปนพิเศษ 

2.2.2 กิจการการกระทบยอดบัญชีลูกหนี้การคาและบัญชีคุมแสดงรายการกระทบยอด
จํานวนมาก และเปนไปอยางลาชา ผูสอบบัญชีอาจตองมีการขอคํายืนยันยอดลูกหนี้เปนปริมาณ
มากและเพงเล็งรายการกระทบยอดดังกลาวในความสมเหตุสมผล 

2. 3 สัญญาณเตือนที่อาจเกิดขึ้นจากนโยบายบัญชีที่เปนทางเลือกใหลูกคาปรับแตงงบ
การเงิน ผูสอบบัญชีตองแนใจวา หลักการบัญชีที่ลูกคาเลือกใชนั้นยอมรับไดและเปนไปตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป เชน การรับรูรายได นโยบายรายจายฝายทุน การคิดคาเสื่อมราคา 
เปนตนนอกจากนี้ผูสอบบัญชีควรใหความสนใจเปนพิเศษในบัญชีสํารองตาง ๆ ที่อาศัยการ
ประมาณการและดุลยพินิจของฝายบริหาร ซ่ึงผูสอบบัญชีตองมีความรูในธุรกิจที่เกี่ยวของดวยจึง
จะตัดสินใจวาประมาณการนั้นสมเหตุสมผลเพียงใด เชน 

2.3.1 กิจการการรับรูรายไดที่ไมเหมาะสม หรือมีการรับรูรายไดที่ยังไมเกิดขึ้น สัญญาณ
เตือนที่ผูสอบบัญชีอาจพบคือ มีรายการผิดปกติเกิดขึ้นใกลส้ินงวดบัญชี เชน มีรายการขายสินคา
จํานวนมากใกลวันสิ้นงวดบัญชี ผูสอบบัญชีตองตรวจสอบรายการผิดปกติพรอมทั้งตรวจตัด
ยอดขาย 

2.3.2 กิจการรับรูรายไดโดยที่ลูกคามีสิทธิคืนสินคาโดยไมมีการตั้งสํารองเผื่อการับคืน
หรือสํารองเผื่อการรับคืนต่ําไป ผูสอบบัญชีอาจตองสอบทานรายการหลังวันที่ในงบการเงิน และ
สอบทานผลการยืนยันยอดลูกหนี้ที่เกี่ยวของ 

 2.3.3 กิจการไมตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ในขณะที่อายุหนี้เพิ่มขึ้นอยางมาก เมื่อผูสอบ
บัญชีรูถึงสัญญาณเตือนนี้แลวตองเพงเล็งถึงความเพียงพอของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยสอบทาน
การชําระหนี้ภายหลังวันที่ในงบการเงิน สอบทานหลักประกัน ตลอดจนสอบถามฝายบริหารใหได
ขอมูลเพิ่มเติม 

2.4 สัญญาณเตือนอ่ืน ๆ ซ่ึงผูสอบบัญชีตองใหความสําคัญ เชน 
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 2.4.1 กรณีที่กิจการเปลี่ยนผูสอบบัญชี ผูสอบบัญชีคนใหมอาจตั้งขอสงสัยกอนวาทําไม
กิจการจึงเปลี่ยนผูสอบบัญชี อาจเปนเพราะกิจการจัดทํางบการเงินไมถูกตองตามหลักบัญชีที่
รับรองทั่วไป เปนตน 

2.4.2 โครงสรางองคกรและการแบงแยกหนาที่ไมเหมาะสม พนักงานบัญชีทํางาน
ลวงเวลามากเกินไป พนักงานขาดความรูความชํานาญในหนาที่งาน พนักงานมีขวัญและกําลังใจที่
ตกต่ํา ส่ิงตาง ๆ เหลานี้ก็เปนสัญญาณเตือนที่สงผลใหมีโอกาสที่อาจมีการจัดทําบัญชีผิดพลาด
ผูสอบบัญชีจึงตองเพิ่มความระมัดระวังเปนพิเศษเมื่อตรวจสอบกิจการที่มีปญหาประเภทนี้ 

สัญญาณเตือนที่กลาวขางตนเปนเพียงแคตัวอยางซึ่งอาจสงผลใหงบการเงินมีโอกาส
ผิดพลาดได ผูสอบบัญชีจึงตองใหความสนใจสัญญาณเตือนเหลานี้ซ่ึงถือเปนขอบงชี้ถึงโอกาส
ผิดพลาดของขอมูลในงบการเงินได และควรพิจารณาดวยวาผูชวยที่มีประสบการณนอยมี
ความคุนเคยและสามารถจัดการขอผิดพลาดที่อาจเกิดขึ้นไดหรือไม ผูสอบบัญชีอาจเลือกใชวิธีการ
ตรวจสอบ เวลาที่ทําการตรวจสอบและกําหนดปริมาณการทดสอบรายการหรือขอมูลตาง ๆ โดย
พิจารณาความเสี่ยงและสัญญาณเตือนหลายประเภทและผูสอบบัญชีอาจขยายขอบเขตของการ
ทดสอบใหกวางขวางกวากรณีปกติ ถาเห็นวารายการนั้น ๆ มีความเสี่ยงสูง เพื่อใหรายงานทางการ
เงินแสดงขอมูลที่ เชื่อถือไดและเปนประโยชนสูงสุดแกผูใชงบการเงินโดยตรง  สรุปแลว
นอกเหนือไปจากความรูทางดานบัญชีและสอบบัญชีแลว ผูสอบบัญชีจําเปนตองเขาใจในเรื่อง
ความเสี่ยงประเภทตาง ๆ ลักษณะธุรกิจการคา สภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจ นโยบายและระบบ
การควบคุมภายในที่กิจการมีอยู ตลอดจนทัศนคติของฝายบริหารในการที่จะแสดงงบการเงินให
ถูกตองตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปหรือไม 

 
2.1.5.4 วิธีการประเมินความเสี่ยง 
 ในการตรวจสอบบัญชีหนวยงานตาง ๆ ไมวาขนาดเล็กหรือใหญก็ตาม ผูสอบบัญชีจะตอง
ประเมินความเสี่ยงและบันทึกผลการประเมินโดยใชวิธีที่เหมาะสมในแตละกรณี การประเมิน
ความเสี่ยงรวมถึงการวิเคราะหปจจัยความเสี่ยงที่สําคัญ โดยเริ่มจากการพิจารณาภาพรวมของ
กิจการไปหารายละเอียดตาง ๆ ซ่ึงอาจมีขั้นตอนดังตอไปนี้ 

1. กอนรับลูกคารายใหมหรือกอนทําการตรวจสอบงบการเงินปปจจุบันของกิจการลูกคา
ที่มีอยูเดิม ผูสอบบัญชีควรพิจารณาปจจัยความเสี่ยงในการปฏิบัติงานตามวิชาชีพ (professional 
Exposure) หรือความเสี่ยงทางธุรกิจ (Business Risk)  

2. ในขั้นตอนการวางแผนกลยุทธการตรวจสอบ (Strategic Planning) ผูสอบบัญชีควร
พิจารณาความเสี่ยงในการปฏิบัติงานสอบบัญชี (Audit Risk) และความเสี่ยงจากการเกิดความ
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ผิดพลาดที่มีสาระสําคัญในขอมูลที่ตรวจสอบ (Inherent Risk) โดยการวิเคราะหและระบุความเสี่ยง 
ซ่ึงมีอยูในธุรกิจของกิจการที่ตรวจสอบรวมทั้งการพิจารณาปจจัยเกี่ยวกับภาวะแวดลอมทาง
เศรษฐกิจและอุตสาหกรรม ขั้นตอนตอจากนั้นจึงประเมินความเสี่ยงเบื้องตนในระดับของ
หนวยงาน (Business Unit) และประเภทของรายการ (Component) เพื่อกําหนดแนวทางการ
ตรวจสอบของหนวยงานและประเภทของรายการนั้น และกําหนดเรื่อง/ระบบขอมูลท่ีควรใหความ
สนใจในการตรวจสอบ (Areas of emphasis) 

3. ในขั้นตอนการวางแผนการตรวจสอบในรายละเอียด (detail plan) ผูสอบบัญชีควร
พิจารณารายละเอียดของความเสี่ยวจากการเกิดความผิดพลาดที่มีสาระสําคัญในขอมูลท่ีตรวจสอบ 
(inherent risk) และความเสี่ยงจากการที่ระบบการควบคุมภายในมิอาจปองกันหรือคนพบความ
ผิดพลาด (control risk) ในสวนที่เกี่ยวของกับรายการแตละประเภท (component) และผลกระทบ
ของความเสี่ยงเหลานั้นที่อาจมีตอแตละจุดการควบคุมที่สําคัญที่ทําการตรวจสอบ (individual 
assertion) และทําการพิจารณาอีกครั้งวาการประเมินความเสี่ยงเบื้องตนที่ทําขึ้นในขั้นการวางแผน
กลยุทธการตรวจสอบ (strategic plan) ไดทําอยางถูกตองและสอดคลองกับขอเท็จจริงหรือไม 

การประเมินความเสี่ยงจากการเกิดความผิดพลาดในขอมูลที่ตรวจสอบ (Inherent risk) 
ตองอาศัยความรูของผูสอบบัญชีที่มีตอหนวยงานนั้น ๆ (cumulative audit knowledge) รวมถึง
ประสบการณของผูสอบบัญชีที่มีตอกิจการที่ตรวจสอบ (Experience) โดยใชวิธีการตาง ๆ เชนการ
สอบถาม (enquiries) และการทําความเขาใจระบบนั้น ๆ (system update) ในกรณีที่ผูสอบบัญชีมี
ความเขาใจตอธุรกิจของกิจการที่ตรวจสอบระบบการควบคุม และลักษณะอื่น ๆ ของกิจการนอย
เกินไป เชน การรับงานตรวจสอบครั้งแรก ผูสอบบัญชีจําเปนตองพิจารณาความเสี่ยงตาง ๆ ดวย
ความระมัดระวังและรอบคอบ 

ผูสอบบัญชีจําเปนตองบันทึกความเสี่ยงจากการเกิดความผิดพลาดในขอมูลที่ตรวจสอบ 
(Inherent Risk) และความเสี่ยงจากระบบควบคุมภายในที่มิอาจปองกันหรือคนพบความผิดพลาด
ได ซ่ึงจะมีผลกระทบอยางมีสาระสําคัญตอการเลือกวิธีการตรวจสอบ โดยบันทึกความเสี่ยงที่มีตอ
ประเภทของรายการแตละรายการ ผูสอบบัญชีและผูชวยผูสอบบัญชีควรทําความเขาใจวาทําไมจึง
ตองทําการตรวจสอบรายการหนึ่งมากกวาอีกรายการหนึ่งเพื่อวาจะไดปรับวิธีการตรวจสอบได
ถูกตองเมื่อส่ิงที่พบจากการตรวจสอบแตกตางไปจากความเสี่ยงที่ประเมินไวในขั้นตอนวาง
แผนการตรวจสอบ และในแผนกการตรวจสอบควรแสดงเหตุผลวามีความเสี่ยงใดบางที่ตองการ
การตรวจสอบที่เนนเปนพิเศษ หรือมีเหตุการณใดบางที่สามารถชวยลดขอบเขตการตรวจสอบ 
แมวาไมจําเปนที่จะตองบันทึกความเสี่ยงทั้งหมดลงในแผนการตรวจสอบแตผูสอบบัญชีก็ควร
พิจารณาและทําความเขาใจความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นตอการตรวจสอบนั้น ๆ  
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โดยทั่วไปแลวปจจัยที่มีผลตอระดับความเสี่ยงในความผิดพลาดของขอมูลที่ตรวจสอบมี
ความสําคัญตอการเลือกวิธีการตรวจสอบมากกวาระดับความเสี่ยงที่ประเมินได ดังนั้นผูสอบบัญชี
จึงควรพิจารณาลักษณะของความเสี่ยงมากกวาระดับความรุนแรงของความเสี่ยงวาสูงหรือต่ํา เชน 
ถาสินคาคงเหลือแสดงมูลคาเกินกวาราคาที่คาดวาจะจําหนายได เพราะตนทุนมาตรฐานไมถูกตอง 
ผูสอบบัญชีควรเลือกวิธีการตรวจสอบที่จะแกปญหาที่สําคัญนี้ จึงเห็นไดวาผูสอบบัญชีควร
ประเมินความเสี่ยงในแตละจุดที่เกี่ยวกับสินคาคงเหลือแทนที่จะประเมินระดับความเสี่ยงโดยรวม 
การเลือกวิธีการตรวจสอบโดยดูจากระดับความเสี่ยง จะทําใหปฏิบัติงานตรวจสอบมากเกินจําเปน 
(Over audit) โดยเฉพาะเมื่อความเสี่ยงอยูในระดับต่ํา 

 
2.1.5.5 ความเสี่ยงและความมีสาระสําคัญที่มีตอวิธีการตรวจสอบและหลักฐานในการตรวจสอบ 

วัตถุประสงคของการวางแผนการตรวจสอบคือเพื่อระบคุวามเสี่ยงและกําหนดวิธีการ
ตรวจสอบใหเหมาะสมกับความเสี่ยงนัน้ ลักษณะของความเสี่ยงจะชี้ใหเหน็ถึงชนิดของความ
ผิดพลาดหรือความผิดปกต ิ ซ่ึงควรพบโดยระบบการควบคมุภายในของกจิการหรือวิธีการ
ตรวจสอบของผูสอบบัญชี 

การประเมินระดับของความเสี่ยงจําเปนตองอาศัยการตัดสินใจทางวิชาชีพ (Professional 
Judgment) อยางมาก และเมื่อระบุลักษณะของความเสีย่งเปนระดับไดแลว ควรจะประเมินระดับ
ความเสี่ยงอยางกวางๆ เชน ความเสี่ยงสูง กลาง ต่ํา หรือความเสี่ยงนัน้อยูในระดับทีไ่มสําคัญ 

ระดับความเสีย่ง 4 ระดับตอไปนี้ จะชวยแสดงใหเหน็ถึงอิทธิพลของความเสี่ยงที่มีตอ
แนวทางการตรวจสอบและหลักฐานที่ตองการในการตรวจสอบ 

ก) ความเสี่ยงระดบัไมสําคัญ (Insignificant Risk) 
ความเสี่ยงระดบัไมสําคัญนี้ตองการหลักฐานในการตรวจสอบนอย เพราะความเสีย่งใน

ความผิดพลาดที่มีสาระสําคัญมีเพียงเล็กนอย วิธีการตรวจสอบที่มีประสิทธิภาพในกรณีนี้ คือวิธี
วิเคราะหเปรียบเทียบ (Analytical Procedure) กรณีในระดับความเสีย่งเชนนี้ ผูสอบบัญชีเห็นวา
วิธีการเชื่อถือระบบควบคุมภายในไมใชวธีิที่มีประสิทธิภาพดานตนทนุในการตรวจสอบ 

ข) ความเสี่ยงระดบัต่ํา (Low Risk) 
ความเสี่ยงในระดับต่ํานีต้องการหลักฐานการตรวจสอบนอย วิธีการตรวจสอบที่ใชควร

เปนวิธีวเิคราะหเปรียบเทยีบ (Analytical Procedure) รวมกับการเชื่อถือระบบควบคุมภายใน 
(Reliance on Internal Controls) และการตรวจสอบรายละเอียดบางสวนดวย ถาผูสอบบัญชี
ประเมินผลวาการควบคุมภายในมีระบบทีด่ีและนําไปใชในทางปฏิบัตไิดอยางเหมาะสม วิธีการ
ตรวจสอบที่มปีระสิทธิภาพควรเปนการหาหลักฐานมาสนับสนุนวาระบบควบคุมมีประสิทธิภาพ
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รวมดวยวิธีการวิเคราะหเปรียบเทียบ ถาหลักฐานในการตรวจสอบนอยก็ตองอาศัยความเชื่อถือใน
ระบบควบคุมมากขึ้นโดยใชวิธีศึกษาระบบควบคุม (System Update)ในกรณีทีผู่สอบบัญชีลง
ความเหน็วาระบบการควบคุมไมสามารถเชื่อถือได ก็จําเปนตองใชวิธีการตรวจสอบรายละเอียด
ของรายการและยอดคงเหลือ (Detail Test of Transactions and Balances) 

ค) ความเสี่ยงระดบัปานกลาง (Moderate Risk) 
ความเสี่ยงระดบันี้ตองการหลักฐานในการตรวจสอบพอสมควร วิธีการตรวจสอบที่ใช

ควรเปนวิธีการวิเคราะหเปรียบเทียบ (Analytical Procedure) รวมกับการเชื่อถือระบบควบคมุ
ภายใน (Reliance on Internal Controls) และการตรวจสอบรายละเอียดรายการและยอดคงเหลือ 
(Detail test of Transactions and Balances) 

กรณีที่ผูสอบบัญชีเห็นวากจิการของลูกคามีระบบการควบคุมภายในที่ดี ผูสอบบัญชีอาจ
ใชวิธีการตรวจสอบโดยการเชื่อถือระบบผานวิธีการ System Update และสอบทานการปฎิบัติตาม
ระบบ (Compliance Review) โดยปฏิบัติการตรวจสอบควบคูกับการตรวจสอบรายละเอียดรายการ
และยอดคงเหลือ (Detail test of Transactions and Balances) 

ง) ความเสี่ยงระดบัสูง (High Risk) 
ความเสี่ยงระดับนี้ตองการหลักฐานในการตรวจสอบมาก ถาผูสอบบัญชีเห็นวาระบบการ

ควบคุมภายในเชื่อถือไดและมีการปฎิบัติตามระบบอยางเหมาะสม ผูสอบบัญชีอาจทดสอบระบบ
การควบคุม เพื่อยืนยันความเชื่อถือในระบบพรอมกับการสอบทานการปฏิบัติตามระบบ 
(Compliance Review) และควรใชวิธีการตรวจสอบรายละเอียดรายการและยอดคงเหลือ (Detail 
test of Transactions and Balances) รวมดวย 
 
2.6 อัตราสวนทางการเงินท่ีใชในการสอบบัญชี 

1. การวิเคราะหอัตราการเติบโตหรือแนวโนม (Trend Analysis) 
เปนการวิเคราะหโดยการนําขอมูลในงบดุลและงบกําไรขาดทุน ตั้งแตสองปขึ้นไปมา

เปรียบเทียบกัน ซ่ึงทําใหเห็นการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นหรือลดลงของรายการตางๆในชวงระยะเวลา
ที่นํามาเปรียบเทียบกัน 

การวิเคราะหการเจริญเติบโต ควรใชขอมูลยอนหลังตั้งแต 3 ป ขึ้นไป จึงจะทําใหเห็นการ
เปลี่ยนแปลงของโครงสรางไดถูกตองมากขึ้น เพราะในบางปอาจเกิดเหตุการณที่ผิดปกติ เชน การ
เกิดวิกฤตทางเศรษฐกิจ จนทําใหผลการดําเนินงานของบริษัทผิดปกติจากปอ่ืนๆที่ผานมา โดยมี
สูตรการคํานวณ ดังนี้ 
อัตราการเปลี่ยนแปลง(รอยละ)   = (มูลคาของรายการปปจจุบัน -  มูลคาของรายการปกอน) * 100
  มูลคาของรายการปกอน 
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การวิเคราะหงบกําไรขาดทุนจะตองทําการวิเคราะหเชื่อมโยงไปยังงบดุล เนื่องจากรายการ
สินทรัพยในงบดุลหลายรายการมีความสัมพันธโดยตรงกับรายไดจากการขายในทิศทางเดียวกัน 
เชน ลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ สินทรัพยหมุนเวียน และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 

หากพบวาสินทรัพยเหลานี้มีอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้นสูงกวายอดขายเปนสัญญาณเตือนภัย
วา ในอนาคตบริษัทกําลังประสบปญหาการลดลงของกําไรสุทธิและปญหาสภาพคลองทางการเงิน 
โดยพิจารณาดังนี้ 

รายการลูกหนี้การคา หากบริษัทนั้นมีรายการลูกหนี้ที่เพิ่มขึ้นสูงกวายอดขายมาก แสดงวา
บริษัทไมมีประสิทธิภาพในการตามเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้การคา ซ่ึงนอกจากจะทําใหรายไดจะไม
เพิ่มขึ้นแลว ยังอาจสื่อไปถึงการเกิดหนี้สูญขึ้นก็ได 

สําหรับรายการสินคาคงเหลือ หากมีอัตราการเพิ่มสูงกวายอดขายมากๆ ก็แสดงวาสินคาที่
บริษัทผลิตไดนั้นถูกขายออกไปไดชา อาจเปนเพราะสินคาลาสมัยเร็ว สินคาชํารุดหรือขาดการ
บริหารการตลาดที่เหมาะสมและถาหากบริษัทมีการขยายการลงทุนในที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 
เชน การซื้อเคร่ืองจักรใหม การขยายโรงงานแหงใหม ในขณะที่ยอดขายกลับไมขยับเพิ่มขึ้นก็เปน
อีกสัญญาณหนึ่งที่ช้ีใหเห็นวากิจการนั้นๆมีการตัดสินใจลงทุนที่ผิดพลาด ซ่ึงนอกจากยอดขายจะ
ไมเพิ่มขึ้นแลว ถาหากเงินลงทุนมาจากการกูยืม บริษัทก็จะมีภาระผูกพันในการจายคืนดอกเบีย้และ
เงินตนในอนาคต และการทํากําไรในอนาคตจะตองลดลงอยางแนนอน 

2. การวิเคราะหงบการเงินดวยอัตราสวนทางการเงิน 
เปนเครื่องมือประเภทหนึ่งที่ชวยใหสามารถประเมินฐานะทางการเงินและความสามารถ

ในการทํากําไรของธุรกิจไดดีกวาตัวเลขขอมูลดิบที่แสดงไวในงบการเงิน โดยอัตราสวนทาง
การเงินก็คือ การนํารายการในงบดุล งบกําไรขาดทุน ที่มีสวนสัมพันธกัน มาทําเปนสัดสวน
เปรียบเทียบกัน แลวทําใหสามารถตีความหมายของงบการเงินนั้นไดมากขึ้น 

2.1 อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย (Rate of Return on Assets หรือ ROA) แสดงถึง
ความสามารถของกิจการในการทํากําไร โดยไมสนใจถึงแหลงที่มาของเงินทุนในการจัดหา
สินทรัพย 
อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย(รอยละ)      =   กําไรสุทธิ +  ดอกเบี้ยจาย (1- อัตราภาษี) * 100 
 สินทรัพยรวมถัวเฉลี่ย 

สําหรับตัวตั้งกําไรที่ใชในการคํานวณอัตราผลตอบแทนของสินทรัพยควรเปนกําไรกอน
หักการชําระหรือจายคืนผลตอบแทนใหแกผูที่เปนแหลงที่มาของเงินทุน เนื่องจากกิจการหัก
ดอกเบี้ยจายออกกอนคํานวณกําไรสุทธิ ดังนั้นจึงจําเปนตองบวกดอกเบี้ยจายกลับเพื่อใหไดจํานวน
กําไรกอนการหักตนทุนของการจัดหาเงินทุน การที่กิจการสามารถนําดอกเบี้ยไปหักเปนคาใชจาย
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เพื่อคํานวณกําไรสําหรับเสียดอกเบี้ยจายจึงไมไดลดกําไรสุทธิลงเทากับดอกเบี้ยจายเต็มทั้งจํานวน 
แตลดลงดวยจํานวนที่สุทธิจากอัตราภาษี ดังนั้นในการบวกดอกเบี้ยกลับจึงบวกเพียงจํานวน
หลังจากหักภาษีแลว 

สําหรับตัวหาร การที่ตัวตั้งเปนกําไรสําหรับทั้งงวด การวัดจํานวนสินทรัพยที่ใชจึงควร
เปนคาเฉลี่ยของสินทรัพยที่ใชในระหวางงวดซึ่งปกติไดจากการถัวเฉลี่ยจํานวนตนงวดและปลาย
งวด 

แตหากผูวิเคราะหอัตราสวนจากงบการเงินไมสามารถหาขอมูลเกี่ยวกับอัตราภาษีก็อาจ
คํานวณอัตราผลตอบแทนของสินทรัพยอยางงายโดยใชสูตรดงันี้ 
อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย(รอยละ)      = กําไรสุทธิ * 100 
 สินทรัพยรวม 

2.2 อัตราหมุนเวียนของสินทรัพยรวม สามารถแยกเปนอัตราสวนหมุนเวียนของสินทรัพย
แตละรายการที่สําคัญ ที่ประกอบเปนสินทรัพยทั้งหมดไดแก อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ อัตรา
หมุนเวียนของสินคาคงเหลือ เปนตน 

 2.2.1 อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ (Accounts Receivable Turnover) แสดงถึงความรวดเร็ว
ในการที่กิจการสามารถเก็บลูกหนี้ ซึ่งคํานวณไดจาก 
อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้(เทา)      = ขายสุทธิ 
 ลูกหนี้ถัวเฉลี่ย 

อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้สามารถแสดงอยูในรูปของระยะเวลาถัวเฉล่ียที่ลูกหนี้จะคงอยู
ในกิจการ กอนที่กิจการจะเก็บเงินได  ซ่ึงในการแปลความหมายระยะเวลาเก็บหนี้จะขึ้นอยูกับ
เงื่อนไขการขาย เชน  เงื่อนไขในการขายกําหนดใหชําระเงินภายใน 30 วัน แตระยะเวลาการเก็บ
หนี้ที่คํานวณไดนานกวาเงื่อนไขดังกลาวมาก กิจการควรจะไดมีการตรวจสอบสาเหตุและ
ดําเนินการแกไขตอไป 
ระยะเวลาในการเก็บหนี้(วัน)      = 365 
 อัตราหมุนเวยีนของลูกหนี ้

2.2.2 อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ (Inventory Turnover)  แสดงถึงจํานวนครั้งที่
กิจการสามารถขายสินคาคงเหลือออกไปได ซ่ึงคํานวณไดจาก 
อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ(เทา)      = ตนทุนขาย 
 สินคาคงเหลือถัวเฉลี่ย 
ระยะเวลาในการขาย(วัน)      = 365 
 อัตราหมุนเวยีนของสินคาคงเหลือ 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 37

ในการตีความหมายของอัตราหมุนของสินคาคงเหลือจะเกี่ยวของกับปจจัยสองประการที่
ขัดแยงกัน กิจการตองการขายสินคาใหไดมากที่สุด ในขณะที่มีเงินทุนที่ตองลงทุนในสินคา
คงเหลือต่ําที่สุด การเพิ่มขึ้นของอัตราหมุนเวียนของสินคาระหวางงวด อาจหมายถึงกิจการสามารถ
ทํากําไรไดมากขึ้นจากการลงทุนในสินคาคงเหลือในทางตรงขามผูบริหารกิจการไมตองการใหมี
สินคาคงเหลือในมือนอยเกินไป จนอาจทําใหสินคาขาดมือ การเพิ่มขึ้นของอัตราหมุนเวียนของ
สินคาในกรณีหลังนี้ อาจหมายถึงการสูญเสียลูกคา และสงผลในทางลบตอกําไรที่เพิ่มขึ้นจาการลด
การลงทุนในสินคาคงเหลือ กิจการตองตัดสินใจเกี่ยวกับความสมดุลของระดับสินคาคงเหลือทีค่วร
จะมีและอัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ 

การคํานวณอัตราหมุนเวียนของสินคาอาจใชยอดขายหารดวยสินคาคงเหลือถัวเฉลี่ย ซ่ึงถา
ราคาขายคอนขางคงที่เมื่อเทียบกับตนทุนขาย วิธีการทั้งสองจะระบุถึงแนวโนมของการถือสินคา
ไวในมือในทิศทางเดียวกัน แตการใชยอดขายเปนตัวตั้งจะไมเหมาะสมหากตองการทราบจํานวน
วันถัวเฉลี่ยที่กิจการถือสินคาไวในมือกอนที่จะขายออกไป 

 2.3 อัตราสวนสภาพคลอง (Current Ratio) แสดงถึงความสามารถของกิจการที่จะชําระ
หนี้ระยะสั้นจากสินทรัพยหมุนเวียนที่มีอยู ซ่ึงคํานวณไดจาก 
อัตราสวนสภาพคลอง(เทา)         = สินทรัพยหมนุเวยีน 
 หนี้สินหมนุเวยีน 

โดยทั่วไป  สินทรัพยหมุนเวียนควรสูงกวาหนี้ สินหมุนเวียน   อยางไรก็ตาม  การ
เปลี่ยนแปลงในอัตราสวนนี้อาจทําใหเกิดความเขาใจผิดได หากถาอัตราสวนสภาพคลองสูงกวา 
1:1 การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนและหนี้สินหมุนเวียนในจํานวนที่เทากัน เชน ซ้ือสินคาเปน
เงินเชื่อ มีผลใหอัตราสวนสภาพคลองลดลงในขณะที่การลดลงดวยจํานวนที่เทากัน มีผลให
อัตราสวนสภาพคลองเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ กิจการยังอาจตกแตงอัตราสวนนี้ได ทําให ณ วันสิ้นงวด
กิจการมีอัตราสวนสภาพคลองที่สูงกวาอัตราเฉลี่ยหรืออัตราปกติระหวางป เชน การเลื่อนเวลาการ
ซ้ือสินคาเปนเงินเชื่อในตอนปลายปออกไปเปนตนปหนา หรือการเก็บเงินจากลูกหนี้กรรมการ
บริษัทซึ่งจัดเปนสินทรัพยไมหมุนเวียนและใชเงินที่ไดรับเพื่อชําระหนี้สินระยะสั้นการทําเชนนี้ทํา
ใหกิจการมีอัตราสวนสภาพคลองที่ดีตามที่ตองการได 

 2.4 อัตราหมุนเวียนของเจาหนี้ (Accounts Payable Turnover) แสดงถึงความรวดเร็วใน
การที่กิจการสามารถจายชําระเจาหนี้ ซ่ึงคํานวณไดจาก 
อัตราหมุนเวียนของเจาหนี้(เทา)      = ซ้ือสุทธิ 
 เจาหนี้ถัวเฉลี่ย 
ระยะเวลาในการจายหนี้(วัน)      = 365 
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 อัตราหมุนเวยีนของเจาหนี ้
 

2.5 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) โดยปกติอัตราสวน
หนี้สินหากมีคาสูง โอกาสที่กิจการจะไมสามารถจายดอกเบี้ยและเงินตนในอนาคตจะสูงตามไป
ดวย กิจการตองตัดสินใจถึงจํานวนเงินทุนที่กิจการควรกูยืม ซ่ึงหมายถึงความเสี่ยงที่เกี่ยวของที่
กิจการจะสามารถรับได เงินทุนที่ไดมาจากการกูยืมหรือจากการออกจําหนายหุนกูมักจะมีตนทุน
ดอกเบี้ยที่ต่ําแตในขณะเดียวกัน ก็จะตองจายเงินเปนงวดๆที่แนนอน ซ่ึงเพิ่มความเสี่ยงของการ
ชําระหนี้ไมได ในการประเมินอัตราสวนหนี้สินจะตองพิจารณาวาหากกําไรและกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานมีเพียงพอแมวาอัตราสวนหนี้สินสูงกวาเกณฑทั่วไปก็อาจยอมรับได  
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา)    =          หนี้สินระยะสัน้+หนี้สินระยะยาว
 สวนของผูถือหุน 

 
2.2 การทบทวนวรรณกรรม 

2.2.1การทบทวนวรรณกรรมที่เก่ียวของ 
ภคนี อริยะ (2547) ศึกษาการตกแตงงบการเงินที่มีผลกระทบตอคุณภาพกําไรของกลุม

สถาบันการเงินที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยศึกษาจากการวิเคราะห
ขอมูลงบการเงินระยะเวลา 3 ปจากรายงานประจําปตั้งแตป 2544 ถึงป 2546 ของกลุมเงินทุน 
เงินทุนหลักทรัพยและธนาคารพาณิชย โดยเลือกกลุมตัวอยางกลุมละ 1 บริษัท และใชนามสมมติ 
หลักเกณฑที่ใชประเมินการตกแตงงบการเงินที่มีผลกระทบตอคุณภาพกําไร คือ พิจารณาความ
ถูกตองของการแสดงมูลคาจากงบการเงินในสวนของรายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาต งบดุล งบ
กําไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน งบกระแสเงินสด และหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน และประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีที่กิจการใชอยูที่มีผลตอคุณภาพ
กําไร ใชการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน และการวัดคาความแปรปรวนและความเสี่ยง จาก
การศึกษาพบวาการตกแตงงบการเงินของกล ุ มสถาบันการเงินที่เปนกลุมตัวอยางมีผลกระทบตอ
คุณภาพกําไร โดยทําใหกําไรที่นําเสนอผานทางงบการเงินเปนกําไรที่ไมสามารถแสดงฐานะที่
แทจริงทางเศรษฐกิจ และไมเพียงพอตอการนํามาเปนขอมูลเพื่อการตัดสินใจในการลงทุน และไม
สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดงายเพื่อการนําไปชําระหนี้หรือนําไปลงทุนตอได เนื่องจากกิจการ
ขาดสภาพคลองทางการเงิน 
 ไพบูลย รอบคอบ (2546) ศึกษาถึงการวิเคราะหคุณภาพกําไรของธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยศึกษาจากรายงานผูสอบบัญชี งบการเงิน 
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หมายเหตุประกอบงบการเงินของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ซ่ึงมีขนาดเล็กและขนาดใหญที่อยู
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวน 2 กิจการ โดยแบงขนาดของกิจการออกเปน  2  
ประเภท ตามหลักเกณฑของกรมสรรพากร ป พ.ศ. 2543 คือ กิจการที่มีรายไดรวมตั้งแต 500 ลาน
บาทขึ้นไป จัดเปนกิจการขนาดใหญ และกิจการที่มีรายไดต่ํากวา 500 ลานบาทจัดเปนกิจการขนาด
เล็ก ผลการศึกษาพบวา ระหวางป พ.ศ. 2544 – 2545 จากหมายเหตุประกอบงบการเงินที่ทางบริษัท
ทั้งขนาดเล็กและขนาดใหญ นําเสนอตอผูบริหาร ผูถือหุน บุคคลและองคกรภายนอกมีผล
ประกอบการที่มีแนวโนมดีขึ้นเปนลําดับ ซ่ึงสะทอนใหเห็นถึงชื่อเสียงและความเชื่อมั่นใหแก
เจาหนี้ และลูกคาที่ตองการซื้ออสังหาริมทรัพย หรือหุนของธุรกิจ รวมทั้งแสดงใหเห็นภาพของ
ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงานของบริษัท และขอมูลทางการเงินเกี่ยวกับความกาวหนาในการ
บริหารงานของกิจการ เพื่อระดมทุนจากผูถือหุน และนักลงทุนทั่วไป จากการศึกษาคุณภาพกําไร
ของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย พบวาสวนใหญมีแนวโนมของคุณภาพกําไรที่ดี และเปนคุณภาพ
กําไรที่แทจริง และมาจากการบริหารจัดการที่ดี ซ่ึงพบวาบริษัทที่มีขนาดใหญ จะมีคุณภาพกําไรที่
ดีกวาบริษัทขนาดเล็ก นอกจากนี้ยังมีความสามารถในการกอใหเกิดกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานที่จะสามารถนําไปชําระหนี้สิน นําไปลงทุนกลับไปในสินทรัพย หรือนําไปจายเงินปน
ผลไดดีกวาบริษัทขนาดเล็ก ความแปรปรวนของความเสี่ยงนอยกวาบริษัทขนาดเล็ก บริษัทขนาด
ใหญยังมีความสามารถในการจายดอกเบี้ยไดดีกวาบริษัทขนาดเล็ก  แตในเรื่องของการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายทางการบัญชีบริษัทขนาดเล็ก ดําเนินนโยบายทางการบัญชีที่รัดกุมมากกวา
บริษัทใหญ 
 สรรพงศ ลิมปธํารงกุล (2545) ไดทําการวิจัยเร่ือง คุณภาพกําไรของธุรกิจกับการตกแตง
งบการเงินที่มีผลกระทบตอคุณภาพกําไรพบวาในชวงปลายป 2544 บริษัทชั้นนํามากมายใน
สหรัฐอเมริกาประสบปญหาจนตองปดกิจการหรือลมละลาย เชน บริษัท เอนรอน เวิลดคอม ที่ทํา
รายงานทางการเงินเปนเท็จ จนสงผลตอตลาดหุนทั่วโลกตกต่ําในวันพฤหัสบดีที่ 26 มิถุนายน 
2545 ผลกระทบดังกลาวไดถูกวิพากษวิจารณตั้งแตเร่ืองระบบการควบคุมภายใน ระบบบัญชี 
จรรยาบรรณของผูสอบบัญชีภายนอก และหลักธรรมาภิบาล(Good Governance) ความลมเหลวที่
เกิดขึ้นสามารถนําไปเชื่อมโยงกับ 2 เร่ือง คือ การตกแตงงบการเงิน (Creative Accounting) และ
คุณภาพกําไร (Quality of Earning) ดังนั้นการวิเคราะหผลกระทบที่เกิดขึ้นจากการตกแตงตัวเลข
ในงบการเงินตอคุณภาพกําไร ผูใชงบการเงินตองมีมิติการพิจารณาที่ลึกกวาในอดีตในการอาน
ตัวเลขทางการเงินโดยพิจารณาคุณภาพของตัวเลขที่กําลังตีความดวยวามีคุณภาพที่แทจริงหรือไม 
หรือมาจากการตกแตงตัวเลขในงบการเงินจะมีผลทําใหกําไร และตัวเลขทางการเงินที่กิจการ
นําเสนอไมมีคุณภาพเพราะไมไดเปนผลประกอบการจริง หรือไมไดเปนกําไรแทจริงในการ
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ดําเนินงานปกติ ซ่ึงกําไรนี้จะไมเกิดขึ้นตอไปอยางมั่นคงในอนาคต และไมสามารถจายเงินปนผล
แกผูถือหุนไดในระยะยาวในอนาคต การที่จะทราบวากําไรหรือผลการดําเนินงานมีคุณภาพ
หรือไมนั้น ใหประเมินคุณภาพกําไรจาก 3 ดาน คือ  
 1.พิจารณาดานงบดุล ในดานการแสดงมูลคา ผลกระทบที่เกิดขึ้นกับมูลคาสินทรัพยหรือ
หนี้สิน ถาเกิดการเปลี่ยนแปลงดานนโยบายรัฐบาล อุตสาหกรรม หรือนโยบายของบริษัทเอง 
พิจารณาความเสี่ยงของสินทรัพยแตละรายการ สินทรัพยที่อยูในสภาพที่จะขายได 
 2.พิจารณาจากงบกําไรขาดทุน ในดานของรายไดเกิดจากธุรกรรมหลักของบริษัทและมา
จากหลักความระมัดระวังทางการบัญชี  ความถูกตองและนาเชื่อถือจากการใชหลักประมาณการ 
ความเสี่ยงของธุรกิจตอรายไดในอนาคต รายจายที่เกิดขึ้นจากการตั้งคางจายเหมาะสมและรายได
รอตัดบัญชีอยางเหมาะสม 
 3.พิจารณาโครงสรางทางการเงิน ในดานอัตราสวนตัวเลขทางการเงินตางๆ ความ
สอดคลองของอัตราสวนทางการเงินที่เหมาะสมในทุกๆดาน 
 นอกจากนี้ยังมีขอสังเกตงบการเงินบางประการที่อาจมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ไดแก  
มีรายไดที่เขาใจยากตองอธิบายยืดยาว หรือพยายามสรางตัวเลขผลกําไรทางบัญชี (Creative 
Accounting)  รายงานของผูสอบบัญชียาวผิดปกติ  มีการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีอยางไม
สมเหตุสมผล  มีการขายสินทรัพยบริษัทเพื่อสรางการเติบโตของกําไรสุทธิ  มีรายไดเพิ่มขึ้นจาก
บัญชีลูกหนี้ หรือรายไดรอการตัดบัญชีอยางผิดปกติ หนี้สินเพิ่มขึ้นอยางผิดปกติ โดยเฉพาะหนี้
เงินกูระยะสั้นแสดงถึงปญหาทุนหมุนเวียน และกําไรเพิ่มขึ้นจากการลดลงของรายจายที่เกี่ยวของ
กับอนาคตของกิจการ เปนตน 

วิเชษฐ โรจนสุกาญจน และ ศิลปพร ศรีจ่ันเพชร (2539) ไดนําเสนอบทความที่กลาวถึง
ความจําเปนในการใชวิจารญาณเยี่ยงผูประกอบวิชาชีพอยางระมัดระวังตอสัญญาณเตือนภัยที่เกิด
ขึ้นกับกิจการที่ผูสอบบัญชีรับตรวจสอบ เพื่อแสดงความเห็นในเรื่องของความถูกตองตามที่ควร
ของงบการเงิน ทําใหผูสอบบัญชีตองเผชิญความเสี่ยงหลายรูปแบบ ดังนั้น การวิเคราะหความเสี่ยง
ในการตรวจสอบจึงไดรับความสนใจมากขึ้นจากผูสอบบัญชีในปจจุบัน สัญญาณเตือนภัยหลาย
ประการที่เกิดขึ้นจากลูกคาเปนตัวบงชี้ใหผูสอบบัญชีตองระมัดระวังในการตรวจสอบ อาทิ เชน 
ลูกคาอยูในอุตสาหกรรมที่กําลังตกต่ําเรื่อยๆ อาจสงผลใหมีแรงกดดันตอฝายบริหาร เชน 
หนวยงานที่อยูในอุตสาหกรรมที่กําลังลมเหลว หรือขาดเงินทุนที่ดําเนินกิจการ มีผลใหผูบริหาร
จัดทํางบการเงินที่แสดงขอมูลไมตรงกับความเปนจริง หรือกิจการของลูกคานั้นมีเจาหนี้การคา
ตางประเทศเปนสวนมาก และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศผันผวน ผูสอบบัญชีก็ตองระวัง
ในเรื่องการแปลงคาเงินตราตางประเทศ เปนตน สัญญาณเตือนภัยดังกลาวเปนแคตัวอยางที่อาจ
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สงผลใหงบการเงินอาจผิดพลาด ผูสอบบัญชีตองใหความสนใจสัญญาณเตือนภัยเหลานี้ และตอง
แนใจดวยวาผูชวยที่มีประสบการณนอยมีความคุนเคย และสามารถจัดการขอผิดพลาดที่อาจ
เกิดขึ้น สําหรับรายการที่มีสัญญาณเตือน หรือมีความเสี่ยงสูง ผูสอบบัญชีอาจเลือกใชวิธีการ
ตรวจสอบ เวลาที่ทําการตรวจสอบ กําหนดปริมาณการทดสอบ และขยายขอบเขตของการทดสอบ
ใหกวางขวางกวากรณีปกติ  นอกเหนือไปจากความรูทางดานบัญชีและการสอบบัญชีแลว ผูสอบ
บัญชีจําเปนตองเขาใจในเรื่องความเสี่ยง ธุรกิจการคา ภาวะแวดลอมทางเศรษฐกิจ นโยบาย และ
ระบบการควบคุมภายในที่ลูกคามีอยู รวมถึงทัศนะคติและทาทีของฝายบริหาร ในการที่จะแสดง
งบการเงินใหถูกตองตามหลักการบัญชีที่รับรองกันทัวไปหรือไม 

ศิลปพร ศรีจ่ันเพชร (2540) ไดกลาวถึงความเสี่ยงในมุมมองของผูสอบบัญชีวา ในการ
ปฏิบัติงานตรวจสอบงบการเงินนั้น ผูสอบบัญชีจะตองเกี่ยวของกับความเสี่ยงอยางหลีกเล่ียงไมได 
ผูสอบบัญชีจําเปนตองมีความรูในเรื่องความเสี่ยงประเภทตางๆ และตองใหความสําคัญในการ
ประเมินความเสี่ยงมากขึ้นในทุกขั้นตอนของการตรวจสอบ ความเสี่ยงในการปฏิบัติงานวิชาชีพ
สอบบัญชี หมายความรวมถึง โอกาสที่ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นตองบการเงินผิดพลาด อัน
เปนผลมาจากการปฏิบัติงานตรวจสอบไมพบความผิดพลาดของรายการ และขอมูลท่ีมีสาระสําคัญ
บางรายการที่มีผลโดยรวมตองบการเงิน ผูสอบบัญชีจึงตองมีความระมัดระวัง และวิเคราะหความ
เส่ียงตางๆที่อาจเกิดขึ้นในการปฏิบัติงานสอบบัญชี และตองวางแผน ตลอดจนปฏิบัติงาน
ตรวจสอบความเหมาะสมกับความเสี่ยงนั้นๆ เพื่อใหรายการทางการเงินแสดงขอมูลที่เชื่อถือได 
และเปนประโยชนสูงสุดตอผูใชงบการเงิน โดยผูสอบบัญชีที่มีประสบการณและความชํานาญตาง
ก็ใหความสําคัญกับการตรวจสอบ เพราะวามีความเสี่ยงแฝงอยู ซ่ึงผูสอบบัญชีจะพยายามจัดการให
ความเสี่ยงในการสอบบัญชีอยูในระดับที่ยอมรับได (Acceptable Audit Risk) ถึงแมวาจะไม
สามารถทําใหความเสี่ยงอยูในระดับต่ําสุด (Zero Risk) หรือกําจัดความเสี่ยงใหหมดไปไดก็ตาม 
ดังนั้น ผูสอบบัญชีจะตองวางแผนการตรวจสอบ เพื่อใหความเสี่ยงในการสอบบัญชีอยูในระดับ
ต่ําสุดที่ยอมรับได ผูสอบบัญชีจึงตองพิจารณาเนนไปที่การจํากัดความเสี่ยงที่เกิดจากการตรวจสอบ
ไมพบขอผิดพลาดที่มีสาระสําคัญ (Detection Risk) ใหอยูในระดับที่ใหผลเปนที่นาพอใจ เพื่อจะ
ไดแสดงความเห็นตองบการเงินได 

นอกจากนี้ ในการประเมินความเสี่ยงในการสอบบัญชีจะตองมีการพิจารณาถึง ความมี
สาระสําคัญของแตละรายการดวย เนื่องจากความเสี่ยงมีความสัมพันธตอความมีสาระสําคัญ 
กลาวคือ รายการที่มีสาระสําคัญสูงกวารายการที่มีสาระสําคัญต่ํา การพิจารณาวา เรื่องใดมี
สาระสําคัญหรือไม ตองอาศัยดุลยพินิจอยางผูเชี่ยวชาญทางวิชาชีพ (Professional Judgement) ซ่ึง
การพิจารณาความมีสาระสําคัญ ควรกระทําในขั้นตอนการวางแผนการตรวจสอบ ขณะที่ทําการ
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ตรวจสอบ และในขั้นตอนการประเมิน และสรุปผลสิ่งที่พบจากการตรวจสอบ การพิจารณา
ความสําคัญมากกวาการตรวจสอบเรื่องไมสําคัญ และยังชวยใหสามารถกําหนดวิธีการตรวจสอบ 
ซ่ึงเหมาะสมกับแตละสถานการณ 
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