
  
ซ 

สารบาญ 
                    หนา 
กิตติกรรมประกาศ        ค 
บทคัดยอภาษาไทย        ง 
บทคัดยอภาษาอังกฤษ        ฉ 
สารบาญ         ซ 
สารบาญตาราง         ญ  
สารบาญภาพ         ฎ 
บทท่ี 1 บทนํา         1 
 หลักการและเหตุผล       1 
 วัตถุประสงค        8 
 ประโยชนที่ไดรับจากการศกึษา      8 
 นิยามศัพท        9 
 
บทท่ี 2 ทฤษฎี แนวคดิ และวรรณกรรมที่เก่ียวของ                10 
 แนวคดิ                    10 
 ทฤษฎีที่ใชในการศึกษา                  11 
 งานวิจยัที่เกีย่วของ                  17 
 
บทท่ี 3 ระเบียบวิธีการศึกษา                  20 
 ขอบเขตและวธีิการศึกษา                  20 
 แบบจําลอง                        22 
 สมมติฐาน                     23 
 
บทท่ี 4 การวิเคราะหขอมูล                  24 
 ผลการศึกษาการวิเคราะหกองทุนรวมดาน Descriptive Statistic             25 
 ผลการศึกษาการวิเคราะหกองทุนดานจังหวะการลงทุนตามสภาวะ   
              ตลาดตามแนวคิดของ Treynor และ Mazuy               30 
              ผลการศึกษาดานความสามารถทางการเลือกหลักทรัพยโดยใชวิธี   
              ของ Sharp Treynor Jensen และ Apprisal Ratio               38 
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ฌ 

                     หนา 
บทท่ี 5 สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล ขอคนพบ และขอเสนอแนะ   41 
 สรุปผลการศึกษา                    41  

อภิปรายผล        45 
ขอคนพบ        46 
ขอเสนอแนะ        47 

 
บรรณานุกรม         48 
ภาคผนวก         49 
ประวัติผูเขียน                    110 
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ญ 

สารบาญตาราง 
 
ตาราง                     หนา 
4-1        แสดงผลการวิเคราะหทางดาน Descriptive Statistic ของผลตอบแทน 

ของดัชนีตลาด หลักทรัพยและอัตราผลตอบแทนจากดอกเบี้ยฝากประจํา 
 3 เดือน          25 

4-2  แสดงมูลคาทรัพยสินและวันที่จดทะเบยีนของกองทุนรวม   27 
 
4-3 แสดงผลทิศทางของการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของดัชนี 

ราคาตลาดหลักทรัพยแตละสัปดาหเทียบกับทิศทางการเปลี่ยนแปลงของ 
อัตราผลตอบแทนของกองทนุรวม      29 

4-4  แสดงผลการวิเคราะหดานจังหวะเวลาการลงทุนตามสภาวะตลาด 
โดยใชสมการถดถอยแบบไมเปนเชิงเสน (Non-linear Regression)  30 

4-5 แสดงสมการความสัมพันธของพจนตางๆของแตละกองทุนที่ไดจากผลการ 
วิเคราะหสมการถดถอยแบบไมเปนเชิงเสน(Non-linear Regression)  32 

4-6 แสดงผลที่ไดจากการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมดาน   38 
Selective Ablility 
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ฎ 

สารบาญภาพ 
 
รูป                    หนา 
 
4-1 แสดงความสมัพันธระหวางผลตางของอัตราผลตอบแทนของตลาด 

กับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน (Rm- RF ,X) กับผลตางของอัตรา 
ผลตอบแทนกองทุนรวมกับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน  
(Rp- RF ,Y)ของกองทุนเปดอํานวยทรัพยปนผล  (ASD)   33 

4-2 แสดงความสมัพันธระหวางผลตางของอัตราผลตอบแทนของตลาด 
กับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน (Rm- RF ,X) กับผลตางของอัตรา 
ผลตอบแทนกองทุนรวมกับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน  
(Rp- RF ,Y)ของกองทุนเจริญทรัพยปนผล  (CSD)    33 

4-3 แสดงความสมัพันธระหวางผลตางของอัตราผลตอบแทนของตลาด 
กับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน (Rm- RF ,X) กับผลตางของอัตรา 
ผลตอบแทนกองทุนรวมกับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน  
(Rp- RF ,Y)ของกองทุนเกษมทรัพยปนผล  (KSD)    34 

4-4 แสดงความสมัพันธระหวางผลตางของอัตราผลตอบแทนของตลาด 
กับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน (Rm- RF ,X) กับผลตางของอัตรา 
ผลตอบแทนกองทุนรวมกับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน  
(Rp- RF ,Y)ของกองทุนไทยธนสรร  (KTSF)    34 

4-5 แสดงความสมัพันธระหวางผลตางของอัตราผลตอบแทนของตลาด 
กับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน (Rm- RF ,X) กับผลตางของอัตรา 
ผลตอบแทนกองทุนรวมกับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน  
(Rp- RF ,Y)ของกองทุนเอ็มเอฟซีเฟล็กซิเบิลฟนด (MFX)   35 

4-6 แสดงความสมัพันธระหวางผลตางของอัตราผลตอบแทนของตลาด 
กับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน (Rm- RF ,X) กับผลตางของอัตรา 
ผลตอบแทนกองทุนรวมกับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน  
(Rp- RF ,Y)ของกองทุนวรรณเฟล็กซิเบิล  (ONE_FLEX)   35 
 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



  
ฏ 

รูป                     หนา 
 

4-7 แสดงความสมัพันธระหวางผลตางของอัตราผลตอบแทนของตลาด 
กับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน (Rm- RF ,X) กับผลตางของอัตรา 
ผลตอบแทนกองทุนรวมกับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน  
(Rp- RF ,Y)ของกองทุนรวงขาวหุนบริพัตร (RKFE)    36 

4-8 แสดงความสมัพันธระหวางผลตางของอัตราผลตอบแทนของตลาด 
กับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน (Rm- RF ,X) กับผลตางของอัตรา 
ผลตอบแทนกองทุนรวมกับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน  
(Rp- RF ,Y)ของกองทุนปฐมไทยพาณิชย  (SCBPF)    36 

4-9 แสดงความสมัพันธระหวางผลตางของอัตราผลตอบแทนของตลาด 
กับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน (Rm- RF ,X) กับผลตางของอัตรา 
ผลตอบแทนกองทุนรวมกับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน  
(Rp- RF ,Y)ของกองทุนไทยพาณิชยปฐมกาวหนา (SCBPG)   37 

4-10 แสดงความสมัพันธระหวางผลตางของอัตราผลตอบแทนของตลาด 
กับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน (Rm- RF ,X) กับผลตางของอัตรา 
ผลตอบแทนกองทุนรวมกับอัตราดอกเบี้ยฝากประจํา 3 เดือน  
(Rp- RF ,Y)ของกองทุนทีซีเอ็มผลทรัพย (TCMCSF)   37 
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