
 
บทท่ี 1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญ 
 

ยางพาราเปนพืชท่ีมีความสําคัญตอเศรษฐกิจของประเทศ โดยเปนสินคาเกษตรที่มีมูลคา
การสงออกเปนอันดับหนึ่งของประเทศ และมูลคาสงออกมีแนวโนมเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง กลาวคือ 
มีปริมาณการสงออก 3,021,618 ตัน มูลคา 137,604.21 ลานบาท ในป 2547 เพิ่มเปน 2,832,072 ตัน 
มูลคา 223,628.25 ลานบาท ในป 2551 (สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร, 2551) ปจจัยท่ีทําใหปริมาณ
ความตองการใชยางของโลกเพ่ิมสูงข้ึนอยางตอเนือ่ง มาจากการขยายตัวของอุตสาหกรรมยางรถยนต 
ท้ังในประเทศสหรัฐอเมริกา ญ่ีปุน สหภาพยุโรป และจีน รวมท้ังราคานํ้ามันท่ียังอยูในเกณฑสูง
ทําใหราคายางสังเคราะห ซ่ึงเปนวัตถุดิบท่ีใชทดแทนยางธรรมชาติสูงข้ึนตามไปดวย จึงเปนปจจยั
สําคัญท่ีทําใหราคายางในประเทศสูงข้ึน 

ผลิตภัณฑยางพาราของไทยมีหลายรูปแบบ ไดแก ยางแทง ยางแผนรมควัน น้ํายางขน 
และผลิตภัณฑอ่ืนๆ โดยผลผลิตยางพาราในป 2550 ประมาณรอยละ 42 จะสงออกเปนยางแทง 
นอกจากนั้นประมาณรอยละ 37 และ 20 จะสงออกเปนยางแผนรมควันและน้ํายางขน ตามลําดับ ท่ี
เหลือจะสงออกในรูปของผลิตภัณฑอ่ืนๆ แมวาการสงออกยางแผนรมควันของไทยจะชะลอตัวลง
เนื่องจากท่ัวโลกหันมาใชยางแทงมากข้ึนเพราะราคาถูกกวา แตอยางไรก็ตามยางแผนรมควันกย็ังคง
เปนท่ีตองการของตลาดท่ีตองการผลิตภัณฑท่ีมีคุณภาพดี หรือไมสามารถใชยางชนดิอ่ืนทดแทนได 
และประเทศไทยก็สามารถผลิตยางแผนรมควันช้ัน 3 ไดมากท่ีสุด อีกท้ังมีความไดเปรียบโดย
เปรียบเทียบในการสงออกกวาประเทศคูแขงอยางเชน ประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย โดยมีปริมาณ
การสงออก 673,859 ตัน มูลคา 49,422.28 ลานบาท ในป 2550 เทียบกบัป 2545 มีมูลคาการสงออก
เพียง 26,809.21 ลานบาท (สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร, 2551) 

อยางไรก็ตาม แมวาโดยปกติแลว การซ้ือขายยางแผนรมควันช้ัน 3 สามารถทําไดโดย
การซ้ือขายแบบสงมอบทันที (spot trading) แตเนื่องจากยางแผนรมควันช้ัน 3 เปนสินคาเกษตรที่
ตองเผชิญกับความผันผวนของระดับราคาคอนขางมาก การนําเอากลไกของตลาดซ้ือขายลวงหนา 
(futures market) มาใชประโยชนจึงเปนวิธีหนึ่งท่ีจะชวยปองกันความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต
และลดความเส่ียงจากความผันผวนของราคาได ยางแผนรมควันช้ัน 3 จึงเปนสินคาเกษตรชนดิแรก
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ท่ีมีการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET) นับต้ังแตวันแรกท่ีเปด
ดําเนินการเม่ือเดือนพฤษภาคม 2547 มาจนถึงปจจุบัน และยังเปนสินคาที่มีแนวโนมการเติบโต
เปนไปในทิศทางท่ีดีอยางตอเนื่อง กลาวคือ มีปริมาณการซ้ือขายในป 2547 จํานวน 14,890 สัญญา 
ป 2548 จํานวน 61,865 สัญญา ป 2549 จํานวน 101,557 สัญญา และป 2550 จํานวน 67,243 สัญญา 
จึงเปนท่ีสนใจของนักเก็งกาํไรและกลุมผูท่ีเกี่ยวของเขามาซ้ือขายลวงหนา เพื่อประกันความเส่ียง 
(ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย, 2551) 

แมจะมีการคาดการณกนัวา ความตองการยางธรรมชาติในตลาดโลกยงัมีแนวโนมเพิม่ข้ึน
อยางตอเนื่อง แตในป 2550 การสงออกยางธรรมชาติของไทยไดชะลอตัวลงอยางมากเม่ือเทียบกับ 
ป 2549 ท้ังนี้เนื่องมาจากผลกระทบจากเงินบาทแข็งคาทําใหยางธรรมชาติของไทยมีราคาสูงกวาเม่ือ
เทียบกับประเทศคูแขงสําคัญอยางประเทศอินโดนีเซีย โดยประเทศคูคายางธรรมชาติของไทยตาง
ชะลอการนําเขาจากประเทศไทยและหันไปซ้ือยางจากประเทศอินโดนีเซียทดแทน คาดวาอนาคต
ประเทศไทยตองเผชิญกับการแขงขันท่ีรุนแรง ในการสงออกยางธรรมชาติกับประเทศคูแขง โดยเฉพาะ
ประเทศอินโดนีเซีย และมาเลเซีย  

จากการเปล่ียนแปลงดังกลาวขางตน อาจสงผลใหราคายางพารามีความผันผวนมากย่ิงข้ึน 
การศึกษาการเปล่ียนแปลงการข้ึนลงของราคายาง จึงเปนการติดตามสถานการณและวิเคราะหราคา
เพื่อเตรียมพรอมกับการเปล่ียนแปลงของอุปสงคและอุปทาน ซ่ึงมีประโยชนตอผูเกี่ยวของใน
อุตสาหกรรมนี้ การพยากรณราคาเปนเครื่องมืออยางหนึ่งท่ีใชศึกษาการเปล่ียนแปลงการขึ้นลง  
ของราคาและชวยอธิบายสถานการณของราคาในอนาคต ความแมนยําและความนาเช่ือถือของ
วิธีการพยากรณจึงเปนส่ิงสําคัญ การพยากรณสามารถทําไดหลายวิธี ท้ังการพยากรณในระยะส้ัน 
ระยะยาว การเลือกวิธีการพยากรณท่ีเหมาะสมกับลักษณะของขอมูลจงึเปนส่ิงจําเปน วิธีการพยากรณ
แบบโฮลท-วนิเทอร แบบไมมีฤดูกาล (Holt-Winters no seasonal) และวิธีทําใหเรียบแบบเอกซ
โปเนนเชียลอยางงาย (Single exponential smoothing) จึงถูกเลือกมาใชในการศึกษาคร้ังนี้ เนื่องจาก
เปนเทคนิคการพยากรณระยะส้ัน เหมาะสําหรับขอมูลท่ีไมมีอิทธิพลของฤดูกาลเขามาเกี่ยวของ 
ดังนั้นการศึกษาลักษณะการเคล่ือนไหวและการเปล่ียนแปลงของราคายางพารา จะใชเปนแนวทาง
ในการรักษาเสถียรภาพของราคาในระยะส้ัน และการกาํหนดนโยบายการผลิตยางพาราในระยะยาว
ตอไป 
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1.2  วัตถุประสงคของการศึกษา 
 

1.2.1 เพื่อศึกษาสภาพการซ้ือขายยางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย 

1.2.2 เพื่อพยากรณราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
โดยใชขอมูลรายวนัและรายสัปดาห ดวยวธีิโฮลท-วินเทอร (Holt-Winters exponential smoothing) 

 
1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 
 

1.3.1 สามารถนําผลการศึกษาท่ีไดใชเปนแนวทางกําหนดนโยบายการผลิตยางแผนรมควัน
ของประเทศ 
  1.3.2 นักลงทุนสามารถนําผลการศึกษาไปใชประกอบการตัดสินใจในการซ้ือ หรือขายใน
ชวงเวลาและราคาท่ีเหมาะสม เพื่อชวยลดความเส่ียงในการซ้ือหรือขาย 
 
1.4  ขอบเขตการศึกษา 
 

การศกึษาคร้ังนี้มุงศึกษาอนุกรมเวลาของราคายางแผนรมควนัช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทย โดยเก็บรวบรวมขอมูลจากฐานขอมูลออนไลนของตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทย โดยเลือกใชราคาปดตลาดในแตละวัน (settlement price) ของสัญญา
ลวงหนายางแผนรมควันช้ัน 3 ซ่ึงเปนขอมูลรายวันและรายสัปดาหของเดือนสงมอบ พฤศจิกายน 
ธันวาคม 2550 และมกราคม 2551 ท้ังนีจ้ะทําการพยากรณดวยวิธีโฮลท-วินเทอร แบบไมมีฤดูกาล 
(Holt-Winters no seasonal) และวิธีทําใหเรียบแบบเอกซโปเนนเชียลอยางงาย (Single exponential 
smoothing) และนําแบบจาํลองท้ัง 2 วิธี มาเปรียบเทียบเพื่อหาแบบจําลองท่ีมีความเหมาะสมกับขอมูล 
โดยพิจารณาจากคาสถิติความคลาดเคล่ือนจากการพยากรณท่ีมีคาตํ่าท่ีสุด ไดแก คา Root mean square 
error (RMSE) 
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1.5 ระเบียบวิธีวิจัย 
 

1.5.1  วิธีการศึกษา 
การศึกษาคร้ังนี้เปนการศึกษาโดยใชวิธีโฮลท-วินเทอร แบบไมมีฤดูกาล (Holt-Winters 

no seasonal) และวิธีทําใหเรียบแบบเอกซโปเนนเชียลอยางงาย (Single exponential smoothing) 
โดยมีข้ันตอนการศึกษาดังตอไปนี ้(รูปท่ี 1.1) 

1.5.1.1 รวบรวมขอมูลทุติยภูมิ ซ่ึงเปนขอมูลอนุกรมเวลารายวันของราคายางแผน
รมควันช้ัน 3 เฉพาะวนัท่ีมีการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย จาํนวน 3 สัญญา 
ไดแก สัญญาเดือนสงมอบพฤศจิกายน ธันวาคม 2550 และเดือนสงมอบมกราคม 2551 

1.5.1.2 นําขอมูลอนุกรมเวลาของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ซ่ึงเปนขอมูลรายวันท้ัง     
3 สัญญามาทําการแปลงใหเปนขอมูลรายสัปดาห 

1.5.1.3 นําขอมูลอนุกรมเวลารายวันและรายสัปดาหซ่ึงมีท้ังหมด 6 ชุด มาพล็อตกราฟ
เพื่อดูลักษณะของขอมูลเบ้ืองตน 

1.5.1.4 ทดสอบความนิ่งของขอมูล (unit root test) เพื่อทดสอบวาราคาสัญญาลวงหนา
มีลักษณะน่ิงหรือไม ดวยวิธี Augmented Dickey-fuller (ADF) Test 

1.5.1.5 แบงขอมูลจากแบบจําลองขอมูลรายวันและรายสัปดาหออกเปน 2 ชุด ชุดแรก
ใชพยากรณชวง historical forecast ซ่ึงเปนการพยากรณต้ังแตอดีตจนถึงชวงเวลาท่ีพิจารณาสวน
ชุดท่ี 2 ใชพยากรณชวง ex-post forecast เปนการพยากรณในชวงส้ันๆ โดยการตัดขอมูลออกมา
สวนหนึ่งแลวทําการพยากรณ และเปรียบเทียบขอมูลจริงกับขอมูลท่ีไดจากการพยากรณ 

1.5.1.6 นําขอมูลชุดแรกซ่ึงใชสําหรับพยากรณชวง historical forecast มาประมาณคา 
พารามิเตอรปรับเรียบ ดวยวิธี Holt-Winters no seasonal จากสมการ (1.1) และวิธี Single exponential 
smoothing จากสมการ (1.4)  

 
โดยท่ี 

(1.1) 
 

                                   (1.2) 
 

(1.3) 
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 เม่ือกําหนดให  
mt

F+   =  คาพยากรณ ณ เวลาท่ี  t + m 
         tY      =  ขอมูล ณ เวลาท่ี t 
         t     =  เวลา 
          m    =  จํานวนชวงเวลาท่ีตองการพยากรณไปขางหนา 

      
t

L      =  คาประมาณของระดับ (level) ของอนุกรมเวลา ณ เวลา t 
          tb       =  คาประมาณของแนวโนม (trend) ของอนุกรมเวลา ณ เวลา t 
          α       =  คาคงท่ีท่ีทําใหเรียบระหวางขอมูลจริงกับคาพยากรณ 
        β        =  คาคงท่ีท่ีทําใหเรียบระหวางแนวโนมจริงกับคาประมาณ 
       ของแนวโนม 

 
 โดยท่ีคา α  และ β  มีคาระหวาง 0-1 
 

(1.4) 
 

 เม่ือกําหนดให  
t

F   =  คาพยากรณ ณ เวลาท่ี t 
          

t
Y      = ขอมูล ณ เวลาท่ี t 

          t        =  เวลา 
         α       =  คาคงท่ีท่ีทําใหเรียบระหวางขอมูลจริงกับคาพยากรณ 

 
  โดยท่ีคา α  มีคาระหวาง 0-1 

1.5.1.7 ทดสอบประสิทธิภาพแบบจําลอง โดยการนําขอมูลชุดท่ี 2 ซ่ึงใชสําหรับ
พยากรณชวง ex-post forecast มาพยากรณแลวเปรียบเทียบขอมูลจริงกับขอมูลท่ีไดจากการพยากรณ 
โดยพิจารณาคาสถิติความคลาดเคล่ือนจากการพยากรณท่ีมีคาตํ่าท่ีสุด (RMSE) 

1.5.1.8 พยากรณแบบ ex-ante forecast ซึ่งเปนการพยากรณราคาลวงหนา และ
เปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจําลอง โดยพิจารณาคาสถิติความคลาดเคล่ือนจากการพยากรณท่ี
มีคาตํ่าท่ีสุด (RMSE)  
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รูปท่ี 1.1 ผังแสดงข้ันตอนการพยากรณ 

รวบรวมขอมูลราคาปดตลาดของยางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา
แหงประเทศไทย 

นําขอมูลราคาปดตลาดของยางแผนรมควันช้ัน 3 ซึ่งเปนขอมูลรายวันมาทําการแปลงให
เปนขอมูลรายสัปดาห 

นําขอมูลราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ทั้งแบบรายวันและรายสัปดาหมาพล็อตกราฟเพื่อดู
ลักษณะเบื้องตนของขอมูล 

ทดสอบความน่ิงของขอมูล 

แบงขอมูลจากแบบจําลองขอมูลรายวันและรายสัปดาหออกเปน 2 ชุด สําหรับพยากรณ
ชวง historical forecast และชวง ex-post forecast  

นําขอมูลชวง historical forecast มาประมาณคาพารามิเตอรปรับเรียบที่เหมาะสม ดวย
วิธี Holt-Winters no seasonal และวิธี Single exponential smoothing 

ทดสอบประสิทธิภาพแบบจําลอง โดยการนําขอมูลชวง ex-post forecast มาพยากรณ
แลวเปรียบเทียบขอมูลจริงกับขอมูลที่ไดจากการพยากรณ  

พยากรณแบบ ex-ante forecast ซึ่งเปนการพยากรณราคาลวงหนา และเปรียบเทียบ
ประสิทธิภาพของแบบจําลอง โดยพิจารณาจากคา RMSE ที่ตํ่าที่สุด 
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1.5.2 ขอมูล 
 ขอมูลท่ีใชในการวิจัย คือ ราคายางพาราชนิดแผนรมควันช้ัน 3 ซ่ึงเปนขอมูลราคารายวัน
ของเดือนสงมอบพฤศจิกายน ธันวาคม 2550 และเดือนสงมอบมกราคม 2551 เฉพาะวันท่ีมีการซ้ือขาย 
โดยเปนขอมูลทุติยภูมิที่ไดจากการรวบรวมในเวปไซตของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย (AFET)  
 ขอมูลท่ีใชสรางตัวแบบการพยากรณ คือ ขอมูลราคาแบบรายวันและรายสัปดาหของ
เดือนสงมอบพฤศจิกายน ธันวาคม 2550 และเดือนสงมอบมกราคม 2551  

 
1.5.3  การวิเคราะหขอมูล 

 ผูวิจัยดําเนินการวิเคราะหขอมูล เพ่ือเปรียบเทียบคาจริงท่ีเกิดข้ึนกับคาท่ีไดจากการพยากรณ 
โดยใชโปรแกรม Eviews  
 
1.6   นิยามศัพท 
 

การวิเคราะหปจจัยทางเทคนิค (technical analysis) หมายถึง วิธีการวิเคราะหตลาดซ้ือ
ขายสินคาลวงหนาท่ีตรวจสอบการเปล่ียนแปลงของราคา อัตราการเปล่ียนแปลง การเปล่ียนแปลง
ของปริมาณการซ้ือขาย รวมท้ังปริมาณการซ้ือขายท่ียังมีผลผูกพันตามสัญญา และขอมูลสถิติอ่ืน ๆ 

การวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน (fundamental analysis) หมายถึง การวิเคราะหการเปล่ียนแปลง
ของราคาโดยการเก็บรวบรวมขอมูลตางๆ ท่ีเก่ียวกับอุปสงคและอุปทานของสินคามาอธิบายสถานะ
ทางการตลาดและทํานายแนวโนมของราคาในอนาคต ปจจัยพ้ืนฐานหลักๆ ท่ีมีผลกระทบตอตลาด
สินคาเกษตร เชน สภาพลมฟาอากาศ ตนทุนการผลิต การเคล่ือนไหวของราคาตามฤดูกาล อัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราระหวางประเทศ รวมท้ังระบบเศรษฐกิจของประเทศและของโลก เปนตน 

เงินประกันข้ันตน (initial margin) หมายถึง เงินหรือทรัพยสินเบ้ืองตนตอสัญญาท่ีลูกคา
วางไวกับสมาชิกสํานักหักบัญชีของ AFET หรือสมาชิกของหนวยงานที่ทําหนาท่ีหักบัญชี 

เดือนสงมอบ (contract month) หมายถึง เดือนท่ีตองสงมอบสินคาตามท่ีไดระบุไวใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนา 

ตลาดซื้อขายลวงหนา (futures market) หมายถึง ตลาดท่ีทําการซ้ือขายสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนา (futures contract) โดยมีกําหนดเวลา และมาตรฐานท่ีแนนอน กลาวคือ ผูตองการซ้ือหรือ
ขายจะเปดสัญญาซ้ือหรือขายลวงหนาข้ึนมาใหม หรืออาจจะทําการซ้ือขายลางหนาท่ีมีอยูแลวใน
ตลาดซ้ือขายลางหนา ต๋ัวสัญญาซ้ือขายลวงหนาจะระบุ ประเภท ปริมาณ คุณภาพ ราคา เวลา และ
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สถานท่ีสงมอบไวอยางชัดเจน การซ้ือขายในตลาดลวงหนาจะตองมีการจัดต้ังองคกรการตลาดข้ึน
รองรับการทําสัญญาซ้ือขาย โดยมีกฎหมายและกําหนดกฎระเบียบในการซ้ือขายท่ีแนนอนและชัดเจน 

ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (The Agricultural Futures Exchange of 
Thailand, AFET) หมายถึง ตลาดศูนยกลางในการซ้ือขายสัญญาลวงหนาของประเทศไทยท่ีอางอิง
มูลคาจากราคาสินคาเกษตรประเภทตางๆ ไดแก ยางพารา ขาว และมันสําปะหลัง ซ่ึงนอกจากนักลงทุน
จะเขามาแสวงหาผลกําไรจากการเคล่ือนไหวของราคาสินคาแลว การลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ดานสินคาเกษตรในตลาด AFET ยังเปนเพียงชองทางเดียวท่ีนักลงทุนในประเทศจะสามารถลงทุน
ในสินทรัพย commodities ไดโดยไมตองทําธุรกิจคาขายในสินคาน้ันๆ ในขณะเดียวกัน
ผูประกอบการที่ทําธุรกิจคาขายสินคาเกษตรก็สามารถเขามาใช futures เปนเคร่ืองมือในการปองกัน
ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาสินคาน้ันๆ ไดอีกดวย 

ยางแผนรมควนัช้ัน 3 (rubber ribbed smoked sheet no.3, RSS3) หมายถึง ยางแผนดิบท่ี
นํามารมควันเพ่ือรักษาคุณภาพ จากน้ันจึงผานกระบวนการตรวจสอบคุณภาพและบรรจุหีบหอตาม
เกณฑมาตรฐานการคาสากล จากน้ันจึงผานกระบวนการตรวจสอบคุณภาพและบรรจุหีบหอตาม
เกณฑมาตรฐานการคาสากล (Green Book) เพ่ือสงออกไปยังประเทศผูใช  

ราคาท่ีใชชําระราคา (settlement price) หมายถึง ราคาปดตลาดในแตละวันท่ีสํานักหัก
บัญชีใชสะสางบัญชีระหวางสมาชิกสํานักหักบัญชี  สําหรับสัญญาซื้อขายลวงหนาในแตละเดือน     
สงมอบ 

สัญญาลวงหนา (futures contract) หมายถึง ขอตกลงมาตรฐานท่ีมีขอผูกมัดในการซ้ือ
หรือขายสินคาในอนาคตตามปริมาณและคุณภาพสินคาท่ีกําหนด ขอตกลงซ้ือขายลวงหนาดังกลาว 
สามารถโอนและซ้ือขายกันไดอยางเสรี โดยเฉพาะการประมูลอยางเปดเผยในตลาดท่ีกําหนด 
 
 


