
 
 
 
 

 

 

บทท่ี 3 
วิธีการศึกษา 

 
3.1 การเก็บรวบรวมขอมูล 
 

การศึกษาคร้ังนี้เปนการประเมินความเปนไปไดทางการเงินในการลงทุนโครงการสราง
เคร่ืองกําเนิดไอน้ําท่ีใชพลังงานชีวมวลจากของเสียในกระบวนการผลิตขาวโพดหวานบรรจุ
กระปองเพ่ือทดแทนเคร่ืองกําเนิดไอน้ําเดิมท่ีใชน้ํามันเตาเปนเช้ือเพลิง โดยการเก็บรวบรวมขอมูลท่ี
ใชในการวิเค ราะหเกี่ยวกับตนทุนและผลประโยชน เพื่อทําการวิเคราะหความเปนไปไดทางการเงิน
ของโครงการ การศึกษาคร้ังนี้แบงขอมูลเปน 2 ประเภทดงันี้ 

 3.1.1 การเก็บรวบรวมขอมูลปฐมภูมิ (Primary data) 

 ขอมูลปฐมภูมิท่ีใชในการศึกษาไดจากการเขาไปสังเกตในกระบวนการผลิตขาวโพดหวาน
บรรจุกระปอง โดยศึกษาถึงข้ันตอนการทํางาน รวมท้ังเก็บขอมูลในดานปริมาณของเหลือท้ิงท่ี
เกิดข้ึนหลังกระบวนการผลิต โดยวิธีการสังเกตและบันทึกขอมูล เปนระยะเวลา 8 เดือน ต้ังแตเดือน 
กุมภาพันธ ถึง เดือน กันยายน พ.ศ. 2551 

     3.1.2 การเก็บรวบรวมขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) 

ขอมูลท่ีทําการศึกษาชุดนี้สวนใหญเปนขอมูลทุติยภูมิ ซ่ึงเก็บรวบรวมเอกสารและรายงาน
จากแหลงขอมูลของหนวยงานที่เกี่ยวของ เชน มหาวิทยาลัยเชียงใหม มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
สถาบันวิจัยและพัฒนาพลังงาน และแหลงวิจัยอ่ืน ๆ ท่ีสามารถคนหาไดจากอินเตอรเนต ขอมูลดาน
เทคนิคของเคร่ืองกําเนิดไอน้ํา ใบเสนอราคาของโครงการเคร่ืองกําเนิดไอน้ํา งบประมาณ แนวทาง
วิธีการดําเนินงาน รวมถึงขอมูลจากนักวิชาการที่ไดทําการวิจัยดานพลังงานชีวมวล สวนขอมูลท่ีใช
ประกอบการวิเคราะหทางการเงินประกอบดวย ดอกเบ้ียเงินกูของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด 
(มหาชน) เนื่องจากทางโรงงานไดเลือกทําธุรกรรมทางการเงินตาง ๆ กับธนาคารน้ี  เพราะฉะน้ัน
จึงใชอัตราดอกเบ้ียลูกคารายใหญช้ันดี ประเภทเงินกูแบบมีระยะเวลา (Minimum Loan Rate) MLR 
รอยละ 6.75 ตอป ณ วันท่ี 23 มกราคม 2552 และราคาน้ํามันเตาอางอิงขอมูลจากกระทรวงพลังงาน
ต้ังแตป พ.ศ. 2546 ถึง พ.ศ. 2551 เพื่อใชในการพยากรณหาราคาน้ํามันในอีก 20 ปถัดไป 
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3.2 การวิเคราะหขอมูล 
 

การศึกษาในคร้ังนี้ไดทําการวิเคราะหขอมูล 2 ประเภท คือ 

3.2.1 การวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis)  

เปนการอธิบายถึงสภาพการดําเนินกิจกรรมท่ัวไป เกี่ยวกับกระบวนการนําซังขาวโพดท่ี
เกิดข้ึนหลังกระบวนการผลิตมาสรางพลังงานทดแทน ซ่ึงเปนรายละเอียดทางเทคนิคและ
กระบวนการทางวิศวกรรม รวมท้ังกระบวนการในการดําเนินงานท่ัวไปของโรงงานท่ีได
ทําการศึกษาในคร้ังนี้ เร่ิมจากการศึกษาตนทุนและผลประโยชนแลวนํามาวิเคราะหใหทราบถึง
ความเปนไปไดในการลงทุน โดยแสดงผลในรูปของการวิเคราะหเชิงพรรณนา และตารางแจกแจง
ความถ่ีหรือแผนภูมิ เพื่อการบรรลุวัตถุประสงคการศึกษาขอท่ี 1 และ 2  

   3.2.2 การวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis)  

 เปนการตอบวัตถุประสงคขอท่ี 1 และ 2 เพื่อเปนการวิเคราะหความเหมาะสมของโครงการ 
โดยใชหลักเกณฑประเมินตามสมการที่ 2.3 – 2.10 ในบทท่ี 2 ตามท่ีไดกลาวมาแลวในหัวขอ 
“หลักการวิเคราะหและประเมินคาโครงการลงทุน” ซ่ึงข้ันตอนในการวิเคราะหประกอบดวยการ
จําแนกตนทุนและผลประโยชนของโครงการ ขอสมมติท่ีใชในการศึกษาและการประเมินความ
เปนไปไดของโครงการ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

3.2.2.1 การจําแนกตนทุนและผลประโยชนของโครงการ 

การวิ เคราะหและประเมินโครงการจํา เปนตองมีการจําแนกตนทุนและ
ผลประโยชนของโครงการใหถูกตอง ชัดเจน และครบถวน ท้ังนี้เพื่อปองกันการคํานวณท่ีผิดพลาด
และคลาดเคล่ือน ซ่ึงตนทุนและผลประโยชนของโครงการสรางเคร่ืองกําเนิดไอนํ้าท่ีใชพลังงานชีว
มวลจากของเสียในกระบวนการผลิตขาวโพดหวานบรรจุกระปองเพื่อทดแทนเคร่ืองกําเนิดไอน้ํา
เดิมท่ีใชน้ํามันเตาเปนเช้ือเพลิงเกิดจากการเปรียบเทียบระหวาง การใชเคร่ืองกําเนิดไอน้ําเดิมท่ีใช
เช้ือเพลิงจากน้ํามันเตา กับโครงการสรางเคร่ืองกําเนิดไอน้ําท่ีใชเช้ือเพลิงจากซังขาวโพดโดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

 ก. รายการตนทุนหรือคาใชจายของโครงการ 
ในการสรางเคร่ืองกําเนิดไอนํ้าใหมท่ีใชเช้ือเพลิงจากพลังงานชีวมวลจากของเสีย

ในกระบวนการผลิตขาวโพดหวานบรรจุกระปองจําเปนตองมีการสรางเคร่ืองกําเนิดไอน้ําเคร่ือง
ใหมเนื่องจากเช้ือเพลิงท่ีใชเปนคนละชนิด โดยเคร่ืองกําเนิดไอน้ําเดิมใชน้ํามันเตาเกรด ซี ซ่ึงเปน
ของเหลวและเปนระบบหัวฉีดพนน้ํามันเพื่อเปนเช้ือเพลิงใหเกิดเปลวไฟในการการทําใหน้ําเดือด 
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แตโครงการใหมตองใชเช้ือเพลิงท่ีเปนของแข็ง ทําใหกระบวนการผลิตตางกัน เนื่องจากตองมีการ
เผาไหมเช้ือเพลิงชีวมวลกอน แลวจึงนําเปลวความรอนไปทําใหน้ําเดือด รายละเอียดของการลงทุน
เร่ิมแรกกับคาใชจายในการใชเคร่ืองกําเนิดไอน้ํามีดังนี้ 

      - รายการคาใชจายในการลงทุนเร่ิมแรกของโครงการ ประกอบดวย  
1. คาส่ิงกอสราง อาคารตาง ๆ ไดแก ฐานรับเคร่ืองจักร อาคารคลุม

เคร่ืองจักร ไซโลเก็บเช้ือเพลิง 
2. คาเครื่องจักร ไดแก เคร่ืองกําเนิดไอน้ํา ชุดอบแหงซังขาวโพด เคร่ือง

บีบซัง 
- รายการคาใชจายวัตถุดิบท่ีใชเปนเช้ือเพลิงในการศึกษาคร้ังนี้คือ ซังขาวโพด 

โดยคิดจากปริมาณท่ีใชคูณกับราคาตอหนวย 
    - รายการคาใชจายในการบริหารและบํารุงรักษาโครงการในแตละป 

ประกอบดวย  
1. คาไฟฟา ใชสําหรับการควบคุมอุปกรณตาง ๆ ไดแก ปมน้ํา ตูควบคุม

ระบบไฟฟา ชุดมอเตอรพัดลม ชุดสํารองไฟ ซ่ึงโครงการหมอไอน้ําท่ี
ใชเช้ือเพลิงจากน้ําเตาไมมีคาไฟฟาในสวนของชุดมอเตอรพัดลมและ
ชุดสํารองไฟ อางอิงขอมูลจากผูเช่ียวชาญดานเคร่ืองกําเนิดไอน้ํา ท่ี
คํานวณไดจากการวัดมิเตอรไฟฟาจากการใชพลังงานของอุปกรณ
ดังกลาว  

2.  คาแรงงาน อางอิงคาแรงของพนักงานท่ีดูแลเคร่ืองกําเนิดไอน้ําจาก
โรงงานท่ีทําการศึกษาในคร้ังนี้ 

3. คาบํารุงรักษาเคร่ืองจักรและอุปกรณ ไดคํานวณรอยละตามท่ี
ผูเช่ียวชาญดานเคร่ืองจักรกําหนดไวตามคูมือในใบเสนอราคา ใน
การศึกษาคร้ังนี้ใหคิดในอัตราท่ีเทากันตลอดอายุโครงการ 

4. คาประกันภัย อางอิงขอมูลของเบ้ียประกันภัยของโรงงานท่ีทําการศึกษา
คร้ังนี้ และกําหนดใหคิดในอัตราท่ีเทากันตลอดอายุโครงการ  

5. คาดอกเบ้ียจาย เงินในการลงทุนคร้ังนี้ไดทําการกูยืมท้ังหมดของ
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ใชอัตราดอกเบี้ยลูกคารายใหญ
ช้ันดี ประเภทเงินกูแบบมีระยะเวลา (Minimum Loan Rate) MLR รอย
ละ 6.75 ตอป ณ วันท่ี 23 มกราคม 2552 

 ข. ผลประโยชนของโครงการ  
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ผลประโยชนทางการเงินของโครงการ คือ มูลคาท่ีประหยัดไดโดยคิดจากมูลคา
ตนทุนท่ีเสียไปจากการผลิตไอน้ําโดยใชพลังงานเช้ือเพลิงน้ํามันเตา หากกิจการยังจะใชน้ํามันเตา
เปนเช้ือเพลิงอยู การใชเคร่ืองกําเนิดไอนํ้าท่ีใชพลังงานชีวมวลทําใหกิจการประหยัดตนทุนในสวน
นี้ จึงถือไดวาเปนมูลคาท่ีประหยัดไดของกิจการ หรือผลประโยชนของโครงการสรางเคร่ืองกําเนิด
ไอน้ําใหม ซ่ึงมูลคาท่ีประหยัดไดนี้ประกอบดวยคาใชจายในการดําเนินงานรวมกับคาใชจายจาก
การใชน้ํามันเตา 

3.2.2.2 ขอสมมติท่ีใชในการศึกษา 

 การวิเคราะหตนทุนและผลประโยชนของการประเมินการลงทุนทางการเงินของ
โครงการ อยูภายใตขอสมมติท่ีใชในการศึกษาดังตอไปนี้ 

ก. การศึกษาความเปนไปไดของการลงทุนโครงการ ศึกษาภายใตขอสมมติของ
การวิเคราะหความเปนไปไดทางการเงินซ่ึงเปนการพิจารณาสวนท่ีเปนตัวเงินเทานั้น เนื่องจากเปน
การศึกษาการลงทุนโครงการของภาคเอกชนดังนั้นไดเนนท่ีผลประโยชนท่ีไดจากโครงการท่ีเปน
มูลคาทางการเงินจึงไมไดทําการศึกษาในเชิงเศรษฐศาสตร 

ข. การดําเนินการผลิตขาวโพดหวานบรรจุกระปองท่ีตองใชไอน้ําจากเคร่ืองกําเนิด
ไอน้ําของโครงการและเก่ียวของโดยตรงกับปริมาณซังขาวโพดที่จะใชคํานวณในสวนของตนทุน
ของโครงการและการศึกษาคร้ังนี้กําหนดใหกําลังผลิตและจํานวนวันท่ีเดินเคร่ืองจักรตลอด
ระยะเวลาโครงการดังนี้ 

- พิจารณาระดับความสามารถการผลิตสูงสุดของเคร่ืองจักร 25 ตันตอ
ช่ัวโมงเพื่อศึกษาถึงปริมาณการใชพลังงานท่ีมากท่ีสุดท่ีสามารถรองรับการผลิตท่ี 25 ตันตอช่ัวโมง
ได 

- จํานวนช่ัวโมงท่ีทําการผลิต คือ 20 ช่ัวโมงตอวัน เนื่องจากตองทําความ
สะอาดสายการผลิตกอนการเปล่ียนชวงเวลาทํางานใหพนักงาน ดังนั้นจึงไมนําเวลาท่ีไมไดผลิตมา
คํานวณเพราะไมไดมีการใชไอน้ํา 

- จํานวนวันท่ีทําการผลิต คือ 26 วันตอเดือน เนื่องจากใน 1 สัปดาหจัดให
มีวันหยุด 1 วัน เพื่อเปล่ียนชวงเวลาทํางาน ดังนั้นใน 1 เดือนจะหยุดการผลิต 4 วันตอเดือน 

- จํานวนเดือนท่ีทําการผลิต คือ 8 เดือนตอป เนื่องจากวัตถุดิบท่ีใชจะ
เปนไปตามฤดูการปลูกขาวโพด เกษตรกรจะปลูกขาวโพดหลังการเก็บเกี่ยวขาวซ่ึงเกษตรกรทําการ
ปลูกขาวและหอมหัวใหญปละ 1 คร้ังใชเวลา 4 เดือนหลังจากนั้น 8 เดือน เกษตรกรจะทําการปลูก
ขาวโพดเพื่อปอนเขาสูโรงงาน 
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- ปริมาณเช้ือเพลิงซังขาวโพดท่ีใชในการผลิตไอน้ําคํานวณไดจาก คา
ความรอนของไอน้ําคูณกับประสิทธิภาพของหมอไอน้ําจะทําใหไดคาความรอนท่ีตองใหกับหมอ
ไอน้ํา หารดวยคาความรอนจําเพาะของซังขาวโพด  

- ปริมาณเช้ือเพลิงน้ํามันเตาท่ีใชในการผลิตไอน้ําคํานวณไดจาก คาความ
รอนของไอน้ําคูณกับประสิทธิภาพของหมอไอน้ําจะทําใหไดคาความรอนท่ีตองใหกับหมอไอน้ํา 
หารดวยคาความรอนจําเพาะของน้ํามันเตา  

ค. ราคาน้ํามันเตา การศึกษาคร้ังนี้ใชราคาน้ํามันเตาเกรด ซี ท่ีใชในการคํานวณหา
ผลประโยชน ซ่ึงหาจากการพยากรณโดยการใชราคาน้ํามันเตา เกรด ซี ของกระทรวงพลังงาน ดวย
การวิเคราะหการถดถอยอยางงาย ซ่ึงราคาน้ําเตาท่ีนํามาคิดหาผลประโยชน ไดจากการแทนคาลงใน
สมการเสนตรงท่ีเกิดจากการวิเคราะหหาแนวโนมของราคาน้ํามันเตาในอนาคต โดยการวิเคราะห
การถดถอยอยางงาย  

ง. ราคาซังขาวโพด ในการศึกษาคร้ังนี้ราคาซังขาวโพดท่ีใชในการคํานวณหา
ตนทุนหรือคาใชจายของโครงการ ไดจากการสัมภาษณเกษตรกรผูเล้ียงโคนมท่ีเขามารับซ้ือเปลือก
และซังขาวโพดในโรงงานแปรรูปขาวโพดหวาน และราคาซังขาวโพดในการคํานวณครั้งนี้
กําหนดใหคงท่ีตลอดระยะเวลาโครงการเน่ืองจากซังขาวโพดมีคาความยืดหยุนของอุปสงคแบบ
สมบูรณ (Perfect elastic demand) ซ่ึงหมายความวา ถาโรงงานเปล่ียนแปลงราคาเพิ่มข้ึนเพียง
เล็กนอย ทําใหเกษตรกรที่เล้ียงโคนมจะไมรับซ้ือซังขาวโพดเนื่องจากเกษตรกรที่เล้ียงโคนมต้ังใจจะ
ซ้ือสินคา ณ ราคาท่ีเปนอยู แตจะไมซ้ือเลยถาราคาเพ่ิมข้ึนแมเพียงเล็กนอย เนื่องจากเกษตรกรมีการ
รวมกลุมกันอยางเขมแข็งและทางโรงงานไมสามารถที่จะกําจัดของเสียเหลือท้ิงท่ีเกิดข้ึนหลัง
กระบวนการผลิตไดจึงทําใหมีความจําเปนท่ีตองขายเปลือกและซังใหเกษตรกรผูเล้ียงโคนม 

จ. อายุของโครงการ หมายถึง ชวงระยะเวลาท่ีโครงการใหผลประโยชนซ่ึงข้ึนอยู
กับอายุการใชงานของเคร่ืองจักร โดยการศึกษาคร้ังนี้กําหนดใหอายุของโครงการ 20 ป  

ฉ. อัตราคิดลด อัตราคิดลดท่ีใชปรับมูลคาของผลประโยชนและคาใชจาย ท่ีจะ
เกิดข้ึนในอนาคตใหเปนมูลคาในปจจุบันนั้น Gittinger (1976) กลาววา ผูวิเคราะหจะตองตัดสินใจ 
เลือกใชอัตราใดอัตราหนึ่งใน 3 อัตราไดแก 1) คาเสียโอกาสของทุน (Opportunity Cost of Capital) 
2) อัตรากูยืม (Borrowing Rate) 3) อัตราผลตอบแทนสังคม (Social Rate of Return) ท้ังนี้ในการ
เลือกอัตราคิดลดท่ีเหมาะสมสําหรับโครงการท่ีตองกูยืมเงินมาลงทุน จะตองใชอัตรากูยืมในการ
วิเคราะหทางการเงิน เนื่องจากในการลงทุนมีตนทุนคาเสียโอกาสทางการเงินเกิดข้ึน ดังนั้น
ผลประโยชนท่ีไดจะตองมากกวา อัตรากูยืมเงินจึงจะมีความคุมคาในการลงทุน ซ่ึงในการวิเคราะห
นี้จะใชอัตราคิดลดตามอัตราดอกเบ้ียเงินกู โดยคิดจากอัตราดอกเบ้ียเงินกูของธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
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จํากัด (มหาชน) เนื่องจากโรงงานท่ีไดทําการศึกษาในคร้ังนี้ไดทําธุรกรรมทางการเงินกับธนาคารน้ี
ดังนั้นจึงใชอัตราดอกเบ้ียลูกคารายใหญช้ันดี ประเภทเงินกูแบบมีระยะเวลา (Minimum Loan Rate) 
MLR รอยละ 6.75 ตอป ณ วันท่ี 23 มกราคม 2552 

3.2.2.3 การประเมินความเปนไปไดของโครงการ 

การประเมินความเปนไปไดของโครงการ เปนการวิเคราะหตนทุนและ
ผลประโยชนท่ีอยูในรูปคาเงินตลอดอายุของโครงการเทานั้น โดยผลประโยชนจะอยูในรูปของการ
ประหยัดไดจากการใชซังขาวโพดแทนน้ํามันเตา เกรด ซี และตนทุนจะอยูในรูปของคาใชจาย ท่ีเกิด
จากการลงทุนและดําเนินการของโครงการ ซ่ึงตนทุนและผลประโยชน เกิดข้ึนตางเวลากัน จึงไม
สามารถนําผลประโยชนและตนทุนมาเปรียบเทียบกันโดยตรง จะตองมีการปรับคาของรายการใน
แตละปใหมาอยูบนฐานของเวลาเดียวกันซ่ึงการศึกษานี้ใชป 2552 เปนปฐานหรือปปจจุบัน ดวยวิธี
คิดลดซ่ึงการคิดลดจะตองใชอัตราคิดลด (Discount Rate) ท่ีเหมาะสมเปนอัตราท่ีสามารถสะทอนคา
เสียโอกาสของการใชเงินทุน (Opportunity Cost of Capital) ดังนั้นมูลคาของแตละรายการท่ีปรับ
แลวจึงเรียกวามูลคาปจจุบัน (Present Value: PV) ในการประเมินความเปนไปไดของโครงการคร้ัง
นี้ใชหลักเกณฑการวิเคราะหและประเมินคาโครงการลงทุนดังนี้ 

- ระยะเวลาคืนทุน (Payback of Period) ระยะเวลาคืนทุนเปนการวัดมูลคาของ
โครงการโดยไมคิดถึงมูลคาของเงินตามกาลเวลา โดยใชวิธีการสะสมผลประโยชนสุทธิท่ีไดรับใน
แตละป จนกระท่ังผลประโยชนสุทธิท่ีไดรับมีจํานวนเทากับเงินลงทุนเร่ิมแรก ซ่ึงการคํานวณวิธีนี้
อยูภายใตขอสมมติฐานวา ผลประโยชนสุทธิเกิดข้ึนสมํ่าเสมอ (แตไมเทากัน) ตลอดท้ังป  

- มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value: NPV) มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 
คือ ผลตางระหวางมูลคาปจจุบันของผลประโยชนสุทธิกับเงินลงทุนเร่ิมแรกของโครงการ โดยเปน
การปรับคาของผลประโยชนสุทธิในแตละปซ่ึงคํานวณไดจากผลประโยชนในแตละปของโครงการ
ลบดวยตนทุนในแตละปของโครงการ ใหเปนมูลคาปจจุบัน จากนั้นนําผลประโยชนสุทธิท่ีปรับคา
แลวดังกลาวมาบวกรวมกัน แลวนําผลลัพธท่ีไดไปเปรียบเทียบเงินลงทุนเร่ิมแรก ดังสมการตอไปนี้ 
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กรณีโครงการมีคาใชจายในการลงทุนเร่ิมแรก (Initial Cost: Co) 

----------- (3.1)  หรือ  
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โดยท่ีกําหนดให 
    Bt =    ผลประโยชนของโครงการในปท่ี 1 ถึง 20 

      Ct     =    คาใชจายของโครงการในปท่ี 1 ถึง 20 
i =    อัตราคิดลด  
n     =    อายุของโครงการลงทุน (Project Life) 20 ป 
t   =    ระยะเวลาของโครงการ 1 - 20 
Co =    คาใชจายในการลงทุนเร่ิมแรก  
 

เกณฑการตัดสินใจวาโครงการมีความเหมาะสมในการลงทุน เม่ือ  NPV ท่ีคํานวณ
ออกมาไดมีคามากกวา 0 หรือเปนบวกแสดงวามูลคาปจจุบันของผลรวมของผลประโยชนสุทธิใน
แตละปมากกกวาเงินลงทุนเร่ิมแรก แตในทางตรงกันขามถาคา NPV ท่ีคํานวณไดออกมาเปนคาลบ
หรือต่ํากวา 0 แสดงวาการลงทุนในโครงการนั้นจะไมคุมคา ในการศึกษาคร้ังนี้ถาคา NPV ท่ีคํานวณ
ไดมีคามากกวา 0 ก็จะยอมรับโครงการ เกณฑนี้จึงใชเปนเคร่ืองมือชวยในการตัดสินใจท่ีจะรับหรือ
ปฏิเสธโครงการได  
 

- อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) อัตรา
ผลตอบแทนภายในของโครงการ คือ อัตราคิดลด (Discount Rate) ท่ีทําใหมูลคาปจจุบันของ
ผลประโยชนสุทธิเทากับมูลคาปจจุบันของตนทุนจากการลงทุนเร่ิมแรกพอดี (NPV = 0) ในการ
คํานวณหาคา IRR หรือ r ไดจากสมการตอไปนี้  

 

IRR คือคา r เปนอัตราผลตอบแทนท่ีจะทําให ( )
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เกณฑการตัดสินใจวาโครงการมีความเหมาะสม เม่ือคํานวณไดคา  IRR   แลว

นําไปเปรียบเทียบกับอัตราผลตอบแทนข้ันตํ่าท่ีโครงการไดกําหนดไวหรือเปรียบเทียบกับคาเสีย
โอกาสของเงินทุน ถา IRR ท่ีคํานวณไดสูงกวาอัตราผลตอบแทนข้ันตํ่า แสดงวาการลงทุนใน
โครงการน้ีคุมคา แตในทางตรงกันขามถา IRR ท่ีคํานวณไดตํ่ากวาอัตราผลตอบแทนข้ันตํ่าในการ
ลงทุนโครงการนี้ไมคุมคา เพราะผลประโยชนของเงินท่ีใชไปในโครงการต่ํากวาการใชเงินไปใน
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ทางเลือกอ่ืน ในการประเมินโครงการลงทุนในคร้ังนี้อัตราผลตอบแทนข้ันตํ่าท่ีไดกําหนดไวคือรอย
ละ 6.75 กําหนดมาจากอัตราดอกเบ้ียเงินกูระยะยาว โดยคิดจากอัตราดอกเบ้ียเงินกูของธนาคารกรุง
ศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ใชอัตราดอกเบ้ียลูกคารายใหญช้ันดี ประเภทเงินกูแบบมีระยะเวลา 
(Minimum Loan Rate) MLR รอยละ 6.75 ตอป ณ วันท่ี 23 มกราคม 2552 ดังนั้นถา IRR ท่ีคํานวณ
ไดมีคามากกวารอยละ 6.75 แสดงวาการลงทุนในโครงการนี้คุมคา ถาตํ่ากวาไมควรลงทุน 

- อัตราสวนผลประโยชนตอตนทุน (Benefit – Cost Ratio: BCR) อัตราสวน
ผลประโยชนตอตนทุน คือ มูลคาปจจุบันของผลประโยชนรวมหารดวยมูลคาปจจุบันของตนทุน
รวม ซ่ึงผลประโยชนจะเกิดข้ึนตลอดอายุทางเศรษฐกิจของโครงการถึงแมวาเม่ือการลงทุนโครงการ
ผานพนไปแลว ในขณะท่ีตนทุนในการกอสรางจะเกิดข้ึนเฉพาะในชวงการลงทุนเทานั้น  
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 เกณฑการตัดสินใจวาโครงการมีความเหมาะสมทางดานเศรษฐกิจ คือ เลือก
โครงการตาง ๆ ท่ีมีคา BCR เกินกวา 1 ท้ังนี้เพราะเม่ือคา BCR เกินกวา 1 หมายความวา 
ผลตอบแทนท่ีไดจากโครงการจะมีมากกวาคาใชจายท่ีเสียไปในการนั้น 

 - ดัชนีกําไร (Profitability Index: PI) ดัชนีกําไร คือ อัตราสวนระหวางมูลคา
ปจจุบันของผลประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับในอนาคต ตลอดอายุโครงการกับเงินลงทุนเร่ิมแรกของ
โครงการนั้น ๆ คํานวณจากผลรวมของมูลคาปจจุบันของผลประโยชนท่ีไดรับแตละปท่ีเกิดข้ึนหลัง
ปท่ีมีการลงทุนเร่ิมแรกหารดวยมูลคาปจจุบันของเงินลงทุนเร่ิมแรก 
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เกณฑในการตัดสินใจวาโครงการมีความเหมาะสม คือตัดสินใจลงทุนในโครงการ
ก็ตอเม่ือมูลคาปจจุบันของผลรวมของผลประโยชนสุทธิมีคามากกวาเงินลงทุนเร่ิมแรกของ
โครงการ โดยพิจารณาเลือกโครงการลงทุนท่ีมีคา PI มากกวา 1 แสดงวาในการลงทุนโครงการนี้ให
ผลตอบแทนมากกวาเงินลงทุน แตถาคา PI นอยกวา 1 จะไมยอมรับโครงการเพราะผลตอบแทนท่ี
ไดมีคานอยกวาเงินลงทุน  
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3.2.2.4 วิเคราะหความออนไหว (Sensitivity Analysis) 

การทดสอบคาความแปรเปล่ียน 
คาความแปรเปล่ียนของโครงการ (Switching value) หมายถึง การเปล่ียนแปลงใน

รูปรอยละของปจจัยท่ีเช่ือวามีอิทธิพลตอผลลัพธของโครงการ ซ่ึงทําใหมูลคาปจจุบันสุทธิ (Net 
Present Value: NPV) มีคาเทากับศูนย โดยมีวิธีการวิเคราะห ดังนี้ (ชูชีพ, 2540) 

1. การทดสอบคาความแปรเปล่ียนดานตนทุน (SVTc) ในการศึกษาคร้ังนี้มูลคา
ปจจุบันของตนทุนท่ีนํามาวิเคราะหประกอบดวยคาวัตถุดิบท่ีใชเปนเช้ือเพลิง คาไฟฟา คาแรงงาน 
คาบํารุงรักษาเคร่ืองจักรและอุปกรณ และคาประกันภัย โดยการทดสอบคาความแปรเปล่ียนดาน
ตนทุนจะต้ังขอสมมุติฐานวาตนทุนอ่ืน ๆ คงท่ียกเวนตนทุนคาวัตถุดิบซังขาวโพด เนื่องจากใน
การศึกษาครั้งนี้ไดพิจารณาถึงความคุมคาของการลงทุนโครงการโดยการเปล่ียนเช้ือเพลิงท่ีปอน
ใหกับเคร่ืองกําเนิดไอน้ํา ดังนั้นคาความแปรเปล่ียนท่ีคํานวณไดจึงเสมือนวาเปนการพิจารณาตนทุน
ซังขาวโพดวาสามารถเพ่ิมข้ึนไดรอยละเทาไรจึงจะทําให มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value: 
NPV) มีคาเทากับ 0 และอัตราผลประโยชนตอตนทุน (Benefit-Cost Ratio: BCR) เทากับ 1 

PVC
NPVxSVTc

100
=      ------------ (3.6) 

  กําหนดให SVTC  = การทดสอบคาความแปรเปล่ียนดานตนทุน 
    NPV  = มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 
    PVC  = มูลคาปจจุบันของตนทุน (ในการศึกษาคร้ังนี้คือ 
        มูลคาของซังขาวโพดท่ีใชเปนเช้ือเพลิง) 

2. การทดสอบคาความแปรเปล่ียนทางดานผลประโยชน (SVTB) ในการศึกษาคร้ัง
นี้มูลคาปจจุบันของผลประโยชนท่ีนํามาวิเคราะหประกอบดวยคาท่ีประหยัดไดจากการใชน้ํามันเตา
ท่ีใชเปนเช้ือเพลิง คาไฟฟา คาแรงงาน คาบํารุงรักษาเครื่องจักรและอุปกรณ และคาประกันภัย โดย
การทดสอบคาความแปรเปล่ียนดานผลประโยชนจะต้ังขอสมมุติฐานวาตนทุนอ่ืน ๆ คงท่ียกเวน
ผลประโยชนท่ีไดจากการประหยัดในการใชน้ํามันเตาหรือราคาน้ํามันเตา (ปริมาณการใชน้ํามันเตา
ไมเปล่ียนแปลง)  เนื่องจากในการศึกษาคร้ังนี้ไดพิจารณาถึงความคุมคาของการลงทุนโครงการโดย
การเปล่ียนเชื้อเพลิงท่ีปอนใหกับเคร่ืองกําเนิดไอน้ํา ดังนั้นคาความแปรเปล่ียนท่ีคํานวณไดจึง
เสมือนวาคาใชจายดานน้ํามันเตาหรือราคานํ้ามันเตาสามารถลดลงไดรอยละเทาใด จึงจะทําให NPV 
มีคาเทากับ 0 และBCR เทากับ 1 
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PVB
NPVxSVTB

100
=       ------------ (3.7) 

กําหนดให  SVTB  = การทดสอบคาความแปรเปล่ียนดานผลประโยชน 
    NPV  = มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 

PVB  = มูลคาปจจุบันของผลประโยชน (ในการศึกษาคร้ัง 
     นี้ คือ มูลคาของน้ํามันเตาท่ีใชเปนเช้ือเพลิง) 

 

ถา  SVTC หรือ SVTB ท่ีคํานวณไดมีคาสูง หมายความวา ความเส่ียงภัยในโครงการ
อยูในระดับตํ่า นั่นคือ โครงการยังคงมีความคุมคาอยูแมวาจะมีตนทุนเพิ่มสูงข้ึนมาก 

 

ถา  SVTC หรือ SVTB ท่ีคํานวณไดมีคาตํ่า หมายความวา ความเส่ียงภัยของ
โครงการอยูในระดับสูง เพราะเพียงแคตนทุนของโครงการเพ่ิมข้ึนหรือผลประโยชนของโครงการ
ลดลงเพียงเล็กนอยก็อาจมีผลใหโครงการไมมีความคุมคาในการลงทุนได 

 


