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บทที ่5 

บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

5.1 บทสรุป 

การศึกษาเร่ืองการวิเคราะห์ค่าสุดโต่งแบบคู่ของราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์ในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้การประมาณการแบบ Bivariate Generalized Extreme Value 
distribution (BGEV) และการประมาณการแบบ Bivariate Generalized Pareto Distribution (BGPD) 
ระหว่างดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) กบัราคาหลกัทรัพยท์่าอากาศ
ยานไทย (AOT) และราคาหลักท รัพย์บี ที เอส  ก รุ๊ป  โฮลด้ิงส์  (BTS) เพื่ อท าการวิ เคราะห์หา
ความสัมพนัธ์แบบสุดโต่งแบบคู่ (Bivariate Extreme Value) โดยขอ้มูลท่ีใช้เป็น ราคาปิดรายวนัของ
หลกัทรัพย ์ระหวา่งวนัท่ี 2 เดือนมกราคม พ.ศ.2551 ถึงวนัท่ี 20 เดือนพฤษภาคม พ.ศ.2557 น าขอ้มูล
ดงักล่าวมาค านวณหาอตัราผลตอบแทน พร้อมกบัหาค่า Return ของแต่ละหลกัทรัพย ์โดยสามารถ
สรุปผลการศึกษาไดด้งัน้ี 

5.1.1 สรุปสภาพสภาวะของตลาดหลกัทรัพย์กลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์ในตลาดหลกัทรัพย์ แห่ง            
         ประเทศไทย 

 จากการวิเคราะห์สภาพสภาวะตลาดปัจจุบนัของหลักทรัพยบ์ริษทัท่าอากาศยานไทย 
จ ากดั (มหาชน) และหลกัทรัพยบ์ริษทับีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) เห็นไดว้า่ 2 หลกัทรัพย์
เป็นหลักทรัพย์ท่ีน่าลงทุนในอันดับต้นๆ ของหลักทรัพย์กลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์ ด้วยมูลค่า
หลกัทรัพยต์ามราคาตลาดท่ีสูง ประกอบกบัผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาของบริษทัอยู่ในระดับท่ีดี 
ดงันั้นผูท้  าการศึกษาจึงสรุปไดว้า่หลกัทรัพย ์2 หลกัทรัพยเ์ป็นหลกัทรัพยท่ี์น่าสนใจ และเหมาะสมแก่
การลงทุน แต่ทั้งน้ีการลงทุนของผูส้นใจ ควรศึกษารายละเอียดต่างๆของหลกัทรัพย ์และความเขา้ใจ
ในการลงทุนก่อน เน่ืองจากการลงทุนมีความเส่ียง 
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5.1.2 สรุปผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูล หรือยูนิทรูท (Unit Root test)  
 เม่ือน าขอ้มูลมาท าการทดสอบความน่ิง หรือยูนิทรูท ดว้ยวิธี Augmented Dickey- Fuller 

test (ADF) และวิธีฟิลิบป์ พีรอน (Phillips-Perron test (PP test)) ผลการทดสอบพบว่า ดชันีราคาหุ้น
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ราคาหลักทรัพย์ท่าอากาศยานไทย (AOT) และราคา
หลกัทรัพยบี์ทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ (BTS) ขอ้มูลมีลกัษณะน่ิง หรือขอ้มูล Stationary ท่ีระดบันยัส าคญั 
0.01 

5.1.3 สรุปผลการวเิคราะห์มูลค่าสุดโต่งแบบคู่ของราคาหลกัทรัพย์ด้วยวิธี Bivariate Block      
         Maxima Method และวธีิ Bivariate Threshold Exceedances 

 จากผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ค่าสุดโต่งแบบคู่ระหว่างดัชนีราคาหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย (SET) กบั หลกัทรัพยท์่าอากาศยานไทย (AOT) และ ดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย (SET) กบั หลกัทรัพยบี์ทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิง (BTS) โดยพบว่าดชันีราคาหุ้น SET มีความสัมพนัธ์
แบบสุดโต่งกับราคาหลักทรัพย์ AOT กันแต่มีความสัมพนัธ์กันแบบไม่สมบูรณ์ ทั้ งวิธี Bivariate 
Block Maxima และวิธี Bivariate Threshold Exceedances โดยแบบจ าลองท่ีใช้อธิบายความสัมพนัธ์
ระหว่างดชันีราคาหุ้น SET และราคาหลกัทรัพย ์AOT คือ แบบจ าลอง logistic เช่นเดียวกนักบัดชันี
ราคาหุ้น SET และราคาหลกัทรัพย ์BTS ท่ีมีผลการทดสอบท่ีเหมือนกนัทั้ง 2 วิธี คือ มีความสัมพนัธ์
กนัแบบสุดโต่ง แต่มีความสัมพนัธ์แบบไม่สมบูรณ์ อธิบายความสัมพนัธ์ไดด้ว้ยแบบจ าลอง logistic  

ผลการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ค่าสุดโต่งท่ีได ้เป็นประโยชน์แก่นกัลงทุนเพื่อใชป้ระกอบการตดัสินใจ
เลือกลงทุนในหลกัทรัพย ์จากการศึกษาในคร้ังน้ีพบว่า ดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
กบัราคาหลกัทรัพยท์่าอากาศยาน (AOT) มีความสัมพนัธ์แบบสุดโต่ง แต่มีความสัมพนัธ์กนัแบบไม่
สมบูรณ์ นั่นหมายความว่าในช่วงท่ีมีการคาดการณ์ว่าดัชนีราคาหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมี
แนวโนม้ปรับตวัสูงข้ึน หรืออยูใ่นระดบั Peak สูง ราคาหลกัทรัพย ์AOT อาจปรับตวัสูงข้ึนตามแต่อาจ
มีการปรับตวัสูงข้ึนไม่มากนกั เช่นเดียวกนักบัความสัมพนัธ์ระหวา่งดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย (SET) กบัราคาหลกัทรัพยบี์ทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิง (BTS) มีความสัมพนัธ์กนั แต่มีความสัมพนัธ์กนั
ไม่สมบูรณ์ นัน่หมายถึง เม่ือมีแนวโนม้ของการปรับตวัสูงข้ึน ของดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยอาจจะส่งผลต่อราคาหลกัทรัพย ์BTS ใหป้รับตวัสูงข้ึนไดไ้ม่มาก 
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5.2 ข้อเสนอแนะ 

1. เน่ืองจากการศึกษาในคร้ังน้ี ไดท้  าการศึกษาความสัมพนัธ์ค่าสุดโต่งแบบคู่ของหลกัทรัพย์
กลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์ ในลกัษณะขอ้มูลท่ีเป็น Maximum Return เพียงเท่านั้น อาจจะแสดงให้เห็น
เพียงแค่ผลตอบแทนท่ีไดรั้บของหลกัทรัพยก์ลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์ หรือแสดงให้เห็นเพียงแค่ช่วง
สถานการณ์ท่ีภาวะของตลาดอยูใ่นช่วงขาข้ึน แต่ไม่ไดพ้ิจารณาในช่วงท่ีตลาดอยูใ่นภาวะขาลง นัน่คือ 
ขอ้มูลท่ีมีลกัษณะเป็น Maximum Loss ซ่ึงอาจจะสามารถช่วยให้เห็นภาพของภาวะตลาดท่ีชดัเจนมาก
ข้ึน และช่วยประกอบการตดัสินใจในการลงทุนของนกัลงทุนในกลุ่มหลกัทรัพยข์นส่งและโลจิสติกส์
น้ีไดอ้ยา่งเหมาะสม 

2. ในการวิเคราะห์ค่าสุดโต่งแบบคู่ของหลักทรัพยก์ลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์ในคร้ังน้ี ยงัมี
ขอ้จ ากดั คือ ได้มีการวิเคราะห์ราคาหลกัทรัพยเ์พียงแค่ 2 หลกัทรัพยใ์นกลุ่มน้ี เท่านั้น ซ่ึงอาจยงัไม่
เพียงพอส าหรับนกัลงทุนท่ีตอ้งการลงทุนในกลุ่มหลกัทรัพยน้ี์ หากผูท่ี้ตอ้งการลงทุน จ าเป็นตอ้งศึกษา
จ านวนหลกัทรัพยใ์หม้ากกวา่น้ีเพื่อช่วยในการตดัสินใจลงทุน 
 


