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บทคดัย่อ 
 

 การค้นคว้าแบบอิสระน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนใน
หลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ โดยใช้เคร่ืองมือการวิเคราะห์ทางเทคนิค ซ่ึง
หลกัทรัพยท่ี์น ามาวิเคราะห์คือหลกัทรัพยท่ี์มูลค่าสูงสุด 10 อนัดบัแรกในตลาดหลกัทรัพย์เอ็ม เอ ไอ 
โดยใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคทั้งหมด 8 วิธี ได้แก่ Exponential Moving Average, Bollinger Bands, 
Commodity Channel Index, Fast Stochastic, Slow Stochastic, William%R, Relative Strength Index, 
Moving Averages Convergence/Divergence ในรูปแบบรายวนั รายสัปดาห์ รายเดือน เป็นระยะเวลา 3 
ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2553 ถึง 28 ธนัวาคม 2555 ก าหนดเงินลงทุนเร่ิมแรก 1,000,000 บาทต่อหน่ึง
หลกัทรัพย ์ คิดอตัราค่าธรรมเนียมเป็นอตัราท่ีผ่านเจา้ท่ีหน้าการตลาด 0.2578% และภาษี 7%  ของ
ค่าธรรมเนียมในการซ้ือขายหลักทรัพย์แต่ละคร้ัง แล้วน าผลตอบแทนท่ีได้จากการทดสอบมา
เปรียบเทียบกันโดยใช้เคร่ืองมือทางสถิติ ได้แก่ ผลรวม ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่า
สัมประสิทธ์ิความผนัแปร 
  จากผลการศึกษาพบวา่ เคร่ืองมือทางเทคนิครายวนั ดา้นประสิทธิภาพของอตัราผลตอบแทน 
เคร่ืองมือทางเทคนิครายวนัท่ีมีโอกาสให้อตัราผลตอบแทนสูงท่ีสุด 5 อนัดับแรกได้แก่ EMA25, 
EMA200, EMA75, MACD, EMA10 เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมีโอกาสให้ผลตอบแทนต ่าท่ีสุด 5 อนัดบั
แรก ได้แก่  Slow Stochastic, Bollinger Bands, EMA 10, Fast Stochastic, RSI ส่ วน เค ร่ืองมือทาง
เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนเฉล่ียสูงท่ีสุด 5 อันดับแรก ได้แก่ EMA75, EMA25, MACD, EMA200, 
EMA10 ด้านความเส่ียง เคร่ืองมือทางเทคนิครายวนัท่ีมีความเส่ียงต ่าหรือมีความผนัผวนของอตัรา
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ผลตอบแทนต ่ าท่ีสุด 5 อันดับแรกได้แก่ Bollinger Bands, RSI, CCI, Fast Stochastic, William%R 
ดา้นประสิทธิภาพของผลตอบแทนในระดบัความเส่ียงท่ีเหมาะสม เคร่ืองมือทางเทคนิครายวนัท่ีความ
เส่ียงต่อหน่ึงหน่วยของอัตราผลแทนน้อยท่ีสุด 5 อันดับแรก ได้แก่ MACD, EMA75, EMA200, 
EMA25, EMA10  

เคร่ืองมือทางเทคนิครายสัปดาห์ ด้านประสิทธิภาพของอตัราผลตอบแทน เคร่ืองมือทาง
เทคนิครายสัปดาห์ท่ีมีโอกาสให้อัตราผลตอบแทนสูงท่ีสุด 5 อนัดับแรกได้แก่ Slow Stochastic, 
MACD, EMA200, William%R, EMA10 เคร่ืองมือทางท่ีมีโอกาสให้ผลตอบแทนต ่าท่ีสุด 5 อันดับ
แรก ได้แก่  William%R, Bollinger Bands, RSI,  EMA10, MACD ส่วนเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีให้
ผลตอบแทนเฉล่ียสูงท่ีสุด 5 อนัดบัแรก ได้แก่ Slow Stochastic, MACD, EMA10, EMA25, EMA75 
ด้านความเส่ียง เคร่ืองมือทางเทคนิครายสัปดาห์ท่ีมีความเส่ียงต ่าหรือมีความผนัผวนของอัตรา
ผลตอบแทนต ่าท่ีสุด 5 อนัดับแรกได้แก่ Bollinger Bands, RSI, CCI, Fast Stochastic, EMA75 ด้าน
ประสิทธิภาพของผลตอบแทนในระดบัความเส่ียงท่ีเหมาะสม เคร่ืองมือทางเทคนิครายสัปดาห์ท่ีความ
เส่ียงต่อหน่ึงหน่วยของอตัราผลแทนน้อยท่ีสุด 5 อนัดบัแรก ได้แก่ EMA10, CCI, EMA25, MACD, 
Slow Stochastic  

 เคร่ืองมือทางเทคนิครายเดือน ดา้นประสิทธิภาพของอตัราผลตอบแทน เคร่ืองมือทางเทคนิค
รายเดือนท่ีมีโอกาสให้อัตราผลตอบแทนสูงท่ีสุด  5 อันดับแรกได้แก่  William%R, CCI, Slow 
Stochastic, Fast Stochastic, MACD เคร่ืองมือทางท่ีมีโอกาสให้ผลตอบแทนต ่าท่ีสุด 5 อนัดับแรก 
ได้แ ก่  EMA10, MACD, Slow Stochastic, CCI, Fast Stochastic ส่ วน เค ร่ืองมือทางเทคนิค ท่ี ให้
ผลตอบแทนเฉล่ียสูงท่ีสุด 5 อันดับแรก ได้แก่ Slow Stochastic, CCI, Fast stochastic, William%R,  
MACD ดา้นความเส่ียง เคร่ืองมือทางเทคนิครายเดือนท่ีมีความเส่ียงต ่าหรือมีความผนัผวนของอตัรา
ผลตอบแทนต ่ าท่ีสุด 5 อันดับแรกได้แก่ RSI, Bollinger Bands, EMA75, EMA25, Fast Stochastic 
ดา้นประสิทธิภาพของผลตอบแทนในระดบัความเส่ียงท่ีเหมาะสม เคร่ืองมือทางเทคนิครายเดือนท่ีมี
ความเส่ียงต่อหน่ึงหน่วยของอัตราผลแทนท่ีน้อยท่ีสุด 5 อันดับแรก ได้แก่ Slow Stochastic, Fast 
Stochastic, MACD, CCI, EMA25, Bollinger Bands 
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ABSTRACT 
 
 This objective of this study was to compare returns from investment on listed securities on 
the Market for Alternative Investment or mai by using technical analysis tools. To analyze, this 
study used the top ten most valued securities on the Market for Alternative Investment by using 8 
technical analysis tools which were Exponential Moving Average, Bollinger Bands, Commodity 
Channel Index, Fast Stochastic, Slow Stochastic, William%R, Relative Strength Index, Moving 
Averages Convergence/Divergence. Also, these tools were applied for daily, weekly and monthly 
bases for three year data starting from January 2010 to December 2012. The initial investment was 
one million baht per security with fee rate of 0.2578% and 7% value-added tax. These fees were 
charged for each trading. After that, the study compared returns from each technical analysis tool 
using descriptive statistics which were total sum, average, standard deviation and coefficient of 
variation. 
 Daily technical analysis tools offerings highest investment returns were EMA25, EMA200, 
EMA75, MACD, and EMA10, respectively. Technical analysis tools offerings lowest returns were 
Slow Stochastic, Bollinger Bands, EMA 10, Fast Stochastic and RSI, respectively. Technical 
analysis tools yielding the highest average returns were EMA75, EMA25, MACD, EMA200, and 
EMA10, respectively. For risk aspect daily technical analysis tools that offering lowest standard 
deviation of returns were Bollinger Bands, RSI, CCI, Fast Stochastic, and William%R, respectively. 
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For risk adjusted returns, daily technical analysis tools offering lowest coefficient of variation were 
MACD, EMA75, EMA200, EMA25, and EMA10, respectively.  
 Weekly technical analysis tools offerings highest investment returns were Slow Stochastic, 
MACD, EMA200, William%R, and EMA10, respectively. Technical analysis tools offerings lowest 
returns were William%R, Bollinger Bands, RSI, EMA10, and MACD, respectively. Technical 
analysis tools yielding the highest average returns were Slow Stochastic, MACD, EMA10, EMA25, 
and EMA75, respectively. For risk aspect, a weekly technical analysis tools that offering lowest 
standard deviation of returns were Bollinger Bands, RSI, CCI, Fast Stochastic, and EMA75, 
respectively. For risk adjusted returns, weekly technical analysis tools offering lowest coefficient of 
variation were EMA10, CCI, EMA25, MACD, and Slow Stochastic, respectively. 
 Monthly technical analysis tools offerings highest investment returns were William%R, 
CCI, Slow Stochastic, Fast Stochastic, and MACD, respectively. Technical analysis tools offerings 
lowest monthly returns were William EMA10, MACD, Slow Stochastic, CCI, and Fast Stochastic, 
respectively. Technical analysis tools yielding the highest average returns were Slow Stochastic, 
CCI, Fast stochastic, William%R, and MACD, respectively. For risk aspect, a monthly technical 
analysis tools that offering lowest standard deviation of returns were Bollinger RSI, Bollinger 
Bands, EMA75, EMA25, and Fast Stochastic, respectively. For risk adjusted returns, monthly 
technical analysis tools offering lowest coefficient of variation were Slow Stochastic, Fast 
Stochastic, MACD, CCI, EMA25, and Bollinger Bands, respectively. 
 
  
 

 

 

 

 

 

 


