
บทที ่4 

ผลการศึกษา 

การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาการตอบสนองเชิงพลวตัรของตวัแปรเศรษฐกิจมห
ภาคของไทยต่อการเปล่ียนแปลงฉับพลันในราคาน ้ ามนั และนโยบายการเงินผ่านแบบจ าลอง        
นิวเคนส์เซ่ียนดีเอสจีท่ีประมาณค่าพารามิเตอร์ดว้ยเทคนิคเบยเ์ซ่ียน โดยผลการศึกษาแบ่งออกเป็น 2 
ส่วน ประกอบดว้ย ผลการประมาณค่าพารามิเตอร์ดว้ยเทคนิคเบยเ์ซ่ียน และผลการวิเคราะห์การ
ตอบสนองของตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคต่อการเปล่ียนแปลงฉบัพลนั  

4.1 ผลการประมาณค่าพารามิเตอร์ 

การประมาณค่าพารามิเตอร์ดว้ยเทคนิคเบยเ์ซ่ียนในการศึกษาคร้ังน้ีใช้วิธีการเมโทรโปลิส –    
เฮสต้ิง (Metropolis-Hasting) โดยก าหนดให้มีการท าซ ้ า (Iteration) จ านวน 500,000 รอบ 
ค่าพารามิเตอร์ท่ีไดจ้ากการประมาณค่าถูกอธิบายผ่านแจกแจงภายหลงั โดยค่าเฉล่ียการแจกแจง
ภายหลงั และค่าพารามิเตอร์ในช่วงความเช่ือมัน่ร้อยละ 90 แสดงในตารางท่ี 4.1 

ผลการประมาณค่าพารามิเตอร์ สามารถอธิบายลกัษณะท่ีส าคญัทางเศรษฐกิจของประเทศไทย 
ดงัน้ี โดยความยดืหยุน่การทดแทนกนัของการบริโภคระหวา่งช่วงเวลา (1  ) มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.40 
ซ่ึงค่อนขา้งต ่าเม่ือเทียบกบังานศึกษาของ Smets และ Wouter (2003, 2007) สะทอ้นให้เห็นถึง
อิทธิพลของอตัราดอกเบ้ียต่อการตดัสินใจในการเล่ือนบริโภคของครัวเรือนไทยมีนอ้ยกวา่ครัวเรือน
ของกลุ่มประเทศยโุรป และประเทศสหรัฐอเมริกา ในส่วนของความยืดหยุน่การอุปทานแรงงานต่อ
ค่าจา้งแทจ้ริง (1 ) มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.84 แสดงให้เห็นถึงการเพิ่มข้ึนของค่าจา้งแทจ้ริงร้อยละ 1 มี
ผลต่อการอุปานแรงงานของครัวเรือนไทยเพิ่มข้ึนร้อยละ 3.84 โดยค่าดงักล่าวเม่ือเทียบกบังานศึกษา
ข้างต้นถือว่าค่อนข้างสูง ขณะท่ีความเป็นไปได้ของผูผ้ลิตไทยในการปรับราคาสินค้าได้ทัน             
(1  ) อยู่ท่ีร้อยละ 14.21 และระยะเวลาของสัญญาราคา (Price contracts) ท่ีค  านวณได ้                 
(  1 1  ) มีค่าประมาณ 2 ปี (7 ไตรมาส) และเม่ือเทียบกบังานศึกษาขา้งตน้พบวา่ ระยะเวลาของ
สัญญาราคาของประเทศไทยสั้นกว่ากลุ่มประเทศยุโรปตามศึกษางานของ Smets และ Wouter 
(2003) แต่ยาวนานกวา่ประเทศสหรัฐอเมริกาตามงานศึกษาของ Smets และ Wouter (2007) 
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การด าเนินนโยบายการเงิน1 พบว่า พบว่า กรณีท่ีไม่มีปัจจัยอ่ืนการก าหนดอตัราดอกเบ้ีย

นโยบายของธนาคารกลางจะให้น ้ าหนกักบัอตัราดอกเบ้ียในอดีต 62.72 เปอร์เซ็นต์ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่

งานศึกษาขา้งตน้ ขณะท่ีพารามิเตอร์การให้น ้ าหนกัการคาดการณ์อตัราเงินเฟ้อ 57.12 เปอร์เซ็นต ์

และช่องวา่งการผลิตมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 18.67 เปอร์เซ็นต ์ซ่ึงค่อนขา้งสูงเม่ือเทียบกบัค่าท่ีไดจ้ากกลุ่ม

ประเทศยโุรป และประเทศสหรัฐตามงานศึกษาขา้งตน้ 

ค่าสัมประสิทธ์ิแสดงการปรับตวัของกระบวนการเปล่ียนแปลงฉบัพลัน ( ob a p
   ) ท่ี

ประมาณค่าได้อยู่ระหว่าง 0.47 ถึง 0.72 และค่าความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงฉับพลนั           

( ob a rp
    ) ท่ีไดอ้ยูร่ะหว่าง 0.0137 ถึง 0.0664 จะถูกใช้เป็นตวัก าหนดอิทธิพลของ

เปล่ียนแปลงฉบัพลนัต่อระบบเศรษฐกิจ 

ตารางที ่4.1 การแจกแจงภายหลงั 
พารามเิตอร์ ค่าเฉลีย่การแจกแจงก่อนหน้า ค่าเฉลีย่การแจกแจงภายหลงั ช่วงความเช่ือมัน่ ร้อยละ 90 

  1.50 2.5184  [2.0349   2.9898] 
  2.00 0.2601  [-0.8155  1.4192] 

  0.75 0.8579  [0.8122   0.9054] 

lagi  0.75 0.6273  [0.5173   0.7407] 

  1.50 1.5325  [1.1283   1.9392]  

y  0.50 0.5011  [0.4847   0.5176] 

b  0.85 0.4771  [0.4771    0.3715] 

a  0.85 0.5038  [0.3180   0.6838] 
Op

  0.85 0.7206  [0.5720   0.8742] 

a  0.10 0.0357  [0.0197   0.0533] 

b  
0.10 0.0180  [0.0140   0.0220] 

op
  0.10 0.0664  [0.0542   0.0784] 

r  0.10 0.0137   [0.0118   0.0156] 

ทีม่า: จากการค านวณ 

                                                           
1 แทนค่าพารามิเตอร์ลงในสมการการด าเนินนโยบายการเงินจะได ้ 

1 1 1 ,
ˆ ˆ ˆ ˆ0.6272 0.5712 0.1867t t t t t r ti i E x        
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4.2  การวเิคราะห์การตอบสนองของตัวแปรเศรษฐกจิมหภาคต่อการเปลีย่นแปลงฉับพลนั  

การวิเคราะห์การตอบสนองของตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคต่อการเปล่ียนแปลงฉับพลันจะ
พิจารณาผา่นฟังก์ชนัการวิเคราะห์ปฏิกิริยาการตอบสนอง (Impulse Response Function) ท่ีแสดง
การปรับตวัของตวัแปรท่ีสนใจจากการเปล่ียนแปลงฉับพลนั 1 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน โดย
การศึกษาคร้ังน้ีจะพิจารณาเฉพาะผลจากการเปล่ียนแปลงฉับพลนัในนโยบายการเงิน และราคา
น ้ามนั 

4.2.1 การเปลีย่นแปลงฉับพลนัในนโยบายการเงิน 

การเพิ่มข้ึนแบบฉบัพลนัของอตัราดอกเบ้ียนโยบายท าให้ครัวเรือนเกิดแรงจูงใจในการ
เล่ือนการบริโภคจากช่วงเวลาปัจจุบนัไปยงัอนาคต (สมการท่ี 3.11) ประกอบกบัท่ีดุลยภาพ การ
บริโภคเท่ากับผลผลิต ดังนั้น ผลผลิตจริงจะปรับตวัลดลงเช่นเดียวกบัการบริโภค ขณะท่ีอตัรา
ดอกเบ้ียนโยบายไม่ไดมี้อิทธิพลกบัผลผลิตตามศกัยภาพ (สมการท่ี 3.21) ส่งผลให้ช่องวา่งการผลิต
ติดลบเช่นเดียวกบัผลผลิตจริง จากผลผลิตจริงและช่องวา่งการผลิตติดลบท าใหค้่าจา้งแทจ้ริง ตน้ทุน
ส่วนเพิ่มหน่วยสุดทา้ย และอตัราเงินเฟ้อปรับตวัลดลงผา่นสมการท่ี 3.18 3.20 และ3.25 ตามล าดบั  
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รูปที ่4.1 การตอบสนองของตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคต่อการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัใน 

นโยบายการเงิน 
ทีม่า:      จากการค านวณ 

การวเิคราะห์เชิงปริมาณ พบวา่ ช่วงแรกของการเปล่ียนแปลงฉบัพลนั ช่องวา่งการผลิต
ติดลบประมาณร้อยละ 1 อตัราเงินเฟ้อลดลงจากสถานะคงท่ีร้อยละ 0.1 ผลผลิตจริงลดลงจาก
สถานะคงท่ีร้อยละ 1 ตน้ทุนส่วนเพิ่มลดลงจากสถานะคงท่ีร้อยละ 2 และค่าจา้งแทจ้ริงลดลงจาก
สถานะคงท่ีร้อยละ 2 โดยระบบเศรษฐกิจใชเ้วลาปรับตวัเขา้สู่สถานะคงท่ีประมาณ 8 ไตรมาส 
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4.2.2 การเปลีย่นแปลงฉับพลนัในราคาน า้มันโดยเปรียบเทยีบ 

การเพิ่มข้ึนอย่างฉับพลนัของราคาน ้ ามนัโดยเปรียบเทียบจะท าให้ตน้ทุนการผลิตของ
ผูผ้ลิตเพิ่มสูงข้ึน มีผลใหร้าคาสินคา้ของผูบ้ริโภคเพิ่มสูงข้ึนผา่นความสัมพนัธ์ในสมการเส้นโคง้ฟิล
ลิปส์ (สมการท่ี 3.24) ค่าจ้างแท้จริงปรับตัวลดลง (สมการท่ี 3.18) และภาคการผลิตหดตวัลง 
(สมการท่ี 3.21) อย่างไรก็ตาม เม่ือพิจารณาการตอบสนองของผลผลิตจริง เทียบกบัผลผลิตตาม
ศกัยภาพในรูปท่ี 2 พบวา่ ผลผลิตตามศกัยภาพมีการปรับตวัลดลงมากกวา่ ส่งผลใหช่้องวา่งการผลิต
เป็นบวก ทั้งน้ีเน่ืองจากภายใตภ้าวะตลาดแข่งขนัไม่สมบูรณ์ ผูผ้ลิตสามารถก าหนดราคาสินคา้ได ้
แต่ภาคการผลิตจริงอยูภ่ายใตส้มมติฐานการก าหนดราคาเหล่ือมกนั (Stagger pricing) ตามแนวทาง
ของ Calvo ท าให้การปรับตวัของระดบัราคาเพื่อตอบสนองการเปล่ียนแปลงฉับพลนัในช่วงเร่ิมตน้
มีน้อย สังเกตุได้จากความเป็นไปได้ท่ีผูผ้ลิตสามารถปรับราคาสินคา้ได้ทนั (1  ) อยู่ท่ีร้อยละ 
14.21 ขณะท่ีผลผลิตตามศกัยภาพอยูภ่ายใตส้มมติฐานระดบัราคาปรับตวัเต็มท่ี (Flexible Price) ท า
ให้การตอบสนองของผลผลิตตามศกัยภาพต่อการเปล่ียนแปลงฉับพลนัในราคาน ้ ามนัมีมากกว่า 
และระยะเวลาสั้นกวา่ผลผลิตจริง จากช่องวา่งการผลิตท่ีเป็นบวก และการคาดการณ์อตัราเงินเฟ้อท่ี
สูงข้ึนในอนาคต เพื่อรักษาเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจภายใตก้ารด าเนินนโยบายการเงินตาม
หลกัการของเทเลอร์ (Taylor rule) ธนาคารกลางจะปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบาย (สมการท่ี 3.29) 
ส าหรับการอธิบายผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจจากการเพิ่มข้ึนของอตัราดอกเบ้ียนโยบายดงักล่าว
อธิบายในแนวทางเดียวกบัหวัขอ้การเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในนโยบายการเงิน 

การวิเคราะห์เชิงปริมาณ พบว่าในช่วงแรกของการเปล่ียนแปลงฉบัพลนั ช่องวา่งการ
ผลิตเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.1 ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อสูงข้ึนจากสถานะคงท่ีร้อยละ 0.02 ผลผลิตจริงลดลงจาก
สถานะคงท่ีร้อยละ 0.08 ผลผลิตตามศกัยภาพลดลงจากสถานะคงท่ีร้อยละ 0.2 ตน้ทุนส่วนเพิ่ม
เพิ่มข้ึนจากสถานะคงท่ีร้อยละ 0.3 ค่าจา้งแทจ้ริงลดลงจากสถานะคงท่ีร้อยละ 0.1 และอตัราดอกเบ้ีย
เพิ่มข้ึนจากสถานะคงท่ีโดยสูงสุดท่ีร้อยละ 0.03 ตวัแปรทั้งหมดใช้เวลาปรับตวัเขา้สู่สถานะคงท่ี
ประมาณ 15 ไตรมาส 

 

 

 



64 

5 10 15 20 25 30 35 40
0

1

2

x 10
-3 gap

5 10 15 20 25 30 35 40

-15

-10

-5

x 10
-4 y

5 10 15 20 25 30 35 40

-3

-2

-1

x 10
-3 ypot

5 10 15 20 25 30 35 40
0

2

4

6

8

x 10
-3 mc

5 10 15 20 25 30 35 40

0

1

2

3

4

x 10
-3 w

5 10 15 20 25 30 35 40
0

1

2

3

4

x 10
-4 pie

5 10 15 20 25 30 35 40

2

4

6

x 10
-4 i

5 10 15 20 25 30 35 40

0.02

0.04

0.06

rpo

 
รูปที ่4.2 การตอบสนองของตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคต่อการเปล่ียนแปลงฉบัพลนัในราคาน ้ามนั 

ทีม่า:       จากการค านวณ 

 
 


