
บทที ่3 

ระเบียบวธิีวจิัย 

 

เพื่อให้บรรลุวตัถุประสงค์ของการศึกษาเร่ืองการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างราคา
ทองค าและปัจจยัทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในประเทศสมาชิกกลุ่มอาเซียน ผูว้จิยัจึงไดจ้ดัท าระเบียบ
วจิยัไว ้ดงัน้ี 

1. ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษา 
2. แบบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษา 
3. วธีิการวเิคราะห์ขอ้มูล 

 
3.1 ข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 

การศึกษาน้ีใชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) เป็นขอ้มูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) 
โดยใช้ขอ้มูลรายเดือน ตั้งแต่ เดือนมกราคม พ.ศ. 2549 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ. 2554 จ  านวน 72 
เดือน จากฐานขอ้มูล Data Stream และ International Financial Statistics (IFS) ซ่ึงขอ้มูลท่ีใชใ้น
การศึกษาไดแ้ก่ ราคาทองค าโลก ราคาน ้ามนัดิบในตลาด WTI อตัราแลกเปล่ียนของแต่ละประเทศท่ี
เป็นสมาชิกกลุ่มอาเซียนเทียบกบัสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา อตัราเงินเฟ้อของแต่ละประเทศ
สมาชิกกลุ่มอาเซียน  และราคาทองค าในแต่ละประเทศสมาชิกกลุ่มอาเซียน โดยประเทศท่ีศึกษามี
จ านวน 8 ประเทศ ไดแ้ก่ ประเทศไทย ประเทศลาว ประเทศเวียดนาม ประเทศมาเลเซีย ประเทศ
กมัพูชา ประเทศพม่า ประเทศฟิลิปปินส์ และประเทศอินโดนีเซีย  แต่ประเทศสิงค์โปร์และบูรไน 
ไม่มีขอ้มูลทุติยภูมิของราคาทองค า จึงท าใหไ้ม่สามารถศึกษาทั้งสองประเทศน้ีได ้

 
3.2 แบบจ าลองทีใ่ช้ในการศึกษา 

แบบจ าลองส าหรับใช้ในการวิเคราะห์ท่ีเหมาะสมของการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่าง
ราคาทองค าและปัจจยัทางเศรษฐศาสตร์มหภาคในคร้ังน้ี ไดแ้ก่ การทดสอบยูนิทรูทด้วยวิธีอ๊อก
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เมน้ตเ์ทดดิกก้ี-ฟลูเลอร์ (Augmented Dickey – Fuller: ADF) และการทดสอบความสัมพนัธ์ตาม
กระบวนการ ARDL 

3.3 วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 

การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อราคาทองค าในกลุ่มอาเซียน โดยใช้การ
วเิคราะห์ทางเศรษฐมิติดว้ยกระบวนการ ARDL ซ่ึงวธีิการวจิยัสามารถแบ่งขั้นตอนได ้ดงัน้ี 

3.3.1 การเตรียมข้อมูล 
ก่อนการศึกษาวิเคราะห์ขอ้มูลนั้นจะตอ้งน าข้อมูลมาปรับเป็นการเปล่ียนแปลง 

โดยขอ้มูลท่ีน ามาปรับ ไดแ้ก่ ราคาน ้ามนัดิบWTI อตัราแลกเปล่ียนเทียบกบัสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
และราคาทองค าของประเทศสมาชิกในอาเซียน ซ่ึงค านวณไดด้งัน้ี 

GPCAM = CAMGPt – CAMGPt-1     (3.1) 

เม่ือ  GPCAM       คือ การเปล่ียนแปลงราคาทองค าของประเทศกมัพชูา 
        CAMGPt   คือ ราคาทองค าของประเทศกมัพชูา ณ เวลา t  
และ CAMGPt-1 คือ ราคาทองค าของประเทศกมัพชูา ณ เวลา t-1 

GPLAO = LAOGPt – LAOGPt-1     (3.2) 

เม่ือ  GPLAO      คือ การเปล่ียนแปลงราคาทองค าของประเทศลาว 
        LAOGPt   คือ ราคาทองค าของประเทศลาว ณ เวลา t  
และ LAOGPt-1 คือ ราคาทองค าของประเทศลาว ณ เวลา t-1 

GPINDO = INDOGPt – INDOGPt-1     (3.3) 

เม่ือ  GPINDO       คือ การเปล่ียนแปลงราคาทองค าของประเทศอินโดนีเซีย 
        INDOGPt   คือ ราคาทองค าของประเทศอินโดนีเซีย ณ เวลา t  
และ INDOGPt-1 คือ ราคาทองค าของประเทศอินโดนีเซีย ณ เวลา t-1 

GPMALA = MALAGPt – MALAGPt-1    (3.4) 

เม่ือ  GPMALA       คือ การเปล่ียนแปลงราคาทองค าของประเทศมาเลเซีย 
        MALAGPt   คือ ราคาทองค าของประเทศมาเลเซีย ณ เวลา t  
และ MALAGPt-1 คือ ราคาทองค าของประเทศมาเลเซีย ณ เวลา t-1 
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GPMYN = MYNGPt – MYNGPt-1     (3.5) 

เม่ือ  GPMYN       คือ การเปล่ียนแปลงราคาทองค าของประเทศพม่า 
        MYNGPt   คือ ราคาทองค าของประเทศพม่า ณ เวลา t  
และ MYNGPt-1 คือ ราคาทองค าของประเทศพม่า ณ เวลา t-1 

GPPHILI = PHILIGPt – PHILIGPt-1     (3.6) 

เม่ือ  GPPHILI        คือ การเปล่ียนแปลงราคาทองค าของประเทศฟิลิปปินส์ 
        PHILIGPt   คือ ราคาทองค าของประเทศฟิลิปปินส์ ณ เวลา t  
และ PHILIGPt-1 คือ ราคาทองค าของประเทศฟิลิปปินส์ ณ เวลา t-1 

GPTH = THGPt – THGPt-1      (3.7) 

เม่ือ  GPTH      คือ การเปล่ียนแปลงราคาทองค าของประเทศไทย 
        THGPt   คือ ราคาทองค าของประเทศไทย ณ เวลา t  
และ THGPt-1 คือ ราคาทองค าของประเทศไทย ณ เวลา t-1 

GPVIET = VIETGPt – VIETGPt-1     (3.8) 

เม่ือ  GPVIET       คือ การเปล่ียนแปลงราคาทองค าของประเทศเวยีดนาม 
        VIETGPt   คือ ราคาทองค าของประเทศเวยีดนาม ณ เวลา t  
และ VIETGPt-1 คือ ราคาทองค าของประเทศเวยีดนาม ณ เวลา t-1 

WGP = WGPt – WGPt-1      (3.9) 

เม่ือ  WGP      คือ การเปล่ียนแปลงราคาทองค าในตลาดโลก 
        WGPt     คือ ราคาทองค าในตลาดโลก ณ เวลา t  
และ WGPt-1   คือ ราคาทองค าในตลาดโลก ณ เวลา t-1 

OIL = OILt – OILt-1      (3.10) 

เม่ือ  OIL      คือ การเปล่ียนแปลงราคาน ้ามนัดิบในตลาด WTI 
        OILt     คือ ราคาน ้ามนัดิบในตลาด WTI ณ เวลา t  
และ OILt-1   คือ ราคาน ้ามนัดิบในตลาด WTI ณ เวลา t-1 
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EXCCAM = CAMEXCt – CAMEXCt-1    (3.11) 

เม่ือ  EXCCAM       คือ การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนประเทศกมัพชูา 
        CAMEXCt   คือ อตัราแลกเปล่ียนของประเทศกมัพชูาเทียบกบัเงินดอลลาร์ ณ เวลา t  
และ CAMEXCt-1 คือ อตัราแลกเปล่ียนของประเทศกมัพชูาเทียบกบัเงินดอลลาร์ ณ เวลา t-1 

EXCLAO = LAOEXCt – LAOEXCt-1     (3.12) 

เม่ือ  EXCLAO       คือ การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนประเทศลาว 
        LAOEXCt   คือ อตัราแลกเปล่ียนของประเทศลาวเทียบกบัเงินดอลลาร์ ณ เวลา t  
และ LAOEXCt-1 คือ อตัราแลกเปล่ียนของประเทศลาวเทียบกบัเงินดอลลาร์ ณ เวลา t-1 

EXCINDO = INDOEXCt – INDOEXCt-1    (3.13) 

เม่ือ  EXCINDO        คือ การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนประเทศอินโดนีเซีย 
        INDOEXCt   คือ อตัราแลกเปล่ียนของประเทศอินโดนีเซียเทียบกบัเงินดอลลาร์ ณ เวลา t  
และ INDOEXCt-1 คือ อตัราแลกเปล่ียนของประเทศอินโดนีเซียเทียบกบัเงินดอลลาร์ ณ เวลา t-1 

EXCMALA = MALAEXCt – MALAEXCt-1    (3.14) 

เม่ือ  EXCMALA        คือ การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนประเทศมาเลเซีย 
        MALAEXCt   คือ อตัราแลกเปล่ียนของประเทศมาเลเซียเทียบกบัเงินดอลลาร์ ณ เวลา t  
และ MALAEXCt-1 คือ อตัราแลกเปล่ียนของประเทศมาเลเซียเทียบกบัเงินดอลลาร์ ณ เวลา t-1 

EXCMYN = MYNEXCt – MYNEXCt-1    (3.15) 

เม่ือ  EXCMYN       คือ การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนประเทศพม่า 
        MYNEXCt   คือ อตัราแลกเปล่ียนของประเทศพม่ากบัเงินดอลลาร์ ณ เวลา t  
และ MYNEXCt-1 คือ อตัราแลกเปล่ียนของประเทศพม่าเทียบกบัเงินดอลลาร์ ณ เวลา t-1 

EXCPHILI = PHILIEXCt – PHILIEXCt-1    (3.16) 

เม่ือ  EXCPHILI        คือ การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนประเทศฟิลิปปินส์ 
        PHILIEXCt   คือ อตัราแลกเปล่ียนของประเทศฟิลิปปินส์เทียบกบัเงินดอลลาร์ ณ เวลา t  
และ PHILIEXCt-1 คือ อตัราแลกเปล่ียนของประเทศฟิลิปปินส์เทียบกบัเงินดอลลาร์ ณ เวลา t-1 
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EXCTH = THEXCt – THEXCt-1     (3.17) 

เม่ือ  EXCTH      คือ การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนประเทศไทย 
        THEXCt   คือ อตัราแลกเปล่ียนของประเทศไทยเทียบกบัเงินดอลลาร์ ณ เวลา t  
และ THEXCt-1 คือ อตัราแลกเปล่ียนของประเทศไทยเทียบกบัเงินดอลลาร์ ณ เวลา t-1 

EXCVIET = VIETEXCt – VIETEXCt-1    (3.18) 

เม่ือ  EXCVIET       คือ การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนประเทศเวยีดนาม 
        VIETEXCt   คือ อตัราแลกเปล่ียนของประเทศเวยีดนามเทียบกบัเงินดอลลาร์ ณ เวลา t  
และ VIETEXCt-1 คือ อตัราแลกเปล่ียนของประเทศเวยีดนามเทียบกบัเงินดอลลาร์ ณ เวลา t-1 

3.3.2 การทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test) 
การทดสอบขอ้มูลก่อนว่าตวัแปรต่างๆท่ีใช้ในสมการมีลกัษณะน่ิง (Stationary) 

หรือไม่น่ิง (Non-Stationary) นั้นมีความจ าเป็นในทางเศรษฐศาสตร์เป็นอยา่งมาก หากขอ้มูลอนุกรม
เวลาท่ีน ามาใชน้ั้นไม่ไดต้รวจสอบความน่ิงของขอ้มูลซ่ึงขอ้มูลนั้นมีลกัษณะไม่น่ิงอยู ่อาจน าไปสู่
การถดถอยท่ีไม่แทจ้ริง (Spurious Regression) เพราะฉะนั้นในการวิเคราะห์ขอ้มูลอนุกรมเวลาจึงมี
ความจ าเป็นตอ้งท าการทดสอบยูนิทรูท โดยการศึกษาน้ีใชก้ารทดสอบดว้ยวิธีอ๊อกเมน้ต์เทดดิกก้ี-
ฟลูเลอร์ (Augmented Dickey – Fuller: ADF) ซ่ึงสมการในการทดสอบยนิูทรูทดว้ยวิธี ADF Test 
แบ่งได ้3 กรณี ดงัน้ี  

กรณีท่ีไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา (None); 

t

p

i

ititt YYY   




1

1      (3.19) 

กรณีท่ีมีเฉพาะค่าคงท่ี (Intercept); 

t

p

i

ititt YYY   




1

1     (3.20) 

กรณีท่ีมีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา (Trend and Intercept); 

t

p

i

ititt YYtY   




1

1     (3.21) 

โดยท่ี tY  คือ  ค่าการถดถอยในตวัเองล าดบัท่ีหน่ึงของตวัแปรท่ีก าลงัศึกษา 
 tY   คือ  ขอ้มูลอนุกรมเวลาของตวัแปรท่ีก าลงัศึกษา ณ เวลา t  

 1tY  คือ  ขอ้มูลอนุกรมเวลาของตวัแปรอิสระ ณ เวลา t-1 



35 

 

  ,,,  คือ ค่าคงท่ี หรือสัมประสิทธ์ิของตวัแปร 
         t   คือ  ค่าความคลาดเคล่ือน ณ เวลา t 

ตารางที ่3.1 สมการยนิูทรูทของการเปล่ียนแปลงราคาทองค าของประเทศสมาชิกอาเซียน 
ตัวแปร สมการ Augmenetd Dickey-Fuller Test 

GPCAM 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itCAMitCAMtCAM GPGPGP   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itCAMitCAMtCAM GPGPGP   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itCAMitCAMtCAM GPGPtGP   




1
1

 

GPLAO 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itLAOitLAOtLAO GPGPGP   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itLAOitLAOtLAO GPGPGP   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itLAOitLAOtLAO GPGPtGP   




1
1

 

GPINDO 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itINDOitINDOtINDO GPGPGP   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itINDOitINDOtINDO GPGPGP   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itINDOitINDOtINDO GPGPtGP   




1
1

 

GPMALA 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itMALAitMALAtMALA GPGPGP   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itMALAitMALAtMALA GPGPGP   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itMALAitMALAtMALA GPGPtGP   




1
1

 

GPMYN 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itMYNitMYNtMYN GPGPGP   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itMYNitMYNtMYN GPGPGP   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itMYNitMYNtMYN GPGPtGP   




1
1

 

GPTH 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itTHitTHtTH GPGPGP   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itTHitTHtTH GPGPGP   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itTHitTHtTH GPGPtGP   




1
1
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ตารางที ่3.1 (ต่อ) 
ตัวแปร สมการ Augmenetd Dicke-Fuller Test

 

GPPHILI 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itPHILIitPHILItPHILI GPGPGP   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itPHILIitPHILItPHILI GPGPGP   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itPHILIIitPHILItPHILI GPGPtGP   




1
1

 

GPVIET 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itVIETitVIETtVIET GPGPGP   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itVIETitVIETtVIET GPGPGP   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itVIETitVIETtVIET GPGPtGP   




1
1

 

 

ตารางที ่3.2 สมการยนิูทรูทของการเปล่ียนแปลงราคาทองค าในตลาดโลก 
ตัวแปร สมการ Augmenetd Dickey-Fuller Test 

WGP 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i

ititt WGPWGPWGP   




1

1
 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i

ititt WGPWGPWGP   




1

1
 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i

ititt WGPWGPtWGP   




1

1
 

 

ตารางที ่3.3 สมการยนิูทรูทของการเปล่ียนแปลงราคาน ้ามนัดิบ 
ตัวแปร สมการ Augmenetd Dickey-Fuller Test 

OIL 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i

ititt OILOILOIL   




1

1
 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i

ititt OILOILOIL   




1

1
 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i

ititt OILOILtOIL   




1

1
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ตารางที ่3.4 สมการยนิูทรูทของการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนของประเทศสมาชิกอาเซียน 
ตัวแปร สมการ Augmenetd Dickey-Fuller Test 

EXCCAM 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itCAMitCAMtCAM EXCEXCEXC   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itCAMitCAMtCAM EXCEXCEXC   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itCAMitCAMtCAM EXCEXCtEXC   




1
1

 

EXCLAO 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itLAOitLAOtLAO EXCEXCEXC   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itLAOitLAOtLAO EXCEXCEXC   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itLAOitLAOtLAO EXCEXCtEXC   




1
1

 

EXCINDO 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itINDOitINDOtINDO EXCEXCEXC   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itINDOitINDOtINDO EXCEXCEXC   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itINDOitINDOtINDO EXCEXCtEXC   




1
1

 

EXCMALA 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itMALAitMALAtMALA EXCEXCEXC   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itMALAitMALAtMALA EXCEXCEXC   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itMALAitMALAtMALA EXCEXCtEXC   




1
1

 

EXCMYN 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itMYNitMYNtMYN EXCEXCEXC   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itMYNitMYNtMYN EXCEXCEXC   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itMYNitMYNtMYN EXCEXCtEXC   




1
1

 

EXCPHILI 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itPHILIitPHILItPHILI EXCEXCEXC   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itPHILIitPHILItPHILI EXCEXCEXC   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itPHILIIitPHILItPHILI EXCEXCtEXC   




1
1

 

EXCTH 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itTHitTHtTH EXCEXCEXC   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itTHitTHtTH EXCEXCEXC   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itTHitTHtTH EXCEXCtEXC   




1
1
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ตารางที ่3.4 (ต่อ) 
ตัวแปร สมการ Augmenetd Dickey-Fuller Test 

EXCVIET 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itVIETitVIETtVIET EXCEXCEXC   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itVIETitVIETtVIET EXCEXCEXC   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itVIETitVIETtVIET EXCEXCtEXC   




1
1

 
 

ตารางที ่3.5 สมการยนิูทรูทของอตัราเงินเฟ้อของประเทศสมาชิกอาเซียน 
ตัวแปร สมการยูนิทรูท 

INFCAM 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itCAMitCAMtCAM INFINFINF   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itCAMitCAMtCAM INFINFINF   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itCAMitCAMtCAM INFINFtINF   




1
1

 

INFLAO 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itLAOitLAOtLAO INFINFINF   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itLAOitLAOtLAO INFINFINF   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itLAOitLAOtLAO INFINFtINF   




1
1

 

INFINDO 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itINDOitINDOtINDO INFINFINF   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itINDOitINDOtINDO INFINFINF   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itINDOitINDOtINDO INFINFtINF   




1
1

 

INFMALA 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itMALAitMALAtMALA INFINFINF   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itMALAitMALAtMALA INFINFINF   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itMALAitMALAtMALA INFINFtINF   




1
1

 

INFMYN 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itMYNitMYNtMYN INFINFINF   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itMYNitMYNtMYN INFINFINF   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itMYNitMYNtMYN INFINFtINF   




1
1

 

 

 



39 

 

ตารางที ่3.5 (ต่อ) 
ตัวแปร สมการยูนิทรูท 

INFPHILI 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itPHILIitPHILItPHILI INFINFINF   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itPHILIitPHILItPHILI INFINFINF   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itPHILIIitPHILItPHILI INFINFtINF   




1
1

 

INFTH 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itTHitTHtTH INFINFINF   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itTHitTHtTH INFINFINF   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itTHitTHtTH INFINFtINF   




1
1

 

INFVIET 

ไม่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itVIETitVIETtVIET INFINFINF   




1
1

 

มีเฉพาะค่าคงท่ี t

p

i
itVIETitVIETtVIET INFINFINF   




1
1

 

มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา t

p

i
itVIETitVIETtVIET INFINFtINF   




1
1

 

 สมมติฐานตามแบบทดสอบ Augmented Dickey-Fuller Test ท่ีใชท้ดสอบสมการขา้งตน้ 
คือ (Enders, 1995) 

           H0 : 0    (Non-stationay)  
           H1 : 0  (Stationary) 

 จากการทดสอบยนิูทรูทดว้ยวิธีอ๊อกเมน้ตเ์ทดดิกก้ี-ฟลูเลอร์ (Augmented Dickey – Fuller : 
ADF) จะไดค้่า ADF Statistic แลว้จึงน าค่าสถิติท่ีไดม้าเปรียบเทียบกบัค่า Mackinnon Critical Value 
ณ ระดบัต่างๆ ถา้ค่าสถิติ ADF ท่ีไดน้อ้ยกวา่ค่า Mackinnon Critical Value แสดงวา่ขอ้มูลหรือตวั
แปรนั้นปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) หมายความว่า ไม่เกิดปัญหายูนิทรูทหรือขอ้มูลมีลกัษณะน่ิง 
(Stationary) หรือเป็น Integral of Order 0 หรือ I(0) แต่ถา้ค่าสถิติ ADF ท่ีไดม้ากกวา่ค่า Mackinnon 
Critical Value แสดงวา่ยอมรับ H0 หมายความวา่ ขอ้มูลมีลกัษณะไม่น่ิง (Non-Stationary) จึงตอ้งน า
ตวัแปรท่ีไม่น่ิงนั้นมาท าการ Differencing ไปเร่ือยๆจนกวา่จะปฏิเสธสมมติฐานหลกั 
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3.3.3 การวเิคราะห์ตามกระบวนการ ARDL 
การศึกษาคร้ังน้ีใชแ้บบจ าลอง Auto-Regressive Distributed Lag (ARDL) ในการ

วเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งราคาทองค าและปัจจยัทางเศรษฐศาสตร์มหภาค ไดแ้ก่ ราคาทองค า
ในตลาดโลก ราคาน ้ ามนัดิบ WTI อตัราแลกเปล่ียน และอตัราเงินเฟ้อ ซ่ึงการศึกษาน้ีได้ศึกษา
ความสัมพนัธ์น้ีของประเทศกมัพูชา ลาว อินโดนีเซีย มาเลเซีย พม่า ฟิลิปปินส์ ไทย และเวียดนาม 
โดยขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาน้ีคือขอ้มูลอนุกรมเวลาแบบรายเดือน ดงันั้นแบบจ าลองเขียนไดด้งัน้ี 

ตารางที ่3.6 แบบจ าลอง ARDL จ าแนกตามประเทศในอาเซียน 

ประเทศ แบบจ าลอง ARDL 

กมัพูชา tmtCAM

n

m

s

l
ltCAMl

p

i

q

j

r

k

ktkjtjitCAMiCAMt INFEXCOILWGPGPGP
m

 





  

   
001 0 0

0

 

ลาว tmtLAO

n

m

s

l
ltLAOl

p

i

q

j

r

k

ktkjtjitLAOiLAOt INFEXCOILWGPGPGP
m

 





  

   
001 0 0

0

 

อนิโดนีเซีย tmtINDO

n

m

s

l
ltINDOl

p

i

q

j

r

k

ktkjtjitINDOiINDOt INFEXCOILWGPGPGP
m

 





  

   
001 0 0

0

 

มาเลเซีย tmtMALA

n

m

s

l
ltMALAl

p

i

q

j

r

k

ktkjtjitMALAiMALAt INFEXCOILWGPGPGP
m

 





  

   
001 0 0

0

 

พม่า tmtMYN

n

m

s

l
ltMYNl

p

i

q

j

r

k

ktkjtjitMYNiMYNt INFEXCOILWGPGPGP
m

 





  

   
001 0 0

0

 

ฟิลปิปินส์ tmtPHILI

n

m

s

l
ltPHILIl

p

i

q

j

r

k

ktkjtjitPHILIiPHILIt INFEXCOILWGPGPGP
m

 





  

   
001 0 0

0

 

ไทย tmtTH

n

m

s

l
ltTHl

p

i

q

j

r

k

ktkjtjitTHiTHt INFEXCOILWGPGPGP
m

 





  

   
001 0 0

0

 

เวยีดนาม tmtVIET

n

m

s

l
ltVIETl

p

i

q

j

r

k

ktkjtjitVIETiVIETt INFEXCOILWGPGPGP
m

 





  

   
001 0 0

0

 

โดยก าหนดให ้

 GP  คือ การเปล่ียนแปลงของราคาทองค า 
 WGP  คือ การเปล่ียนแปลงของราคาทองค าในตลาดโลก 
 OIL  คือ การเปล่ียนแปลงของราคาน ้ามนัดิบ 
 EXC  คือ การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน 
 INF  คือ อตัราเงินเฟ้อ 
 0   คือ ค่าคงท่ี 
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 i   คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร GPt-i  
 j   คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร WGPt-j 

 k   คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร OILt-k 

 l   คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร EXCt-l 

 m   คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร INFt-m 

 i, j, k, l, m คือ ล าดบัค่าล่าชา้ 
 t   คือ ค่าความคลาดเคล่ือน ณ เวลา t 
 

3.3.4 การเลอืกความล่าช้า (Lag) ทีเ่หมาะสม 
     การศึกษาเร่ืองการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างราคาทองค าและปัจจยัทาง
เศรษฐศาสตร์มหภาคในประเทศสมาชิกอาเซียนไดใ้ช้เกณฑ์การเลือกความล่าช้าท่ีเหมาะสมของ 
Schwarz Information Criterion (SBC) ซ่ึงเป็นเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการเลือกแบบจ าลองการประมาณค่า
ทางสถิติท่ีเหมาะสมและมีความคลา้ยคลึงกบั Akaike Information Critirion (AIC) แต่ SBC เป็น
เคร่ืองมือท่ีมีประสิทธิภาพมากกวา่ เน่ืองจากค่า AIC อาจให้ผลประมาณค่าเกินกวา่จ านวน Lag ท่ี
เหมาะสม เพราะฉะนั้นหากวา่ค่า AIC และ SBC มีค่าท่ีไม่สอดคลอ้งกนัจะพิจารณาท่ีค่า SBC เป็น
หลกั (เกศรินทร์ บุญเรือง, 2554) โดยแบบจ าลองท่ีเหมาะสมจะให้ค่า SBC ต ่าท่ีสุดสามารถเขียนได้
ดงัน้ี (Schwarz, 1978) 

   )ln(ln2)(ln2 nkLSBCkxp   

                     )ln(ln nk
n

RSS
n 








              (3.22) 

โดยท่ี   x    คือ จ านวนขอ้มูลท่ีพบ  
  n    คือ จ านวนขนาดตวัอยา่ง  
  k    คือ จ านวนพารามิเตอร์อิสระท่ีถูกประมาณค่า และในกรณีท่ีเป็นแบบจ าลอง            
ถดถอยเชิงเส้น k  คือ จ านวนการถดถอยและค่าคงท่ี 

  )( kxp  คือ  ความน่าจะเป็น (Probability) ของข้อมูลท่ีสังเกตได้เม่ือทราบจ านวน
พารามิเตอร์ หรือความเป็นไปได ้(Likelihood) ของพารามิเตอร์เม่ือทราบชุดของขอ้มูล และ  
  L   คือ ค่าของฟังก์ชันความเป็นไปไดสู้งสุด (Maximized Value of Likelihood 
Function) 
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3.3.5 การประมาณค่าด้วยแบบจ าลอง Seemingly Unrelated Regression 
  การประมาณค่าของการถดถอยท่ีไม่สัมพนัธ์กนัตามโฉมภายนอกจะประมาณค่า

แบบจ าลองแต่ละแบบจ าลองรวมกนัในคร้ังเดียว ซ่ึงการถดถอยท่ีไม่สัมพนัธ์กนัตามโฉมภายนอก 
โดยสามารถเขียนสมการทั้งหมด ไดด้งัน้ี 
ตารางที ่3.7 แบบจ าลอง Seemingly Unrelated Regression 

ประเทศ Y XB U 

กมัพูชา GPCAM B1+B2WGP+B3OIL+B4EXCCAM+B5INFCAM u1 

ลาว GPLAO B6+B7WGP+B8OIL+B9EXCLAO+B10INFCAM u2 
อนิโดนีเซีย GPINDO B11+B12WGP+B13OIL+B14EXCINDO+B15INFINDO u3 
มาเลเซีย GPMALA B16+B17WGP+B18OIL+B19EXCMALA+B20INFMALA u4 
พม่า GPMYN B21+B22WGP+B23OIL+B24EXCMYN+B25INFMYN u5 

ฟิลปิปินส์ GPPHILI B26+B27WGP+B28OIL+B29EXCPHILI+B30INFPHILI u6 
ไทย GPTH B31+B32WGP+B33OIL+B34EXCTH+B35INFTH u7 
เวยีดนาม GPVIET B36+B37WGP+B38OIL+B39EXCVIET+B40INFVIET u8 

โดยก าหนดให ้

 Y  คือ เวกเตอร์ของตวัแปรตาม  
VIETLAOCAM PGPGPG ,,,   

 X  คือ เมตริกซ์ของตวัแปรอิสระ 
GP  คือ เวกเตอร์ของการเปล่ียนแปลงของราคาทองค า 

 WGP  คือ การเปล่ียนแปลงของราคาทองค าในตลาดโลก 
 OIL  คือ การเปล่ียนแปลงของราคาน ้ามนัดิบ 
 EXC  คือ การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน 
 INF  คือ อตัราเงินเฟ้อ 
 B  คือ เมตริกซ์ของค่าสัมประสิทธ์ิ 
 U  คือ เวกเตอร์ของค่าความคลาดเคล่ือน  
  

 


